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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores acionistas, em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, vimos submeter a apreciagcdo de V.Sas. os balangos patrimoniais, as demorstracdes de resultados, das origens e aplicagGes de recursos e mutacées do patriménio liquido, bem como das notas explicativas, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e 1997,

acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes.

Sé&o Paulo, 29 de janeiro de 1999.

BALANCOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOQS - SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 1998 E EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997

Amerlir::t:; Amerlilz:‘:; (Em milhares de reais) (exceto lucro liquido por acéo)
Banco Inter Express Banco Inter Express I_nler
American Express Consolidado American Express Consolidado American
ATIVO 1998 1997 1998 PASSIVO 1998 1997 1998 A Express
Circulante 694.963  666.866 687.401 Circulante 621295  529.972 617.432 Banco Inter American Express  Consolidado

Disponibilidades 8.407 7.684 8.710 Depésitos 243.664 142,610 366.828 1998 1997 1998

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) 216.218 251.092 216.218 Depésitos a vista 1.219 457 927 2°Sem.  Exercicio  Exercicio Exercicio
Aplicagdes no mercado aberto 216.218 250.590 216.218 Depositos interfinanceiros (nota 14.1) 85.283 4.162 1.935 Receitas da intermediag&o financeira 83.030 161482  104.302 172.116
Aplicagdes em depositos interfinanceiros - 502 - Depositos a prazo (nota 14.2) 157.162 137.991 363.966 ~ -

Titulos e valores mobiliarios (nota 7 ') 205.009 120.172 236.536 Captagoes no mercado aberto (nota 15) 71.301 147.008 71.301 Operag?es de crédito . 25455 50.543 36.544 37.282
Carteira prépria 165.562 122,612 192.148 Carteira de terceiros 71.301 147.008 71.301 Operagdes de arrendamento mercantil (nota 4.3.4) - - - 5.001
Vinculados a negociagéo e intermediacéo de valores: Relag6es interfinanceiras 553 - 553 Resultado de operagdes com titulos e valores

Titulos - - 4.941 Recebimentos e pagamentos a liquidar 553 - 553 mobiliarios 46.573 89.401 55.031 106.935
Contratos e prémios a exercer - 170 - Obrigagdes por empréstimos (nota 16) 145.456 89.377 105.654 Resultado d Ses de cambi 6.542 12'475 6.897 13.835

Vinculados ao Banco Central do Brasil 39.795 - 39.795 Empréstimos no exterior 145.456 89.377 105.654 esultado de operacoes de camblo : - - -

Provisdes para desvalorizagées (348) (2.610) (348) Obrigacdes por repasses do Pais - Instit. Oficiais Resultado de aplicages compulsorias 4.460 9.063 5.830 9.063

Relagoes interfinanciiras liquider (nota 8.1) 2-083 26.118 2.082 (nota 136) 53.423 5'133 53.423 Despesas da intermediag&o financeira (77.794) (142.629) (74.026) _ (142.117)
Pagamentos e recebimentos a liquidar (nota 8.1, 1.57. - 1.57 BNDE 727 5.1 727 = =
Créditos vinculados ao Banco Central (nota 8.2) 503 25.997 503 FINAME 2.736 - 2.736 Operagdes de captagdo no mercado (43619)  (94.866)  (71.267)  (96.666)
Correspondentes 13 121 13 Obrigagdes por repasses do exterior (nota 16) 124.537 62.860 36.778 Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses (32.032)  (45.025) (3.340) (40.774)

Relagdes interdependéncias 90 - 90 Repasses do exterior 124.537 62.860 36.778 Operacdes de arrendamento mercantil (nota 4.3.4) - - - (1.939)
Transferéncias internas de recursos 90 - 90 Outras obrigagdes 12.321 82.928 12.855 Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa

Operagoes de crédito (nota 9) 175.951 127.953 126.547 Carteira de cambio (nota 17.1) 1.488 71.152 1.204
Operacdes de crédito 176640  127.953 127.236 Sociais e estatutarias (nota 17.2) 126 893 126 (notas 433,44,9.4e104) (2143)  (2738) 581 (2.738)

Setor publico 2326 10.736 2326 Fiscais e previdenciarias 3.439 958 4.297 Resultado bruto da intermediacéo financeira 5.236 18.853 30.276 29.999
Setor privado 174.314 117.217 124.910 Negociacao e intermediagéo de valores (nota 17.3) 3.316 6.289 2.894 Outras receitas e despesas operacionais (8.339) (13.812) (12.668) (23.461)

Proviséo para operagdes de crédito de liquidagao Diversas (nota 17.4.) 3.952 3.636 4.334 Receitas de prestacio de servicos (nota 22 655 1.380 4.616 3.027
duvidosa (notas 4.3.3 , 4.4 e 9.4) (689) - (689) Exigivel a longo prazo 117.368 111.867 101.391 D d o ¢ | 23 6os ( ) 6.993 12'550 9'557 12'550

Operagdes de arrendamento mercantil (nota 4.3.4.) - - 9.727 Depositos 51.969 96.768 48.995 espesas de pessoal (nota 23) (6.993)  (12.550)  (9.557) (12.550)
Operagdes de arrendamento mercantil - - 18.408 Depositos interfinanceiros (nota 14.1) - 28.910 - Outras despesas administrativas (nota 24) (6.189)  (12.433)  (11.092) (12.635)

Setor privado - - 18.408 Depdsitos a prazo ( nota 14.2) 51.969 67.858 48.995 Despesas tributarias (651) (1.222) (281) (1.741)

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - - (8.681) Obrigagdes por empréstimos (nota 16) 746 7.657 29.576 o _

Outros créditos 85.047 129.702 85.278 Empréstimos no exterior 746 7.657 29.576 Resultado d_e pamupagao em controladas (nofa 13) 6:518 10.843 4616
Carteira de cambio (nota 10.1) 79.214 112.269 78.929 Obrigagdes por repasses do Pafs - Instit. Oficiais Outras receitas operaC|01ja|s_(n0ta 25) 1415 3473 840 4.289
Rendas a receber 94 442 272 (nota 16) 20.498 7.211 20.498 Outras despesas operacionais (nota 26) (3.094) (3.303) (1.810) (3.851)
Negociagéo e intermediacéo de valores(nota 10.2) 3.248 2.632 1.924 BNDES 14.585 - 14.585 Resultado operacional (3.103) 5.041 17.608 6.538
Diversos (nota 10.3) 2.491 14.359 4.153 FINAME 5.913 7.211 5.913 x :

Outros valores e bens 2.152 4.145 2.206 Obrigacdes por repasses do exterior (nota 16) 43.213 - - Resuitada néio opera(_;lonal 5 63 140 (165) 141
Outros valores e bens (nota 12) 1.700 2.260 1.700 Repasses do exterior 43.213 - - Resultado antes da tributag&o sobre lucro e
Despesas antecipadas (nota 11) 452 1.885 506 Outras obrigagdes 942 231 2.322 participagdes (3.040) 5.181 17.443 6.679

Realizavel a longo prazo 92.106 29.275 97.828 Fiscais e previdenciarias - - 590 e :

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) 23.902 - - Negociagdo e intermediagdo de valores (nota 17.3) 942 231 943 Impggto d? renda ¢ cor_ut[lt?ulgao social (nota 4.8) 6521 5.766 (1.636) 4.269
AplicacBes em depésitos interfinanceiros 23.902 - - Diversas - - 789 Participagao dos minoritarios no resuitado - - - 1)

Titulos e valores mobiliarios (nota 7) 3.813 2.819 10.672 Resultados de exercicios futuros 126 37 126 Participagdes no lucro (84) (1.052) (1.241) (1.052)
Carteira propria 3.813 2.819 10.672 Resultados de exercicios futuros 126 37 126 Lucro liquido do semestre/ exercicio 3.397 9.895 14.566 9.895

Operagoes de crédito (nota 9) 39.156 19.306 50.944 ParticipagGes minoritarias em controladas - - 250 o .

Operagcdes de crédito 39.156 14.681 50.944 Patriménio liquido (nota 18) 106.521 101.401 106.521 Lucro liquido por agéo - R$ 0,06 016 0,24 0,16
Setor publico 12.119 3.522 12.119 Capital realizado: 61.179 53.954 61.179 = =
Setor privado 27.037 11.159 38.825 De domiciliados no Pais 30.590 26.977 30.590 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS |

Operagoes de crédito em atraso 1.101 7.699 1.101 De domiciliados no exterior 30.589 26.977 30.589 SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E EXERCICIO
Setor privado (nota 4.3.3) 1.101 7.699 1.101 Reservas de capital 22217 22.217 22217 FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 (Em milhares de reais)

Operagoes de crédito de liquidacdo Reservas de lucros 8.268 8.268 8.268 Inter
duvidosa (nota 4.3.3) 3.808 255 3.808 Lucros acumulados 14.857 16.962 14.857 American
Setor privado (nota 4.3.3) 3.808 255 3.808 Express

Provis&o para operagdes de crédito de liquidacao . 4
duvidosa (notas 4.3.3 , 4.4 € 9.4) (4.909) (3.329) (4.909) Banco Infer American Express ~ Consolidado

Operagoes de arrendamento mercantil (nota 4.3.4) - - 11.373 S 199_8 1,997 1998
Operacdes de arrendamento mercantil - - 36.167 _2°Sem.  Exercicio  Exercicio _ Exercicio
Rsez)f privado g g ) " - - (22%3471) Origens dos recursos 431,939 313.277  343.407 295.001

endas a apropriar de arrendamento mercanti - - X P

Outros créditos 23.993 5.233 23597 Lucro Ilcimd.o ajustado - (2.653) (30) 10.701 10.993
Carteira de cambio (nota 10.1) 1.811 - 1.811 Lucro liquido do semestre /exercicio 3.397 9.895 14.566 9.895
Rendas a receber : - - 47 Depreciagoes e amortizages 468 918 751 3.193
Negociagao e intermediagao de valores (nota 10.2) 6.487 101 513 Resultado de participagdes em controladas (6.518) (10.843)  (4.616) -
Diversos (nota 10.3) 15.695 5.132 21.226 s iéncia de d o _ A B 2095

Outros valores e bens 1.242 1.917 1.242 upe{venlenma € epremagoes, i (2:095)
Outros valores e bens (nota 12) 1.242 1.807 1.242 Variag&o nos resultados de exercicios futuros 73 89 3) 90
Despesas antecipadas (nota 11) - 110 - Recursos de terceiros originarios de 434519  313.218  332.709 283.917

Permanente 58.241 47.136 40.491 Aumento dos subgrupos do passivo - 242427  290.642 182.698

Investimentos (nota 13) 53.314 42.471 311 Dendsit 56255 02398 64118
Participag&o em controladas - no Pais 21.273 19.533 280 €posilos - : : :
Participagdo em controladas - no exterior 32.025 22.922 - Captagdes no mercado aberto - - 53.358 -
Outros investimentos 16 16 31 Relacbes interfinanceiras - 553 - 553

I”C])Oukzll'gzsaigrggsiIidzzgggs(r:icgi:de) ggg; ig% iéggg ObrigagGes por empréstimos e repasses - 185619  144.886 118.027
Depreciacdes acumuladas (2.472) (1.906) (5.154) Reducéo dos subgrupos do ativo 427.292 63.564 - 93.988

Imobilizado de arrendamento (nota 4.3.4) - - 26.467 Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 49.954 10.972 - 34.874
Bens arrendados - - 26.297 Titulos e valores mobiliarios 33.065 - - -
Depreciagdes Acumuladas - - (1.925) Relagdes interfinanceiras 106.865  24.029 - 24.030
Superveniéncia de depreciacéo - - 2.095 - L

Diferido (nota 4.7) 2.030 1.998 2.104 OperagGes de crédito 55.969 - - -
Gastos de organizagdo e expansao 2.948 2.630 3.041 Outros créditos 179.443 25.895 - 32.434
Amortizago acumulada (918) (632) (937) ) Outros valores e bens 1.996 2.668 - 2.650

Total do Ativo 845.310 743.277 825.720 Total do Passivo 845.310 743.277 825.720 Alienagfio de bens e investimentos 2 2 29 6
Dividendos recebidos de controladas - - 3.101 -
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais) Reduggo de capital em controladas - - 5.477 -
Reservas de lucros Agio na capitalizggéo - - 22.180 -
Capital Aumento Reservas Lucros a Lucros Aumento de capital 7.225 7.225 11.280 7.225
realizado de capital de capital Legal realizar Outras acumulados Total Variag&o da participagdo minoritaria - - - 1
Saldos em 1° de janeiro de 1998 53.954 - 22.217 3.024 5.071 173 16.962 101.401 T
Distribui¢ao de Dividendos - A.G.E. de 30 de novembro de 1998 Apllca(;%o dos recursos 427942 312554 336.956 294.308
Exercicio de 1997 _ _ _ _ _ _ (1.000) (1.000) Inversqes em 452 865 5.309 27.162
Aumento de Capital - AGE de 31 de dezembro de 1998 (nota 18.2) - 7.225 - - - - - 7.225 Investimentos - - 4.429 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 9.895 9.895 Imobilizado de uso 452 865 880 865
Destinacéo do lucro liquido do Exercicio: . ~ ~ ~
Remuneragéo do capital préprio (nota 18.2) - - - - - - (11.000) (11.000) lmomhfado de_an,endamemo 26297
Saldos em 31 de dezembro de 1998 53.954 7.225 22217 3.024 5.071 173 14.857 106.521 Aplicagbes no diferido 58 317 163 338
Saldos em 1° de janeiro de 1997 42.674 - 37 2.296 19.236 173 8.995 73.411 Acdes em tesouraria - - 3.318 -
Distribuicéo de Dividendos - A.G.E. de 01.12.97 Remuneracéo do capital préprio 8.500 11.000 2.000 11.000
Exercicio de 1996 - - - - - - (7.217) (7.217) Aumento de capital em controlada - - 3.000 -
Exercicio de 1997 - - - - - - (7.501) (7.501) o e
Aumento de Capital - A.G.E. de 01.12.97 11.280 ) ) B ) . / 11.280 Dividendos distribuidos . 1.000 1.000 14.718 1.000
Agio na capitalizagéo - A.G.E. de 01.12.97 _ _ 22.180 _ _ _ _ 22180 Aumento dos subgrupos do ativo 90  153.769  282.366 113.357
Aquisigéq de agOes para tesouraria - A.G.E. de 01.12.97 Aplicaces interfinanceiras de liquidez - - 21.906 -

Exem[c!o ge iggg - - - - - - (2(258; (z(gggg Titulos e valores mobiliarios - 85.831 62.604 84.808
xercicio de - - - - - - . X O -

Reverséo de reserva de lucros a realizar - - - - (17.853) - 17.853 - Relat;?es !nter‘flnanceliasl A A 26.116 A
Lucro liquido do exercicio - - - B - 14.566 14.566 Relagdes interdependéncias 90 90 - 90
Destinacéao do lucro liquido do Exercicio: Operagdes de crédito - 67.848 75.272 20.468

Eeserva Ideg?l i - - - 728 3 682; N (3(252; - Operagdes de arrendamento mercantil - - - 7.991
eserva de lucros a realizar - - - - . - . - .

Remuneracéo do capital proprio (nota 18.2) - - - - - - (2.000) (2.000) Outros créditos B B 92.740 °

Saldos em 31 de dezembro de 1997 53.954 - 22217 3.024 5.071 173 16.962 101.401 Outros valores e bens - - 3.728 -
Redug&o dos subgrupos do passivo 417.842  145.603 26.082 141.451
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 (Em milhares de reais ) Depésitos 127.101 - - -
Reservas de lucros Captagdes no mercado aberto 21.460 75.707 - 75.707
Capital Aumento Reservas Lucros a Lucros Relacbes interfinanceiras 47.803 - - -
realizado de capital de capital Legal realizar Outras acumulados Total Obrigages por empréstimos e repasses 9.749 - - -
Saldos em 1° de julho de 1998 53.954 - 22.217 3.024 8.146 173 17.885 105.399 A
Disitribuicdo de dividendos - AGE de 30 de novembro de 1998 : Outras ol?rlga(;_otfs i . 211729 69.896 26.082 65.744
Exercicio de 1997 - - - - - - (1.000) (1.000) Aumento (diminuicéo) das disponibilidades 3.997 723 6.451 693
Aumento de Capital - AGE de 31 de dezembro de 1998 (nota 18.2) - 7.225 - - - - - 7.225 Modificagdes na posigao financeira:
Lucro liquido do semestre - - - - - - 3.397 3.397 Disponibilidades:
Reverséo de reserva de lucros a realizar constituida no 1° semestre - - - - (3.075) - 3.075 - s .
Destinacao do lucro liquido do semestre: No |r1|(:|0 do semestre /EXEIl’C.ICIO 4.410 7.684 1.233 8.017
Remuneracao do capital préprio (nota 18.2) - - - - - - (8.500) (8.500) No final do semestre/exercicio 8.407 8.407 7.684 8.710
Saldos em 31 de dezembro de 1998 53.954 7.225 22.217 3.024 5.071 173 14.857 106.521 Aumento (diminui¢do) das disponibilidades 3.997 723 6.451 693
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 4.5 Investimentos 9. OPERACOES DE CREDITO
O Banco Inter American Express S.A., nova denominag&o do Banco SRL S.A. proveniente da joint venture Os investimentos relevantes em sociedades controladas s&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, e os 9.1 Operagdes de curso normal Banco Consolidado
constituida em 1° de dezembro de 1997, com participagdes iguais em 50% entre o American Express Bank demais investimentos estéo registrados ao valor de custo, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995. 1998 1997 1998
Ltd. e os controladores do Banco SRL S.A., é um Banco Muiltiplo autorizado a operar com as carteiras 4.6 Imobilizado Empréstimos ao setor privado (a) 99.074 7.713 52.526
Comercial, de Investimento, de Cambio e de Crédito Financiamento e Investimento. Opera também com Demonstrado ao custo de aquisicao e corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As depreciagdes Empréstimos ao setor publico 2.326 10.736 2.326
uma companhia de Arrendamento Mercantil, e através de suas subsidiarias no exterior, Inter American sdo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais, que contemplam a vida Gtil-econdmica dos bens Titulos descontados ao setor privado (b) 9.888 3.463 18.820
Express Bank Ltd. e Inter American Express Overseas Ltd., exerce diversas atividades que incluem leasing, (edificagdes: 4%, equipamentos de uso: 10%, sistemas de comunicacéo e de seguranca: 20% e sistemas de Repasses FINAME/BNDES ao setor privado 32.054 8.913 32.054
administragé@o de investimentos e a captacéo de recursos através da emissdo de commercial papers e processamento de dados: 20%). Repasses FINAME ao setor publico 12.119 3.522 12.119
structured notes. 4.7 Diferido o o ) . ) o Financiamentos em moedas estrangeiras 39.838 30.873 39.838
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Representado por benfeitorias em iméveis de terceiros e gastos com aquisicao e desenvolvimento de logiciais, Crédito direto ao consumidor com coobrigagéo 15.581 63.830 15.581
As demonstracdes financeiras do Banco Inter American Express S.A. estio sendo apresentadas em corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995, sdo amortizados pelo método linear a taxas anuais de Crédito direto ao consumidor com garantia real 687 13.216 687
conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco e empresas controladas, para o 10% e 20%, respectivamente. . Crédito direto ao consumidor 4.229 368 4.229
4.8 Imposto de renda e contribuicao social Total 215.796 142.634 178.180

exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislacédo societaria e normas do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro (COSIF).

3. EMPRESAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem o Banco Inter American Express S.A. e suas controladas
direta e indiretas, a seguir relacionadas:

Participacéo
Inter American Express Consultoria e Servigos Ltda. 99,99 %
MS Trading S.A. 99,99 %
Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A. 95,00 %
Inter American Express Overseas Ltd. 99,99 %
MSRP Representacdes e Participacdes Ltda. (participacdo indireta) 99,99 %
Imagra Imobilidria e Agricola S.A. (participacéo indireta) 99,99 %
Inter American Express Bank Ltd. (participacéo indireta) 99,99 %

4. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

4.1 Consolidacéo

Os saldos e os resultados das transagoes entre as empresas consolidadas foram eliminados.

4.2 Apuragéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. As receitas e despesas de natureza financeira séo
apropriadas “pro rata” dia.

4.3 Operagdes ativas e passivas

Séo registradas pelo valor contratado acrescido das variagdes monetérias ou cambiais, dos rendimentos
auferidos ou despesas incorridas.

4.3.1 Titulos de renda variavel

Os papéis que compdem a carteira de renda variavel sdo avaliados ao preco de custo, ajustados por
provisdes quando o valor de mercado for menor. O valor de mercado é determinado pela cotacdo média
do ultimo dia util de cada més em que o titulo tenha sido cotado, na Bolsa de Valores onde foi mais
negociado no trimestre civil imediatamente anterior. No caso de titulos ndo cotados em Bolsas de Valores
acomparacao é efetuada com o valor patrimonial. Utilizando-se este critério, foi constituida uma provisao
no montante de R$ 348.

4.3.2 Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa sdo registrados pelo valor efetivamente pago e acrescidos dos respectivos
rendimentos auferidos, sendo constituida proviséo para desvalorizagado da carteira quando o valor de
mercado for menor que o contabil, exceto para os titulos cujo vencimento ocorra no maximo até o final do
més subsequente. Utilizando-se este critério, em 31 de dezembro de 1998, ndo houve necessidade de
provisionamento (1997: R$ 2.610).

4.3.3 Operagdes de crédito

De acordo com as normas do Banco Central do Brasil, as operacdes de crédito e/ou parcelas vencidas ha mais
de 60 dias, respeitadas as condicdes para a transferéncia para créditos em liquidacdo, devem ser
reclassificadas pelo valor atualizado, para a conta de créditos em atraso, pela totalidade da operacéo. A partir da
transferéncia das operacdes para créditos em liquidac&o ou para créditos em atraso, as respectivas rendas séo
lancadas em contas de rendas a apropriar.

4.3.4 Operagdes de arrendamento mercantil

As operagOes da espécie conduzidas pela controlada, Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A.,
encontram-se registradas, como segue: 1) As contraprestagdes a receber sdo contabilizadas na conta
arrendamentos a receber, em contrapartida com rendas de arrendamentos a apropriar, acrescidas das taxas de
juros pré-fixadas e atualizagdes monetérias ou cambiais contratualmente previstas; 2) Os bens adquiridos para
arrendamento mercantil estdo registrados em subgrupo especifico do ativo permanente denominado
imobilizado de arrendamento, reduzidos pela depreciagdo acumulada, calculada pelo método linear, de forma
acelerada e segundo determinagdes das Portarias MF 140/84 e 113/88 e 3) A provisao para superveniéncia de
depreciagao, langada em contrapartida com a conta de rendas de arrendamento, equivale ao ajuste do efetivo
valor presente dos fluxos futuros da carteira de arrendamento mercantil, calculado pelas taxas de retorno de
cada operagdo. As operacdes conduzidas pela controlada, Inter American Express Overseas Ltd., estdo
registradas pelos desembolsos ocorridos para a aquisi¢do dos bens destinados ao arrendamento, acrescidos
dos respectivos rendimentos, calculados “pré-rata” dia.

4.4 Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa

As operacdes transferidas para a rubrica créditos de liquidacéo duvidosa foram 100% provisionadas, e as
transferidas para crédito em atraso, as quais possuem garantias suficientes a cobertura de seu saldo devedor,
foram provisionadas em 20%. Para as demais operagdes constantes da carteira, foi efetuada anlise de caso a
caso e constituida provisao quando julgada necessaria. Adicionalmente, foi constituida proviséo no valor de R$
1.041 para atender a recomendagdo emanada do Conselho Consultivo para que o Banco sempre mantenha
constituida provisdo em percentual minimo de sua carteira, para cobrir eventuais perdas na realizagao.

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15%, mais adicional de 10% sobre a parcela da base de célculo
que exceder a R$ 20 mensais, e a contribui¢do social, a aliquota de 18%. A base de célculo é o lucro contabil
ajustado de acordo com a legislacéo fiscal. Conforme faculta a Medida Proviséria n°® 1.807 de 28 de janeiro de
1999 o crédito tributério de contribuicéo social constituido a aliquota de 18% sera objeto de reavaliagdo quanto a
sua realizagao no decorrer de 1999.

5. ACORDO DA BASILEIA

A Resolugdo n° 2.099 de 17 de agosto de 1994 do Banco Central do Brasil estabeleceu a obrigatoriedade de
manutencao, a partir de 1° de janeiro de 1995, pelas instituicdes financeiras, de valor de patrimonio liquido,
ajustado com o grau de risco da estrutura de seus ativos, de forma individual ou consolidada. O Banco Inter
American Express S.A., utilizando a faculdade prevista na Resolugdo n° 2.283/96, efetua a apurac¢éo do calculo
de forma consolidada com a inclus@o do Banco American Express S.A. e suas controladas financeiras. O total
dos ativos ponderados pelo risco em 31 de dezembro de 1998, incluindo as coobrigagdes e riscos em garantias
prestadas e as operacdes de swap, era de R$ 349.756 (1997: R$ 288.050), e o Patrimdnio Liquido exigido era
de R$41.905 (1997: R$ 34.026). Nesta mesma data, o patrimonio liquido do conglomerado financeiro do Banco
montava a R$ 120.245 (1997: R$ 101.401), o que representa uma margem de R$ 78.340 (1997: R$ 67.375).

6. APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes no mercado aberto correspondem a operacdes efetuadas nas instituigdes financeiras, através de
acordos a pregos fixos, garantidos por titulos publicos, com compromisso de revenda. As aplicagdes em
depositos interfinanceiros estdo registrados ao custo de aquisi¢éo acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balanco. A variagédo no consolidado é proveniente de eliminacdo de aplicagéo feita pelo Banco na
controlada, Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A.

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
7.1 Carteira Prépria

Banco Consolidado

1998 1997 1998

Titulos de renda variavel 3.813 2.819 3.813
Notas do Tesouro Nacional 11.138 73.653 11.138
Notas do Banco Central 134.394 31.779 134.394
Letras do Tesouro Nacional - 16.150 -
Debéntures 674 - 674
Cotas de fundos de investimentos (a) 19.356 1.030 29.405
Money market (a) - - 2.268
Overnight (a) - - 7.253
Fixed rate notes (a) - - 890
Eurobonds (a) - - 12.985
Provisdo para desvalorizagéo de titulos (348) (2.610) (348)
Total 169.027 122.821 202.472

(a) Os acréscimos no consolidado séo representados por aplicacdes da controlada, Inter American Express
Overseas Ltd.
7.2 Vinculados a negociagéo e intermediacéo de valores

Banco Consolidado
1998 1997 1998
Eurobonds (a) - - 4.941
Contratos e prémios a exercer - 170 -
Total - 170 4.941

(a) Referem-se a titulos vinculados a negociagédo e intermediacdo de valores da controlada, Inter American
Express Overseas Ltd.
7.3 Vinculados ao Banco Central do Brasil

Banco Consolidado
1998 1997 1998
Notas do Banco Central 39.795 - 39.795
Total 39.795 - 39.795

8. RELACOES INTERFINANCEIRAS

8.1 Pagamentos e recebimentos a liquidar

Referem-se ao resultado financeiro, a receber, proveniente da compensacéo de cheques e documentos.

8.2 Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil

Em 1997, estdo basicamente representados , por recursos em espécie, remunerados pela taxa basica do Banco
Central do Brasil (TBC), depositados no Banco Central do Brasil para o cumprimento da exigibilidade do
compulsorio sobre depdsitos a prazo e em 1998, por recolhimento compulsério exigido pela Circular n° 2.760/97.

As variagOes no consolidado séo representados por: (a) eliminagao de operacéo entre o Banco e a controlada,
Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A., no montante de R$ 59.682 e acréscimos das
operacdes conduzidas pelas controladas, MS Trading S.A. R$ 4.236 e Inter American Express Bank Ltd. R$
8.898 e (b) operacdes conduzidas pelas controladas, MS Trading S.A. R$ 89, Inter American Express Bank
Ltd. R$ 2.845 e Inter American Express Overseas Ltd. R$ 5.998.

9.2. Operagdes de crédito em atraso

. Banco Consolidado
1998 1997 1998
Titulos descontados ao setor privado 200 - 200
Crédito direto ao consumidor com garantia real 440 7.699 440
Crédito direto ao consumidor 461 - 461
Total 1.101 7.699 1.101
9.3 Operag0es de crédito em liquidagao
. Banco Consolidado
1998 1997 1998
Crédito direto ao consumidor com garantia real 153 - 153
Crédito direto ao consumidor 3.655 255 3.655
Total 3.808 255 3.808
9.4 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
. Banco Consolidado
1998 1997 1998
Empréstimos ao setor publico - (801) -
Crédito direto ao consumidor com garantia real (241) (2.273) (241)
Crédito direto ao consumidor (4.316) (255) (4.316)
Provisdes livres (nota 4.4) (1.041) - (1.041)
Total (5.598) (3.329) (5.598)
A provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa apresentou a seguinte movimentagao:
Banco Consolidado
1998 1997 1998
Saldo no inicio do exercicio (3.329) - (3.329)
Constituicdo de proviséo no exercicio (2.738) (3.329) (2.738)
Baixa contra a proviséo de créditos de liquidagao
duvidosa 469 - 469
Recuperacgéo de créditos - - -
Saldo no final do exercicio (5.598) (3.329) (5.598)

9.5 Adiantamentos sobre contratos de cambio
Encontram-se registrados, retificando a conta carteira de cambio do passivo, conforme demonstrado na nota
17.1: R$ 75.167 (1997: R$ 39.070).

10. OUTROS CREDITOS
10.1 Carteira de Cambio

Banco Consolidado
1998 1997 1998
Cambio comprado a liquidar 77.601 74.749 77.601
« Exportagdo - Letras a entregar 46.283 17.819 46.283
» Exportagéo - Letras entregues 12.596 6.048 12.596
* Financeiro 18.722 50.882 18.722
Direitos sobre venda de cambio 310 35.864 366
Adiantamentos em moeda nacional recebidos (26) - (26)
Outros (a) 3.140 1.656 2.799
Total 81.025 112.269 80.740
(a) Estéo basicamente representados por rendas a receber de adiantamentos concedidos
10.2 Negociagao e intermediacéo de valores
Banco Consolidado
1998 1997 1998
Operagdes com ativos financeiros a liquidar 19 - 19
Operagoes de swap - diferencial a receber 9.716 2.733 2.418
Total 9.735 2.733 2.437
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10.3 Diversos
. Banco Consolidado
1998 1997 1998
Créditos decorrentes de contratos de exportagao 1.319 9.026 1.319
Devedores por compra de valores e bens 414 - 414
Crédito tributario 8.899 3.134 9.661
Devedores por depésitos em garantia 58 7 275
Imposto de renda a compensar 8 134 2.475
Imposto de renda a recuperar 262 29 566
Depésitos judiciais 615 895 2.387
Titulos e créditos a receber (a) 8.434 5.329 8.434
Proviséo para desvalorizagéo de titulos e créditos
areceber (a) (2.582) - (2.582)
Outros 759 937 2.430
Total 18.186 19.491 25.379
(a) Ostitulos e créditos areceber estao representados por direitos a agées das companhias telefonicas,
vinculados a financiamentos de plano de expanséo de telefones, obtidos em processo de retomada de
garantia, ou renegociacdo com clientes inadimplentes. Através da avaliagdo dos titulos a valor de
mercado, em 31 de dezembro de 1998, foi necessario constituir provisdo para desvalorizagdo no
montante de R$ 2.582.
10.4 Provisdo para outros créditos de liquidagcao duvidosa.
Durante o exercicio de 1997, foi revertida provisdo no montante de R$ 3.910.
11. DESPESAS ANTECIPADAS
Sao representadas, por pagamento de comissoes de fiancas e prestacéo de servicos referentes a garantias e
prestagdo de servicos de cadastro e cobranga em operagdes de crédito direto ao consumidor, que serdo
apropriadas ao resultado durante a vigéncia dos respectivos contratos, assinaturas de revistas e seguros
contratados.
12. OUTROS VALORES E BENS
Referem-se a iméveis recebidos em dacao de pagamento no valor de R$ 1.700 (1997: R$ 2.260) e
direitos de uso de 4.240 (1997: 4.606) linhas telefénicas obtidas em processo de retomada de garantias de
clientes inadimplentes no montante de R$ 1.242 (1997: R$ 1.807).
13. INVESTIMENTOS PERMANENTES
13.1 Participag6es em sociedades controladas
As participagdes em sociedades controladas estdo demonstradas abaixo:
Inter American
Express MS

Inter American
Express Express
Consultoria e Trading Arrendamento Overseas
Servicos Ltda. S.A. Mercantil S.A. Ltd.
11.078 3.457 4.966 22.922
11.676 4.573 4.995 32.025

Inter American

Patrimonio liquido
Em 31 de dezembro de 1997
Em 31 de dezembro de 1998
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio
Em 31 de dezembro de 1997 814 (455) 616 2.263
Em 31 de dezembro de 1998 597 1.116 28 7.209
Quantidade de ag6es/quotas
possuidas
Participacédo
Valor do investimento
Em 31 de dezembro de 1997
Em 31 de dezembro de 1998
Resultado de equivaléncia patrimonial
Em 31 de dezembro de 1997 814 (455) 569 3.688
'Em 31 de dezembro de 1998 597 1.116 27 9.103
Agio na aquisicéo de investimentos - - 280 -
13.2 Outros investimentos
Referem-se a certificados de investimentos em incentivos fiscais.
14. DEPOSITOS
14.1 Depésitos Interfinanceiros
Referem-se a captagdes de recursos junto as instituicdes financeiras. A variagéo no consolidado é proveniente
de eliminacéao de aplicacéo efetuada pela controlada, Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A., no
Banco.
14.2 Dep6sitos a prazo
Os certificados e recibos de depésitos bancarios captados no Brasil estéo distribuidos da seguinte forma: a)
investidores institucionais 4,57% (1997: 8,96%) 2,31% no consolidado; b) fundos de investimentos 27,67%
(1997: 11,20%) 14,01% no consolidado; c) pessoas juridicas 64,69% (1997: 75,86%) 81,89% no consolidado e
d) pessoas fisicas 3,07% (1997: 3,98%) 1,79% no consolidado. O acréscimo no consolidado esta representado
por: a) captacOes efetuadas pela controlada, Inter American Express Overseas Ltd., no montante de R$
188.857 e R$ 27.193 pela controlada, Inter American Express Bank Ltd. e b) eliminacédo de aplicacdes em
Certificados de Depdsitos Bancarios efetuados por controladas no montante de R$ 12.220.
15. CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO
Correspondem a operacdes de captacdes de recursos com outras instituicdes financeiras, por intermédio de
acordos a precos fixos garantidos por titulos de renda fixa da carteira de terceiros.
16. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES NO PAIS E NO EXTERIOR
Os empréstimos no exterior estdo representados por recursos captados com banqueiros e investidores no
exterior e utilizados para financiamento de operag6es de comércio exterior. Essas obrigacdes sédo convertidas
em suas respectivas moedas a taxa oficial vigente na data do balango, acrescidas de taxas de juros prefixadas.
As obrigacdes por repasses no pais séo compostas por recursos originarios de fundos ou programas oficiais. O
prazo méaximo de liquidagdo é de 14 anos, estando sujeitos a variagdo e taxas usuais de juros para essas
operagoes. A variagdo no consolidado é representada por eliminag6es e acréscimos de operacdes conduzidas
pela controlada, Inter American Express Overseas Ltd.
17. OUTRAS OBRIGAGOES
17.1 Carteira de cambio

3.177.901
99,99%

469.999
99,99%

11.078 3.457 4.718
11.676 4.573 4.744

12.027.000
95,00%

99.995
99,99%

22.922
32.025

. Banco Consolidado

1998 1997 1998

Cambio vendido a liquidar 629 35.862 345

< Importacédo - 586 -

« Financeiro (a) 629 35.276 345

Obrigag6es por compra de cambio 76.013 74.346 76.013

Adiantamentos sobre contratos de cambio (75.167) (39.070) (75.167)

Outros 13 14 13

Total 1.488 71.152 1.204
(a) Eliminacéo de operagao conduzida pela controlada, Inter American Express Bank Ltd.

17.2. Sociais e estatutarias Banco Consolidado
1998 1997 1998
Participacéo nos lucros a pagar 126 893 126
Total 126 893 126
17.3 Negociagao e intermediacdo de valores

Banco Consolidado
1998 1997 1998
Operago0es interfinanceiras CETIP a liquidar 12 158 12
Operagoes swap — diferencial a pagar 4.246 6.362 3.825
Total 4.258 6.520 3.837
17.4 Diversas

Banco Consolidado
1998 1997 1998

Cheques administrativos 574 2 574
Provisdo para pagamentos a efetuar 2.202 1.103 2.217
Comissao de fianga a pagar 320 2.046 320
Credores por antecipagédo do valor residual - - 789
Outros 856 485 1.223

Total 3.952 3.636 5.123
18. PATRIMONIO LiQUIDO
18.1 Capital social
O capital social esta representado por 61.500.348 acdes nominativas sem valor nominal, divididas em igual
quantidade entre ordinarias e preferenciais.
18.2 Dividendos e remuneracéo do capital proprio
Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado de acordo com a
legislacdo societaria. Durante o exercicio de 1998, foram provisionadas R$ 11.000 (1997: R$ 2.000) a titulo de
remuneracao do capital préprio, sendo que foram pagos R$ 2.500 em julho de 1998. O saldo restante, liquido do
imposto de renda na fonte, foi destinado para aumento de capital. O beneficio fiscal decorrente da remuneragao
do capital proprio foi de R$ 4.730 (1997: R$ 860).
18.3 Reserva de lucros a realizar
Refere-se aos resultados obtidos pela controlada do exterior, que seré realizada & medida que estes resultados
forem disponibilizados ou capitalizados.
18.4 Lucro do exercicio
O Banco apresentou um lucro liquido de R$ 9.895 (1997: R$ 14.566), que corresponde a 9,29% (1997: 14,36%)
de retorno sobre o patriménio liquido.
19. RESPONSABILIDADES DIVERSAS
19.1 Avais e fiangas prestados aos clientes montam a R$ 26.823 (1997: R$ 26.006), R$ 26.823 no consolidado.
19.2 O Banco é responsavel pela administragao de fundos de investimentos cujos patrimonios liquidos na data
do balango s@o demonstrados abaixo:

Banco Consolidado
1998 1997 1998

Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Performance 60 1.396 3.186 1.396
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Profit 60
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Private 30 790 1.448 790
Fundo de Aplicacdo em Quotas
Fundo de Investimento Inter American Express — Efficiency 60
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Futures 60
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Dynamic 60
Fundo Mutuo de Investimento em Agdes Inter American

Express Liquidez Portfolio — Carteira Livre
Fundo Mutuo de Investimento em A¢des Index — Carteira Livre
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Delta 180
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Beta 60 -
Fundo Mdtuo de Investimento em Agdes Express Carteira

Livre - 4.305
Fundo de Investimento Financeiro Inter American Express —

Rentaplus 60 2.347 15.502
Fundo Inter American Express Cambial 60 - 3.298
Fundo SRL de Investimento no Exterior 53 -
Fundo de Investimento Financeiro SRL - Hedge 60 49 -
SRL Pegasus Fund Brazilian Equity - 433
Inter American Express Apollo Fund - 12.625
Inter American Express Centaurus Fund - - 8.460

Total 136.189 68.544 157.707
19.3 Em 05 de novembro de 1998, o Banco assumiu o compromisso de adquirir a Inaf Arrendamento Mercantil
S.A., cujo controle acionario pertence ao American Express Bank Ltd., pelo valor atualizado até 31 de dezembro
de 1998 de R$ 3.626, sujeito & aprovagao do Banco Central do Brasil.

20. TRANSAQOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

72.168 33.765 72.168

1998 1997
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Captacdes (272.281) (51.116) (166.115) (15.482)
Aluguel de iméveis (134) (533) (96) (533)
Aplicagdes financeiras 85.747 24.229 -
Servicos técnicos especializados (207) (4.263) (51)
Ressarcimento de custos e despesas 74 615 -
21. UTILIZA(;AO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Banco participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros destinados a atender as
necessidades proprias e de seus clientes, no sentido de reduzir a exposigéo de riscos de mercado, de
moedas e de taxas de juros. A administracdo desses riscos é efetuada com base em controles,
estabelecimento de estratégias e limites. Estas operacdes estdo representadas por contratos de
mercado futuro, de opgdes e de swap que, por determinacdo do Banco Central do Brasil, sdo
registrados em contas de compensacgao pelo valor dos respectivos contratos. O valor das operacdes
em aberto estd demonstrado a seguir:

(1125)

Valor dos

Ativo Passivo contratos
Mercado de futuros

Em 31 de dezembro de 1997 - 4.530

Em 31 de dezembro de 1998 - 17.000
Mercado de opgoes

Em 31 de dezembro de 1997 170 -

Em 31 de dezembro de 1998 - -
Swap

Em 31 de dezembro de 1997 2.733 6.362

Em 31 de dezembro de 1998 9.716 4.246

Em 31 de dezembro de 1998 (consolidado) 2.418 3.825
22. RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS
Incluem as receitas provenientes de: (a) administragdo de fundos de investimentos no valor de R$ 757 (1997: R$ 2.384),
R$ 1.016 no consolidado; (b) de consultoria e assessoria técnica no valor de R$ 305 (1997: R$ 1.891), R$ 1.143 no
consolidado e (c) outras receitas de prestag&o de servigos no valor de R$ 318 (1997: R$ 341), R$ 868 no consolidado.
23. DESPESAS DE PESSOAL

34.200

387.440
452.195
241.005

Banco Consolidado

1998 1997 1998

Honorarios da diretoria 2.345 1.385 2.345

Proventos 6.317 5.074 6.317

Encargos sociais 2.601 1.892 2.601

Beneficios e treinamento 1.287 1.206 1.287

Total 12.550 9.557 12.550
24. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

. Banco Consolidado

1998 1997 1998

Agua, energia e gas (74) (68) (74)

Aluguéis (633) (633) (112)
Comunicagdes (1.263) (1.613)
Manutencéo e conservagéo de bens (605)
Materiais de expediente (622)
Promogdes e relagdes publicas (195)
Propaganda e publicidade (381)
Publicacdes (212)
Seguros (339)
Servigos do sistema financeiro (556)
Servicos de terceiros (1.292)
Vigilancia e seguranca (115)
Servigos técnicos especializados (a) (2.757)
Transporte (223)
Viagens (319)
Amortizacdes e depreciacdes (751)
Outras despesas administrativas (411)

Total ( (11.092) (12.635)
(a) Inclui R$ 4.263 no Banco e no consolidado (1997: R$ 1.128) de despesas com o processamento da carteira
de crédito direto ao consumidor.

25. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Banco Consolidado
1998 1997 1998

Receita de atualizagéo de titulos e créditos a receber 1.159 444 1.179
Atualizacdo monetaria de impostos a recuperar 117 164 689
Recuperacao de encargos e despesas (a) 706 156 99
Lucro na alienagao de bens recebidos por garantias

retomadas (b) 1.368 - 1.368
Outras receitas operacionais 123 76 954

Total 3.473 840 4.289
(a) Refere-se, basicamente, a ressarcimento de custos e despesas por parte da controlada, Inter American
Express Arrendamento Mercantil S.A.
(b) Lucro obtido na alienacéo das garantias vinculadas a financiamentos de plano de expanséo de telefones.
26. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Banco Consolidado
1998 1997 1998

Encargos sobre obrigacdes por aquisi¢éo de titulos

e valores mobiliarios a prazo - (671) -
Encargos sobre venda de export note da carteira propria - (289) -
Despesas com retomada de garantia (a) (321) - (321)
Variagdo monetaria (192) (%)) (269)
Despesas com provisédo para passivos trabalhistas - (240) -
Despesas com provisao para riscos fiscais - (500) -
Despesas com provisao para desvalorizagao de

titulos e créditos a receber (nota 10.3) (2.582) - (2.582)
Outras despesas operacionais (208) (93) (679)

Total (3.303) (1.810) (3.851)
(a) Referem-se, basicamente, aos custos de manutencéo das linhas telefonicas ja instaladas de contratos inadimplentes.
27. MUDANCA DE DATA NA PASSAGEM DO MILENIO
De pleno conhecimento da direcé@o e com prioridade em relagdo a todos os outros, 0 Banco vem trabalhando
neste projeto desde janeiro de 1997. O planejamento, visando a adequagédo de ambiente tecnolégico, abrange
as seguintes fases: a) elaboragdo de um inventario de hardwares e softwares; b) anélise e diagnésticos dos
sistemas; c) planejamento das atividades de adequacao; d) teste; e) implantacéo e f) certificacéo. As fases de
inventario, analise e planejamento das atividades encontram-se concluidas. Todos os equipamentos e
sistemas foram adaptados, testados e encontram-se preparados para as necessidades impostas pela chegada
do novo milénio. A fase de certificagdo - obtencéo junto aos clientes ou fornecedores de declaracéo de que esta
preparado para a chegada do novo milénio - foi iniciada em 1998 e considerando a complexidade do assunto
n&o é possivel assegurar que todos os aspectos relacionados ao ano 2000, estejam totalmente resolvidos.
28. EVENTOS SUBSEQUENTES — MUDANGA DA POLITICA CAMBIAL
Em 15 de janeiro de 1999 o Banco Central do Brasil alterou a politica cambial eliminando o sistema de bandas
cambiais, deixando ao mercado a livre negociacéo da taxa de cambio. Como conseqiiéncia dessa mudanga, o
Real acumulou no més de Janeiro de 1999 desvalorizac&do de aproximadamente 64,0%. Até o momento o efeito
na posi¢do patrimonial e financeira do Banco é positivo, levando-se em consideracdo as politicas de
administracdo de risco relacionadas a utilizagé@o de instrumentos financeiros.
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Examinamos os balancos patrimoniais do Banco Inter American Express S.A. levantados em 31 de dezembro
de 1998 e 1997 e o balango patrimonial consolidado do Banco Inter American Express S.A. e suas controladas,
levantado em 31 de dezembro de 1998, e as respectivas demonstracées de resultados, das muta¢des do
patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragées financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagées e os sistemas
contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatagédo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) aavaliagéo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do Banco, bem como da apresentacédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banco Inter American Express S.A., em 31 de
dezembro de 1998 e 1997, e a posicao patrimonial e financeira consolidada do Banco Inter American Express e

suas controladas, em 31 de dezembro de 1998, os resultados de suas operacdes, as mutaces de seu
patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagao societaria.
29 de janeiro de 1999.
José Gilberto Montes Munhoz
m KPMG Auditores Independentes Contador
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