ING £ BANK

CARTA PATENTE 1-380
C.N.P.J./M.F. N° 49.336.860/0001-90

ING BANK N.V.

Av. Brig. Faria Lima, 3.064 - 8° andar
Sé&o Paulo — Brasil

Telefone: (011) 827-6000

Telefax: (011) 827-6464

CEP 01451-000

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

O Representante Legal, em cumprimento as disposi¢6es legais e estatutarias, apresenta o Balanco e as Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios findosem 31 de Dezembro de 1998 e 1997, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

Séo Paulo, 02 de Fevereiro de 1999. Carlos Lopes Craide - Representante Legal

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)

ATIVO
CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES

1998
1.240.253
1.718

1997
1.460.184
9.345

PASSIVO
CIRCULANTE
DEPOSITOS

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Aplica¢des interfinanceiras de liquidez . 707.224 995.708 Depositos a vista
Aplicagdes no mercado aberto .... 624.947 947.833 Depésitos interfinanceiros
Aplicagcdes em depositos interfinanceiros . 76.768 41.839 Depositos a prazo
Aplicagbes em moedas estrangeiras .. 5.509 6.036 CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO ..
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS . 268.321 262.754 Carteira de terceiros - .
Carteira propria 177.704 198.776 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS.......
Vinculados a aquisicao de agoes de empresas estatais... - 233 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Vinculados a negociagéo e intermediacao de valores: RELACOES INTERFINANCEIRAS
Prémios de opgdes a exercer. 1.679 5.669 Pagamentos e recebimentos a liquidar.
Vinculados ao Banco Central. 90.498 62.780 Repasses interfinanceiros -
Provisges para desvalorizagdes (1.560) (4.704) RELAGCOES INTERDEPENDENCIAS 203
RELACOES INTERFINANCEIRAS 32.267 35.494 Recursos em transito de terceiros .. 203
Pagamentos e recebimentos a liquidar 296 - OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS 10.482 13.638
Creditos vinculados: Empréstimos no exterior 10.482 13.638
Depésitos no Banco Central 605 15.199 OBRIGACOES POR REPASSES DO EXTERIOR ............. 192.237 3.143
Repasses interfinanceiros... 31.364 20.284 Repasses do exterior 192.237 3.143
Correspondente: 2 11 OUTRAS OBRIGACOES 600.594 536.537
OPERAGOES DE CREDITO 130.366 18.717 Carteira de cambio 48.082 30.033
Operacdes de crédito - Setor privado . 126.577 16.246 Fiscais e previdenciarias 30.942 16.546
Operagoes de crédito em atraso - Setor privado - 4.118 Negociacéo e intermediagdo de valores 505.744 481.002
Titulos descontados 339 - Diversas 15.826 8.956
Financiamentos 3.450 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 336.651 459.005
(-) Provis&o para créditos de liquidagd@o duvidosa........... - (1.647) DEPOSITOS - 7.077
OUTROS CREDITOS 99.919 137.922 Depositos a prazo . . - 7.077
Carteira de cambio 20.291 10.764 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS....... 266.150 141.440
Rendas a receber. 2.097 5.054 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 266.150 141.440
Negociacéo e intermediacéo de valores 67.991 103.022 OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS . 3.151 161
Outros créditos de liquidacéo duvidosa . - Empréstimos no exterior 3.151 161
Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa. - OBRIGACOES POR REPASSES DO EXTERIOR ............. 67.038 61.916
Diversos 9.540 Repasses do exterior 67.038 61.916
OUTROS VALORES E BENS 438 OUTRAS OBRIGACOES 245 248.411
Outros valores e bens 116 Negociagéo e intemediagéo de valores .. 245 248.411
Despesas antecipada 322 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 67 82
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 752.577 Resultados de exercicios futuros 67 82
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDE. - PATRIMONIO LIQUIDO 100.647 86.493
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros . - Capital:
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS .. 703.312 De domiciliados no exterior.... 86.852 86.852
Carteira propria 279.526 Aumento de capital:
Vinculados a aquisicao de agdes de empresas estatais... 251 - De domiciliados no exterior.... 5.950 -
Vinculados a negociagéo e intermediagao de valores: Reserva de capital 93 93
Prémios de opgdes a exercel - 25 Reserva de lucros 761 -
Vinculados ao Banco Central 437.017 570.160 Lucros (prejuizos) acumulados 6.991 (452)
(-) ProvisBes para desvalorizagdes . (13.482) (1.361)
RELACOES INTERFINANCEIRAS 18.118 3.399
Repasses interfinanceiros... 18.118 3.399
OPERACOES DE CREDITO 6.847 11.156
Operagoes de crédito - Setor privado . 3.624 11.156
Titulos descontados 135 -
Financiamentos 3.088 -
OUTROS CREDITOS 24.300 23.023
Negociacéo e intermediacéo de valores 680 203
Créditos tributérios - IRPJ/CS 21.217 16.820
Diversos 2.403 6.000
PERMANENTE 10.052 10.783
INVESTIMENTOS 125 125
Outros investimento: 125 125
IMOBILIZADO DE USO 6.949 6.982
Outras imobilizagbes de uso 12.321 11.250
Depreciagdes acumuladas.. (5.372) (4.268)
DIFERIDO 2.978 3.676
Gastos de organizacéo e expansao 7.464 6.657
Amortizagdo acumulada 4.486) (2.981)
TOTAL ATIVO 2.002.882 2.136.982 TOTAL PASSIVO 2.002.882 2.136.982
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)
Reserva Lucros/
Capital Aumento Reserva de lucros (prejuizos)
realizado de capital de capital - Legal acumulados Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 1997 86.141 - = 711 14.190 101.042
Aumento de capital 711 - - (711) - -
Outros eventos:

Atualizacao de titulos patrimoniai - - 93 - - 93
Prejuizo do exercicio - - - - (14.642) (14.642)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 86.852 A 93 - (452) 86.493
Aumento de capital - 5.950 = - 5.950
Lucro liquido do semestre - - - - 15.204 15.204
Destinagdes:

Reserva legal - - - 761 (761) -
TJILP (Juros sobre o Capital Préprio - Lei n° 9.249/95) - - - - (7.000) (7.000)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 86.852 5.950 93 761 6.991 100.647
SALDOS EM 1° DE JULHO DE 1998 86.852 - 93 609 11.110 98.664
Aumento de capital = 5.950 - = = 5.950
Lucro liquido do semestre - - - - 3.033 3.033
Destinagdes:

Reserva legal - - - 152 (152) -
TJILP (Juros sobre o Capital Préprio - Lei n° 9.249/95) - - - - 7.000) 7.000
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 86.852 5.950 93 761 6.991 100.647

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)

1998 1997

2°semestre  Exercicio Exercicio

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA. 212.229 401.652 266.212

Operacdes de crédito 21.704 33.736 34.253
Resultado de operagdes com titulos e valores

mobiliarios 187.768 358.219 227.963

Resultado de operagdes de cambio 2.262 8.022 3.996

Reversao de provisdes de créditos de

liquidagé&o duvidosa . 495 1.675 -

DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA.. 179.611 318.629 262.010;

Operacdes de captagdo no mercado.... (155.246) (275.858) (245.454)

Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses . (24.365) (42.771) (14.881)

Provisédo para créditos de liquidagao duvidosa... - - (1.675)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO

FINANCEIRA 32.618 83.023 4.202
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS. (30.902) (57.842) (29.042)

Receitas de prestacéo de servigos . 10.078 21.787 33.204

Despesas de pessoal (24.838) (48.576) (34.107)

Outras despesas administrativas (15.81 (29.308) (28.465)

Despesas tributarias ... (1.899) (3.535) (2.696)

Outras receitas operacionais 3.113 7.120 3.943

Outras despesas operacionai (1.545) 5.330) 921
RESULTADO OPERACIONAL 716 25.181 (24.840)
RESULTADO NAO OPERACIOI 131 (200) (116)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAC,

O LUCRO E PARTICIPACOES 1.847 24.981 (24.956)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 1.454 (9.219) 10.971
PARTICIPACAO NOS LUCROS (EMPREGADOS) (268) (558) (657)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO... .033 15.204 (14.642)
TJILP (JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

- LEI' N° 9.249/95) ... (7.000) (7.000) -
RESULTADO A DISPOSIQAO DOS ACIONISTAS.. (3.967) 8.204 (14.642)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)

1998 1997
2°semestre  Exercicio Exercicio
ORIGEM DOS RECURSOS .. .~ 1.343.704  702.384 1.281.254
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO PERIODO - 4.626 18.255 -
VARIACAO NOS RESULTADOS DE
EXERCICIOS FUTUROS 1 15) 159;
RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 1.339.079 684.144 1.281.413
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO . 52.849 352.057 1.150.346
Depositos 32.468 158.007 13.055
Recursos de aceites e emissé&o de titulos
no exterior - - 414.412
Obrigagdes por empréstimos e repasses 20.381 194.050 -
Outras obrigacdes... - - 722.879
REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO
PRAZO 1.286.190 332.013 130.852
Aplicacdes intefinanceiras de liquidez . 607.518 295.287 -
Titulos e valores mobiliarios. 445.815 - -
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 32.729 - 65.761
Operagcdes de crédit - 65.091
Outros crédito: 200.128 36.726 -
ALIENAGAO DE BENS E INVESTIMENTOS .. 40 74 215
Imobilizado de uso 40 67 171
Diferido - 7 44
APLICAQAO DOS RECURSOS 1.343.106 710.011 1.276.206
PREJUIZO AJUSTADO DO PERIODO. - - 10.942
INVERSOES EM . 988 1.580 1.663
Investimentos - - 1
Imobilizado de uso 988 1.580 1.662
APLICACOES DO DIFERID 307 814 1.343
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 45.813 206.271 661.732
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez ............. - - 30.831
Titulos e valores mobiliarios. - 87.245 535.971
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias - 11.492 -
Operacdes de crédito... 45.620 107.340 -
Outros crédito: - - 94.918
Qutros valores e bens 193 194 12
REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.294.948 500.296 600.526
Captagdes no mercado aberto. 52.222 78.722 581.258
Recursos de aceites e emisséo de titulos
no exterior 677.282 231.898 -
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 32.682 5.567 1.316
Obrigagdes por empréstimos e repasses ......... - - 17.952
Outras obrigacdes .. 532.762 184.109 -
Outros 1.050 1.050 -
IRRF sobre TJPL (Taxa de Juros a Longo Prazo) 1.050 1.050 -
Aumento (reducéo) das disponibilidades.............. 598 (7.627) 5.048
MODIFICACAO NA POSICAO FINANCEIRA
DISPONIBILIDADES
Inicio do exercicio 1.120 9.345 4.297
Fim do exercicio 1.718 1.718 9.345
AUMENTO/REDU! 598 (7.627) 5.048
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
AJUSTADO DO PERIODO
LUCRO/PREJUIZO AJUSTADO. 4.626 18.255 (10.942)
Lucro/prejuizo do periodo ... 3.033 15.204 (14.642)
Depreciagoes e amortizacoes 1.593 3.051 3.700

As notas explicativas sdo parte |ntegrante das demonstracdes financeiras.

(Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

1 - CONTEXTO OPERACIONAL
O ING Bank N.V., por meio de autorizacéo outorgada pelo Decreto n° 94.368, de 25 de maio de
1987, opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterdam, Holanda, o qual possui a
totalidade do capital da filial. A filial brasileira esta autorizada a praticar operacées tipicas de
banco comercial, inclusive cambio, administracao de carteiras e custédia de valores mobiliarios.
2 - APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislacdo societaria e normas do Banco Central do Brasil (BACEN),
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituides do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
3 - DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Ativo circulante e realizavel a longo prazo
Séao demonstrados pelos valores de realizagéo incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
as variagdes cambiais incorridos, calculados com base nas taxas contratuais.
b) Permanente
O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela depreciacdo
acumulada, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciacdo do
imobilizado é calculada pelo método linear, com base no prazo de vida Util estimado dos
bens. As taxas de depreciagdo sdo: 10% para mdveis, utensilios, equipamentos de
comunicagéo, sistema de seguranca e instalagdes, 20% para veiculos e 33% para
equipamentos de processamento de dados.
O diferido é representado basicamente por benfeitorias em propriedade de terceiros,
sendo amortizado no prazo de cinco anos ou em funcédo dos respectivos prazos
contratuais de locagéo.
c) Passivo circulante e exigivel a longo prazo
Os valores sdo demonstrados pelos valores contratados ou calculados incluindo, quando
aplicavel, os encargos incorridos calculados com base nas taxas contratuais.
d) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Neste exercicio néo foi constituida proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa, em
virtude de néo existirem créditos em atraso. Durante o exercicio foi efetuada reversédo da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa decorrente de sua liquidagdo, no
montante de R$ 1.675, constituida em exercicios anteriores.
€) Imposto de renda e comnbuu;ao social
O imposto de renda foi provisionado a aliquota de 15%, mais adicional de 10%, e a
contribuigao social foi provisionada a aliquota de 18%, sobre o lucro tributavel apurado
com base na legislagdo em vigor. Em 31 de dezembro de 1998, foi constituido crédito
tributario no montante de R$ 21.217 (R$ 16.820 em 1997) em decorréncia de
diferencas temporarias na apuracéo do lucro tributavel.
Apuracao do resultado
As receitas e despesas sdo apuradas pelo regime de competéncia. Os rendimentos e as
despesas de natureza financeira sdo calculados com base no método exponencial,
observado o critério “pro rata” dia.
4 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Carteira propria

As Notas do Tesouro Nacional - Série D (NTN-D) com vencimentos até junho de 2001 e as Notas
do Banco Central com vencimentos até abril de 1999 foram adquiridas para equalizagdo dos
recursos captados por meio da Resolugéo n° 63, e sdo valorizadas por sua taxa efetiva que inclui
variacdo cambial mais juros de 6% a.a., além do desagio auferido na aquisicdo. Em 31 de
dezembro de 1998, o valor de mercado destes titulos totalizava RS 429. 162, entretanto, néo foi
constituida a provisdo para desvalorizacao, em fungéo de sua vinculacgo direta com o passivo,
além da intencéo do Banco em manté-los até seu vencimento.

As Notas do Tesouro Nacional - Série D (NTN-D) com vencimentos até outubro de 2000, foram
adquiridas para reservas compulsérias em titulos e sao valorizadas por sua taxa efetiva que
inclui variagcdo cambial mais juros de 6% a.a. além do desagio auferido na aquisicao. Em 31 de
dezembro de 1998 o valor de mercado destes titulos totalizava R$ 49.949, sendo constituida
uma provisdo para desvalorizagéo de titulos no valor de R$ 2.519.

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) foram adquiridas compulsoriamente com os
recursos provenientes do aumento de capital ocorrido em 15 de abril de 1994, inalienaveis por
quinze anos e com rendimentos equivalentes & variacdo cambial acrescido de juros (LIBOR
mais 0,875% a.a.). Os juros apropriados, recebiveis semestralmente, classificados no ativo
circulante, totalizam R$ 395 (R$ 397 em 1997).

5 - CARTEIRA DE CAMBIO

Circulante Circulante

Ativo: 1998 1997
Cambio comprado a liquidar 14.253 10.018
Direitos sobre venda de cambio. 33.822 27.856
Cambiais e documentos a prazo - 134
Adiantamentos recebidos em moeda nacional (27.784) (27.343)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos - 99
20.291 10.764

Passivo: -
Obrigagdes por compra de cambio 14.256 9.875
Cambio vendido a liquidar 33.821 27.851
Adiantamentos sobre contrato de cambio.... - (7.696)

Valores em moeda estrangeira a pagar 5
48.082 30.033

6 - OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Representam, basicamente, no circulante, imposto de renda e contribui¢&o social a compensar
no valorde R$8.727 (R$ 3.731 em 1997). A instituic&o decidiu por adotar a opgéo previstano art.
8° da M.P. n° 1807 de 29 de janeiro de 1999, mantendo-se registrado, em 31 de dezembro de
1998, o crédito compensavel a contribuigéo social pela aliquota de 18%.

O realizavel a longo prazo é representado por depésitos judiciais no valor de R$ 2.403
(R$ 6.000 em 1997).

7- OBRIGAQOES POR TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO EXTERIOR

Recursos totais de US$ 175.000 mil (US$ 525.000 mil em 1997) e ITL 200.000.000 mil, por meio
de emissdo de Euro Medium Term Notes, representados por séries de emissdes com
vencimento até agosto de 2005 e taxas de juros entre 7,75% e 9,12% ao ano para as captagdes

1998 1997 em US$ e de 7,5% para captagdo em ITL.
Longo Longo 8 - OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS NO EXTERIOR
Circulante prazo Circulante prazo Séao representadas por recursos captados de banqueiros no exterior para aplicagdo em
Letras Financeiras do Tesouro - - - operagOes comerciais de cambio para compra e venda de moedas estrangeiras. As linhas de
Notas do Banco Central . 44,118 - 93.138 - crédito relativas a pré-financiamento de importacao totalizaram US$ 5.371 mil, incorrendo juros
Notas do Tesouro Nacional 127.877  278.956 13.759 51.738 de 5,12% a.a. 5,28% a.a.
Letras do Tesouro Nacional - - 87.859 - 9 - REPASSES DO EXTERIOR
Bonus do Banco Central.... 4.844 - 483 - S&o representados por recursos captados no montante de US$ 206.850 mil (US$ 56.850 mil em
Acoes de companhias abertas - - 3.537 - 1997) de banqueiros no exterior, com juros de 6,15% a 8,38% a.a., pagos semestralmente,
Certificados de Privatizagéo — sendo o principal vencivel entre fevereiro de 1999 e setembro de 2008.
Siderbras - 570 - 1.072 10 - OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
177.704  279.526 198.776 52.810 R$ mil
Os titulos publicos estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) e Outras receitas operacionais 1998 1997
séo valorizados pelas taxas efetivas, reduzidos, se necessario, por proviséo para desvalorizagao Recuperagéo de encargos e despesa 476 682
calculada com base nos valores de mercado. Rendas sobre depésitos compulsonos 4.937 2.366
As agBes estéo custodiadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) e séo avaliadas pelo Outras receitas operacionais 1.707 895
seu valor de aquisicéo reduzido por provisdo para desvalorizacéo, se aplicavel. 7.120 3.943
b) Vinculados ao Banco Central 1998 1997 Outras despesas operacionais
Longo Longo Corregdo monetaria de riscos fiscais (3.812) -
Circulante prazo Circulante prazo Comisséo sobre fiangas (237) (149)
Notas do Tesouro Nacional - Série M....... 395 29.800 - 27.932 Comisséo sobre repasses de operacdes de Resolucéo n° 63 .. (1.153) (474)
Notas do Tesouro Nacional (Reserva Outras despesas operacionai 128) (298)
Compulsoéria) - 52.468 - - 5.330 (921)
Notas do Tesouro Nacional - 11 - DERIVATIVOS
Série D (Resolugdo n° 63 57.171  354.749 62.780 542.228 O Banco apresentava em aberto, em 31 de dezembro, operagdes realizadas nos mercados
Notas do Banco Central .... 32.932 - - - futuro e de opcdes e operacgdes de “swap”, todas registradas na Bolsa de Mercadorias e Futuros
90.498  437.017 62.780  570.160 (BM&F) ou na Central de Custddia e Liquidagao Financeira de Titulos (CETIP).

Os saldos relativos a essas transacgdes estéo registrados conforme determinacdo do Banco
Central do Brasil (BACEN), em contas de compensacéo pelo seu valor de referéncia e em contas
patrimoniais por seu valor financeiro de liquidacéo, representado por ajustes diarios de variages
de mercado ou prémios pagos/recebidos no caso de opgdes. Tais operagdes sdo efetuadas,
principalmente, como instrumento de “hedge” para os descasamentos entre ativos e passivos.
Em 31 de dezembro de 1998 e 1997, os valores das operacdes em aberto podem ser
assim demonstrados:

Saldos patrimoniais

Ativo Passivo
Mercados 1998 1997 1998 1997
Mercado futuro - Ajustes diérios............ 25 8 188 189
Mercado de opcdes - Prémios
pagos/recebidos (a) 1.679 5.694 449.224 598.957
“Swaps” - Diferencial a
receber/pagar (b) 68.645  103.217 35.331 99.751
Posicoes de compra Posicoes de venda

1998 1997 1998 1997

Mercado futuro ... 615.198 20.874 35.057  228.050

Mercado de opgdes 1.193.644 2.648.003 1.210.710 1.601.081

a. Mercado de opgdes - Os prémios de op¢des pagos ou recebidos séo ajustados por proviséo
calculada com base no valor de mercado dos prémios ou modelos matematicos de valorizagéo.
Em 31 de dezembro de 1998, tal proviséo totalizava R$ 19.882 (R$ 30.514 em 1997).

b. “Swaps” - O valor de referéncia desses contratos totaliza R$ 2.434.125 (R$ 8.803.824 em 1997).
12 - JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - LEI N° 9.249/95
Neste exercicio 0 Banco atribuiu aos acionistas uma remuneracéo do capital com base na Taxa
de Juros de Longo Prazo (TJLP), no montante de R$ 7.000, conforme previsto na Lei n®9.249,
art. 9°. Os acionistas optaram pela capitalizagdo da parcela liquida a receber no montante de
R$ 5.950. O efeito fiscal no lucro liquido do exercicio de 1998 é de R$ 1.960.
13 - LIMITE DE BASILEIA
O Grupo ING apura a exigéncia de patriménio liquido, decorrente dos acordos da Basiléia, a
todas empresas financeiras do Grupo, conforme disposto no art. 4° da Resolug&o n° 2.302/96 do
Banco Central do Brasil. Em consequéncia, o valor do patrimdnio liquido na forma consolidada
do Conglomerado Financeiro ING em 31 de dezembro de 1998, de acordo com a Circular n®
2.784/97 do Banco Central do Brasil corresponde a 53,96% do total dos ativos ponderados.
14 - ADEQUACAO DOS SISTEMAS ELETRONICOS (ANO 2000)
Com a proximidade do ano 2000 surge a possibilidade dos sistemas informatizados gerarem
impactos restritivos nas operacdes das empresas. Essa possibilidade surge porque muitos
desses sistemas utilizam apenas 2 digitos, ao invés de 4, para identificarem o campo relativo ao
ano. Sistemas sensiveis a datas podem reconhecer o ano 2000 como 1900 ou até outro ano,
resultando emincorre¢des quando informagdes que utilizarem datas do ano 2000 ou posteriores
forem processadas. Seus efeitos podem surgir antes, durante ou apés o dia 1° de janeiro de
2000. Considerando a complexidade desse assunto, néo € possivel assegurar que todos os
aspectos relacionados ao ano 2000, incluindo-se aqueles relativos aos esforgos de clientes,
fornecedores ou outros terceiros, estaréo totalmente resolvidos.
O Grupo ING efetuou uma andlise dos riscos potenciais envolvendo essa questéo e um plano
corretivo dos sistemas internos foi desenvolvido, contemplando o inventario de informacdes dos
equipamentos e programas de informatica; planejamento das atividades de adequacéo;
conversdo e/ou substituic@o dos sistemas; realizagao de testes e implementagéo.
Os processos de corre¢éo e os respectivos testes ja foram concluidos.
15- MUDANCA NA POLITICA CAMBIAL DO BANCO CENTRAL DO BRASIL
Como € de conhecimento publico, no final da primeira quinzena de janeiro de 1999, o Banco
Central do Brasil alterou a politica cambial, extinguindo a denominada banda cambial pela qual
administrava a margem de flutuacdo do real em relagao ao délar norte-americano, deixando ao
mercado a livre negociacéo da taxa do cambio. Como conseqiiéncia dessa mudanca, o real
acumulou, nos primeiros vinte dias de 1999, uma desvalorizagéo de, aproximadamente, 23% em
relacéo ao dolar norte-americano, comparada a cotagdo de 31 de dezembro de 1998. Neste
momento ainda ndo é possivel determinar se a cotagéo do délar permanecera nesse patamar.

As modificagdes ocorridas em janeiro de 1999, na politica cambial, com a conseqiente

desvalorizagao do real em relagdo ao délar, ndo ocasionam quaisquer impactos nos resultados

do Banco, uma vez que os passivos sujeitos a variagdo cambial estéo totalmente protegidos por
ativos de mesma indexacao.

16 INFORMAQOES ADICIONAIS

a. As garantias prestadas, no Pafs, montam a R$ 7.031 (R$ 138.390 em 1997).

b. A Instituicdo administra 0 Fundo ING Guilder FRFCE. Em 31 de dezembro de 1998 o
patriménio desse Fundo totalizava R$ 49.733. Em 31 de dezembro de 1997 a Instituicdo
administrava os Fundos ING Green Tulip - Fundo de Investimento no Exterior (atual
denominacéo do ING Bank - FIE), ING Guilder - Fundo de Renda Fixa Capital Extrangeiro,
ING Brasil - Fundo de Renda Fixa Capital Estrangeiro, FIF ING Bank 60 e o ING Yellow Tulip
FIF 60 (atual denominag&o do ING Barings FIF 60). Em 31 de dezembro de 1997 a soma dos
patriménios desses fundos totalizavam R$ 187.765
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Examinamos os balangos patrimoniais da filial brasileira do ING Bank N.V. levantados em 31 de
dezembro de 1998 e 1997 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacées do
patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e os sistemas contabil e de controles internos da Institui¢do; (b) a constatacao, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracédo da Instituicdo, bem como da apresentacéo das

demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da filial brasileira do ING Bank
N.V.em 31 de dezembro de 1998 e 1997, os resultados de suas operacdes, as mutagdes de seu
patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis emanadas da legislagéo societaria.
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