Nationale Nederlanden Levensverzekeringmaatschappij N.V.
C.N.P.J. N°02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

O Representante Legal, em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, apresenta o Balanco e as Demonstrages Financeiras relativas ao semeste findo em 30 de

junho de 1999 e 1998, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

Sé&o Paulo, 16 de agosto de 1999.

Fernando T. Blanco - Representante Legal.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

Ativo 1999 1998
Circulante ... 6.777 4.810
Disponivel 47 16
Caixa € banCos ..o 47 16
Aplicagoes ......... 6.548 4.633
Titulos de renda fixa - Privados 1.907 -
Titulos de renda fixa - Pablicos 4.626 4.633
Outras aplicagdes... 15 -
Créditos de operagGes COm SeguroS  ........cceeeeenns 181 -
Prémios emitidos...... 6 -
IRB Brasil Resseguros S.A..........c.ccccoeovvneciciiennns 175 -
Titulos e créditos a receber - 160
Despesas antecipadas - 1
Despesas de comercializacdes diferidas -
Permanente ... 214 -
INVESHMENTOS ..o 214 -
Participacdes no IRB 214 -
TOTAL DO ATIVO 6.991 4.810

Passivo 1999 1998
Provis6es técnicas ndo comprometidas  ................. 6 -
Provis&o de prémios ndo ganhos..............c.ccoeeeen 6 -
Circulante 343 60
Provisdes comprometidas 47 -
Sinistros a liquidar . 47 -
Débito de operagdes com seguros 215 -
IRB Brasil Resseguros S.A... 214 -
Comissdes sobre prémios emitidos 1 -
Débitos diversos a pagar 13 22
Outras contas a pagar . 13 22
Provis&o para tributos 68 38

Imposto de renda 37 19

Contribuicéo social 31 18
Outros - 1
Patriménio liquido 6.642 4.750
Capital social 4.687 4.687
Reserva de lucros 97 -
Lucros acumulados . 1.858 64
TOTAL DO PASSIVO 6.991 4.810

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

Aporte do capital inicial pela Matriz em 28 de abril de 1998.
Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de junho de 1998

Saldos em 1° de janeiro de 1999
Lucro liquido do perfodo
Destinagdes do lucro liquido:

Reserva legal

Capital social Reserva de lucros Lucros acumulados Total
4.687 - - 4.687

- - 64 64

4.687 - 64 4.751

4.687 15 294 4.996

- - 1.646 1.646

- 82 (82) -

4.687 97 1.858 6.642

Saldos em 31 de dezembro de 1998

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

DEMONSTRAQOES DE RESULTADOS - SEMESTRES FINDOS EM
30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

1999 1998

Operagdes com seguros
Prémios retidos .........cccocoeviiivicniciciccc 16 -
Prémios emitidos ..... 16 -
Variagdo das provisdes técnicas 2 -
Prémios ganhos 18 -
Sinistros retidos (11) -
Sinistros............ (12) -
Recuperacéo de sinistros 1 -
Despesas de comercializacéo diferidas (4) -
Comissoes (©)] -
Variacdo de despesas de comercializacéo diferidas. 1) -
Outras receitas (despesas) operacionais  ............... (133) (32)
Despesas admini; ivas... (133) (32)
Resultado financeiro e patrimonial 2.580 133
Receitas financeiras 2.588 133
Despesas financeiras 8) -
Resultado antes de impostos 2.450 101
Contribuicéo social (203) (18)
Imposto de renda.. (601) (19)
Lucro liquido do periodo 1.646 63

As notas exelicativas sdo parte integrante da_s demonstragﬁes financeiras.

1999 1998
Origens de recursos
Das operacdes
Lucro liquido do periodo 1.646 64
Redug&o das provisdes técnicas 1) -
Capital inicial .........ccocovvevecrrnnne - 4.687
Reducéo do realizavel a longo prazo .........c.cccccceeveee. 16 -
1.805 4.751
Aplicacdes de recursos
EM investimentos ............coocoernieiiiicicccsce 214 -
214
Aumento do capital circulante liquido  ...........c..c.... 1.591 4.751
Variacéo do capital circulante - -
Ativo circulante
No inicio do periodo 4.991 -
No fim do periodo... 6.777 4.810
1.786 4.810
Passivo circulante
No inicio do periodo 148 -
No fim do periodo... 343 59
195 59
Capital circulante liquido ......cccceveiiiiiiiies 1.591 4.751

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é uma filial da Nationale Nederlanden Levensverzekeringmaatschappij
N.V. com sede em Roterdd, Holanda, autorizada a operar no Brasil em seguros do
ramo vida, pelo Decreto Presidencial de 26 de janeiro de 1998. A Filial encontra-se em
fase de organizacéo e estruturag&o e nao tem, ainda, operado na contratagéo direta
de operacdes de seguro. Suas operacdes, até 30 de junho de 1999, estiveram restri-
tas a aceitacdo de riscos por meio de retrocesséo, representada pelos respectivos
prémios, comissoes e sinistros e correspondentes formacdes de provisdes técnicas.
2. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apresentacdo das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e o Plano de Contas das Socieda-
des Seguradoras, instituido pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
b. Apuracéo dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas aos resultados, quando incorridos.

As Notas do Banco Central estéo custodiadas no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custddia (SELIC) e os Certificados de Depdsito Bancario estdo custodiados na
Central de Custddia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).

4. ANALISE DA MOVIMENTAQAO DE CONTAS PATRIMONIAIS
Provisdes técnicas

Saldo no inicio do SEMESHIe ..........cccceveiiiiiiriciiine 8
(+) Constituicdes..... 45
(-) Reversodes (46)
(-) Outros (1)
(=) Saldo no final do semestre............cccecevereveencnns 6

5. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
a. Despesas administrativas

1999 1998

c. Operagdes com seguros " T an T
Os prémios, comissdes e sinistros decorrem de operacdes de retrocesséo e sdo Tnbu}os € %ax’?‘s (10F, PIS’ .COFINS) 83 11
contabilizados com base nos informes emitidos pelo IRB Brasil Resseguros S.A. Servicos técnicos especializados 26 7
d. Aplicagdes Taxa de fiscalizacéo - SUSEP...... 13 12
Os titulos de renda fixa s&o demonstrados pelo valor de aplicacéo, acrescido dos ~ Publicacdes . 8 -
rendimentos incorridos até a data do balango. OULOS .. 3 2
e. Imposto de renda e contribuicdo social 133 32
(o] impos_toAde rer]da fqi calcgl_ado a aquuqla de 15%, mais adicional de IQ%,’e a  p Receitas financeiras - -
contribuicdo social foi provisionada a aliquota de 8%, sobre o lucro tributavel
apurado com base na legislac@o em vigor, acrescido de adicional de 4% sobre os 3 X - 1999 1998
fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 1999. Titulos de renda fixa - Pablicos 2.505 133
3. APLICACOES Titulos de renda fixa — Privados 70

1999 1998 Outras.. 13 -
Notas do Banco Central 4.626 4.633 2588 133
Certificados de Depdsito Bancéri 1.254 - . a— a—
Cotas de Fundos de Investimento 653 - 6.COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS
Outras aplicagdes....... 15 - Em 30 de junho de 1999 as provisdes técnicas estavam cobertas por titulos

6.548 4.633  publicos vinculados em garantia.

DIRETORIA

FERNANDO T. BLANCO

Representante Legal Atuério Responsavel

VICTOR HUGO CESAR BAGNATI - MIBA N° 542

JOSE ROBERTO DE ARRUDA FILHO
Contador - CRC 1SP146587/0-8

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Representante Legal no Brasil da

Nationale Nederlanden Levensverzekeringmaatschappij N.V. - Sdo Paulo - SP
Examinamos os balancos patrimoniais da filial da Nationale Nederlanden
Levensverzekeringmaatschappij N.V. no Brasil, levantados em 30 de junho de
1999 e 1998 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacdes do
patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes aos
semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracéo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas
demonstragées financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume das transacdes e os sistemas contébil e de controles
internos da Filial; (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagées contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das préaticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas

pela administracéo da Filial, bem como da apresentacéo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da filial da Nationale Nederlanden Levensverzekeringmaatschappij N.V.
no Brasil em 30 de junho de 1999 e 1998, os resultados de suas operacoes, as
mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislac&o societaria.

kMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

16 de agosto de 1999

José Rubens Alonso
Contador
CRC 1SP104350/0-3




