Nationale - Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
C.N.P.J. N°02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a aprecicéo de V.Sas., as Demonstra¢des Financeiras relativas aos semestres findos

em 30 de junho de 2001 e 2000, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

S&o Paulo, 23 de julho de 2001
O Representante Legal.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

ATIVO 2001 2000
Circulante .. 8.336 6.862
Disponivel 47 39
Caixa e bancos a7 39
Aplicagdes ........ 8.235 6.802
Titulos de renda fixa — Privados 363 1.824
Titulos de renda fixa — Publicos 7.866 4.972
Outras aplicagdes.............cc.... 6 6
Créditos de operages com seguros 5 8
Prémios a receber 5 7
Resseguradoras - 1
Titulos e créditos a receber 46 10
Créditos tributarios ... 46 10
Outros valores e bens 2 1
Despesas antecipadas 2 1
Despesas de comercializacao diferidas 1 2
Permanente ...... 269 269
Investimentos 269 269
Participacdes societarias 269 269
Total do Ativo 8.605 7.131

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVO 2001 2000
ProvisBes técnicas ndo comprometidas -
Seguros 1 8
Proviséo de prémios ndo ganhos 1 8
Circulante 85 81
ProvisGes técnicas comprometidas - Seguros 72 68
Sinistros a liquidar . 58 58
Provis&o de IBNR 14 10
Débitos diversos 13 13
Débitos de operagdes com seguros e
resseguros 2 1
Obrigacdes a pagal 11 11
Provis&o para impostos e contribuicées - 1
Patrimdnio liquido 8.519 7.042
Capital social — estrangeiro . 4.687 4.687
Reservas de lucros.. 137 113
Lucros acumulados . 3.695 2.242

Total do Passivo

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 e 2000 (Em milhares de reais)

Saldos em 1 de janeiro de 2001 .
Lucro liquido do semestre .........
Saldos em 30 de junho de 2001 .
Saldos em 1 de janeiro de 2000 .
Ajustes de exercicios anteriores
Lucro liquido do semestre .
Destinages do lucro liquido
Reserva legal

Capital social - Reserva Lucros

Estrangeiro de lucros acumulados Total
4.687 137 2.694 7.518

- - 1.001 1.001

4.687 137 3.695 8.519

4.687 102 1.952 6.741

- - 81 81

- - 220 220

- 11 (11) -

4.687 113 2.242 7.042

Saldos em 30 de junho de 2000 .

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

DEMONSTRA(;OES DE RESULTADOS - SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

2001 2000
Prémios retidos 3 16
Prémios emitido: 3 16
Variacéo das provisdes técnicas de prémios 23 3
Prémios ganhos... 26 19
Sinistros retidos (34 ) (18)
Sinistros.......... (35) (19)
Recuperagao de sinistro: 1 1
Despesas de comercializagdo @) (4)
Comissdes - 3)
Variacéo das despesas de comercializagado
diferidas (1) (1)
Despesas administrativas 27) (32)
Despesas com tributos .. (79) (30)
Receitas financeiras 1.740 414
Despesas financeiras. 127 ) (34)
Resultado antes dos impostos 1.498 315
Imposto de renda.. (362) (67)
Contribuicéo social 135 (28)
Lucro liquido do seme 1.001 220

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)

2001 2000
Origens dos recursos
Lucro liquido do semestre 1.001 220
Ajustes de exercicios anteriores. - 81
Lucro liquido do semestre ajustad 1.001 301
Aplicagdes de recursos
Em de investimentos - 55
Redugéo das provisdes técnicas 5 1
5 56
Aumento do capital circulante liquido.............. 996 245
Variagao do capital circulante - -
Ativo circulante:
No inicio do periodo . 7.351 6.608
No fim do periodo 8.336 6.862
985 254
Passivo circulante:
No inicio do periodo . 96 72
No fim do periodo 85 81
(11) 9
Aumento do capital circulante liquido............ 996 245

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. com sede em Roterdd, Holanda, autorizada, pelo Decreto
Presidencial de 26 de janeiro de 1998 a operar no Brasil em seguros do ramo
vida. A Filial ainda ndo iniciou a contratagao de operacdes diretas. Desde sua
constituicéo, suas operacdes tém estado restritas a aceitacéo de riscos por
meio de retrocesséo aceita do IRB Brasil Resseguros S.A..

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

(a) As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as normas aprovadas pela Resolugdo do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) n° 19, de 17 de fevereiro
de 2000. As demonstracdes financeiras relativas ao semestre findo em 30
de junho de 2000, anteriormente publicadas, foram reclassificadas
segundo os novos critérios de apresentacao instituidos pelo CNSP.

(b) Os prémios, comissdes, sinistros e provisdes técnicas decorrem de
operagoes de retrocesséo, e séo contabilizados com base nos informes
emitidos pelo IRB Brasil Resseguros S.A..

(c) Os titulos de renda fixa s@o demonstrados pelo valor de aplicagéo,
acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco e ajustados
ao valor de mercado, quando este for inferior.

(d) O imposto de renda foi provisionado a aliquota de 15%, mais adicional
de 10% sobre a parcela do lucro tributavel que excede a R$ 120. A
contribuicdo social foi provisionada a aliquota 9%.

3. TITULOS DE RENDA FIXA

2001 2000
Notas do Banco Central (NBC) .........cccccoevvveenenns 7.866 4.972
Certificados de Deposito Bancario (CDB|
ING Bank N.V. ...cooviiiiiiiie - 1.319
Cotas de Fundos de Investimento 363 505
Outras aplicagdes . 6 6
8.235 6.802

As NBC's e os CDB's sao titulos escriturais, cuja propriedade é controlada
pelo Sistema Especial de Liquidacéo e Custéddia (SELIC) e pela Central de
Custodia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP), respectivamente.
4. ANALISE DA MOVIMENTAGCAO DE CONTAS PATRIMONIAIS

(a) Provisdes técnicas ndo comprometidas 2001 2000
Saldo no inicio do semestre ..............ccccceeevveieins 6 9
Constituicdes decorrentes de emiss@o

de APONICES ..ovvveeiecee s 3 16
Reversdes decorrentes de apropriagdes

ao resultado . (23) 3)
Outras movimentagde: 15 (14)
Saldo no final do semestre... 1 8
(b) Provisdes técnicas comprometidas 2001 2000

Saldo no inicio do semestre 73 59
Sinistros avisados no semestre

(liquido de recuperagoes) . 34 18
Variacéo da proviséo de IBNR - 3
Sinistros pagos no semestre .. (35) 12)
Saldo no final do semestre . 72 68

(c) Despesas de comercializagéo diferidas 2001 2000
Saldo no inicio do semestre 1 2
Diferimento sobre apélices emitidas no semestre - 3
Apropriacdo de despesas incorridas no semestre. (1) 4)
Outras movimentagoes e 1 1
Saldo no final do semestre. 1 2
5. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO
DE RESULTADOS
(a) Despesas administrativas 2001 2000
Servicos técnicos especializados 15 17
Publicacdes .. 12 15
27 32
(b) Despesas com tributos 2001 2000
S 12 3
COFINS 52 15
Taxa de fiscalizagdo — SUSE 12 12
Contribuigao sindical 3 -
79 30
(c) Receitas financeiras 2001 2000
Titulos de renda fixa - Publicos 1.706 242
Titulos de renda fixa - Privados 29 136
Outras. 5 36
1.740 414
(d) Despesas financeiras 2001 2000
Desp. Financ. de Titulos de Renda Fixa - Publicos.. 122 -
PMF . . 4 30
Outras. 1 4
127 34

6. CONCILIAGAO DO LUCRO CONTABIL COM O LUCRO PARA FINS
DE IMPOSTO DE RENDA (IR) E CONTRIBUIGAO SOCIAL (CS) - 1°
SEMESTRE DE 2001

Imposto  Contribuigéo
de renda social
Lucro contabil antes dos impostos............. 1.498 1.498
Aliquota basica . 15% 9%
IR/CS a aliquota basica. 225 135
Parcela excedente a R$ 120 . 1.378 -
Aliquota adicional ............... 10% -
Imposto de renda adicional 137 -
Imposto de renda e contribuicéo social
sobre o lucro do semestre.............ccccc...... 362 135

7. COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS
As provisdes técnicas sao cobertas por titulos pablicos vinculados em garantia.

ARNALDO BONOLDI DUTRA
Representante Legal

JOSE ROBERTO DE ARRUDA FILHO
Contador - CRC 1SP146587/0-8

VICTOR HUGO CESAR BAGNATI - MIBA N° 542
Atuério Responsavel

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Representante Legal no Brasil da

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

S&o Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
levantados em 30 de junho de 2001 e 2000 e as respectivas
demonstracdes de resultados, das mutacdes do patrimonio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos semestres
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria geralmente aplicadas no Brasil, e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume das transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Filial; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis

divulgadas; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracéo da Filial, bem como
daapresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. em 30 de
junho de 2001 e 2000, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de
seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as
préaticas contabeis emanadas da legislagao societéria brasileira.

kPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

23 de julho de 2001

José Rubens Alonso
Contador
CRC 1SP104350/0-3




