Nationale - Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
C.N.P.J. N° 02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

O Representante Legal, em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresenta o Balango e as demais Demonstracdes Financeiras relativas aos

semestres findos em 30 de junho de 2000 e 1999, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

Séo Paulo, 17 de agosto de 2000
Arnaldo Bonoldi Dutra — Representante Legal

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (Em milhares de reais)

ATIVO 2000 1999
Circulante ..o 6.862 6.777
Disponivel 39 47
Caixa e bancos 39 47
Aplicagdes 6.802 6.548
Titulos de renda fixa — Privados.. 1.824 1.907
Titulos de renda fixa — Publicos 4.972 4.626
Outras aplicagbes 6 15
Créditos de operagdes com seguros 8 181
Prémios emitidos 7 6
IRB Brasil Resseguros S.A 1 175
Titulos e créditos a receber 10
Crédito tributario........... 10 -
Despesas antecipadas 1 -
Despesas de comercializagbes 2 1
Permanente ....... 269 214
Investimentos 269 214
Participacdes no IRB 269 214
Total do Ativo 7.131 6.991

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVO 2000 1999
Provisdes técnicas ndo comprometidas 8 6
Provisdo de prémios ndo ganhos. 8 6
Circulante ..........ccccoeveeiiis 81 343
ProvisGes comprometidas 68 47
Sinistros a liquidar 58 47
Provisédo IBNR... 10 -
Débito de operagdes com seguros 1 215
IRB Brasil Resseguros S.A............ - 214
Comissdes sobre prémios emitido: 1 1
Débitos diversos a pagar 11 13
Outras contas a pagar-... 11 13
Provisé&o para tributos 1 68
Imposto de renda..... - 37
Contribuicéo social - 31
Outros.......coeeues 1 -
Patrimonio liquido 7.042 6.642
Capital social 4.687 4.687
Reserva de lucros 113 97
Lucros acumulados 2.242 1.858
Total do Passivo 7.131 6.991

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (Em milhares de reais)

Capital social Reserva de lucros Lucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2000 4.687 102 1.952 6.741
Ajustes de exercicios anteriores - - 81 81
Lucro liquido do semestre - - 220 220
Destinagdes do lucro liquid
Reserva legal - 11 (11) -
Saldos em 30 de junho de 2000 4.687 113 2.242 7.042
Saldos em 1° de janeiro de 1999 4.687 15 294 4.996
Lucro liquido do semestre - - 1.646 1.646
Destinagdes do lucro liquido:
Reserva legal - 82 (82) -
Saldos em 30 de junho de 1999 4.687 97 1.858 6.642

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

2000 1999
Prémios retidos 16 __ 16
Prémios emitidos 16 16
Variacéo das provisoes técnicas 3 2
Prémios ganhos . 19 18
Sinistros retidos (18) (11)
Sinistros (19) (12)
Recuperacao de sinistros 1 1
Despesas de comercializagao diferidas 4) (@]
Comissoes 3) ®3)
Variagéo de despesas de comercializagao
diferidas (1) 1)
Despesas administrativas (92) (133)
Resultado financeiro e patrimonial 410 2.580
Receitas financeiras 414 2.588
Despesas financeiras 4) (8)
Resultado antes de impostos 315 2.450
Contribuigéo social (28) (203)
Imposto de renda... (67) _(601)
Lucro liquido do semestre . 220 1.646

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrages financeiras.

2000 1999
Origens de recursos
Das operacdes
Lucro liquido do semestre 220 1.646
Reducao das provisdes técnicas (1) (1)
Ajustes de exercicios anteriores 81 -
Reducao do realizavel a longo prazo . - 160
Total de origens e recursos 300 1.805
Aplicagdes de recursos
Em investimentos 55 214
Total das aplicagdes de recursos . 55 214
Aumento do capital circulante liquido 245 1.591
Variagao do capital circulante
Ativo circulante
No inicio do perfodo ..........ccceevriiiiiieiiiicees 6.608 4.991
No fim do periodo..........ccooviiiiiii 6.862 6.777
254 1.786
Passivo circulante
No inicio do periodo 72 148
No fim do periodo.... 81 343
9 195
Aumento capital circulante liquido  ................ 245 1.591

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. com sede em Roterdd, Holanda, autorizada a operar no
Brasil em seguros do ramo vida, pelo Decreto Presidencial de 26 de janeiro
de 1998. A Filial encontra-se em fase de organizagéo e estruturacéo e ndo
tem, ainda, operado na contratacéo direta de operagdes de seguro. Suas
operagdes, até 30 de junho de 2000, estiveram restritas & aceitagéo de
riscos por meio de retrocessao, representada pelos respectivos prémios,
comissdes e sinistros e correspondentes formagdes de provisdes técnicas.
2. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes e o
Plano de Contas das Sociedades Seguradoras, instituido pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

b. Apuracéo dos resultados

Asreceitas e despesas sdo apropriadas aos resultados, quando incorridas.
c. Operagdes com seguros

Os prémios, comissdes e sinistros decorrem de operagdes de
retrocessdo e sdo contabilizados com base nos informes emitidos
pelo IRB Brasil Resseguros S.A.

d. Aplicagdes

Os titulos de renda fixa sdo demonstrados pelo valor de aplicacéo,
acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balancgo e ajustados a
valor de mercado, quando este for inferior.

e. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15%, mais adicional de 10%,
e a contribui¢do social foi provisionada a aliquota de 12%, sobre os fatos
geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 1999 a 31 de janeiro de 2000.
A partir de 1° de fevereiro de 2000, com vigéncia até 31 de dezembro de
2002, a aliquota foi reduzida para 9%.

3. APLICACOES

2000 1999
Notas do Banco Central 4.972 4.626
Certificados de Dep6sito Bancério. 1.319 1.254
Cotas de Fundos de Investimento 505 653
Outras aplicagdes 6 15
6.802 6.548

As Notas do Banco Central estdo custodiadas no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia (SELIC) e os Certificados de Depdsito Bancario estdo
custodiados na Central de Custodia e Liquidag&o Financeira de Titulos (CETIP).
4. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

a. Despesas administrativas 2000 1999
Tributos e taxas (CPMF, PIS, COFINS e IOF) 49 83
Servicos técnicos especializados 17 26
Taxa de fiscalizagdo - SUSEP. 11 13
Publicagdes . 15 8
Outros - 3
92 133

b. Receitas financeiras 2000 1999
Titulos de renda fixa — Publicos .. 242 2.505
Titulos de renda fixa — Privado: 136 70
Outras. 36 13
414 2.588

As receitas financeiras com titulos publicos incluem rendas proporcionadas
por titulos com rentabilidade vinculada a variagéo contabil.

5. COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS

Em 30 de junho de 2000 as provisdes técnicas estavam cobertas por titulos
publicos vinculados em garantia.

6. AJUSTE EXERCICIOS ANTERIORES

Refere-se aos créditos tributarios do exercicio de 1999, conforme circular
SUSEP n° 82/99, contabilizados com base nas aliquotas vigentes.

ARNALDO BONOLDI DUTRA
Representante Legal
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Representante Legal no Brasil da

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

S&o Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da filial da Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V. no Brasil levantados em 30 de junho
de 2000 e 1999 e as respectivas demonstracdes de resultados, das
mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos,
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagées
e os sistemas contébil e de controles internos da Filial; (b) a constatacao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das

praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da Filial, bem como da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij
N.V.no Brasil em 30 de junho de 2000 e 1999, os resultados de suas operagoes,
as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis emanadas da legislacéo societaria brasileira.
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