HOCHTIEF

HOCHTIEF DO BRASIL S.A.

CNPJ n° 61.037.537/0001-10
RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V. Sas. as demonstracdes contabeis da HOCHTIEF do Brasil S.A,

relativas ao ano de 2001 comparadas com as de 2000. Sé&o Paulo, 31 de janeiro de 2002. A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
ATIVO 2001 2000  PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2001 2000
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 1.522 3.054 Fornecedores e subempreiteiros ... 2.740 2.460
Aplicagdes financeiras 12.999 7.186 Adiantamentos de clientes.... 9.859 9.480
Contas a receber .... 8.793 10.665 Impostos e contribuicdes .. 927 722
Estoques 7.782 3.912 Provisdo para encargos trabalhistas e sociai 4.344 5,327
Outros créditos e despesas antecipadas 2.003 1.274 Provisdo para contingéncias............cccceeu.. 2.842 1.539
Imposto de renda diferido 3.202 1.304 Provis&o para custos de obras a incorrer 2.470 836
36.301 27.395 Provisdo para pagamentos a afiliadas..... 1.257 -
Provisdo para garantia de obras.... 639 520
Dividendos a pagar ........... 369 596
Outras contas a pagar ... . 808 6
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Imposto de renda e contribuicéo social diferidos... 80 66
Contas a receber - 2.997 26.335 21.552
Depositos judiciais e outros créditos. 315 334 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Imposto de renda diferido 2.626 Provisdo para contingéncias 1.200 3.833
1.711 5.957 Provisdo para garantia de obras. 639 520
Provisdo para encargos trabalhistas e social 520 130
Juros sobre o capital proprio...........ccccceveruene . 728
Imposto de renda e contribuicao social diferidos... 2.439 2.211
PERMANENTE 5.526 6.694
IMODIlIZAO ... 12.012 13.101 PATRIMONIO LIQUIDO
12.012 13.101 Capital social 17.000 14.500
Reserva legal .... 290 212
Lucros Acumulados . 873 3.495
18.163 18.207
TOTAL DO ATIVO ..ottt 50.024 46.453 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 50.024 46.453
As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em milhares de reais)
Capital Reserva Lucros
social legal acumulados Total
SALDO EM 31. DE DEZEMBRO DE 1999 12.000 - 4.082 16.082
Aumento de capital 2.500 - (2.500) -
Distribuicao de dividendos referentes ao exercicio anterior (| - - (1.528) (1.528)
LUCTO liQUIdO O ©XEICICIO. ...ttt - - 4.249 4.249
Destinacéo do lucro proposta
Reserva legal - 212 (212) -
Dividendos a distribuir (R$ 6,36 por acéo) .. - - (596) (596)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000.... 14.500 212 3.495 18.207
Aumento de capital 2.500 - (2.500) -
Distribuigdo de dividendos complementares (R$ 5,34 por agéo) - - (501) (501)
Lucro liquido do exercicio - - 1.554 1.554
Juros sobre o capital préprio, liquido de imposto de renda na fonte (R$ 7,77 por acéo). - - (728) (728)
Destinagao do lucro proposta
Reserva legal - 78 (78) -
Dividendos a distribuir (R$ 3,94 por agéo) .. - - (369) (369)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 17.000 290 873 18.163

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia tem como objeto social a execucéo de obras ligadas ao ramo
de construgéo civil, atuando predominantemente como construtora.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 est&o
sendo apresentadas de acordo com os principios contabeis previstos na
legislacéo societaria brasileira.

(a) Demonstragéo do resultado do exercicio

As receitas e despesas dos contratos de prestagdo de servicos séo
reconhecidas com base no regime de competéncia dos exercicios,
apuradas em funcdo dos custos incorridos em relagdo aos custos
estimados para sua conclusédo. Os prejuizos conhecidos sobre obras e
empreendimentos imobiliarios em andamento estdo provisionados.
Eventuais bdnus decorrentes de contratos no conceito de Preco Alvo e
Preco Méaximo Garantido s@o reconhecidos no resultado apenas no
encerramento das respectivas obras.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

A provisdo para perdas na realizacdo de créditos é constituida em
montante considerado suficiente, pela administragdo, para cobrir as
possiveis perdas na realizacéo dos créditos. A provisao foi constituida
com base na avaliagédo acerca da situacéo especifica de cada cliente e
respectivas garantias oferecidas.

Os estoques de imoveis estdo demonstrados pelo valor do custo corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, ajustados, quando aplicavel,
por provisdo para ajustes ao valor de realizago.

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo ou
realizagdo, incluindo as atualizagbes monetarias e os rendimentos
proporcionais auferidos.

(c) Imobilizado

O imobilizado é apresentado ao custo de aquisicdo ou construgdo
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, reavaliado e
deduzido de depreciagGes acumuladas. As depreciacdes séo calculadas
pelo método linear, as taxas mencionadas na Nota 7, com base na vida
atil-econémica remanescente estimada dos bens.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagdes monetarias incorridos.

(e) Provisdo para garantia

A proviséo foi calculada com base em 0,5% da producéo do exercicio, que
estatisticamente é suficiente para cobrir gastos com reparos e
manutencdes. As garantias contratuais geralmente séo de seis meses a um
ano a partir da conclusao das obras, para os chamados vicios ocultos, e de
cinco anos para estrutura e seguranga da construgao.

(f) Proviséo para imposto de renda e contribui¢do social

As provisdes sdo constituidas com base em aliquotas e lucros tributaveis,
ajustados conforme legislacéo especifica.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo constituidos, na
medida em que a sua realizacao € considerada provavel, sobre os saldos
de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social sobre as
reavaliagbes do imobilizado néo realizadas bem como sobre outras
diferencas temporarias entre o lucro contabil e o lucro tributavel.

3. APLICACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2001 as aplicagdes financeiras correspondem
principalmente a Certificados de Depdsitos Bancéarios - CDBs aplicados
a taxas de juros de mercado. Estas aplicagdes, embora com
vencimentos, a longo prazo, podem ser resgatadas a qualquer
momento sem perda de rendimento.

4. CONTAS A RECEBER

2001 2000
Contas a receber 3.852 3.144
Servigos executados a faturar .. 4.388 5.438
Retencdes contratuais 553 2.083
8.793 10.665
5. ESTOQUES

2001 2000

Estoques de imoéveis:
Centro Comercial Dutra | ......cccocceevieeneniiieiiienees 3.795 -
Centro Empresarial Nagdes Unidas 2.709 2.712
Edificio de escritérios Plaza l..... 348 1.063
Residencial Platinum Place .... 921 -
9 -
- 137
7.782 3.912

O estoque de iméveis é composto da seguinte forma:
(a) Centro Comercial Dutra |, compreendendo terreno de 12.637m’ e
construgdo de 34.426 m’ localizada no Rio de Janeiro. Este imével foi
adquirido em leildo judicial e decorre de constru¢édo da prépria Companhia
para terceiros. No momento a Companhia esta prospectando mercado
visando inclusive novos parceiros para a consecugéo do empreendimento,
ndo sendo esperadas perdas na operacao.

(b) Unidades no Centro Empresarial Nagdes Unidas - Sdo Paulo - capital,
com &rea aproximada de 701 m?;

(c) Participagdo e desenvolvimento nos empreendimentos edificio de
escritérios Plaza | localizado na Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini e
residencial Platinum Place localizado na Rua Samuel de Castro Neves,
ambos em Sé&o Paulo - Capital;

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL

(a) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - ativos

A Companhia possui prejuizos fiscais disponiveis para futuras
compensacdes. Ap6s estudos realizados no decorrer do exercicio
anterior e considerando os termos da NPC 25 aprovada pela
Deliberacdo CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998, a administracéo da
Companhia concluiu como de realizacdo provavel no prazo de cinco
anos os créditos existentes naquela data. Conseqientemente, foram
reconhecidos os seguintes créditos tributarios, calculados a aliquota de
34% (2000 — aliquota média de 28%), para os dois tributos:

2001 2000
Curto  Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo prazo Total
Sobre prejuizos
fiscais.............. 481 593 1.074 272 761  1.033
Sobre diferengas
temporarias..... 2.721 803 3.524 1.032 1.865 2.897
3.202 1.396 4.598 1.304 2.626 3.930

(b) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos — passivo
Juntamente com o reconhecimento de imposto de renda e de
contribuicéo social diferidos ativos, em 31 de dezembro de 2000, foram
reconhecidos o imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sobre
as reavaliagdes ndo realizadas (Nota 7). Calculada a aliquota de 34%
(2000 — 28%), esta provisdo monta em R$ 2.519 (2000 - R$ 2.277),
sendo R$ 80 (2000 — R$ 66) com realizagdo prevista no exercicio
seguinte e R$ 2.439 (2000 — R$ 2.211) em exercicios subseqiientes.

(c) Na demonstracao de resultado 2001 2000
O imposto de renda e a contribuigdo social registrados
como despesa (receita) do exercicio sdo compostos
como segue:
Do exercicio 596 99
Diferido (426) (1.653)
170 (1.554)
A conciliagdo entre o imposto de renda e a
contribuicdo social calculados a aliquota efetiva
é assim demonstrada:
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social 1.724 2.695
Aliquota nominal . 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo so
aliquota NOMINAL..........cceiiiiiiiiecre e 586 916
Efeito decorrente da distribui¢éo de juros sobre o
capital PrOPrio «....ooeeeeeieeeee e (163)
Efeito do ajuste da aliquota do imposto de renda e
da contribuicao social diferidos de 28% para 34% .. (354)
Efeito do reconhecimento do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos referentes a
E€XErCiCIOS aNteriOreS.......c.cvvvrveiviiiiieireieeeeieaieas (1.949)
Despesas (receitas) decorrentes de ajustes na
provisdo de anos anteriores 89 (515)
Outros efeitos liquidos 12 (6)
_170 (1.554)
7. IMOBILIZADO T
2001 2000 Taxas
anuais de
Depreciagao
depreciagéo
Custo _acumulada Liquido Liquido %
Terrenos 4.210 - 4.210 5.389
Edificios 7.797 (3.646) 4.151 4.336 4
Maquinas e
equipamentos....  4.555 (2.646)  1.909 2.216 10
Moveis e
utensilios .. 631 (171) 460 452 10
Veiculos 501 (263) 238 138 20
Sistemas de
informatica......... 1.374 (330) 1.044 523 33
Direito de uso
telefone .... - - - 47
19.068 (7.056) 12.012 13.101

Nos exercicios de 1985 e 1990, a Companhia procedeu a reavaliagdes de
terrenos e edificios, com base em laudo emitido por empresa especializada.
Os resultados dessas reavaliagdes foram acrescidos ao saldo do
imobilizado e a crédito da conta de reserva de reavaliagdo, no patrimonio

’ DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

2001 2000
RECEITA OPERACIONAL BRUTA . 67.496  99.626
Impostos sobre faturamento ..... (5.343) (5.486)
Receita operacional liquida... 62.153  94.140
Custo dos servigos prestados (44.652) (79.904)
LUCRO BRUTO 17.501  14.236
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas comerciais e administrativas.... (12.750)
Depreciages .........coouvvevvieeeeneieeeens (870)
Receitas (despesas) financeiras liquidas . (133)
Receitas de alugueis............cceeirieiieiiiieieeii e 402 1.943
(15.468) (11.810)
LUCRO OPERACIONAL ....coeiiiiiiiiiiiiiicces s 2.033 2.426
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS,
LIQUIDAS ..o (309) 269
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 1.724 2.695
Imposto de renda e contribui¢éo social (170) 1.554
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ..... 1.554 4.249
Lucro por agéo - R$ ......ccccoevviviiennn, . 16,58 45,34

As notas explicativas da administragcao sao
parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMOI\!STRAQAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

ORIGENS DOS RECURSOS 2001 2000
Das operacdes sociais
Lucro liquido do eXerciCio ...........ccccvrvreeiinniienns 1.554 4.249
Despesas que nao afetam o capital circulante
DEPreCiaGa0 . ......c.vvveriiiieieeie it 1.125 870
Imposto de renda diferido, parcela a longo prazo. 1.458 (415)
4.137 4.704
De terceiros
Valor residual do ativo permanente baixado........... 254 19
Transferéncia do ativo permanente e realizavel a
longo prazo para o circulante 4.209 -
Aumento do exigivel a longo prazo 1.376

Diminuigao de depésitos judiciais e outros créditos 19 80

TOTAL DAS ORIGENS .....ooiiiiiiiiiiieniceeee e 8.619 6.179
APLICAQ()ES DE RECURSOS
No ativo imobilizado 1.502 2.217
Diminuigao do exigivel a longo prazo 2.124 -
Dividendos 870 2.124
TOTAL DAS APLICACOES ................ 4.496 4.341
VARIAQAO NO CAPITAL CIRCULANTE 4.123 1.838
ATIVO CIRCULANTE
No fim do exercicio 36.301 27.395
No inicio do exercicio 27.395 37.238
8.906 (9.843
PASSIVO CIRCULANTE
No fim do exercicio 26.335  21.552
No inicio do exercicio 21.552  33.233
4.783 (11.681)
VARIAQAO NO CAPITAL CIRCULANTE ......ccccccveee 4.123 1.838

As notas explicativas da administracéo séo
parte integrante das demonstragdes financeiras.

liquido. Essa reserva foi totalmente utilizada para aumentos de capital.
Em 2001 foi realizado, por depreciagdo, o montante de R$ 236 (2000 -
R$ 236), resultante daquelas reavaliagbes. Foi realizada
transferéncia para a conta de estoque de imoéveis referente ao
Residencial Platinum Place no montante de R$ 612. As reavaliagées
ndo realizadas em 31 de dezembro de 2001 montam em R$ 7.409
(2000 - R$ 8.133) das quais R$ 612 incluidos nos estoques de iméveis
e R$ 6.798 (2000 - R$ 8.133) no imobilizado. ’

8. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS TRABALHISTAS, CIVEIS E
TRIBUTARIAS

Com base na analise individual dos processos trabalhistas, civeis e
tributarios e tendo como suporte a opinido dos consultores juridicos
da Companhia, a administracao constituiu provisdo para cobertura
de possiveis perdas estimadas nos processos judiciais, conforme
abaixo demonstrado:

2001 2000
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Processos de natureza
Trabalhista... 1.762 - 1.072 -
Civel ... 760 - 467 -
Tributaria .. . 320 1.200 - 6.013
Créditos tributérios ........ - - - (2.180)
2.842 1.200 1.539 3.833
9. PATRIMONIO LIQUIDO - CAPITAL SOCIAL E DIREITOS DAS

AGCOES

(a) Capital e reservas

O capital social subscrito e integralizado no montante de R$ 17.000 (2000 -
R$ 14.500) é representado por 93.720 (2000 - 93.720) ac¢des ordinarias
sem valor nominal, das quais 85.680 pertencem a acionistas residentes e
domiciliados no exterior.

(b) Dividendos

Aos acionistas é assegurado o direito ao recebimento de um dividendo
anual obrigatério nao inferior a 25% do lucro liquido apurado. A base de
célculo dos dividendos pode ser demonstrada como segue:

2001 2000
Lucro liquido do exercicio 1.554 4.249
Constituicdo da reserva legal.. _(212)
Base de célculo dos dividendos..............ccccooeeinninns 1.476 2.384
Distribuicéo de dividendos:
Proposta pela administracéo .... 369 596
Distribuicdo complementar - 501
Total dos dividendos...........cccceoeiiiiiiciiice 369 1.097

Total dos dividendos em relagéo a

base de CAICUIO %b.........cceeviiiiiciicc e 25 46
(c) Juros sobre o capital proprio
Em dezembro de 2001, a administragdo da Companhia decidiu pela
distribuicdo de juros sobre o capital proprio referente ao exercicio
corrente, conforme facultado pela legislacao fiscal, no montante de
R$ 856. A administragdo propora a proxima assembléia geral dos
acionistas de aumentar o capital social com o valor liquido destes juros
de R$ 728. Por esse motivo, o imposto de renda na fonte de R$ 128 foi
absorvido pela Companhia.
10. COBERTURA DE SEGUROS
A Companhia possui seguros contratados em vigor em 31 de
dezembro de 2001, cujos montantes sdo considerados, pela
Administracdo da Companbhia, suficientes para a cobertura dos riscos.
Adicionalmente, a Companhia tem mantido seguros de riscos de
engenharia para todas as suas obras.
11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - GERENCIAMENTO DE RISCO
A Companhia, ndo estd exposta a riscos de mercado advindos de
mudancgas de cotacdes de moedas estrangeiras e de taxas de juros e,
consequentemente, ndo participa em operacdes envolvendo
derivativos com o objetivo de proteger-se.
O valor contabil das aplicacdes financeiras néo difere substancialmente
do valor de mercado.

DIRETORIA

ANDRE ALEXANDRE GLOGOWSKY - Diretor-Presidente
KLAUS-DIETER WENDLER - Diretor-Técnico
OLGARITA PRADO GODOY RIVIERA - Diretora-Comercial
CAMILO MUNARO - Diretor Administrativo-Financeiro

CLAUDINEI FONTES PEREIRA
Gerente de Contabilidade - Contador CRC 1SP151352/0-2
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