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NUmero e Data de Registrona CVM:
12 Série: CVM/SRE/DEB/2001/025 em 29/jun/2001, 22 Série: CVM/SRE/DEB/2001/026 em 29/jun/2001,
32 Série: CVM/SRE/DEB/2001/027 em 29/jun/2001, 42 Série: CVM/SRE/DEB/2001/028 em 29/jun/2001.

Primeira emissdo publica da Energia Paulista ParticipacGes S.A. (“Energia Paulista” ou “Emissora”), em 4 (quatro) séries, num total de
39.585.810 (trinta e nove milhdes, quinhentas e oitenta e cinco mil oitocentas e dez) debéntures nominativas, escriturais, ndo conversiveis
em agdes, perfazendo um montante total de R$ 442.526.075,00 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e
setentae cinco reais).

A emissdo de Debéntures foi aprovada pelos acionistas da Emissora na assembléia geral extraordinéria realizada em 15 de janeiro de
2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 31 de janeiro de 2001 sob o n® 19.933/01-0 e publicada no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal “O Dia” em 02 de fevereiro de 2001, respectivamente, na assembléia geral
extraordinaria realizada em 08 de margo de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 16 de margo de
2001 sob o n° 46.944/01-1 e publicada no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e no Jornal “O Dia” em 28 de mar¢o de 2001,
respectivamente, na assembléia geral extraordinaria realizada em 18 de maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo em 23 de maio de 2001 sob o n° 93.446/01-9 e publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal “O
Dia” em 25 de maio de 2001, na assembléia geral extraordindria realizada em 28 de maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo em 30 de maio de 2000 sob o nimero 98.365/01-0 e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Séo
Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil” em 29 de maio de 2001 e na assembléia geral extraordinaria realizada em 11 de junho de 2001, cuja
ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo em 16 de junho de 2001 sob o nimero 263608/01-3 e foi publicada no Diario
Oficial do Estado de Séo Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil” em 13 de junho de 2001. A escritura contendo as caracteristicas desta
emissdo de Debéntures (“Escritura de Emissdo”) foi registrada no 15° Oficio do Registro Geral de Iméveis da Comarca de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, em 17 de abril de 2001, sob 0 nimero 10.682, fls. 01-16 livro 03, e seus Aditamentos posteriores datados de 22 de
maio de 2001, de 28 de maio de 2001 e de 11 de junho 2001, que estdo em processo de registro no referido Registro Geral de Imoveis.

Ver Se¢do “Fatores de Risco” para avaliagdo dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Debéntures.

“ O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da Comissio de Valores Mobiliérios, garantia da veracidade das informagdes
prestadasou julgamento sobrea qualidade da companhia emissora, bemcomo sobreasdebénturesa seremdistribuidas!

“ Este Prospecto foi preparado combase eminformagdes prestadas pela companhia emissora, visando ao atendimento dos padr 6es minimos
deinformacao estabel ecidos para col ocacdo edistribuicéo publica detitul os e val oresmohiliarios definidos pel o Codigo de Auto-Regul agdo
da ANBID para as Operagdesde Colocagio e Distribuigdo Plblica de Titulos e Valores Mobiliariosno Brasil, 0 quendo implica, por parte
da ANBID, garantia de veracidade dasinformagdes prestadas ou emjulgamento sobre a qualidade da companhia emissora, dasinstitui¢des
participantese/oudostituloseval oresmobiliariosobjeto dadistribuicio”

Coordenador

BancoBrascan

sviarudo oo Eallon Finoaciol Corparotion

A data deste prospecto é junho de 2001.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. SUMARIO DO PROSPECTO

1.1.

1.2.

Informacdes Cadastrais da Energia Paulista Participacdes S.A.

A Energia Paulista Participacdes S.A. foi constituida em novembro de 2000, por duas empresas controladas
indiretamente pela AES Corporation, a AES Bridge | Lirdieea AES Bridge Il Limited. A Empresa foi
constituida para planejar, construir e operar sistemas de producdo, transmissédo, distribuicao e
comercializacdo de energia; realizar pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de energia; e deter
participacdo acionaria em outras sociedades, bem como participar em licitac6es publicas.

Em resumo, as informacdes cadastrais da Emissora sao as que seguem:
Identificacéo Energia Paulista Participacdes S.A.
Sede Av. Nac¢des Unidas 12.995—17°andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidade de Sao Paulo

Diretor de Rela¢cBes com O diretor relacBes com os Investidores € o Sr. Paulo Roberto Dutra
Investidores

Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Instituicdo Financeira Banco Itad S.A.

Depositaria das Debéntures

Controle Acionario AES Bridge | Limited (99,9% do capital total) e AES Bridge Il Limited

(0,1% do capital Total)

Jornais nos quais Divulga  As informacdes referentes a Companhia séo divulgadas no Diario Oficial
Informaces da cidade de Sao Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil”.

Caracteristicas da Emissao

O sumaério abaixo contém informac@es sobre as debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A., bem
como sobre as condi¢Bes da oferta publica. O potencial investidor deve ler todo o contelido do prospecto
antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissora Energia Paulista Participacbes S.A. (“Energia Paulista” ou “Companhia”
ou “Emissora”).

Autorizacao da Emisséo Assembléias Gerais Extraordinarias dos acionistas da Emissora realizadas
em 15 de janeiro de 2001, 08 de marco de 2001, 18 de maio de 2001, de 28
de maio de 2001 e de 11 de junho de 2001.

Valor Total da Emissao R$ 442.526.075,00
Numero Total de Debéntures 39.585.810

Numero de Séries 4 séries

Data de Inicio de Calculo 28 de abril de 2000

Data de Emissao 21 de agosto de 2001 (Data do Leilédo)

Data de Vencimento 12 Série: sera em 360 dias a contar da data do leildo, portanto no dia 16 de

agosto de 2002

22 Série: sera em 720 dias a contar da data do leildo, portanto no dia 11 de
agosto de 2003

32 Série: sera em 360 dias a contar da data do leildo, portanto no dia 16 de
agosto de 2002

42 Série: serd em 720 dias a contar da data do leildo, portanto no dia 11 de
agosto de 2003.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. SUMARIO DO PROSPECTO

Atualizacio do Valor Nominal  IGP-M (indice Geral de Precos para o Mercado, nimero indice, divulgado
pela Fundacédo Getulio Vargas)

Juros Remuneratorios 12% a.a.

Periodicidade de Pagamento Na data de vencimento de cada uma das séries.
dos Juros Remuneratorios

Tipo e Forma N&o conversiveis em ac¢des, nominativas, endossaveis, escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados.

Garantia Garantiareal, que consiste na caucdo de 1.333 a¢cdes de emisséo da
AES Tieté S.A. para cada debénture da 12 e 22 série, e na caucado de
1.213 acdes de emissdo da AES Tieté S.A. para cada debénture da
32eda4?série, sendo que as agdes caucionadas serao preferenciais,
no caso das debéntures das serlee 2, eordinarias no caso das
debéntures das séed e 4.

Repactuacéo N&o ha.
Amortizacao N&o ha.
Preco de Subscricdo e Sera o valor nominal unitario atualizado, acrescido da remuneracéo,
Integralizacéo apropriados desde a Data de Inicio de Calculo até a data da subscricéo.
Aquisicdo Facultativa A Emissora poderd, a qualquer tempo, apés decorridos 120 (cento e vinte)

dias do prazo de subscricdo das Debéntures, adquirir Debéntures em
circulacdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma
Remuneragéo das demais Debéntures em circulagéo.

Resgate Antecipado As debéntures das sési2 e 4ap06s o0 prazo de um ano a contar da data de

sua emissdo, poderdo ser resgatadas antecipadamente, a critério da
Emissora, desde que comunicado com 30 (trinta) dias de antecedéncia. O
resgate antecipado das debéntures podera ser total ou parcial, sem prejuizo
da remuneracao devida até a data do resgate, calculada na forma do item
2.9.13. O resgate antecipado podera ser total ou parcial, sendo, neste
ultimo caso, mediante sorteio. O resgate antecipado sera feito mediante
pagamento em espécie.

Local de Negociacdo Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo — BOVESPA
Banco Coordenador Banco Brascan S.A. (“Coordenador”)
Banco Mandatario e Banco Itad S.A. (“Banco Mandatario” ou “Banco Escriturador”)

Agente Escriturador

Agente Fiduciario Planner Corretora de Valores S.A. (“Agente Fiduciario”)
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

SUMARIO DO PROSPECTO

12 SERIE:

Volume Total da 12 Série
Valor Nominal Unitério
Data de Inicio de Calculo
Numero de Debéntures
Forma de Pagamento

22 SERIE:

Volume Total da 22 Série
Valor Nominal Unitério
Data de Inicio de Calculo
Numero de Debéntures
Forma de Pagamento

32 SERIE:

Volume Total da 32 Série
Valor Nominal Unitério
Data de Inicio de Calculo
Numero de Debéntures
Forma de Pagamento

42 SERIE:

Volume Total da 42 Série
Valor Nominal Unitério
Data de Inicio de Calculo

Ndmero de Debéntures

Forma de Pagamento

R$ 169.904.575,00
R$ 12,50

28 de abril de 2000

13.592.366

Em espécie.

R$ 194.176.675,00
R$ 12,50

28 de abril de 2000

15.534.134

Em espécie.

R$ 36.607.582,50
R$ 7,50

28 de abril de 2000

4.881.011

Em espécie.

R$ 41.837.242,50
R$ 7,50

28 de abril de 2000

5.578.299

Em espécie.



Amaral a Amaral





Amaral a Amaral



2

TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES


Amaral a Amaral





Amaral a Amaral



ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;éES S.A. TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES

ANEXO | A INSTRUCAO N° 13/80
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 04.128.563/0001-10
Av. das Nag¢bes Unidas n°® 12.995 17° andar, cj. 171-b, sala L — S&o Paulo, SP

Coordenador:
BANCO BRASCAN S.A.

CNPJ/MF n° 33.923.111/0001-29
Av. Almirante Barroso n° 52, 31° andar - Rio de Janeiro, RJ

Emissédo publica de 39.585.810 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, nominativas, endossaveis,
escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados em 4 (quatro) séries, perfazendo o montdd.826875,00
(quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e setenta e cinco reais).

As atas das Assembléias Gerais Extraordinarias dos acionistas da Emissora, realizadas em 15 de janeiro, 08 de
marco de 2001, 18 de maio de 2001, em 28 de maio de 2001 e em 11 de junho de 2001, que deliberaram sobre a
emissao de debéntures foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“ O registro da presente emissao ndo implica, por parte da comissdo de valores mobiliarios — CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
sobre as debéntures a serem distribuidas.”

1° Série: CVM/SRE/DEB/2001/025 em 29/jun/2001, 2° Série: CVM/SRE/DEB/2001/026 em 29/jun/2001,
3° Série: CVM/SRE/DEB/2001/027 em 29/jun/2001, 4° Série: CVM/SRE/DEB/2001/028 em 29/jun/2001

RN
M 0264 cﬁwauo{_ CL‘W

ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES /A,
Pqulg,Roberto Dutra

Andrea C. Ruschmann

.

Isacson Casiuch
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

Anexo | a Instrucdo CVM n° 13 de 30 de setembro de 1980

Razéo Social e Endereco da Sede da Emissora

ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.
Av. das Nacdes Unidas n° 12.995, 17° andar, cj. 171-b, sala L — Sao Paulo, SP
CNPJ/MF n° 04.128.563/0001-10

Deliberacéo Sobre a Emisséo

A presente emisséo foi deliberada pelas Assembléias Gerais Extraordinarias dos acionistas da Emissora
realizadas em 15 de janeiro de 2001, em 08 de marco de 2001, em 18 de maio de 2001, em 28 de maio de
2001 e em 11 de junho de 2001.

Registro de Distribuicdo na Comissao de Valores Mobiliarios:

1° Série: CVM/SRE/DEB/2001/025 em 29/jun/2001, 2° Série: CVM/SRE/DEB/2001/026 em 29/jun/2001,
3°Série: CVM/SRE/DEB/2001/027 em 29/jun/2001, 4° Série: CVM/SRE/DEB/2001/028 em 29/jun/2001

Composicédo do Capital Social em 31 de Dezembro de 2000

O capital social, parcialmente integralizado, € constituido de 1.000 (um mil) acdes ordinarias nominativas,
no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, pertencentes a acionistas residentes no exterior, conforme
segue:

Acionistas Quantidade de A¢bes
AES Bridge | Ltd. 999
AES Bridge Il Ltd. 1
Total 1.000

O capital autorizado da Companhia é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhées de reais).

Caracteristicas Basicas da Emisséao

Tipo Série Quantidade Preco Unitario * (R$) Montante (R$)

Debéntures Série 1 13.592.366 12.50 169.904.575,00

Debéntures Série 2 15.534.134 12.50 194.176.675,00

Debéntures Série 3 4.881.011 7.50 36.607.582.50

Debéntures Série 4 5.578.299 7.50 41.837.242,50
Total 39.585.810 - 442.526.075,00

* Preco Unitario na Data de Inicio do Célculo, que é 28 de abril de 2000, sendo que os valores em Reais acima seréo corrigidos pela variagédo do IGP-m
acrescidos de juros de 12% a.a.

2.5.1. A emissao das Debéntures esta condicionada a realizacdo da Oferta Publica de Compra de A¢bes da
AES Tieté S.A. Nos termos do § tnico do art. 1-B da Instrucdo CVM n° 299/95, caso os acionistas
minoritarios titulares de no minimo 67% (sessenta e sete por cento) por espécie e/ou classe das acdes
da Tieté em circulag&do no mercado, ndo aceitem ou se manifestem de forma desfavoravel a Oferta, a
Energia Paulista adquirira até um terco das acdes preferenciais em circulacdo exclusivamente,
assegurando-se, se for o caso, a aquisicdo proporcional, uma vez que estd impedida de adquirir acdes
ordinérias em tal hip6tese, em virtude da Tieté Participacdes Ltda. ja ter adquirido nos ultimos dois
anos o montante permitido pela Instrucédo 345/00. Para efeitos de afericdo do percentual de 67% das
acOes preferenciais ou ordinarias da Tieté ndo serdo computadas as a¢des preferenciais ou ordinarias,
respectivamente, em circulacado, cujos titulares ndo se manifestarem aceitando a Oferta, discordando
ou concordando com a mesma.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO DE DEBENTURES

2.6. Demonstrativo do Custo da Distribuicédo
2.6.1. Comissionamento:

A emissora pagara ao Coordenador, a titulo de remuneracao pelos servicos prestados, uma comissao
de coordenacgéo de 0,35% (zero virgula trinta e cinco por cento) sobre o valor total da emisséo
corrigido até a data da integralizacao pelo mesmo critério de remuneracéo das debéntures, a ser pago
no ato da liquidacdo das debéntures.

2.6.1.1. A Emissora arcara com a taxa de registro da emissdo na CVM calculada a razéo de 0,30%
(zero virgula trinta por cento) sobre o valor de cada série da emisséao, limitada a R$ 82.870,00
por cada série, totalizando assim R$ 331.480,00.

2.6.2. Custo Unitario do Lancamento:

Custo por Montante
Preco por Debénture (R$) Debénture (R$) Liquido (R$)
12 Série: R$ 12,50 0,0498 12,45
22 Série: R$ 12,50 0,0498 12,45
32 Série: R$ 7,50 0,0432 7,45
42 Série: R$ 7,50 0,0411 7,45

2.7. Condicdes e Prazo de Subscricdo e Integralizagéo:

2.7.1. A colocacao e/ou subscricdo das Debéntures somente tera inicio apos a concessao do registro de
emisséo publica por parte da CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios e da segunda publicacéo do
Anuncio de Inicio de Distribui¢c@o, conforme artigo 26 da Instru¢do CVM n° 13/80.

2.7.2. As debéntures desta emisséo poderao ser subscritas na data do leildo da Oferta, e serao integralizadas
na forma estabelecida no item 2.9.20.3, a seguir.

2.8. Contrato de Distribuicdo de Debéntures

2.8.1. Nos termos da Escritura Particular da Primeira Emissédo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em
Acdes, Dividida em Quatro Séries da Espécie com Garantia Real da Energia Paulista Participagcfes
S.A. ("Escritura de Emissdo de Debéntures”) o lancamento sera publico, com a conseqlente
intermediacdo de instituicdes financeiras, adotando-se o procedimento diferenciado de distribui¢édo
referido no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, inexistindo reservas
antecipadas, lotes minimos ou maximos.

2.8.2.Somente poderéo subscrever a presente emissao de debéntures os acionistas da Tieté que venham a aderir
aos termos do Anuncio de Oferta Publica de Compra de A¢des Ordinarias da AES Tieté S.A. (“Tieté”).

2.8.3. As debéntures serdo registradas para negociagao no mercado secundério na Bolsa de Valores do Estado
de Sao Paulo — BOVESPA, por meio da CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia.

2.9. Caracteristicas da Emisséao:
2.9.1. Da Emisséo:
A presente emissao constitui a 12 emissao de debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A.
2.9.2. Montante da Emisséo:

O montante da presente emisséo é de R$ 442.526.075,00 (quatrocentos e quarenta e dois
milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e setenta e cinco reais), na Data de Inicio do Calculo
(28 de abril de 2000), sendo R$ 169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos
e quatro mil quinhentos e setenta e cinco reais) relativos a 12 série; R$194.176.675,00 (cento
e noventa e quatro milh8es, cento e setenta e seis mil seiscentos e setenta e cinco reais)
relativos a 22 série; R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhfes, seiscentos e sete mil quinhentos
e oitenta e dois reais e cinqlienta centavos) relativos a 32 série; R$ 41.837.242,50 (quarenta e
um milh&es, oitocentos e trinta e sete mil duzentos e quarenta e dois reais e cinqlienta
centavos) relativos a 4° série na data de inicio de calculo (28 de maio de 2000)."
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2.9.3. Colocacéo e Procedimento:

As debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com intermediacdo de instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instru¢do CVM n° 13,
de 30 de setembro de 1980, sendo atendidos exclusivamente os acionistas da Tieté que
venham a aderir aos termos da Oferta.

2.9.4. Negociacao:

As debéntures serédo registradas para negociacdo no mercado secundario na Bolsa de Valores do
Estado de S&o Paulo — BOVESPA, por meio da CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagéo e
Custddia.

2.9.5. Numero de Séries:
A emisséo sera feita em 04 (quatro) séries.
2.9.6. Quantidade de Titulos:

Serdo emitidas 39.585.810 (trinta e nove milhdes, quinhentas e oitenta e cinco mil e oitocentas e dez)
debéntures, sendo a 12 série de 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil trezentas e
sessenta e seis) debéntures, a 22 série de 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil
e cento e trinta e quatro debéntures), a 32 série de 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e
uma mil e onze) debéntures a 4%érie de 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito
milhdes e duzentas e noventa e nove) debéntures.

2.9.7. Data de Emisséo:

A data de emissdo das Debéntures, para todas as séries é 21 de agosto de 2001 (“Data de Emissé&o”),
gue seré coincidente com a data do leildo na Oferta Pablica (ver Anexo 1X).

2.9.8. Forma:

As Debéntures de todas as séries serao nominativas escriturais, sendo o Banco Itad S.A. responsavel
pela escrituracao das Debéntures (“Agente Escriturador”).

2.9.9. Certificados de Debéntures:

A Emissora ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
debéntures das 4 (quatro) séries sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo depositaria das
debéntures definida no item 4.1.4 da Clausula IV da Escritura de Emissdo de Debéntures.
Adicionalmente, sera expedido pela CBLC, o Relatério de Posicdo de Ativos, acompanhado de
extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custédia
destes titulos quando depositados no referido Sistema.

2.9.10. Conversibilidade:
As debéntures de todas as séries ndo serao conversiveis em acoes.
2.9.11. Espécie:

As debéntures de todas as séries serdo da espécie com garantia real.
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2.9.12. Atualizagéo do Valor Nominal:

As Debéntures de todas as séries terdo seu Valor Nominal atualizado monetariamente pela variacéo
do indice Geral de Precos para o Mercado, nimero indice, divulgado pela Fundacg&o Getulio Vargas
(“IGP-M"), calculada de formdpro rata temporis” por dias corridos, a partir da Data de Inicio de
Célculo (28 de abril de 2000) e em acordo com a férmula abaixo. A atualizacdo monetaria do valor
nominal das Debéntures pelo IGP-M, dar-se-a anualmente, sendo que o pagamento do principal
estara sujeito a atualizacdo monetaria e dar-se-a4 no vencimento das debéntures.

D dep; decp, dcpn
Epctl [pctz [Pet,
VNa = VNe x ﬁ x...xBT E
. =
onde:
VNA = valor nominal atualizado;
VNE = valor nominal ou saldo do valor nominal;
NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizag&o;
NI, = valor do nimero-indice do més de inicio de atualizag&o;
NI, = valor do numero-indice do més subseqiiente ao més de inicio de atualiza¢ao;
Ny = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizac¢éo até a data de aniversario do
ativo. Apoés a data de aniversario, valor do numero-indice do més de atualiza¢éo;
Nly., = valor do nimero-indice do més anterior ao més “n”;
DCP = numero de dias corridos da Data de Inicio de Célculo ou da Ultima data de aniversario até
a data de atualizacéo;
DCT = numero de dias corridos entre a da Data de Inicio de Célculo ou a@tnpréxima data
de aniversario;
Observacoes:

1) Caso no més de atualizacdo o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera utilizada a Ultima
variacao disponivel do indice de precos em questao;

2) Considera-se a data de aniversario em cada més o dia 1°.

O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responséavel por seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporaria do IGP-M quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicdo, o ultimo
numero-indice divulgado, calculagoo rata temporigor dias corridos, ndo cabendo porém, quando

da divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos debenturistas.

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo do numero-indice por prazo superior a 30 dias apés a data
esperada para sua divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicéo legal, o agente
fiduciario devera convocar Assembléia-Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacédo desse parametro sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo, a Ultima variacdo percentual
divulgada para o indice.
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2.9.13. Juros:

As debéntures renderéo juros de 12% a.a, base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal das
debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir da Data de Inicio de Célculo, e
pagos nas respectivas datas de vencimento de cada uma das séries, que sera nas seguintes datas: 16 de
agosto de 2002 para as sériee 3; 11 dagosto de 2003 para as sérke 4. O$uros serdo calculados

em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias corridos.

O célculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

DV

U >0
J = VNax + M%C -1H
100 H

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo;

VNA = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
Taxa = taxade juros fixa, expressa ao ano;

DV = numero de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual;

DC = 360 dias.

2.9.14. Garantias:

As debéntures da 12 e da 22 série da presente emisséo serdo garantidas pela cau¢éo de 1.333 (um mil,
trezentas e trinta e trés) ac6es preferenciais de emisséo da Tieté e, as debéntures da 32 e da 42 série da
presente emissao seréo garantidas pela caucao de 1.213 (um mil, duzentas e treze) acdes ordinarias de
emissédo da Tieté, conforme nos termos da Clausula 4.1.10.1 e 4.1.10.2 da Escritura de Emisséo de
Debéntures, que constitui 0 Anexo VIII do presente prospecto.

Considerando que cada debénture da 12 e da 22 série serd integralizada mediante a entrega de 1.000
(um mil) acBes preferenciais da Tieté e tera a garantia (caucéo) de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e
trés) acoes da Tieté da mesma classe e que, as debéntures da 32 e da 42 séries serdo integralizadas
mediante a entrega de 910 (novecentas e dez) acBes ordinarias da Tieté e terdo a garantia (caucao) de
1.213 (um mil, duzentas e treze) acdes da Tieté da mesma classe. O valor da emisséo corresponde a
75,01% (setenta e cinco inteiros e um centésimo por cento) das a¢des dadas em caucdo. Portanto, a
presente emisséo atende ao limite previsto no art. 60, § 1°, letra “a” da Lei n® 6.404/76, ou seja, até
80% (oitenta por cento) do valor dos bens gravados.

N° de Montante das Montante das Emisséo (R$) /
N° de Acbes Debéntures  Agdes Caucionadas Acbes Caucionadas
Série Debéntures Caucionadas (R$)* (R$)* (R$)

Série 1 13.592.366 18.118.623.878 169.904.575,00 227.357.798,48
Série 2 15.534.134 20.707.000.622 194.176.675,00 258.837.507,78

Série 3 4.881.011 5.920.666.343 36.607.582,50 48.845.497,33
Série 4 5.578.299 6.766.476.687 41.837.242,50 55.823.432,67
Total 39.585.810 51.512.767.530 442.526.075,00 589.989.236,25 75,01%

*Valores das debéntures na data de Inicio de Calculo, que é de 28 de abril de 2000, sendo que os valores em Reais acima serdo corrigidos pela
variagdo do IGP-m acrescidos de juros de 12%a.a.

** Valores das acdes de emissédo da Tieté de R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) por lote de mil agdes ordinarias e R$ 12,50
(doze reais e cinquenta centavos) por lote de mil agdes preferenciais, considerados no dia 28 de abril de 2000, sendo que os valores
acima serdo corrigidos pela variagdo do IGP-m acrescidos de juros de 12% ao ano. Estes valores foram apurados por ocasido da
definicdo da Oferta Publica de Compra de Acdes da Tieté.

Os dividendos recebidos pela Emissora a partir da data de aquisicdo das acdes ora caucionadas, nos
termos da Oferta, pertencerdo a Emissora.
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2.9.15. Pagamento do Principal das Debéntures:

Na data de vencimento, ou seja, 16 de agosto de 2002 para as debéntures sldsesgrie 11 de
agosto de 2003 para as séri2 e 4, ovalor principal das debéntures, acrescido de atualizagéo
(IGP-M) e juros (de 12% a.a.) sera pago em espécie.

2.9.16. Caracteristicas Especificas da 12 Série:
2.9.16.1. Volume Total da 12 Série

O volume da 12 série, na Data de Inicio do Célculo (28 de abril de 2000), é de R$ 169.904.575,00
(cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil e quinhentos e setenta e cinco reais).

2.9.16.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das debéntures da 12 série serad de R$ 12,50 (doze reais e cinqlienta
centavos) na Data de Inicio de Calculo (28 de abril de 2000).

2.9.16.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil e trezentas e
sessenta e seis) debéntures da 12 série.

2.9.16.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 12 série sera de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002.

2.9.16.5. Forma de Pagamento

Na Data de Vencimento desta 12 série o valor principal das debéntures acrescido de
atualizacdo (IGP-M) e juros (de 12% a.a.) sera pago em espécie.

2.9.17. Caracteristicas Especificas da 22 Série:
2.9.17.1. Volume Total da 22 Série

O volume da 22 série é de R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e
setenta e seis mil seiscentos e setenta e cinco reais).

2.9.17.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das debéntures da 22 série serad de R$ 12,50 (doze reais e cinqlienta
centavos) na Data de Inicio de Calculo.

2.9.17.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil e cento e trinta
e quatro) debéntures da 22 série.

2.9.17.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 22 série sera de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003.

2.9.17.5. Forma de Pagamento

Na Data de Vencimento desta 22 série o valor principal das debéntures, devidamente
atualizado (IGP-M) e juros (de 12% a.a.) sera pago em espécie.

2.9.18. Caracteristicas Especificas da 32 Série:
2.9.18.1. Volume Total da 32 Série

O volume da 32 série é de R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil
quinhentos e oitenta e dois reais e cingiienta centavos).

2.9.18.2. Valor Nominal Unitario
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O valor nominal unitario das debéntures da 32 série serd de R$ 7,50 (sete reais e cinqlienta
centavos) na Data de Inicio de Calculo.

2.9.18.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze)
debéntures da 32 série.

2.9.18.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 32 série sera de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002.

2.9.18.5. Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 32 série o valor principal das debéntures, devidamente
atualizado (IGP-M) e juros (de 12% a.a.) sera pago em espécie.

2.9.19. Caracteristicas Especificas da 42 Série:
2.9.19.1. Volume Total da 42 Série

O volume da 42 série é de R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milh&es, oitocentos e trinta e
sete mil duzentos e quarenta e dois reais e cinquienta centavos).

2.9.19.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das debéntures da 42 série serd de R$ 7,50 (sete reais e cinqlienta
centavos) na Data de Inicio de Calculo.

2.9.19.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 5.578.299 (cinco milh&es, quinhentas e setenta e oito mil e duzentas e
noventa e nove) debéntures da 42 série.

2.9.19.4. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 42 série sera de 720 (setecentos e vinte) dias, a contar da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003.

2.9.19.5. Forma de Pagamento

Na data de vencimento desta 42 série o valor principal das debéntures, devidamente
atualizado (IGP-M) e juros (de 12% a.a.) sera pago em espécie.

2.9.20. Subscricéo:
2.9.20.1. Prazo de Subscricao

As Debéntures desta emissao poderdo ser subscritas pelos acionistas da Tieté que
aceitarem a Oferta Publica, na data do leildo, observado o disposto no item 5.

2.9.20.2. Preco de Subscricao

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal, atualizado pelos mesmos critérios
fixados para a Atualizacéo do Valor Nominal e Juros, de acordo com os itens 2.9.12 € 2.9.13,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de Célculo até a data de integralizacéo.
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2.9.20.3. Integralizacdo das debéntures

A integralizacdo das debéntures de todas as séries sera feita no ato da subscricéo
mediante a entrega de acfes da Tieté, na proporcdo de uma debénture da 12 ou da 22
série, conforme o caso, para cada lote de 1.000 (um mil) acdes preferenciais da Tieté,
e de uma debénture da 32 ou da 42 série, conforme o caso, para cada lote de 910
(novecentas e dez) acBes ordinarias da Tieté.

2.9.20.3.1. Conforme previsto na oferta, as acdes preferenciais que a emissora adquirir
serdo pagas: (i) 25% em espécie; (ii) 35% serdo objeto de integralizacdo de
debéntures da primeira série e (iii) 40% serdo objeto de integralizacdo de
debéntures da segunda série. As acfes ordinarias que a emissora adquirir serdo
pagas: (i) 31,818182% em espécie; (ii) 31,81818% serdo objeto de
integralizacéo de debéntures da terceira série e (iii) 36,363638% serdo objeto
de integralizacdo de debéntures da quarta série. Serdo pagas em espécie as
diferencas fracionarias oriundas das debéntures, assim como, se o numero total
das acdes a serem vendidas for inferior aos limites estabelecidos nos itens 3.3 e
3.4 do Edital de Oferta. Também sera pago em esp€a@ vista, qualquer
arredondamento decorrente da correlacdo entre o preco das acdes e das
debéntures.

2.9.20.4. Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia na subscricdo das debéntures pelos acionistas da
Emissora.

2.9.21. Condi¢bes de Pagamento:
2.9.21.1. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC, ou, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado
a CBLC; (ii) na sede da Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela instituicao financeira
contratada para este fim.

2.9.21.2. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer
das partes, inclusive pelos debenturistas no que se refere ao pagamento do preco de
subscricdo, até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se a data de pagamento coincidir com
dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

2.9.21.3. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, 0s
débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficarao sujeitos a multa ndo compensatéria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos
computados sobre os valores em atraso devidamente atualizados pela variacao do IGP-M,
indice Geral de Preco de Mercado, apurado pela Fundacéo Getllio Vargas, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacédo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

2.9.21.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas na Escritura de Emisséo (Anexo VIII), ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneracao e/ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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2.9.22. Comunicacdes:
2.9.22.1. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de qualquer forma vierem a
envolver interesses dos debenturistas, deveréo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal
“Gazeta Mercantil”, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado
acompanhamento das ocorréncias durante o prazo de existéncia das Debéntures.

2.9.22.2. Enderecamento

As comunicacfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos da Escritura de
Emisséo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Energia Paulista Participacdes S.A.

Av. das Nacdes Unidas, 12.995 — 17° andar, c¢j. 171-B, sala L,
Sao Paulo/SP

At.: Paulo Roberto Dutra

Tel: (Oxx11) 5644 — 2662

Fax: (0xx11) 5644 — 6735

e-mail: prdutra@aesc.com

Para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A.
Av. Paulista n°® 2.439 — 11° andar
01311-300 — Sao Paulo /SP

At.: Depto. Agente Fiduciario

Tel.: 11 3061-9444 ramais 459 e 472
Fax: 11 3061-0964

e-mail: agfiduciario@planner.com.br

Para o Agente Escriturador e Banco Mandatério:

Banco Itat S.A.

Rua Boa Vista n° 185 — 3° andar

Séo Paulo — SP 01014-001

At.: José Nilson Cordeiro/Gerente Comercial
Tel.: (Oxx11) 237 5694

Fax.: (0xx11) 3105 1090

e-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

Para a BOVESPA/CBLC:

Rua Quinze de Novembro n°® 275 — 6° andar
Séo Paulo — SP 01013-001

At.: Isael Langrafe/Gerente de Custddia
Tel.: (Oxx11) 3233 2265

Fax: (0xx11) 3233 2242

e-mail: ilangrafe@cblc.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fac-simile
deverdo ser recebidos nos enderecos acima em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da
mensagem.
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2.9.23. Resgate Antecipado:

As debéntures das sési@ e 4poderao ser resgatadas, apds o prazo de um ano a contar da Data de
Emisséo, a critério da Emissora, desde que comunicado com 30 (trinta) dias de antecedéncia. O
resgate das debéntures podera ser total ou parcial, sem prejuizo da remuneracao, calculada na forma
das Clausulas 4.1.8 e 4.1.9 da Escritura de Emissao de Debéntures. O resgate podera ser total ou
parcial, sendo, neste Ultimo caso, mediante sorteio.

2.9.24. Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, ap6s decorridos 120 (cento e vinte) dias do prazo de
subscricéo das Debéntures, adquirir Debéntures em circulacdo, observado o disposto no artigo 55 da
Lei n°® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remunerac¢éo das demais Debéntures em circulagéo.

2.9.25. Vencimento Antecipado:

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta
emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora das Debéntures, na forma do disposto no item
2.9.25.1 abaixo, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, na ocorréncia dos seguintes
eventos:

I. decretacdo de faléncia da Emissora;
II. pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora,;

[ll. falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacéo relevante prevista na Escritura
de Emisséo, ndo sanada em 15 (quinze) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario;

IV. a alteracdo do controle acionario da Emissora (exceto para qualquer pessoa que controle os
controladores da Emissora ou seja por eles controlada). Nesta hipétese, os debenturistas se
reunirdo em assembléia convocada especialmente para est@figente Fiduciario declarara
antecipadamente vencidas somente as Debéntures possuidas pelos debenturistas que se
manifestarem favoravelmente a tal vencimento antecipado;

V. demais casos previstos na Escritura de Emisséo ou em lei.

2.9.25.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
saldo do Valor Nominal, acrescido da Atualizacéo, calculgmlogata temporisdesde a
Data de Inicio de Célculo ou a data do ultimo pagamento de juros até a data do seu efetivo
pagamento que devera ser efetuado em até 1 (um) dia util contado de comunicacédo neste
sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no
endereco constante do item 2.9.22.2 acima.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. FATORES DE RISCO

O investimento em debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores.

Esses

riscos incluem fatores de crédito, regulamentacao especifica, mercado, liquidez, entre outros, que se

relacionam tanto com a Emissora como com as préprias debéntures. Dessa forma, o potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas nesse Prospecto antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures.

3.1.

3.2.

3.3.

Fatores relativos a Emissora
Inexisténcia de atividade geradora de caixa

A Energia Paulista Participacfes S.A. foi constituida recentemente e ndo gera caixa suficiente para honrar

as obrigacfes contraidas com a emisséo das Debéntures. Sua capacidade de pagamento depende portanto de
futuros aportes de capital por parte de seus acionistas e/ou de captacées nos mercados financeiros e de
capitais.

Portanto, caso os acionistas da Energia Paulista Participacdes S.A. ndo aportem capital ou ainda nao haja
liquidez nos mercados financeiros que possibilitem uma emissado por parte da Empresa, ela podera néo ter
recursos financeiros suficientes para o pagamento das obrigacdes oriundas das debéntures em espécie.

Fatores relativos a Emissao
Garantias

Como as garantias desta emisséo sdo acfes da AES Tieté S.A., pode ocorrer de uma conjuntura econdmica
adversa que venha a reduzir o valor econdmico das acdes, caso em que, na hipétese de inadimplemento da
Emissora, o valor das acdes seja insuficiente para honrar o valor de resgate das debéntures em espécie.

Fatores relativos a Macroeconomia
Conjuntura Macroeconémica Adversa

Caso durante a existéncia destas debéntures, o Brasil venha a conviver com uma conjuntura econdémica
adversa, como recrudescimento inflacionario ou um longo periodo recessivo, pode ocorrer que 0s
acionistas da Emissora (que sao empresas localizadas no exterior - AES Bridge | Ltd e AES Bridge Il Ltd)
decidam néo realizar os aportes de capital necessarios para efetuar os pagamentos das debéntures em
espécie.

Variagdo Cambial

Uma politica do Banco Central do Brasil de sobrevalorizacédo do Real frente ao Ddlar pode resultar em que
0s aportes de capital dos acionistas da Emissora se tornem mais caros que os inicialmente estimados. Nesta

hipétese, existe a possibilidade de que os acionistas considerem a operacao excessivamente onerosa e nao
realizem os aportes de capital necessarios para efetuar os pagamentos das debéntures em espécie.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. DESTINAGAO DOS RECURSOS

A emissao das debéntures tem por objetivo a aquisicdo de acdes ON e PN de emissao da AES Tieté S.A., as quais
fardo parte dos ativos da Emissora e serdo parcialmente caucionadas para a constituicdo da garantia da emissao.
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Da Oferta Publica

A Energia Paulista Participacdes S.A dispde-se a, em carater irrevogavel e irretratavel, adquirir, por meio da
Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores (“Brascan Corretora”), até a totalidade das ac8es ordinarias e
preferenciais de emisséo da AES Tieté S.A (“A¢bes”) que estejam em circulacdo no mercado.

Essa oferta sera feita através de Anuncio de Oferta Publica de Compra de A¢bes Ordinarias e Preferenciais de
Emisséo da AES Tieté S.A. (“Anuncio”).

Os proventos porventura declarados até o dia da efetiva realizac&o do leildo (“Leilao”), pertencerédo aos acionistas
detentores das acdes até aquela data.

A oferta sera feita para a totalidade das Acdes, por espécie e/ou classe, sem rateio, caso 0s acionistas (“Acionistas”)
detentores de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das Acdes, por espécie e/ou classe, aceitem a oferta, ou
concordem expressamente com a sua realizacdo, ndo sendo computadas as A¢des preferenciais ou ordinarias,
conforme o caso, cujos titulares ndo se manifestem, concordando ou discordando da oferta, nos termos do inciso Il,
do artigo 1° da Instrucdo CVM n° 229/95.

Das Acdes em Circulacdo

Encontravam-se em circulacédo no mercado, em 31 de agosto de 2.000, 13.945.746.737 (treze bilhdes, novecentas e
quarenta e cinco milhdes, setecentas e quarenta e seis mil setecentas e trinta e sete) acées ordinarias, representativas
de 28,73% (vinte e oito virgula setenta e trés por cento) das acbes desta espécie, representativas de 14,88%
(quatorze virgula oitenta e oito por cento) do capital total da AES TIETE S.A. e 38.835.333.150 (trinta e oito
bilhdes, oitocentas e trinta e cinco milhdes, trezentas e trinta e trés mil e cento e cinqlenta) acdes preferenciais,
representativas de 86,00% (oitenta e seis por cento) das acbes desta espécie, representativas de 41,44 % (quarenta e
um virgula quarenta e quatro por cento) do capital total da AES TIETE S.A.

Forma de Aquisicéo
A aquisicdo das Acdes sera feita para liquidacdo a vista, da seguinte forma:

(a) as acdes preferenciais serdo pagas (i) 25% em espécie; (ii) 35% mediante a emissdo de debéntures de primeira
série com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias e; (iii) 40% mediante a emissédo de debéntures de segunda
série com prazo de 720 (setecentos e vinte) dias;

(b) as acbes ordinarias serdo pagas (i) 31,818182% em espécie; (ii) 31,81818% mediante a emissao de debéntures
de terceira série com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias e, (iii) 36,363638% mediante a emisséo de
debéntures da quarta série com prazo de 720 (setecentos e vinte) dias; nos termos da Escritura de Emissao, e que
serdo subscritas pelo acionista e integralizadas com as referidas a¢des, como condi¢éo da aceitacao da oferta de
compra.

As caracteristicas dessas debéntures sdo as que tratam esse Prospecto e constam detalhadamente dos termos da
Escritura de Emisséo de Debéntures que consta do Anexo VIII deste prospecto.

Cada debénture da 12 e 22 série sera integralizada com um lote de 1.000 (um mil) acdes preferenciais da Tieté e cada
debénture da 32 e da 42 serd integralizada com um lote de 910 (novecentas e dez) acBes ordinarias da Tieté. O Valor
Nominal Unitario das debéntures das sefie 2serd de R$ 12,50 (doze reais e cinquienta centavos) e dasXéde

serdde R$ 7,50 (sete reais e cinquienta centavos), ambos na Data de Inicio de Célculo, referida no item 2.9.12 deste
prospecto, atualizado conforme o estabelecido no mesmo item.

Caso a totalidade das A¢Bes apresentadas por um acionista, em resposta ao Andncio, seja inferior a 70.000 (setenta
mil) acdes preferenciais ou 115.000 (cento e quinze mil) acBes ordinarias, o preco sera integralmente pago em
espécie, sem que o0 mesmo tenha que subscrever e integralizar debéntures.

Sempre que o total de A¢des apresentadas por um Acionista em resposta ao Anuncio resultar em que o nimero de
debéntures a ser subscrito seja fracionado, 0 numero de A¢des resultante do referido fracionamento sera pago em
espécie pela Emissora. Também sera pago em espéaaiista, qualquer arredondamento decorrente da correlagcéo
entre o preco das acdes e das debéntures.

Os dividendos declarados pelas Ac¢des a partir da data de aquisicéo pela Emissora nos termos do referido Anincio
de Oferta, pertencerdo a Emissora.
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Do Preco

O preco ofertado (“Preco Ofertado”) aos Acionistas que responderem ao Andncio para a aquisicao das Acdes é de
R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) por lote de mil agdes ordinarias e R$ 12,50 (doze reais e cinqlienta
centavos) por lote de mil acdes preferenciais, a ser pago conforme descrito no item Da forma de Pagamento a seguir.

Este Preco Ofertado sera acrescido de juros de 12% apanmta temporise reajustado pelo indice Geral de
Precos ao Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundacgéo Getulio Vargas, calquiadita temporisdesde o dia 28
de abril de 2000 (data da publicacao do primeiro Fato Relevante sobre a oferta) até a data da realizacéo do Leildo.

Da forma de Pagamento

A liquidacéo fisico-financeira da referida Oferta de Compra de Acdes de que trata 0 Anancio seré efetuada de
acordo com as normas da Companhia Brasileira de Liquidacéo e Custédia— CBLC, correndo a corretagem de venda
por conta dos vendedores das Ag@&ea decompra por conta de seus respectivos adquirentes, observado ainda o
seguinte:

(i) 25% das acbes preferenciais e 31,818182% das acdes ordinarias serdo liquidadas em espécie, pelo preco
efetivamente praticado para a negociacéo das acoes;

(i) 35% das acdes preferenciais e 31,81818% das acdes ordinarias serdo liquidadas mediante a emissao de
debéntures com prazo de 360 (trezentos e sessenta dias), conforme previsto no Item Da Forma de Aquisi¢céo e
na Escritura de Emisséo de Debéntures (vide anexo VIII); e

(i) 40% das acOes preferenciais e 36,363638% das acbes ordinarias serdo liquidadas mediante a emisséo de
debéntures com prazo de 720 (setecentos e vinte dias), conforme previsto no Item Da Forma de Aquisi¢céo e na
Escritura de Emisséo de Debéntures (vide anexo VIII).

As Debéntures de todas as séries teréo seu Valor Nominal atualizado monetariamente pela variagéo do indice Geral
de Precos acrescido da taxa de juros de 12% ao ano para o Mercado conforme Item 2.9.12 deste prospecto.

Das Garantias

As debéntures terdo garantia real representada por Acdes adquiridas via Oferta, na seguinte proporcao: (i) 1.333
(um mil, trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais por debénture dad ®£2iee(ii) 1.213 (um mil, duzentas e

treze) acdes ordinarias por debénture das s&ie 4. AsA¢des adquiridas pela Emissora e que garantirdo as
debéntures estardo gravadas de clausula de inalienabilidade e indisponibilidade enquanto as debéntures nédo forem
resgatadas, conforme anotagéo a ser feita no Livro Registro de A¢des Nominativas

Do Prazo da Oferta

De 18/07/2001 a 17/08/2001, os Acionistas que aceitarem vender suas Ac¢des, nos termos do Anlncio, deverado
habilitar-se pessoalmente ou por meio de procuradores devidamente habilitados, por intermédio de banco de
investimento, banco multiplo com carteira de investimento, sociedades corretora ou distribuidora de sua livre
escolha, ou por intermédio da Brascan Corretora. As sociedades corretoras representando Acionistas vendedores
deverao observar o disposto abaixo.

Das Informacdes sobre a Oferta

Caso a Emissora ndo consiga assegurar o minimo de 67% (sessenta e sete por cento), por espécie e/ou classe das
acbes em circulacdo (ndo sendo computadas as a¢bes preferenciais ou ordinarias, conforme o caso, em circulacéo
cujos titulares ndo se manifestarem), de adesao ou aprovacao da oferta de que trata o Anlncio pelos Acionistas, a
Emissora adquirira somente até um terco das Acdes preferenciais exclusivamente, acrescidas de seus eventuais
direitos, uma vez que esta impedido de adquirir acdes ordinarias em tal hipotese, em virtude da Tieté Participacbes
Ltda. ja ter adquirido nos ultimos dois anos o0 montante permitido pela Instrucdo 345/00. Caso as Acdes
preferenciais ofertadas excedam a um terco, havera rateio, conforme disposto no paragrafo Gnico do artigo 1-b da
Instrugdo CVM n° 229/95.

N&o haveréa prorrogacéo do prazo na oferta de que trata o Andncio, pois esta esta sendo feita para a totalidade das
Acdes em circulacao.

As Acbes ofertadas deveréo estar livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.
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A operacgéao sera realizada através de Leildo na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, as 13:00 horas, do dia
21 de agosto de 2001.

As sociedades corretoras encarregadas das vendas deverao entregar, até as 12:00 horas do dia 20 de agosto de 2001
(um dia util antes da data da realizacdo do Leildo), suas ofertas firmes diretamente ao Diretor de Pregdo ou
registra-las no Mega Bolsa. Para o registro no Mega Bolsa os cddigos de negociacéo serdo GETI3L e GETI4L para

as acdes ordinarias e preferenciais, respectivamente.

N&o sera permitido o cancelamento ou a alteracéo de qualquer oferta firme de venda, feita nos termos do paragrafo
acima, apoés as 12:00 horas do dia 20 de agosto de 2001.

Sera admitida a interferéncia de sociedades corretoras representando terceiros compradores na Oferta, desde que
para a totalidade da quantidade ofertada.

Havendo interferéncia nos termos do paragrafo acima, a diferenca entre o preco final ofertado pelo adquirente e o
preco inicial da Oferta de que trata o sera paga em espécie.

Caso no leildo ocorra rateio para as corretoras, 0 mesmo critério serd observado para os clientes.
Das Razbes e Objetivos da Oferta

O objetivo da Oferta feita no Anuncio é consolidar as posicGes acionarias do grupo controlador, que tem a
participacdo da Emissora, na Tieté.

Manifestacdo Sobre a Oferta Publica de que trata o Anlncio

Os Acionistas que aceitarem vender suas acfes estardo automaticamente concordando com os termos da Oferta de
que trata o Anuncio, devendo proceder conforme estipulado noDemrazo da Ofertaacima, ndo havendo
necessidade de nenhum procedimento adicional.

Os Acionistas que ndo desejarem vender suas acdes, mas que queiram se manifestar, ficam convocados a se manifestar —
se assim o desejarem - sobre a Oferta referida no Andncio, nos termos do artigo 11 da Instru¢do 229/95. Para tanto,
deverao preencher formulario em 4 (quatro) vias, concordando ou ndo com a Oferta referida no Anuncio até 17/08/2001

e tornando sua acdes indisponiveis para negociacdo até o dia Util anterior a data da realizacéo do Leildo, inclusive. O
formulario de manifestacdo podera ser obtido junto ao Banco Brascan S.A. (“Brascan”), ou no site da Internet
www.bancobrascan.com.i®® formulario devera ser preenchido por completo e assinado, em quatro vias, com firma
reconhecida, pelos Acionistas ou procuradores devidamente constituidos. Ap6s seu preenchimento, o formulario devera
ser entregue ao Brascan, aos cuidados do Diretor do Departamento de Administracdo, na Av. Almirante Barroso, n° 52
-31° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20.031-000, ou enviado pelo correio, por carta registrada, contendo no envelope os
dizeres “OFERTA PUBLICA — AES TIETE”, ou ainda enviado através do fax n® (Oxx21) 240-9707.

Os Acionistas que tenham transferidos suas A¢fes para a custddia fungivel na CBLC e desejarem se manifestar
sobre a Oferta referida no Anuncio deverdo, previamente, proceder a reversdo de dita transferéncia nos seus
respectivos agentes de custddia, com o conseqliente retorno das A¢des as posicdes proprias dos Acionistas. Em
seguida, tais Acionistas deverao observar o procedimento descrito neste mesmo item. Tal reversdo sera assegurada
a todos os Acionistas que a solicitem até o fim do prazo de recebimento conforme descrito a seguir:

Seréo consideradas as manifestacdes recebidas até o prazo limite de 17 de agosto de 2001. Serdo desconsideradas
quaisquer manifestacdes recebidas apos o prazo limite, independentemente das razfes. As manifestacdes recebidas
dentro do prazo limite terdo a sua validade confirmada imediatamente apds a confirmacéo da indisponibilizacédo das
Acdes pelo Banco Itau S.A.

As Acbes indisponibilizadas para negociacao para fins da Oferta de que trata o Anuncio serdo liberadas no primeiro
dia util imediatamente posterior a efetivacéo da Oferta referida no Andncio pela Bolsa de Valores.

Informacdes Gerais

A Emissora declara que a acionista controladora ndo tem intencdo de promover o cancelamento do registro de
Companhia Aberta da Tieté, mantendo seus compromissos anteriores a este respeito. Declara, adicionalmente, que
€ de seu conhecimento que os administradores da Tieté e seu acionista controlador, cancelaram a operacéo de
criacdo de acdes preferenciais resgataveis e de conversdo, operacdo essa que havia sido divulgada em Fato
Relevante publicado em 15 de agosto de 2000, na Gazeta Mercantil e no Diario Oficial do Estado de S3< rau'o.
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O COORDENADOR e a INTERMEDIADORA declaram o que segue:
1. ndo possuem acdes ou outros valores mobiliarios de emisséo da Emissora ou da Tieté;
2. nao administram fundos que possuem ac¢des ou outros valores mobiliarios de emissdo da Emissora ou da Tieté;

3. desconhecem a existéncia de qualquer fato e/ou circunstancia, ndo revelados ao publico, que possam
influenciar, de modo relevante, os resultados da Emissora ou aceitacdo das a¢cfes de sua emisséo;

4. os registros da Emissora encontram-se atualizados perante a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM;
A Emissora declara o que segue:

1. desconhece a existéncia de qualquer fato e/ou circunstancia, nao revelados ao publico, que possam influenciar,
de modo relevante, os resultados da Emissora ou aceitacao das acdes de sua emissao;

2. nos termos do art. 14 da Instrucdo CVM 299/99, se no prazo de dois anos, contados da liquidacédo
financeira da oferta de que trata o Andncio, a Emissora vier a realizar nova oferta para a aquisicéo de
acbes da mesma espécie, a diferenca a maior, se houver, entre os valores ofertados, sera paga aos
acionistas aceitantes da Oferta de que trata o0 Anancio;

3. paraefeitos do disposto no art. 15 da Instrucdo CVM 299/99, a Emissora declara que caso seja deliberado, pela
Tieté, no prazo de um ano contado da liquidacédo financeira da Oferta de que trata o Anuncio, qualquer evento
societario que enseje o exercicio do direito de recesso, sera assegurado aos ACIONISTAS aceitantes da referida
oferta, que seriam alcancados, o pagamento da diferenca a maior, se houver, entre o valor praticado na aquisicédo
de suas ACOES e o valor apurado para efeito de pagamento aos acionistas dissidentes da deliberacao;

4. para os fins dos iter2 e 3acima, o valor ofertado na mencionada oferta seré corrigido pela variagéo do indice
Geral de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas — IGP-M entre a data da liquidacéo
financeira da Oferta Publkice a data da liquidacdo financeira da nova oferta ou do pagamento aos
ACIONISTAS dissidentes de deliberacao assemblear pertinente, conforme o caso.

Alienacéo das A¢des Apoés a Liquidacdo Financeira

Findo o prazo da Oferta referida no Anuncio, e atingindo o percentual previsto roat€ferta Pdblicaa Emissora,

na forma do artigo 20 da Instrucdo CVM n°229/95, com a redacdo que lhe deu a Instrucdo CVM 345/00,
compromete-se a adquirir, nas condi¢cfes aqui estipuladas, incluindo o reajuste de preco previsto no item 4 anterior, as
Acdes oferecidas pelos Acionistas ndo aceitantes da Oferta referida no Anuncio, pelo prazo de 6 (seis) meses,
contados a partir da data da realizacdo da Assembléia Geral que aprovar as Demonstracdes Financeiras do primeiro
exercicio social posterior a liquidacéo de tal oferta. O preco de aquisicao das A¢des durante este periodo sera ajustado
para refletir bonificacdes e dividendos que venham a ser declarados ou pagos aos Acionistas. O prazo para pagamento
das aces nestas condicdes sera idéntico aquele estabelecido para os Acionistas que aceitarem a Oferta referida no
Anuncio, como previsto no itefa Forma de Pagamenteendo que o pagamento da parcela em espécie sera feito no
prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data em que o Acionista contatar a Tieté, o Banco Brascan, a Brascan
Corretora ou a instituicdo depositaria das Acdes no sentido de proceder a referida alienacéo das A¢bes. O preco a ser
pago ao Acionista sera 0 mesmo preco praticado na Oferta referida no Anlncio, atualizado monetariamente pelo
indice adotado originalmente na Oferta referida no Anuincio até a data do efetivo pagamento.

O Acionista que tiver interesse em exercer a op¢do mencionada neste item, podera fazé-lo perante a mesma
instituicdo financeira intermediaria da operacdo ou, a seu exclusivo critério, a prépria Tieté.

Obrigacfes Supervenientes da Ofertante

Findo o prazo da oferta de que trata 0 Anuincio, e atingindo o percentual previsto no item ¢Da @d¢ata Publica

acima, a Emissora obriga-se a pagar aos Acionistas que aceitarem tal Oferta a diferenca a maior, se houver, entre o
preco ora pago, atualizado monetariareentd preco que a Emissora vier a obter numa eventual alienacao do controle
acionario da Tieté, se e quando esta se realizar dentro do prazo de 2 (dois) anos contados a partir da data da liquidacao
financeira da oferta referida no Andncio, nos termos do inciso IX do artigo 10 da Instrucdo CVM n° 229/95.
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Informacdes adicionais sobre a Oferta referida no Antincio ou sobre a Tieté, inclusive cOpia das pecas de avaliacdo
do preco das acdes elaborada pelo Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores e Capitaltec S.A. Consultoria
Econdmica, relacéo nominal de todos os acionistas da TIETE, informacdes relativas ao registro de companhia
aberta da TIETE (IAN, DFP e ITR), poder&o ser obtidas junto ao Banco Brascae & Brascan Corretora, nos
estabelecimentos respectivamente mantidos pelos mesmos (a) na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n° 52, 31° andar, telefone 0XX-21-271-5151 e (b) na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Nac8es Unidas n°12.995, 19° andar; telefone 0XX-11-5503-6944, ou ainda junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, sediada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, 111, 5° andar, Centro de Consultas, ou ainda no seu endereco na cidade de S&o Paulo na Rua
Formosa, n°® 367, 20° andar, Centro - SP.

A Oferta de que trata o Anancio rege-se de acordo com as leis brasileiras.

O Edital de Oferta Publica de que trata o Anuncio foi aprovado pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM,
através do OFICIO/CVM/SRE/GER - 2/n° 720/2001 de 29 de junho de 2001, tendo a Bolsa de Valores de S&o Paulo
- BOVESPA autorizado a realizacéo da respectiva operacao em seu publico pregao.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;GES S.A. DESCRIGAO DA ESTRUTURA DE GARANTIA DAS DEBENTURES

Em garantia as obrigacdes assumidas pela Emissora na emisséo de Debéntures, a Emissora da aos debenturistas, na
forma dos artigos 271 e seguintes do Cédigo Comercial e artigos 768 e seguintes do Codigo Civil, em caucdo acdes
de emissdo da AES Tieté S.A. (“Tieté") adquiridas em decorréncia da Oferta Publica de Compra de Ac¢bes
Ordinarias e Preferenciais da AES Tieté S.A. (“Oferta”). A quantidade e espécie de acBes dadas em garantia as
Debéntures estéo descritas abaixo:

Quantidade de Quantidade de

Acbes ON * Acbes PN *

Série 1 - 1.333
Série 2 - 1.333
Série 3 1.213 -
Série 4 1.213 -

*em quantidade de agdes por debénture
As ac¢les caucionadas, estardo inalienaveis e indisponiveis enquanto as debéntures ndo forem resgatadas.

Os dividendos recebidos pela Emissora a partir da data de aquisicdo das ac¢des ora caucionadas, nos termos do
An(ncio, pertencerao a Emissora.

O nao pagamento do resgate em espécie constituira inadimplemento, podendo nessa hip6tese o agente fiduciario
retirar a caucdo e vender as a¢cdes em mercado. Os recursos resultantes dessa venda serdo utilizados para efetuar o
pagamento aos debenturistas.

Na hipétese da Tieté vir a implementar uma reducdo de capital, com restituicdo aos acionistas, resgate ou
amortizagdo de acdes, a quantia recebida pela Emissora a titulo de resgate, restituicao de capital ou amortizacao
devera ser pago aos titulares das debéntures na proporgdo das acdes caucionadas; a quantia recebida pelos
debenturistas deve ser considerada como um adiantamento do valor devido, quando do resgate das debéntures,
valor esse que devera ser reajustado pela taxa do IGP-M e vencer juros nas mesmas condi¢des do principal das
debéntures, para fins da compensacéo.

A emisséo das Debéntures esta condicionada a realizagdo da Oferta Pablica de Compra de A¢Bes da AES TIETE
S.A. (“Oferta”). Nos termos do § unico do art. 1-B da Instrucdo CVM n° 299/95, caso os acionistas minoritarios
titulares de no minimo 67% (sessenta e sete por cento) por espécie e/ou classe das a¢bes da Tieté em circulagao no
mercado, ndo aceitem ou se manifestem de forma desfavoravel a Oferta, a Energia Paulista adquirir4, no maximo,
exclusivamente um terco das acdes preferenciais em circulagdo, assegurando-se, se for o caso, a aquisicéo
proporcional, uma vez que esta impedida de adquirir agcdes ordinarias em tal hipétese, em virtude da Tieté
ParticipacOes Ltda. ja ter adquirido nos ultimos dois anos 0 montante permitido pela Instrugao 345/00. Para efeitos
de afericdo do percentual de 67% das agGes preferenciais ou ordinarias da Tieté ndo serdo computadas as agfes
preferenciais ou ordinarias, respectivamente, em circulacao, cujos titulares ndo se manifestarem aceitando a Oferta,
discordando ou concordando com a mesma.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. INFORMAGOES SOBRE A AES TIETE S.A.

A Companhia Energética de Sao Paulo — CESP - foi cindida, parcialmente, em 31/03/99, dando origem a duas
geradoras de energia elétrica e uma empresa de transmissao: AES Tieté S.A. (“Tieté”), Companhia de Geracéo de

Energia Elétrica Paranapanema, e Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista.

O leilao de privatizacao da Tieté foi realizado no dia 27 de outubro de 1999 na Bolsa de Valores de Sao Paulo. O
controle da Tieté foi adquirido pelos seus atuais controladores: o Grupo norte-americano AES, apresentando a
oferta de R$ 938,06 milhdes. O lance dado foi de R$ 25,89 por lote de mil agdes para a aquisi¢éo de 38,69% do
capital social da Tieté (correspondentes a 61,65% do capital votante), houve um &gio de 29,97% sobre o preco
minimo de R$ 721,7 milhdes (R$ 19,92 por lote de mil agbes). O contrato de concesséo foi assinado em 20 de
dezembro de 1999 com prazo de duracao de 30 anos.

Composicédo Acionéaria da AES Tieté S.A. em 31/03/2001:

Em milhares de acdes

Ordinarias Preferenciais Total
Acionistas Quantidade %  Quantidade %  Quantidade %
AES Tieté Empreendimentos Ltda. * 29.926.337 61,65 6.321.277 14,00 36.247.614 38,68
Banco do Estado de Sao Paulo - Banespa 6.123.203 12,61 12.181.392 26,98 18.304.595 19,54
Nossa Caixa Nosso Banco S.A. - - 7.686.364 17,02 7.686.364 8,20
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 37.634 0,08 7.526.922 16,67 7.564.556 8,07
Clube I.LE.C.E. S.P. Cesp C. Tieté * 4.669.568 9,62 - - 4.669.568 4,98
QOutros 7.784.910 16,04 11.440.655 25,33 19.225.565 20,53
Total 48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00

(*) AgOes consideradas integrantes do bloco de controle da Tieté.

Extrato de Demonstra¢ces Financeiras do 1° Trimestre de 2001 da AES Tieté S.A.

DRE — R$ Milhdes 1°T01 1°T 00 Var — (%)
Receita Bruta 127,0 122,4 3,8
Receita Liquida 121,8 117,8 34
Custos dos Servigos Prestados 42,4 56,5 (25,1)
Lucro Bruto 79,5 61,3 29,7
Resultado Financeiro (41,0) (44,7) (8,3)
Lucro Liquido 25,0 10,6 134,4
EBITDA* 95,2 77,1 23,5
Margem EBITDA (%) 78,1 65,4 12,7%*

Fonte: Relatorios Trimestrais da AES Tieté (1° trimestres de 2000 e 2001)
* Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization (Resultado antes da depreciacéo, amortizacéo, despeaaefingrastis)
** Variagdo em pontos percentuais
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. INFORMAGOES SOBRE A AES TIETE S.A.

Com relacao ao Resultado do 1° trimestre de 2000, a Empresa apresentou um lucro liquido de R$ 25,0 milhdes. A
Receita liquida da Companhia foi de R$ 121,8 milh&es, representando um aumento de 3,4% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Extrato do Balanco Patrimonial de 31 de Marco de 2001 da AES Tieté S.A.:

N&o Consolidado — R$ Milhdes 31/03/01 31/03/00
Ativo Total 2.127,8 2.080,0
Ativo Circulante 328,9 211,7
Disponivel e Inv CP 212,2 109,3
Estoques 1,1 0,9
Realizavel LP 321,4 351,4
Permanente 1.477,4 1.517,2
N&o Consolidado — R$ Milhdes 31/03/01 31/03/00
Passivo Total 2.127,8 2.080,0
Passivo Circulante 231,5 286,3
Financiamentos CP 126,1 133,9
Debéntures CP 53,9 67,4
Exigivel LP 1.173,3 1.127,0
Financiamentos LP 1.103,3 1.043,8
Debéntures LP - 28,5
Patrimonio liquido 723,0 666,9
Capital Social 100,0 100,0
Reservas 561,8 561,8
Lucros Acumulados 25,0 51

Fonte: Relatérios Trimestrais da AES Tieté (1° Trimestres de 2000 e 2001)

Cotacao das ac¢Oes da Tieté durante o ano 2000 a até maio de 2001

ON PN
Més Negdcios Preco Médio (lote mi) Negdcios Preco Médio (lote mi)
Jan-00 211 7,31 1.329 10,56
Fev-00 194 7,11 1.504 11,90
Mar-00 175 6,68 727 11,04
Abr-00 246 6,70 1.322 10,73
Mai-00 209 6,58 1.144 10,89
Jun-00 134 6,83 645 11,48
Jul-00 240 6,81 688 11,56
Ago-00 217 7,16 1.017 11,68
Set-00 81 6,84 265 11,40
Out-00 75 7,14 141 11,10
Nov-00 51 7,30 95 11,10
Dez-00 52 7,37 237 11,20
Jan-01 138 8,85 1.172 13,17
Fev-01 60 8,82 293 14,05
Mar-01 43 8,74 177 14,04
Abr-01 38 9,46 107 14,36
Mai-01 77 9,16 255 13,86
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

8.1. Historico

A Energia Paulista Participacdes S.A., com sede a Av. das Na¢des Unidas, 17° andar, Cj. 171-B, sala L, Sédo
Paulo, SP, foi constituida em novembro de 2000 para participar de oportunidades principalmente no setor
de energia elétrica no Brasil.

8.2. Atividades da Emissora

A Emissora foi criada para participar de oportunidades de neg6cios no setor de energia elétrica brasileiro,
contemplando as seguintes atividades:

e Estudar, planejar, construir e operar sistemas de producao, transmissao, distribuicdo e comercializagéo
de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

< Estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores
de energia, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades;

« Deter participacéo acionaria em outras sociedades, bem como participar em licitacdes publicas.
8.3. Acionistas Controladores

A Energia Paulista Participacdes S.A. tem como acionistas duas empresas controladas
indiretamente pela AES Corporation, a AES Bridge | L&l a AES Bridge Il Ltd. A AES
Corporation tem sede em Arlington, Estado de Virginia, nos EUA, e atua basicamente nos setores
de energia e telecomunicac¢des. No Brasil, o grupo participa, através de parcerias ou isoladamente,
da Eletropaulo Metropolitana, Light, Cemig e AES Sul, além do projeto da Usina Térmica de
Uruguaiana e, no setor de telecomunicacdes, na Eletronet e Infovias.

Os negocios da AES Corporation em energia consistem em geracao, transmissao e distribuicdo em 19
paises. O parque de geracdo do grupo totaliza 44 GW de capa@dadomposto por 134 unidades,
localizados em diversos paises do mundo, entre os quais: Estados Unidos, Gra-Bretanha, Holanda, Hungria,
Australia, Argentina, México e Brasil, demonstrando o amplo “expertise” na atuacdo em mercados
internacionais. Até setembro 2000, o faturamento operacional da AES Corporation foi de US$ 4.775
milhdes. Em 26 de janeiro de 2001, o valor de mercado da AES Corporation era de US$ 25.7 bilhfes e seus
ativos totalizavam US$ 21 bilhdes.

Segue abaixo o quadro de acionistas da Energia Paulista Participacdes S.A.:

Acionistas Participacéo Numero de Acbes
AES Bridge | Ltd 99,9% 999
AES Bridge Il Ltd 0,1% 1

Obs.: Ambas as empresas sao sociedades organizadas e existentes de acordo com as leis das llhas Cayman,
com sede em Arlington, estado da Virginia, Estados Unidos.

Maiores infomacdes sobre a AES Corporation podem ser encontradas no site www.aescorp.com.
Conselho de Administracéo

Segue abaixo a composicdo do Conselho de Administracdo da empresa:

Conselho de Administracdo Funcéo
Luiz David Travesso Presidente
Andrea Cristina Ruschumann Conselheira
Demoéstenes Barbosa da Silva Conselheiro
Diretoria

A Diretoria da empresa é composta por dois membros, reeleitos pelo Conselho de Administracédo, com
mandato de 3 (trés) anos. Os atuais diretores da empresa séo:

Diretoria Funcéo
Andréa Cristina Ruschumann Diretora Presidente
Paulo Roberto Dutra Diretor
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

Andrea Cristina Ruschmann

Formada em Administracdo de Empresas pela Fundacao Getulio Vargas em 1989, com p6s graduagdo em
Administracdo de Empresas (1992) pela mesma Fundag&o, MBA pelo IBMEC. Em 1990 atuou como
Analista de Crédito no Lloyds Bank (dezembro/1990 a fevereiro/1996) e no Deutsh Stidamerikanisch Bank
— Dresdner Group (fevereiro/1992 a agosto/1994). Trabalhou no ING Barings de setembro de 1994 até abril
de 1998 ocupando os cargos de Analista de Crédito Sénior, Project Finance Associate e Assessora do Vice
Presidente em Project Finance. Ingressou no grupo AES Brasil atuando na area financeira e hoje ocupa a
Diretoria Financeira e de Rela¢gfes com Investidores da AES Tieté S.A.

Paulo Roberto Dutra

Graduou-se em Informética pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro em 1990 e em Administracao
de empresas pela Faculdade Candido Mendes em 1991. Concluiu Pés-Graduacdo em Financas pela Fundacao
Getulio Vargas em 1996. Atuou como Analista junior na Ernst & Young Auditores Independentes (set/91 —
dez/92), foi responsavel pelo departamento de cartbes de crédito na Casa Administradora de Cartdes de Crédito —
Grupo Sendas (jan/93 — fev/94) e controlou o departamento de custos da Itacan Refrigerantes (mar/94 — jan/96).
Em 1996 retornou a Ernst & Young como Auditor Senior (fev/96 — jun/97). Em 1997 ingressou no grupo AES
Brasil atuando como chefe do departamento de contabilidade da Light Servicos de Eletricidade (jul/97 — dez/99) e
desde Janeiro/2000 ocupa a posicdo de lider de processos corporativos na AES Tieté S.A.

Setor de Atuacgéo

A Energia Paulista Participacbes S.A. foi criada para participar de oportunidades de negdécios no setor de
energia elétrica brasileiro, conforme as atividades descritas no item 8.2. Os acionistas da Energia Paulista
possuem a intencdo de manter a Energia Paulista como especificamente para a operacéo da Oferta e emisséo
de debéntures, mas essa sociedade ndo € uma sociedade de proposito especifico e, eventualmente, a Energia
Paulista podera ser utilizada para outras operacdes de interesse de seus acionistas controladores.

8.4.1. ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica

A ANEEL é uma agéncia independente responsavel pela regulacédo e fiscalizagéo do setor (técnica,
econdmica e administrativa). Dentre as atividades exercidas pela ANEEL, estdo a determinacgéo e
implementacao de tarifas de transmisséo, geracao e distribuicdo, mediador de conflitos de interesse
entre agentes do setor, além de ser responsavel pelas concessoes.

Informacdes Financeiras

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2000

R$

Ativo Circulante 100,00 Patrimoénio Liquido 100,00

Caixa 100,00 Capital Social 1.000,00
Capital Social a Integralizar (900,00)

Ativo Total 100,00 Passivo Total 100,00

O balanco apresentado acima é o da constituicdo da Empresa e ainda néo reflete nenhuma atividade.
Analise e Discussédo da Administracao sobre as Demonstrac¢es Financeiras

Por se tratar de uma empresa recém constituida, a andlise e discussdo da administracdo sobre as demonstracdes
financeiras da Emissora ndo se justifica. As demonstracées financeiras levantadas até a presente data foram auditadas
pela Deloitte Touche Tohmatsu, cadastrada na CVM sob o n® 00283-6, e seguem anexas a este Prospecto.

Titulos e Valores Mobiliarios e Contratos Relevantes

Com excecdo das 1.000 a¢des emitidas por ocasido da constituicdo da Energia Paulista Participacdes S.A. (as quais
representam atotalidade de seu capital), a Emissora, até o momento, ndo emitiu nenhum titulo ou valor mobiliario.

A Emissora foi registrada na CVM na forma do artigo 21 da Lei n°6.385 de 7 de dezembro de 1976 e esta
autorizada a emitir valores mobiliarios para distribuicdo publica.

Pendéncias Judiciais

A Emissora ndo possui nenhuma pendéncia judicial ou administrativa até a presente data, nas esferas civel,
fiscal e trabalhista.
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ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;éES S.A. ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Histérico
A Energia Paulista Participacdes S.A. foi constituida em novembro de 2000, por duas empresas controladas

indiretamente pela AES Corporatiea AES Bridge | Ltde a AES Bridge Il Ltd. - para participar de oportunidades
principalmente no setor de energia elétrica no Brasil.

O estudo de viabilidade aqui apresentado contempla a operacéo de compra de acdes de emissdo da AES TIETE S.A.
(Tieté), atual denominacao de Cia. Geragao de Energia Elétrica Tieté S.A., (subsidiaria nacional do grupo AES) em
circulacdo no mercado através de uma Oferta Publica de Compra de Ac¢des.

Energia Paulista — Acionistas:

Acionistas Participacao
AES Bridge | Ltd. 99,9%
AES Bridge Il Ltd. 0,1%

Descricdo da Operacéo

A Oferta Publica de Compra de Ac¢des Ordinérias e Preferenciais da Tieté sera realizada mediante liquidacdo a
vista, através do pagamento de 25% ou 31,818182%, em espécie, conforme sejam a¢des preferenciais ou ordinarias,
respectivamente, na data do leildo de compra das acdes objeto da Oferta Publica mencionada, e os outros 75% ou
68,181818% restantes, conforme 0 caso, serdo objeto de integralizacdo das Debéntures da Energia Paulista
ParticipagcBes S.A. que terdo vencimento e 2anos, nas seguintes proporc¢ées: 35% e 40%, respectivamente,

para as séries integralizadas com acdes preferenciais e 31,81818% e 36,363638%, respectivamente, para as séries
integralizadas com ac¢des ordindrias. Estas Debéntures terdo garantia real, que se constituird em caucéo de acdes da
Tieté, e terdo vencimento em até dois anos. Desta forma, esta emissdo de Debéntures somente podera ser subscrita
por acionistas da Tieté.

Com isso, a empresa pretende fazer a emissdo nos seguintes moldes:

* Volume: R$ 442.526.075,00
¢ Quantidade de Titulos:

12 Série: 13.592.366

22 Série: 15.534.134

32 Série: 4.881.011

42 Série: 5.578.299

¢ Data de Inicio de Calculo: 28 de abril de 2000

* Prazo:
12 Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002
22 Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003
32 Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2002
42 Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 11 de agosto de 2003
Taxa: IGP-M + 12% a.a.

e Garantia: Real em ac¢Bes da Tieté

» Coordenador: Banco Brascan S.A.
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Fluxo de Caixa da Energia Paulista Participacdes S.A.

Por ter sido criada para ser, dentre outras finalidades, um veiculo para a compra das acdes da Tieté, a
Energia Paulista Participagcdes S.A. tera como Unicas fontes de caixa dividendos referentes as acdes
trocadas pelas Debéntures e aportes de capital de seus acionistas e eventuais operacdes de captacdo de
recursos no mercado financeiro.

Para fins de andlise, todos os dividendos recebidos serdo repassados para 0s acionistas da Energia
Paulista Participacdes. Assim, o saldo da conta dividendos no fluxo de caixa da empresa sera
considerado zero, e as Unicas fontes para o pagamento das Debéntures e suas despesas serdo projetados
como sendo aportes de capital dos acionistas.

A projecéo do fluxo de caixa foi realizada em termos nominais, e para tanto o IGP-M foi estimado em 5,2% em
2001 e em 3,08% em 2002 (fonte: Departamento de Research do Banco Brascan).

A empresa efetuara os seguintes pagamentos relativos as Debéntures, 25% ou 31,818182%, em espécie,
conforme sejam ac¢des preferenciais ou ordinarias, respectivamente, na data do leildo de compra das acfes
objeto da Oferta Publica mencionada, e os outros 75% ou 68,181818% restantes, conforme o caso, serdao
objeto de integralizacédo das Debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A. que terdo vencimentoem 1 e
2 anos, nas seguintes proporcdes: 35% e 40%, respectivamente, para as séries integralizadas com acfes
preferenciais e 31,81818% e 36,363638%, respectivamente, para as séries integralizadas com acfes
ordinérias. Os juros serao pagos ao fim do primeiro e do segundo ano.

Fluxo de Caixa (R$ mil) 2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199) - -
Amortizacao das Debéntures - (258.687) (303.034)
Juros Debéntures - (31.042) (77.092)
Custo da Debénture* (2.684) (510) (510)
Necessidade de Aporte de Capital 194.883 290.239 380.636

Saldo Final de Caixa - R -

* Os Custos de Emisséo estimados incluem todas as comissdes do banco coordenador, gastos com agente fiduciario, agente escriturador, maagénaasiatar

de rating, Taxas da CVM, Taxas da CETIP, Advogados, selo ANBID, Road-Show, Anlncios de inicio e encerramento e outros.

Conforme demonstrado no fluxo de caixa acima, os acionistas da Energia Paulista Participacdes S.A. terdo que
aportar o valor de R$ 865,8 milhdes para efetuar a compra das a¢6es da Tieté. Com este montante sendo dividido em
trés parcelas, os aportes de capital realizados pelos acionistas devem ser feitos da seguinte maneira:

— R$ 194,9 milh6es no momento da emissao para pagar 25% e 31,818182% (referente as parcelas pagas a
vista, das a¢des preferenciais ou ordinarias, respectivamente) da Oferta de Compra de A¢des da Tieté
mais os custos das debéntures.

— R$670,9 milhdes para o pagamento das debéntures (sendo, R$ 290,2 milhdes no final do primeiro ano e R$ 380,7
milhdes no final do segundo ano).

54


Amaral a Amaral



ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;éES S.A. ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Aviabilidade da Empresa depende fundamentalmente de aportes de capital a serem realizados por seus acionistas.
Obs:

1. Considerou-se apenas um cenario na projecao do fluxo de caixa, por se tratar de uma empresa nado operacional
criada pararealizar a compra das acdes da Tieté através das debéntures objeto deste trabalho. Todos os recursos
obtidos para o pagamento das debéntures serdo oriundos de aportes de capital dos acionistas controladores.

2. O valor de R$ 194,9 milhdes desembolsados pela empresa em 2001 referentes ao pagamento de 25%, e
31,81812% das acBes em mercado, foi calculado através da mesma taxa usada para o reajuste da oferta publica
de abril de 2000 para valores de 28 de janeiro de 2001 (IGP-M + 12% a.a.), sendo o IGP-M projetado para 2001
de 5,2%.

3. Embora ndo considerados no fluxo de caixa, os dividendos pagos pela Tieté foram projetados pelo
Departamento de Research do Banco Brascan conforme tabela abaixo:

R$ mil 1999 2000 2001 E 2002 E 2003 E
Lucro Liquido (195.955) 53.003 172.000 231.000 295.000
Dividendos Totais - 11.278 43.000 57.750 73.750
Dividendo por Agé&o Preferencial

(Lote de mil) - 0,13 0,48 0,65 0,83
Dividendo por A¢ao Ordinéria

(Lote de mil) - 0,11 0,44 0,59 0,75
Dividendos — Energia Paulista * - - 18.607 24.989 31.913

* Considerando aceitacdo de 100% da Oferta de Compra de Acbes da Geracéo Tieté.

** As projecdes foram realizadas pelo departamento de Research do Banco Brascan. Assim, a Empresa se exime de qualquer responsabilidade sobre as
proje¢des acima.

Com a utilizacéo dos dividendos da Tieté no Fluxo de Caixa da Energia Paulista chegariamos a resultados
parecidos aos obtidos anteriormente. Abaixo, segue tabela com o fluxo considerando o recebimento dos
dividendos da Tieté:

Fluxo de Caixa (R$ mil) 2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199) - -
Amortizacao das Debéntures - (258.687) (303.034)
Juros Debéntures - (31.042) (77.092)
Custo da Debénture (2.684) (510) (510)
Dividendos Recebidos da Tieté 18.607 24.989 31.913
Necessidade de Aporte de Capital 176.276 265.250 348.723

Saldo Final de Caixa - - R
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. AmLanTic
RATING
PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES -
VALOR DA EMISSAO: R$ 442.526.075,00 — RATING DIVULGADO EM 09 DE MARCO DE 2001 A—
Av. Nagbes Unidas, 12.995 — 17° andar — cj. 171/B, sala L — S&o Paulo — SP — 04578-000 RATING
Relagdes com a Atlantic Rating:  Andrea Cristina Ruschmann, Presidente NAcIoNAL
DESDE
Tel: (11) 5644-2672 — Fax: (11) 5644-6735 Mar /2001

E-mail: acruschmann@aesc.com

OPINIAO — DATA BASE SET./2000

Em reunido realizada no dia 09/mar./2001, o Comité de
Risco da Atlantic Rating atribuiu o Rating Nacional A-, um dos
graus de investment grade (baixo risco), a primeira emissao
publica de debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A.

A emissdo é de R$ 442.526.075,00, dividida em quatro
séries, totalizando 39.585.810 debéntures nominativas,
escriturais e ndo conversiveis em agdes. O prazo das
debéntures das 12 e 32 séries é de 360 dias, enquanto o das
22 e 42 séries é de 720 dias, com previsdo da data da emissao
para 21/ago./2001, quando do leildo de oferta publica de
compra das agdes da AES Tieté S.A. O vencimento das 12 e 32
séries serd em 16/ago./2002 e o das 22 e 42, em 11/ago./2003.

As debéntures serfo corrigidas pelo indice Geral de Pregos
para o Mercado (IGP-M), acrescido de juros remuneratérios de
12% ao ano. A emissdo das debéntures de 1% e 22 séries tem
por objetivo a aquisi¢cdo de acdes preferenciais da AES Tieté
S.A., enquanto as de 3% e 42 séries, a aquisicdo das agdes
ordinérias, todas em poder dos acionistas minoritarios. Estas
acgOes fardo parte dos ativos da emissora, sendo caucionadas
para a constituicdo da garantia da emissdo. A garantia das
debéntures de 12 e 22 séries serd na proporgdo de 1.333 acles
preferenciais da AES Tieté S.A. para cada debénture e das de 32
e 43 séries, de 1.213 ac¢des ordinarias para cada uma,
equivalendo a 133% do valor inicial da operagéo. Para tal, 25%
das acdes preferenciais e 31,818182% das acdes ordinarias
terdo os seus valores pagos, no ato, pela emissora, e as
restantes seréo trocadas por debéntures na propor¢do de uma
para cada lote de 1.000 agGes preferenciais ou 910 agdes
ordinérias, conforme cada uma das séries.

A Energia Paulista foi constituida em nov./2000, tendo como
acionistas a AES Bridge | Ltd. (99,9%) e a AES Bridge Il Ltd.
(0,1%), duas empresas controladas diretamente pela AES
Corporation e organizadas conforme as leis das Ilhas Cayman.
A AES Corporation, com sede nos Estados Unidos, atua
basicamente nos setores de energia e telecomunicacgoes,
sendo 0s negdcios em energia constituidos por geragéao,
transmisséo e distribuicdo em 19 paises. Até set./2000, o
faturamento do Grupo AES Corporation foi de US$ 5,9 bilhdes,
o lucro liquido de US$ 531 milhdes e o Ebitda de US$ 1,8
bilhdo. Em jan./2001, seu valor de mercado era de US$ 25,7
bilhdes e seus ativos totalizavam US$ 21 bilhdes.

A Energia Paulista, por tratar-se de uma empresa nao

operacional, possui como fontes de caixa os dividendos das
acOes trocadas pelas debéntures, os possiveis aportes de
caixa da AES Corporation e as eventuais operac¢des de
captacdo de recursos no mercado financeiro. No entanto, para
0 pagamento do principal e dos juros das debéntures, a
empresa esta considerando, principalmente, os aportes de
caixa da AES Corporation.

A AES Tieté S.A. é originaria da cisdo da Companhia
Energética de Sdo Paulo (Cesp), ocorrida em mar./1999, e
privatizada em out./1999. Seus principais acionistas no
momento sdo: AES Tieté Empreendimentos Ltda. (ON,
61,65% e PN, 14,00%), empresa pertencente a AES
Corporation; Banespa (ON, 12,61% e PN, 26,92%); Nossa
Caixa Nosso Banco S.A. (PN, 17,02%); e Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras (ON, 0,08% e PN, 16,67%).

No Brasil, além da AES Tieté S.A., a AES Corporation
participa, através de parcerias ou isoladamente, na
Eletropaulo — Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.,
na Light Servicos de Eletricidade S.A., na Companhia
Energética de Minas Gerais S.A. (Cemig), na AES Sul —
Distribuidora Gaucha de Energia S.A., no projeto da Usina
Térmica de Uruguaiana e, no setor de telecomunicagdes, na
Eletronet e na Infovias.

FATORES IMPORTANTES

Os principais fatores que levaram a atribuicdo do Rating
Nacional A- foram:

PONTOS FORTES E OPORTUNIDADES

« O Grupo AES Corporation sera a principal fonte de pagamento
das debéntures através de aportes de capital na Energia
Paulista.

« Ap6s a troca das agdes por debéntures, cada debénture tera
a garantia relativa a 133% das ag6es incluidas na operagao.

* A AES Tieté S.A. atua em setor de elevada importancia na
economia brasileira, tendo o principal grupo controlador (AES
Corporation) vasta experiéncia neste segmento, o que sugere
o interesse pela manutengdo do negdcio.

« As acOes preferenciais e ordinarias da AES Tieté S.A. tiveram
uma valorizagdo de 12,2% e de 4,1%, respectivamente, no
ano de 2000, ambas abaixo da remuneracao definida para a
emissdo (IGP-M + juros de 12% ao ano).
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PONTOS FRACOS E AMEACAS

Em cenario de stress total, isto €, no caso de inadimpléncia por
parte da emissora, os debenturistas executardo as garantias
(acdes da AES Tieté S.A.). Caso isto ocorra, e, estando o
mercado acionario deprimido e/ou a performance da empresa
vivendo um cenério de atratividade reduzida, o valor da a¢bes
recebidas, mesmo com o adicional de garantia de 33%, podera
ser insuficiente para cobrir o valor corrigido das debéntures.
Conjunturas macroecondmicas adversas no Brasil podem
levar o Grupo AES Corporation a ndo aportar 0s recursos
suficientes para o resgate das debéntures.

Uma politica do Banco Central do Brasil de sobrevaloriza¢éo
do Real frente ao délar pode fazer com que os aportes de
capital programados tornem-se mais onerosos do que o
previsto, ndo ocorrendo os mesmos da forma esperada.

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICAGCAO

O GRUPO AES CORPORATION E A PRINCIPAL FONTE DE
PAGAMENTO DAS DEBENTURES

Por tratar-se de uma empresa ndo operacional, a Energia
Paulista possui como fontes de caixa os dividendos a serem
distribuidos pela AES Tieté S.A., relativos as agdes que forem
adquiridas através desta operacéo, além dos aportes de capital
do Grupo AES Corporation e dos possiveis levantamentos de
recursos nos mercados financeiro e de capitais. No entanto, a
emissora considera, dentre as opgOes citadas, os aportes de
capital originarios da matriz como principal origem dos recursos
para o pagamento das debéntures.

Com sede nos Estados Unidos, o Grupo AES Corporation
possui negdcios em 19 paises, tendo auferido, até set./2000,
um faturamento de US$ 5,9 bilhées, um lucro liquido de
US$ 531 milhdes e um Ebitda de US$ 1,8 bilh&o. Em jan./2001,
o valor de mercado estimado para o grupo era de US$ 25,7
bilhbes e os ativos totalizavam US$ 21 bilhGes.

Apesar desta andlise ndo ter tido acesso ao cronograma e
ao volume dos futuros investimentos a serem realizados pelo
AES Corporation, os valores descritos anteriormente
demonstram a grande capacidade de investimento deste grupo,
ainda que sob a forma de endividamento, fornecendo maior
tranquilidade para os debenturistas quanto ao recebimento
dos seus créditos nas datas de vencimento acertadas.

EXISTENCIA DE GARANTIAS REAIS

Na estrutura elaborada para a presente emissao esta
previsto o pagamento a vista, em espécie, de 25% das agbes
preferenciais e 31,818182% das ag¢des ordinarias que
estiverem em poder de cada um dos minoritarios da AES Tieté
S.A. As restantes serdo trocadas por debéntures na proporcéo
de uma debénture para cada lote de 1.000 a¢Ges preferenciais
ou 910 ordinarias. Contudo, tanto as ag¢des adquiridas com
pagamento a vista quanto as trocadas por debéntures serdo
caucionadas na operacao, totalizando garantia relativa a 133%

das agGes incluidas na operagdo. Esta garantia de caugdo
podera ser executada em caso de inadimpléncia da emissora.

IMPORTANCIA DO SETOR DE ENERGIA ELETRICAPARA O
GRUPO CONTROLADOR

O Grupo AES Corporation possui parte dos seus negocios
ligada ao setor de energia elétrica, tanto em geragdo, quanto
em transmisséo e distribuicdo. O parque de gerac¢do do grupo
totaliza 49 GW de capacidade e é composto por 137 unidades
localizadas em diversos paises do mundo, entre eles: Estados
Unidos, Gra-Bretanha, Holanda, Hungria, Australia, Argentina,
México e Brasil. Isto demonstra o grande interesse do grupo
no setor e a ampla experiéncia na atuagdo em mercados
internacionais.

O Brasil, através da Companhia Energética de Minas Gerais
S.A. (Cemig) e da AES Tieté S.A., responde por significativa
parcela dentro da capacidade instalada total de geracdo de
energia elétrica do grupo. Os recursos aplicados pelo Grupo
AES Corporation nas empresas citadas e em empresas
distribuidoras de energia elétrica (Eletropaulo — Metropolitana
Eletricidade de Sdo Paulo S.A., Light Servicos de Eletricidade
S.A. e AES Sul - Distribuidora Gaucha de Energia S.A.) somam
R$ 12 bilhdes. A participacdo relevante do grupo no setor de
energia elétrica, bem como em empresas ligadas ao segmento
de telecomunicacgdes, faz do Brasil um importante pélo de
investimentos da AES Corporation.

REMUNERACAO DAS DEBENTURES

Em 2000, as acdes preferenciais e ordinarias da AES Tieté
S.A. tiveram uma valorizagdo de 12,2% e de 4,1%,
respectivamente. Ja as debéntures terdo os seus valores
corrigidos e remunerados com base em IGP-M + juros de 12%
ao ano, superior a valorizagdo das agfes no ano passado.
Este fato torna-se um atrativo para o acionista minoritario aderir
a oferta publica de compra das acdes de emissdo da AES
Tieté S.A., a ser realizada pela Energia Paulista Participacdes,
indicando, ainda, o interesse do Grupo AES Corporation em
aumentar a sua participagdo no capital acionario da empresa.

AVALIACAO DE RISCOS

POSSIVEL PERDA EM CASO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS

Considerando-se um cenario de stress total, no qual a
emissora nédo efetue os pagamentos das debéntures nas datas
previstas, os debenturistas exercerdo o direito de executar as
garantias (acdes da AES Tieté S.A.).

No entanto, no momento da execuc¢do das garantias, o
mercado acionario pode estar atravessando um periodo
desfavoravel e/ou os resultados alcancados pela empresa e
suas perspectivas ndo serem satisfatérios. Isto fard com que
o valor das agdes recebidas como pagamento, mesmo
havendo um adicional em ac¢des de 33% em relagcdo ao
montante que foi inicialmente trocado pelas debéntures, ndo
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seja atrativo para os debenturistas, que poderdo conseguir
com a venda das mesmas um valor inferior ao das debéntures
ja corrigidas.

Durante o periodo de vigéncia das debéntures (maximo de
720 dias), as acdes da AES Tieté S.A. deverdo ficar afastadas
do mercado, perdendo, com isto, a liquidez em um possivel
retorno aos seus antigos proprietarios.

CONJUNTURAS MACROECONOMICAS ADVERSAS

Conforme j& mencionado, 0s recursos para o pagamento
das debéntures serdo, principalmente, provenientes da matriz,
através de aportes de capital na Energia Paulista. Uma vez
que o Grupo AES Corporation possui elevado volume de
investimentos no Brasil, conjunturas macroecondémias
adversas no Pais poderdo, no momento dos aportes de capital
necessarios, levar o grupo a néo realiza-los.

VALORIZAGAO DO REAL

Os aportes de capital a serem realizados pelo Grupo AES
Corporation para o pagamento das debéntures da Energia
Paulista fazem parte do plano de investimentos do grupo para
os préximos anos. No entanto, apesar da satisfatéria situacéo
econdmico-financeira demonstrada pelo grupo nos
demonstrativos contabeis de dez./1999 e nas informagdes
referentes a set./2000, uma valorizagéo do Real frente ao délar
podera gerar algum impacto na programacao do grupo,
ocasionando dificuldades na internagdo dos recursos.

PERFIL, HISTORICO E SETOR DE ATUACAO

AESTIETE S.A.

A AES Tieté S.A. (antiga Companhia de Geracgao de Energia
Elétrica Tieté) foi criada em 31/mar./1999, a partir da cisdo
parcial da Companhia Energética de Sdo Paulo (Cesp), que,
naguela data, deu origem também a outras duas empresas: a
Companhia de Geragao de Energia Elétrica Paranapanema e
a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista.
Em 27/out./1999, a empresa foi privatizada e o controle da
empresa passou a ser do grupo norte-americano AES, da
holding AES Corporation, detentor de negécios nos setores de
energia e telecomunicagées.

Atualmente, a empresa esta classificada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) como Produtor
Independente de Energia e possui dez usinas hidrelétricas
localizadas nas regides central e noroeste do Estado de S&o
Paulo, com capacidade total instalada de 2.651 MW.

A maior hidrelétrica da companhia é a usina Agua Vermelha,
localizada no rio Grande, na divisa entre os estados de S&o
Paulo e Minas Gerais. Tem 1.396 MW de poténcia instalada e
responde, sozinha, por mais de 50% da energia garantida da
empresa. Além da geragdo de energia, as usinas permitem
controle de cheias, navegacéao hidroviaria, desenvolvimento da
piscicultura, além de atividades de recreagéo.

Em 2000, a empresa comercializou 11.666 GWh, dos quais
11.384 GWh por meio de geragé&o propria e o restante vindo do
repasse de energia de Itaipu. A totalidade da energia
assegurada da AES Tieté esta atrelada aos contratos iniciais
firmados com as principais empresas de distribuicdo de
energia elétrica de Sao Paulo.

A AES Tieté também foca as atividades para o controle e
preservacdo do meio ambiente. Para assegurar a qualidade
de vida e a utilizagdo sustentada dos recursos naturais
explorados pela empresa, criou, em 1996, uma politica de meio
ambiente que tem por principio, planejar, projetar e desenvolver
suas atividades levando em consideracdo todas as
implica¢des ambientais. Para a AES Tieté, a bacia hidrogréafica
é considerada uma unidade de gestdo ambiental. A empresa
procura solugdes para amenizar os impactos ambientais
decorrentes de suas atividades e, para tal, faz uso de medidas
praticas e implantagdo de programas de conservacgéao,
recuperagdo e protegdo ambientais. Outra preocupagdo esta
ligada a aplicagéo de programas de compensacéo por perdas
ambientais, decorrentes da implantacdo, operacédo e
manutencdo de seus empreendimentos.

A empresa defende também a utilizagdo de multiplas
possibilidades de uso dos reservatérios para implantar seus
programas de conservacdo ambiental e busca estabelecer
procedimentos técnicos e administrativos e adequacées
estruturais necessarios para o cumprimento das leis e politicas
de governo. Outros principios sdo a conservagdo de energia
dependente da conservagdo dos recursos naturais, integrando
a qualidade ambiental & qualidade total. Todos os empregados,
empreiteiros, parceiros e fornecedores se envolvem com o
mesmo compromisso em relacdo a conservagao e recuperagao
ambientais e melhoria da qualidade de vida.

AES CORPORATION

A AES Corporation foi fundada em 01/out./1981 por Roger
Sant e Dennis Bakke e esta sediada em Arlington, na Virginia,
Estados Unidos. O Grupo AES Corporation é lider mundial no
segmento das empresas energéticas, no campo da
distribuicdo e geragdo de energia em diversos paises, entre
eles Argentina, Australia, Brasil, Canad4, Hungria, Holanda,
México, Gra-Bretanha e Estados Unidos. Hoje, a produgéo de
energia do grupo chega a 49 GW, com 137 usinas de geragéo
e 19 empresas distribuidoras.

A atuacéo do grupo, no Brasil, é feita por meio de parcerias
e/ou isoladamente através da AES Tieté, Eletropaulo
Metropolitana, Light, Cemig e AES Sul e outros investimentos
de geracdo de energia, como o Projeto da Usina Térmica de
Uruguaiana. Em 1996, participou da privatizagdo da Light,
tornando-se sua maior acionista individual, com 13,7%. No
ano seguinte, adquiriu 14,42% do capital acionario da Cemig;
96% das agbes da AES Sul (antiga Companhia Estadual de
Energia Elétrica S.A. — CEEE); e, através da AES Uruguaiana,
foi vencedora do projeto de construcdo da Usina Termelétrica
de Uruguaiana (RS), maior usina térmica a gas natural do Pais.
Em 1998, por intermédio da Light, conseguiu a participacédo
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acionaria na Eletropaulo Metropolitana. No ano seguinte,
passou a controlar as acdes da AES Tieté.

ENERGIA PAULISTA

A Energia Paulista Participagbes S.A. foi constituida em
nov./2000 com o objetivo de participar de negécios do setor
elétrico no Pais. Seus acionistas sdo a AES Bridge | Ltd. e a
AES Bridge Il Ltd., ambas controladas pela AES Corporation.
Atualmente, a Energia Paulista é voltada exclusivamente para
operacdes de oferta e emiss@o de debéntures, porém, como a
sociedade da empresa ndo é de propdsito especifico,
eventualmente, ha a possibilidade da mesma ser utilizada para
outras operagdes, conforme o interesse dos acionistas
controladores.

SETOR DE ENERGIA ELETRICA

O setor de energia elétrica esta diretamente ligado aos
processos de geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia,
desde a produgdo até o consumo final. No Brasil, 0 marco da
energia elétrica foi representado pela inauguracdo da usina
hidrelétrica de Marmelos, no rio Paraibuna, em Juiz de Fora
(MG), em 1889. O crescimento nesta area ocorreu a partir de
1920, principalmente na Regido Sudeste, com a participacio
de grupos estrangeiros na construgdo de outras unidades. O
passo definitivo para consolidacdo do Pais no campo
hidrelétrico ocorreu em 1978. Uma parceria entre Brasil e
Paraguai permitiu a atividade da Usina Hidrelétrica de Itaipu,
maior do mundo nesta atividade, com uma poténcia instalada
de 12,6 GW e 18 unidades geradoras de 700 MW cada.

A distribuicdo espacial de toda a energia gerada é feita por
meio do sistema de transmissdo, composto por um conjunto
de linhas e subestacGes. A rede de transmisséo repassa a
energia das usinas para os grandes centros consumidores. O
sistema de transmisséo brasileiro estd em constante expanséo
e o consumo dos centros de carga sao heterogéneos,
dependendo da regido e do estado, devido a extenséo territorial
do Pais.

Ja& existem estudos com o objetivo de reduzir os custos
voltados aos investimentos em energia. Uma alternativa em
discussdo é a ampliagdo de recursos para viabilizar a
instalacdo de térmicas a gas natural.

A Eletrobras, controlada pela Unido Federal, e suas
subsidiarias operam cerca de 60% da geracdo de energia
elétrica no Brasil e 64% das linhas de transmissédo de alta
tenséo.

A coordenagéo e o controle de toda operacdo de geragao e
de transmisséo de energia elétrica nos sistemas interligados
sdo feitos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
Ele é responséavel pela gestdo da energia assegurada as
usinas, administrando as variaveis como hidrologia, logistica
de entrega, custo marginal de operacdo e capacidade das
linhas de transmiss&o.

Entre as atribuicdes do operador estdo: o planejamento e a
programacao da operacdo e do despacho centralizado da
geracdo, com a finalidade de otimizar os sistemas

eletroenergéticos interligados; a supervisdo e a coordenagéo
dos centros de operacdo de sistemas elétricos; a supervisao
e o controle da operacdo dos sistemas eletroenergéticos
nacionais e internacionais; a concentragdo e a administragao
de servicos de transmissdo de energia elétrica e suas
condicBes de acesso e dos servicos auxiliares; a apresentacéo
de proposta a Aneel sobre a ampliacdo das instala¢des da
rede basica de transmisséo, além do reforco para os sistemas
existentes; e a definicdo de regras para a operacao de
transmissdo da rede basica dos sistemas elétricos
interligados a serem aprovados pela Aneel.

O ONS trabalha para assegurar que todos os agentes do
setor elétrico tenham acesso a rede de transmissdo. Para tal,
estabelece relagdes contratuais com os proprietarios dos
ativos da rede béasica de transmissdo e seus usuarios.

Para garantir a oferta de energia nos préximos anos, o
Ministério das Minas e Energia (MME), através da Aneel, licitou
empreendimentos de geragdo para a producéo independente e
aprovou, em 1999, autorizagdes e registros para a implantacéo
de 133 novas usinas geradoras de diversas formas de energia.
Até o final de 2001, estdo previstas, pela Aneel, licitacdes de 31
empreendimentos de geracdo hidrelétrica. Serdo investidos
cerca de US$ 12,2 bilhdes em 9.587 MW.

Mesmo assim, os investimentos anuais de US$ 4,5 a
USS$ 5,0 bilhdes no setor elétrico, dos quais cerca de 50% séo
destinados a geracdo, ndo tém sido suficientes para garantir
acréscimos anuais em torno de 3.500 MW a capacidade
instalada de geracdo, montante necessario para atender o
crescimento da demanda.

Em dez./2000, o consumo de energia elétrica cresceu 3,1%,
em relagcdo a nov./2000, chegando a 25.621 GWh. Este
resultado representou uma expansédo de 4,6% do mercado no
ano. O quadro abaixo indica o consumo de energia brasileiro
em 2000:

CONSUMO POR CLASSE (GWH)
Janeiro a Dezembro

Classes Realizado Previsto  Desvio
1999 2000 % 2000 %
Residencial 81.291 83.491 2,7 87.985 -51
Industrial ~ 123.893 131.234 59  126.851 3,5
Comercial 43588  47.384 8,7 47.318 0,1
Outras 43.416  43.461 0,1 46.585 -6,7
Total 292.188 305.570 4,6 308.739 -1,0

Fonte: Eletrobras

A relacéo entre o crescimento do consumo de energia elétrica
global e o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) ficou 1,2%
abaixo do indice verificado em 1999 (2,8%). A resposta para
este resultado foi o fraco desempenho da classe residencial, o
segundo maior mercado de energia elétrica apés o industrial.

No resultado desagregado, a classe comercial, cerca de
15,5% do mercado total, registrou o crescimento em 2000, de
8,7%, em relacdo a 1999. J4 o segmento industrial apresentou,
em dezembro, um resultado (1,9%) bem abaixo da média
verificada no ano que foi de 5,9%.
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Com participagdo de 27,3% no consumo total brasileiro, a
classe residencial, manteve a tendéncia de baixo crescimento.
Em dezembro, apresentou elevagdo de 3,1%, resultando na
expansdo de 2,7% em todo ano de 2000.

Quanto ao agregado dos demais segmentos de consumo
(classe rural, iluminacdo publica, servigcos publicos, poderes
publicos e consumo préprio) foi registrado uma variagdo de
0,1% em relagdo a 1999.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Apesar da AES Tieté nédo ser a principal fonte de recursos
para o pagamento das debéntures, o seu desempenho
econdmico-financeiro ira influenciar nas decisGes a serem
tomadas pelo Grupo AES Corporation. Em virtude disto, as
demonstragdes financeiras da empresa serdo alvo da
analise que segue. Ressalta-se, por fim, que o fato da
mesma ter sido originada em abr./1999, faz com que néo
exista uma base maior para a andlise da evolugao dos
indicadores.

ESTRUTURA DE CAPITAL

a) Fontes dos Recursos

Origem dos Recursos Set./2000  Dez./1999
Capital Proprio (%) 23 22
Capital de Terceiros (%) 77 78

A participagdo elevada do capital de terceiros permanece no
mesmo patamar. No entanto, a estrutura de capital apresentada
é caracteristica do setor de atuacdo da empresa, grande
demandadora de investimentos.

Dentro do capital de terceiros, destaca-se, em set./2000, o
financiamento concedido pela Eletrobras, cujo saldo na data
era de R$ 1.153 mil (84% dos recursos de terceiros). Este
débito esté relacionado ao repasse de energia de Itaipu/Furnas,
com vencimento final em 15/mai./2013, ou seja, referente a
atividade da empresa, e com perfil de longo prazo.

b) Aplicacéo dos Recursos

Por se tratar de uma geradora de energia elétrica, a AES
Tieté apresenta grande parcela dos seus recursos alocada no
imobilizado, que representou em média 85,6% do ativo total
de dez./1999 a set./2000.

¢) Indicadores Basicos

Set./2000  Dez./1999
Liquidez Imediata (a) 0,6 0,1
Liquidez Corrente (b) 1,1 0,5
Liquidez Geral (c) 0,2 0,2
Alavancagem Financeira (d) 2,7 3,0

(a) Liquidez Imediata = Disponibilidades / Passivo Circulante / (b) Liquidez Corrente
= Ativo Circulante / Passivo Circulante / (c) Liquidez Geral = (Ativo Circulante +
Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo) / (d)
Alavancagem Financeira = (Empréstimos e Financiamentos de Curto e Longo Prazos
+ Debéntures de Curto e Longo Prazos — Disponibilidades) / Patriménio Liquido

Destacam-se a melhoria dos indices de liquidez de curto
prazo, passando a empresa a apresentar capital circulante
liquido positivo e maiores volumes de recursos em caixa. A
liquidez geral apresenta um valor desfavoravel, embora este
fato seja mitigado pelo longo prazo do financiamento com a
Eletrobras, conforme descrito anteriormente.

AVALIACAO DOS RESULTADOS OBTIDOS

a) Evolugdo das Vendas Liquidas

Set./2000  Dez./1999
R$ milhdes 372 432
Variacéo (%) -13,9 -

A queda de 13,9% nas vendas liquidas é real, ja que o
faturamento de dez./1999 abrange somente o periodo de nove
meses. Contudo, para melhor analise, quando se compara as
vendas liquidas do terceiro trimestre de 1999, no valor de R$ 117
milhdes, com o terceiro trimestre de 2000, no valor de R$ 149
milh&es, registra-se um incremento de 27%.

b) Margem Operacional

R$ milhdes Set./2000  Dez./1999
Lucro Operacional 233 80
Receita Liquida 372 432
Margem Operacional (%) 63 19

Margem Operacional = Lucro Operacional / Receita Liquida

O aumento da margem operacional verificada em set./2000
é proveniente da redugdo das despesas de pessoal, em virtude
da diminuicdo do quadro de funcionéarios realizada através do
Programa de Desligamento Voluntario (PDV), bem como da
reducdo dos gastos com energia comprada, referente
principalmente ao repasse de ltaipu.

c) Evolugéo do Ebitda

Set./2000  Dez./1999
R$ milhdes 280 128
Variacéo (%) 119 -

Apesar da reducdo das vendas liquidas, a reducdo dos
custos, citada anteriormente, teve um reflexo positivo no Ebitda,
que apresentou um crescimento de 119% para um mesmo
periodo de nove meses.

d) Indicadores de Cobertura

DOS JUROS
R$ milhdes Set./2000 Dez./1999
Ebitda (A) 280 128
Desp. Financeiras Liquidas (B) 186 211
(A)/(B) 1,5 0,6

Através do quadro acima, conclui-se que as despesas
financeiras liquidas incorridas passaram a ser cobertas em
2000 pelo maior Ebitda alcangado no periodo.

63


Amaral a Amaral



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

SUMULA DA AGENCIA DE RATING

RATING
NACIONAL
DE DEBENTURES

A

Atlantic Rating

PASSIVO ONEROSO LiQUIDO DE CURTO PRAZO

R$ milhdes Set./2000  Dez./1999
POCP - Disponibilidades (A) 40 102
Ebitda (B) 280 128
(A)/(B) 0,1 0,8

(A) Passivo Oneroso de Curto Prazo - Disponibilidades

A situacdo de cobertura do passivo oneroso liquido de curto
prazo da empresa apresentou significativa melhora, estando
em set./2000 numa posicao bastante tranquila. Por serem
periodos de nove meses, a tendéncia deste indicador é
apresentar valores ainda menores para um periodo de 12
meses.

oneroso liquido total. Da mesma forma do indicador anterior,
em um periodo de 12 meses, os indicadores provavelmente
teriam os seus valores diminuidos.

O valor calculado, em set./2000, significa que, mantendo-se
o Ebitda e a divida onerosa liquida total constantes, ao longo
do tempo, sdo necessarios 4,1 periodos de nove meses (cerca
de trés anos) para o pagamento desta divida através do Ebitda
auferido. No entanto, R$ 976 milhdes, que correspondem a
85% desta divida, vencem a partir de 2004, ou seja,
posteriormente aos trés anos indicados. Isto sugere um
conforto para a empresa no pagamento desta divida ao longo
do tempo.

RENTABILIDADE

Rentabilidade (%) Set./2000
PASSIVO ONEROSO LiQUIDO TOTAL Sobre o Patriménio Liquido Médio 7,4
R$ milhdes Set./2000  Dez./1999 Sobre o Ativo Médio 1,7
POT - Disponibilidades (A) 1.143 1.154
Ebitda (B) 280 128 Devido & empresa ter sido criada em 1999, ndo h4 dados
A/ (B) 41 9.0 para que se obtenha uma andlise evolutiva dos indicadores

(A) Passivo Oneroso Total — Disponibilidades / Passivo Oneroso Total = Passivo
Oneroso de Curto Prazo + Passivo Oneroso de Longo Prazo

O incremento do Ebitda, até set./2000, foi o principal
responséavel pela diminuicdo do indicador apresentado, com
consequiente melhoria da posi¢cdo de cobertura do passivo

de rentabilidade. Contudo, para melhor andlise comparativa
da rentabilidade sobre o patriménio liquido médio frente ao
custo de oportunidade do mercado, projeta-se linearmente o
lucro liquido para o periodo de 12 meses e chega-se a uma
rentabilidade anualizada estimada sobre o patriménio liquido
médio de 9,8%.

integridade.

A presente classificacdo ndo é uma recomendacdo de investimento, ndo cabendo a Atlantic Rating qualquer
responsabilidade sobre eventuais ganhos ou perdas que os investidores venham a sofrer. A Atlantic Rating baseia
suas analises em dados e informacgdes de fontes julgadas idéneas, mas ndo se responsabiliza por sua exatiddo ou
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AES TIETE S.A.

Demonstrativos Financeiros Auditados pela Deloitte Touche Tohmatsu Audit. Independentes

ATIVO

Ativo Total

Ativo Circulante
Disponibilidades

Contas a Receber de Clientes
Estoques

Tributos e Contribui¢cGes Sociais
QOutros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Tributos e Contribuigdes Sociais
Outros

Ativo Permanente

Imobilizado

PASSIVO

Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Salérios, Tributos e Contribuicbes
Fundagéo Cesp

Obrigag6es Estimadas

QOutros

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fundagéo Cesp

Obrigag6es Estimadas

Qutros

Patrimonio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas

Lucros/Prejuizos Acumulados

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Receita Bruta de Vendas
Receita Liquida de Vendas
Custos de Produtos Vendidos
Lucro Operacional

Receita Financeira

Despesa Financeira

Outras Receitas/Despesas Ndo Operacionais
Lucro/Prejuizo Antes de IR/Contribui¢do Social/Participacdes
Provisdo para Imposto de Renda/Contribui¢do Social

Participacdes

LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO

(*) Compreende o periodo de nove meses.

Em R$ Mil

Set./2000
1.798.541
201.545
114.418
78.886
1.298
6.943

0

105.706
100.287
5.419
1.491.290
1.491.290

1.798.541
189.961
104.125

50.657
11.944
8.030
3.307
10.958
940
1.188.896
1.102.495
0

32.436
27.322
26.643
419.684
100.001
295.063
24.620

Set./2000
386.797
372.085

-139.358
232.727
14.737
-201.138
-373
45.953
-15.819
0

30.134

Dez./1999
1.737.017
103.851
26.511
48.445
969
27.633
293
100.422
98.398
2.024
1.532.744
1.532.744

1.737.017
210.271
80.510
47.937
9.143
9.149
3.392
59.352
788
1.137.197
1.006.372
45.275
31.628
31.605
22.317
389.549
100.001
295.063
-5.515

Dez./1999(¥)
455.907
431.955

-352.156
79.799
1.445
-212.049
-121.535
(252.340)
57.317
-932
-195.955

65


Amaral a Amaral



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. SUMULA DA AGENCIA DE RATING

RATING @
NACIONAL
DE DEBENTURES Atlantic Rating
ESCALA DE RATING NACIONAL DE EMISSOES
AAA Excelente qualidade Titulos classificados como de excelente qualidade. O emitente possui excepcional condi¢ao
e menor risco para efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos dificiimente
serdo afetados por eventos inesperados.
AA Otima qualidade Titulos classificados como de 6tima qualidade. O emitente possui 6timas condi¢des para

efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos tém muito poucas
possibilidades de serem afetados por eventos inesperados.

A Boa qualidade Titulos classificados como de boa qualidade. O emitente possui boas condi¢bes de efetuar o
pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos séo mais sensiveis a eventos
inesperados.

BBB Qualidade Titulos classificados como de qualidade satisfatdria. O emitente possui condi¢des adequadas

satisfatoria para efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Mudangas da conjuntura

econdmica podem causar algum impacto sobre os titulos, com eventuais reflexos na
capacidade de pagamento nos prazos contratados.

BB Razoavel Titulos classificados como de qualidade razoavel. O emitente possui condi¢des de efetuar o
qualidade pagamento dos juros e do principal, mas pode ser afetado, durante o periodo, por mudangas
econdmicas. Estes titulos necessitam de um acompanhamento constante, tendo em vista que

s&o mais sensiveis as condi¢des de mercado.

B Baixa qualidade Titulos classificados como de baixa qualidade. O emitente necessita de um ambiente de
razoavel estabilidade econdmica para manter a pontualidade do pagamento durante todo o
periodo da emissao. Os titulos nesta categoria tém grande probabilidade de inadimpléncia.

CCcC , Péssima Titulos classificados como de péssima qualidade. O emitente ndo possui condigdes adequadas
qualidade/Risco para efetuar o pagamento dos juros e do principal. Risco de inadimpléncia.
CCeC de inadimpléncia
DDD , Inadimplentes Titulos em inadimpléncia e sem a menor qualidade. Tais titulos s&o extremamente especulativos
e devem ser avaliados com base nos valores de recuperagéo, na liquidagao ou reorganizacao
DDeD do emitente. A classificacéo “DDD” representa o potencial de recuperacéo mais alto destes

titulos e 0 “D” representa o potencial de recuperagao mais baixo.

Sinais - Os sinais Mais (+) ou Menos (-) séo usados como simbolos de classificagdo para indicar a posigao relativa de um crédito dentro da
categoria de classificagdo. Estes sinais ndo sao usados nas classificagdes AAA e nas classificacGes inferiores a B.

Alerta : As classificagdes sao colocadas em alerta para notificar os investidores sobre alguma ocorréncia que poderéa resultar em alteracao de
classificacéo. Elas poderdo ser: Positiva - indicando melhora; Negativa - indicando piora; ou Mudanga - rating passivel de alteragéo.

AGENCIADE RATING
Atlantic Rating Andlise Financeira Ltda.

Rio de Janeiro:

Rua Sete de Setembro, 99 / 25° andar
20050-005 — Tel.: (21) 224-3558 — Fax: (21) 509-1551

Sao Paulo:

Rua Pedroso Alvarenga, 1.284 / 12° andar
04531-004 — Tel.: (11) 3078-6166 — Fax: (11) 3079-5802
E-mail: i nffo@atlanticrating.com.br
Site: www.2ratings.com.br

COMITE DE CLASSIFICACAO

Paul Bydalek - Presidente
Adilson Bueno - Analista Responsavel
Kathryn Beeck, Leonardo Lima, Luiz Claudio Vieira, Maria Rita Goncalves, Reginaldo Pereira e Ricardo Carvalho -
Analistas
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL 2000

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS IAN
IAN - INFORMACOES ANUAIS Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data.Base: 31/12/2000

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. 04.128.563/0001-10

4 - DENOMINAGAO COMERCIAL 5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR 6 - NIRE

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGCOES S.A. ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES LTDA. 35300183550

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. NACOES UNIDAS, 12.995, 17° ANDAR 171B-L BROOKLIN NOVO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04578-000 SAO PAULO SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9-TELEFONE | 10- TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
11 5644-2670 - - - 11 5644-6735 - -

15 - E-MAIL

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1-NOME 2- CARGO
SANDRA ITRI SECRETARIA

3 - ENDERECO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO 5 - CEP

AV. ALFREDO EGYDIO DE SOUZA ARANHA, 100, BLOCO D, 13° ANDAR GRANJA JULIETA 04726-905

6 - MUNICIPIO 7-UF 8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX
SAO PAULO SP 11 5644-2670 - - -

13 - DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX 17 - E-MAIL

11 5644-6735 - - sitri@aesc.com

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS
18-ITEM | 19 - MUNICIPIO 20 - UF 21 - DDD 22 -TELEFONE 23 - TELEFONE

01.04 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)
PAULO ROBERTO DUTRA AV. ALFREDO EGYDIO DE SOUZA ARANHA, 100, BLOCO D, 13°ANDAR
3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6- UF
GRANJA JULIETA 04726-905 SAO PAULO SP

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 - FAX

11 5644-2670 - - - 11 5644-6735
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - prdutra@aesc.com

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

06/11/2000 31/12/2000

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2001 31/12/2001

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM 7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESP. TECNICO
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 00283-6 IARA PASIAN 011.207.508-81

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO 2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
[1[1] BVBAAL [][2]BVES [][31BVMESB [][4]BVPP [][5]BVPR [][6]BVRG [][7]BVRJ [X][8]BVSP [][9]BVST | BOLSA

3-TIPO DE SITUAQ/'\O 4 - CODIGO DE ATIVIDADE 5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

PRE-OPERACIONAL 1170000 - PARTICIPAGAO E ADMINISTRAGAO DETER PARTICIPAGAO ACIONARIA EM OUTRAS SOCIEDADE$

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS
1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

ESTRANGEIRA

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

[X] [1] ACOES [1[21ACOES [1[3] DEBENTURES [1[4] DEBENTURES CON- [1[5] PARTES [1[6] BONUS DE
RESGATAVEIS SIMPLES VERSIVEIS EM ACOES BENEFICIARIAS SUBSCRIGAO

01.08 - PUBLICAQOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES
1-ITEM | 2-TiTULO DO JORNAL 3-UF 1-ITEM | 2-TiTULO DO JORNAL 3-UF

01 DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SP SP 02 GAZETA MERCANTIL SP

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES
1- DATA 2 - ASSINATURA
02/07/2001 [ o
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2.1 — COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Cadigo
Tipo do
Nome do Administrador / Data Prazo do Adminis-
Item CPF da Eleicao Mandato trador* Fungao
01 Andrea Cristina Ruschmann
118.448.918-10 30/12/2000 3 Anos 3 Dir. Pres. e Conselheira
02 Luiz David Travesso
082.892.468-62 30/12/2000 3 Anos 2 Pres. do Conselho
03 Demostenes Barbosa da Silva
167.476.311-53 30/12/2000 3 Anos 2 Conselheiro
04 Paulo Roberto Dutra
984.752.407-63 30/12/2000 3 Anos 1 Diretor de Rela¢des com os Investidores

* Codigo: 1 - Pertence Apenas a Diretoria;
2 — Pertence Apenas ao Conselho de Administracéo;
3 — Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administragao.

2.2 — EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGCAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

DIRETORA-PRESIDENTE E CONSELHEIRA

Andrea Cristina Ruschmann
19/04/1969

Formada em Administracdo de Empresas pela Fundac¢do Getulio Vargas em 1989, com pos-graduagdo em
Administracdo de Empresas (1992) pela mesma Fundagéo, MBA pelo IBMEC. Em 1990 atuou como Analista de
Crédito no Lloyds Bank (dezembro/1990 a fevereiro/1996) e no Deutsh Stidamerikanisch Bank — Dresdner Group
(fevereiro/1992 a agosto/1994). Trabalhou no ING Barings de setembro de 1994 até abril de 1998 ocupando os
cargos de Analista de Crédito Sénior, Project Finance Associate e Assessora do Vice-Presidente em Project
Finance. Ingressou no grupo AES Brasil atuando na area financeira e hoje ocupa a Diretoria Financeira e de
RelagBes com Investidores da Companhia de Geracgdo de Energia Elétrica Tieté.

PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Luiz David Travesso - cargo: Presidente
27-10-1961

Graduou-se em Engenharia Metallrgica na FEI (Faculdade de Engenharia Industrial) e Administragdo de
Empresas pela FGV (Fundacao Getulio Vargas). Concluiu Mestrado em Administracdo de Empresa na
Universidade INSEAD - Fontainebleau, Franca. Em 1987 ingressou na Ford Motor Company como
Engenheiro da Qualidade e logo se tornou Gerente da Area de Novos Negocios. De 1993 a 1996, trabalhou no
banco ING em S&o Paulo como Vice-Presidente da Area de Fusées, Aquisicbes, Privatizacées e Financiamento
de Projetos. Em 1996, foi convidado a ocupar o cargo de Vice-Presidente da AES Brasil, onde desde 1997
ocupaapresidéncia. Além da presidéncia da AES Brasil, o Sr. Travesso ocupa a presidéncia da Cia. de Geracao
Tieté e Eletropaulo Metropolitana de Eletricidade de Sdo Paulo S.A., as Presidéncias dos Conselhos de
Administracdo da Eletropaulo Metropolitana, da AES Sul Distribuidora Gaulcha de Energia e da Eletronet
S.A., é Membro do Conselho de Administracao da Light Servigos de Eletricidade S.A., e da CEMIG. Participa
também como conselheiro do MAE (Mercado Atacadista de Energia), da ASMAE (Administradora de
Servicos do Mercado Atacadista de Energia) e do COEX (Comité Executivo do Mercado Atacadista de
Energia). E membro da CBIEE — Camara Brasileira de Investidores de Energia Elétrica.
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CONSELHEIRO

Deméstenes Barbosa da Silva
04/07/1958

Engenheiro Eletricista, Bacharel em Fisica, M.C. em Energia pela Universidade de Sdo Paulo-USP. Atualmente
Vice-Presidente da Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté - CGEET e, anteriormente, Diretor de
Relacdes com Investidores da Distribuidora Gaucha de Energia — AES Sul; Diretor-Adjunto do DENEE —
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica; Gerente de Tarifas da Companhia Energética de Sdo Paulo —
CESP; Professor de Fisica na Universidade de Goiés.

DIRETOR DE RELAGOES COM OS INVESTIDORES

Paulo Roberto Dutra
15/09/1966

Formado em Programacédo pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC) em 1990 e em
Administracdo de Empresas pela Faculdade Candido Mendes em 1991, com pdés-graduacao em Financas pela
Fundacdo Getulio Vargas em 1996. Atualmente cursando poés-graduacdo em Administracdo de Empresas no
IBMEC. Experiéncia profissional nas areas de auditoria, finan¢as, contabilidade e controladoria, englobando
empresas de capital aberto e com grupo controlador de capital estrangeiro. Experiéncia como controller e gerente de
contabilidade gerencial, custos e planejamento fiscal englobando conversao para USGAAP. Atuou entre outras
empresas, no Banco do Brasil S.A., Ernst & Young Auditores Independentes S/C e Light Servicos de Eletricidade
S.A. Atualmente na AES Tieté, atuando como Diretor responsavel pelas usinas hidrelétricas Armando Sales de
Oliveira, Graminha-Caconde, Euclides da Cunha e a PCH de Mogi Guacu.

3.1 - EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIGAO DO CAPITAL

Acglbes
Pessoas Preferenciais . Data do
Fisicas e Investidores Acordo de com Direito Ultimo Acordo
Evento-Base Data do Evento Juridicas Institucionais Acionistas a Voto de Acionistas
12 Alt. do
Contr. Soc. 30/12/2000 2 - N&o N&o -

3.2—POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES COM DIREITO AVOTO

Compo-  Part. no

Nome / Raz&o Social Acbes Acles Pre- Total sicdo  Acordo Con-

CPF/CNPJ Ordinarias ferenciais de Acles Capital de Acio-  trola-
Item  Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) %  (Unidades) % Social nistas dor
01 Aes Bridge | Ltd.

Ilhas Cayman 999 99,90 - - 999 99,90 30/12/2000 Sim -
02 Aes Bridge Il Ltd.

Ilhas Cayman 1 0,10 - - 1 0,10 30/12/2000 N&o -
99 Total 1.000 100,00 - - 1.000 100,00 - - -

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL
DE PESSOA FiSICA
Data de Composi¢éo

Iltem Controladora / Investidora do Capital Social
01 AES BRIDGE | LTD. 30/12/2000

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL
DE PESSOA FISICA
Data de Composigao

Item Controladora / Investidora do Capital Social
02 AES BRIDGE Il LTD. 30/12/2000
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4.1 - COMPOSIQAO DO CAPITAL SOCIAL
1) Data da Ultima Alterac&o: 30/12/2000

Valor Quantidade

Nominativa Nominal de Acdes Subscrito Integralizado
Iltem Espécie das Acbes ou Escritural (Reais) (Unidades) (Reais) (Reais)
01 Ordinarias Nominativa 1,0000000000 1.000 1.000 100
99 Totais - - 1.000 1.000 100
4.4 — CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
Quantidade (Unidades) Valor (Reais) Data da Autorizagdo
- 250.000.000 30/12/2000

4.5 — COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

Quantidade de A¢bes
Autorizadas a Emisséo
Iltem Espécie Classe (Unidades)

01  Ordinarias - 250.000.000

6.3 — DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL

% do % Tipo % Tipo % Tipo Prev.
Classe Capital  Dividendo  Dividendo Dividendo Reembolso Direito
Item Espécie da Agdo da Agéo Social Fixo Minimo Cumulativo Base de Célculo de Capital Prémio  a Voto
01  Ordinéria - 100,00 - 25,00 - Baseado no Lucro Ndao Néo Sim

6.4 — MODIFICACAO ESTATUTARIA

Data da Ultima Modificagéio do Estatuto Dividendo Obrigatério (% do Lucro)
30/12/2000 25,00

7.1 — REMUNERACAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

Valor da Remuneragao

Participacéo dos Global dos Administradores
Administradores no Lucro (Reais) Periodicidade
N&o 100.000 Anual

7.2 — PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS
1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2000
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8.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01 Item 01 02 03 04

02 N° Ordem UNICA UNICA UNICA UNICA

03 N° Registro na CVM CVM/SRE/DEB/2001/025 CVM/SRE/DEB/2001/026 CVM/SRE/DEB/2001/027 CVM/SRE/DEB/2001/028

04 Data do Registro CVM 29/06/2001 29/06/2001 29/06/2001 29/06/2001

05 Série Emitida 01 02 03 04

06 Tipo de Emissédo Simples Simples Simples Simples

07 Natureza da Emisséo Publica Publica Publica Publica

08 Data da Emisséo 21/08/2001 21/08/2001 21/08/2001 21/08/2001

09 Data de Vencimento 16/08/2002 11/08/2003 16/08/2002 11/08/2001

10 Espécie da Debénture Real Real Real Real

11 Condi¢do de Remuneracao IGP-M+12% a.a IGP-M+12% a.a IGP-M+12% a.a IGP-M+12% a.a
Vigente (base 28/04/2000) (base 28/04/2000) (base 28/04/2000) (base 28/04/2000)

13 Valor Nominal (Reais) 12,50 12,50 7,50 7,50

14 Montante Emitido (Reais) 169.904.575 19.176.675 36.607.582 41.837.243

15 Quantidade de Titulos Emitidos
(Unidade) 13.592.366 15.534.134 4.881.011 5.578.299

20 Titulo a Colocar (Unidade) 13.592.366 15.534.134 4.881.011 5.578.299

22 Data do Proximo Evento 21/08/2001 21/08/2001 21/08/2001 21/08/2001

9.1 — BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Energia Paulista Participacdes Ltda. foi constituida no dia 06/11/2000 por duas empresas da AES Corporation,
AES Bridge | e AES Bridge Il, ambas sediadas nas ilhas Cayman.

Composicédo Acionéria:

Acionistas Participacéo
AES Bridge | 99.9%
AES Bridge Il 0.1%

Em 30/12/2000, a referida empresa foi transformada em sociedade anénima através da “Primeira
Alteracdo de Contrato Social”.

A empresa tem como principal objetivo efetuar a compra de acdes, atualmente em circulagcdo no mercado, da
Geracao de Energia Elétrica Tieté S.A. (subsidiaria nacional do grupo AES). Esta compra sera feita através de uma
Oferta Publica de Compra de Acdes.

A empresa nao foi posta em operacao desde sua constituicdo, em 06/11/2000, até o presente momento, de forma que
nao gerou quaisquer resultados.

9.2 — CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

N&o se aplica a companhia.

10.1 - PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

Iltem  Principais Produtos e/ou Servigos % Receita Liquida
01 Participacdo em outras sociedades 100,00
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14.1 — PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Historico

O estudo de viabilidade aqui apresentado contempla a operacéo de compra de a¢des de emissdo da AES TIETE S.A.

(Tieté), atual denominacao de Cia. Gera¢ao de Energia Elétrica Tieté S.A., (subsidiaria nacional do grupo AES) em
circulacdo no mercado através de uma Oferta Publica de Compra de Ac¢des.

Fluxo de Caixa da Energia Paulista Participacdes S.A.

Por ter sido criada para ser, dentre outras finalidades, um veiculo para a compra das acdes da Tieté, a Energia Paulista
ParticipacBes S.A. terd como Unicas fontes de caixa, dividendos referentes as acfes trocadas pelas Debéntures e
aportes de capital de seus acionistas e eventuais operacdes de captacédo de recursos no mercado financeiro.

Para fins de analise, todos os dividendos recebidos serdo repassados para os acionistas da Energia Paulista Participac@es.
Assim, o saldo da conta dividendos no fluxo de caixa da empresa sera considerado zero, e as Unicas fontes para o
pagamento das Debéntures e suas despesas serao projetados como sendo aportes de capital dos acionistas.

A projecéo do fluxo de caixa foi realizada em termos nominais, e para tanto o IGP-M foi estimado em 5,2% em
2001 e em 3,08% em 2002 (fonte: Departamento de Research do Banco Brascan).

A empresa efetuara os seguintes pagamentos relativos as Debéntures, 25% ou 31,818182%, em espécie,
conforme sejam ac¢des preferenciais ou ordinarias, respectivamente, na data do leildo de compra das acfes
objeto da Oferta Publica mencionada, e os outros 75% ou 68,181818% restantes, conforme o caso, serao

objeto de integralizacédo das Debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A. que terdo vencimentoem 1 e

2 anos, nas seguintes proporcdes: 35% e 40%, respectivamente, para as séries integralizadas com acées
preferenciais e 31,81818% e 36,363638%, respectivamente, para as séries integralizadas com acfes

ordinérias. Os juros serao pagos ao fim do primeiro e do segundo ano.

Fluxo de Caixa (R$ mil) 2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199) - -
Amortizacao das Debéntures - (258.687) (303.034)
Juros Debéntures - (31.042) (77.092)
Custo da Debénture* (2.684) (510) (510)
Necessidade de Aporte de Capital 194.883 290.239 380.636

Saldo Final de Caixa - - R

* Os Custos de Emissédo estimados incluem todas as comiss6es do banco coordenador, gastos com agente fiduciario, agente escriturador, lmmac@naasiatar

de rating, Taxas da CVM, Taxas da CETIP, Advogados, selo ANBID, Road-Show, Anuncios de inicio e encerramento e outros.

Conforme demonstrado no fluxo de caixa acima, os acionistas da Energia Paulista Participacdes S.A. terdo que
aportar o valor de R$ 865,8 milhdes para efetuar a compra das a¢6es da Tieté. Com este montante sendo dividido em
trés parcelas, os aportes de capital realizados pelos acionistas devem ser feitos da seguinte maneira:

— R$194,9 milh6es no momento da emissao para pagar 25% e 31,818182% (referente as parcelas pagas a
vista das acdes preferenciais ou ordinarias, respectivamente) da Oferta de Compra de Ac¢les da Tieté
mais o0s custos das debéntures.

— R$670,9 milhdes para o pagamento das debéntures (sendo, R$ 290,2 milhdes no final do primeiro ano e R$ 380,7
milhdes no final do segundo ano).

Aviabilidade da Empresa depende fundamentalmente de aportes de capital a serem realizados por seus acionistas.
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Obs:

1. Considerou-se apenas um cenario na projecao do fluxo de caixa, por se tratar de uma empresa nado operacional
criada pararealizar a compra das acdes da Tieté através das debéntures objeto deste trabalho. Todos os recursos
obtidos para o pagamento das debéntures serdo oriundos de aportes de capital dos acionistas controladores.

2. Ovalor de R$ 194,9 milhdes desembolsados pela empresa em 2001 referentes ao pagamento de 25%, e 31,81812%
das acdes em mercado, foi calculado através da mesma taxa usada para o reajuste da oferta pablica de abril de 2000
para valores de 28 de janeiro de 2001 (IGP-M + 12% a.a.), sendo o IGP-M projetado para 2001 de 5,2%.

3. Embora ndo considerados no fluxo de caixa, os dividendos pagos pela Tieté foram projetados pelo

Departamento de Research do Banco Brascan, conforme tabela abaixo:

R$ mil

1999 2000
Lucro Liquido (195.955) 53.003
Dividendos Totais - 11.278
Dividendo por A¢éo Preferencial
(Lote de mil) - 0,13
Dividendo por Acéo Ordinaria
(Lote de mil) - 0,11

Dividendos — Energia Paulista*

2001E

172.000
43.000

0,48

0,44
18.607

* Considerando aceitacdo de 100% da Oferta de Compra de Ac¢des da Geracéo Tieté
** As projecOes foram realizadas pelo departamento do Research do Banco Brascan. Assim, a Empresa se exime de qualquer responsabilidadefsbaeiasaproj

2002E

201.000
44.000

0,49

0,45
19.039

2003E

249.000
53.000

0,59

0,54
22.934

O lucro liquido da AES Tieté S.A. projetado no quadro acima esta baseado nas premissas apresentadas no quadro abaixo:

Resumo das Premissas do Lucro Liquido da AES Tieté S.A. (R$ milhdes)

Receita Bruta
Dedugbes

Receita Liquida
Lucro Bruto

EBITDA

Margem (%)
Resultado Financeiro
IR e CSLL

Lucro Liquido

2001
550
(21)

529
308
366
69%
(56)
(80)
172

Néo foi levada em consideragéo a possibilidade de racionamento de energia elétrica.

2002

610
(23)
587
348
407
69%
(49)
(98)
201

2003

701
(26)
675
401
461
68%
(29)
(123)
249

As premissas bésicas para a projecao de receitas e despesas da AES Tieté S.A. foram as seguintes:

Valores em R$ MM

Suprimento Contratado de Energia Elétrica
Vendas Fisicas — GWh

Tarifa Média — R$ /MWh

Suprimento Outros

Vendas Fisicas — GWh

Tarifa Média — R$ /MWh

Vendas para Mercado Livre

Vendas Fisicas (1000 MWh)

Tarifa Média — R$ /MWh

2000
472
12,469
37,86
23,04

2001
529
12,975
40,74
21,10
534,54
39,47

2002

597
13,553

44,01

13,69
325,93

42,00

2003

588
12,366
47,56

113
2,317
49
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Outros Custos e Despesas — R$ milhdes

2000 2001 2002 2003
Despesas Operacionais: 216 221 239 274
Pessoal 30 30 31 32
Material 2 2 2 2
Servigos de Terceiros 34 34 34 34
Depreciacdo e Amortizagédo 58 58 59 60
CFURH 24 24 24 24
Energia Elétrica comprada para revenda 25 28 42 73
Outras 43 45 47 49

Com autilizag&o dos dividendos da Tieté no Fluxo de Caixa da Energia Paulista chegariamos a resultados parecidos
aos obtidos anteriormente. Abaixo, segue tabela com o fluxo considerando o recebimento dos dividendos da Tieté:

Fluxo de Caixa (R$ mil)

2001 2002 2003
Pagamento Inicial (192.199) - -
Amortizacao das Debéntures - (258.687) (303.034)
Juros Debéntures - (31.042) (77.092)
Custo de Debénture (2.684) (510) (510)
Dividendos Recebidos da Tieté 18.607 19.039 22.934
Necessidade de Aporte de Capital 176.276 271.200 357.702

Saldo Final de Caixa - - -
Projecdo de Resultado da Energia Paulista S.A.

Considerando-se 0 mesmo cendrio descrito acima para projecao de fluxo de caixa, obtém-se a seguinte projecédo de
resultados:

Demonstracdo do resultado (R$ mil) 2001 2002 2003
Amortizacao (20.851) (50.044) (49.485)
Outras Despesas - (510) (510)
Equivaléncia Patrimonial 96.887 113.223 140.262
Despesas Financeiras (38.767) (66.996) (26.327)
Lucro Liquido antes dos Impostos 37.269 (4.327) 63.940
Impostos 13.371 23.408 9.391
Lucro Liquido - - 73.331

Na linha de amortizacéo esta sendo contemplada a amortizacao das despesas diferidas, no montante total de R$ 2.684
mil, referentes a emisséo de debérdlgéx amortizacédo linear, pelo prazo de 10 anos, do &gio na compra das acdes.

A equivaléncia patrimonial foi calculada considerando-se a compra de 56,33% das acGes da AES Tieté S.A. O lucro
utilizado como base de calculo da equival@én&io mesmo apresentado anteriormente no quadro de célculo dos
dividendos pagos pela Tieté, projetados pelo Departamento de Research do Banco Brascan.

Despesas financeiras incluem os jsi®a variagcdo monetaria incidentes sobre as debéntures. A variacao
monetaria foi calculada considerando-se a projecado da variacao do IGP-M de 5,70%, 3,08% e 2,50% em
2001, 2002 e 2003 respctivamente.

A aliquota utilizada para calculo dos impostos diferidos foi de 34% desconsiderando-se da base de célculo a
equivaléncia patrimonial e a amortizacdo do agio na compra das acdes.
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14.5 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

O projeto de investimento da Energia Paulista Participacbes S.A. contempla os seguintes ingressos de
recursos em R$ mil na Companhia:

2001 2002 2003
Integralizagéo de Capital Social 194.883 290.239 380.636
Emissédo de Debéntures 537.765 - -

Os ingressos de capital social nos anos de 2002 e 2003 serao utilizados para quitar as debéntures vincendas nos
respectivos periodos. Vide maiores detalhes do projeto no quadro 14.01 (ProjecBes Empresariais e/ou de Resultados).

17.1 — OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Esta atualmente em curso um pedido de aprovacao junto a CVM para a realizacdo de uma oferta puablica de compra
de acbes da Companhia Geracdo Energia Elétrica Tieté pela Energia Paulista Participacdes S.A., empresa
pertencente ao mesmo grupo econdmico da Companhia Geracéo Energia Elétrica Tieté.

A referida oferta publica de compra de acdes sera realizada de acordo com os termos da Instru¢cdo CVM n° 345/00,
observados os procedimentos da Instrucdo CVM n° 229/95.
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18.1 - ESTATUTO SOCIAL
“ESTATUTO SOCIAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.
CAPITULO |
Da Denominacao, Sede, Prazo de Duracédo e Objeto Social
Artigo 1°- A ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. é uma sociedade andénima regida pelo presente

Estatuto e pelas disposicdes legais que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - A sociedade tem sede na Avenida das Nacdes Unidas, 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP
04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, que é seu foro.

Paragrafo Unico - Por deliberacéo da Diretoria, poderdo ser instaladas, transferidas ou extintas filiais,
escritérios ou agéncias em qualquer ponto do territério nacional ou no exterior.

Artigo 3° - O prazo de durac¢éo da sociedade é indeterminado.
Artigo 4° - A sociedade tem por objeto:

a) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producdo, transmissao, distribuicdo e
comercializacdo de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

b) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores
de energia, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades; e

c) deter participacdo acionaria em outras sociedades, bem como participar em licitagcdes publicas.

CAPITULO Il
Do Capital e das A¢bes

Artigo 5° - O capital social € de R$ 1.000,00 (mil reais), integralmente subscrito e dividido em 1.000 (mil)
acles ordinarias nominativas, de valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma.

Paragrafo Unico - Fica a Sociedade autorizada a aumentar o capital social, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqglenta milhdes de reais), mediante
deliberacéo do Conselho de Administracéo, que determinar® e @classe ou classes de acdes emitidas em
virtude do aumento de capital nesses termos, observados os limites legais para emissao de acdes preferenciais,
qual seja, até 2/3 do total de acBes emitidas.

Artigo 6° - A sociedade podera, a qualquer tempo, por deliberacdo da Assembléia Geral e observadas as
disposicdes legais e as do presente estatuto:

a) criar classes de acdes preferenciais ou aumentar o nimero de acdes preferenciais de classe existente sem
guardar propor¢céo com as demais espécies e classes, sendo que as acdes emitidas poderao ser resgataveis
ou nao e ter ou ndo valor nominal, nos termos do art. 11, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76, observados os
limites legais para emisséo de acbes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de acdes emitidas;

b) emitir debéntures, bonus de subscricdo e quaisquer outros titulos, nas condi¢cdes a serem fixadas pela
Assembléia;

c) deliberar o resgate ou a amortizacao de acbes ou de classes de a¢bes, determinando as condi¢des e o
modo de proceder-se a operacéo.

Paragrafo 1° - Na proporcao do nimero de a¢des que possuirem, os acionistas terao preferéncia na subscricéo
de novas a¢bes, bem como na emisséo de debéntures ou outros titulos conversiveis em acdes e bdnus de subscricéo.

Paragrafo 2- O prazo para o exercicio do direito de preferéncia, observado o disposto no Art. 171 da Lei n°
6.406/76, é de 30 (trinta) dias contados da publicacdo da ata ou de aviso aos acionistas.
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Paragrafo 3° - Sem prejuizo do disposto neste artigo, os aumentos de capital decorrentes de converséo de
debéntures em acdes, cuja emisséo tenha sido aprovada em Assembléia Geral, serdo averbados pela Diretoria,
mediante ata de reunido arquivada no Registro do Comeércio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 166 da Lei n°
6.404/76, e consolidados anualmente na mesma data da realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria.

Artigo 7° - A cada acao ordindria corresponde um voto nas deliberacbes das Assembléias Gerais.

Artigo 8° - A acdo é indivisivel em relacdo a sociedade. Quando a ac¢éo pertencer a mais de uma pessoa, 0S
direitos a ela conferidos seréo exercidos pelo representante do condominio.

Artigo 9° - As acdes poderdo ser representadas por titulos multiplos e, provisoriamente, por cautelas, que
serdo assinados por 2 (dois) Diretores.

Artigo 10 - A sociedade devera realizar, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do pedido do acionista, os atos
de registro, averbacgfes ou transferéncias de a¢des, bem como de emissao de novos certificados, podendo cobrar
preco ndo excedente ao do respectivo custo.

Paragrafo Unico - As acbes da sociedade, ou uma ou mais classes delas, poderdo ser mantidas em contas de
deposito, em nome de seus titulares, na instituicdo que vier a ser designada pela Diretoria, sem emissdo de
certificados, observadas as disposic¢des legais aplicaveis.

Artigo 11 - Noscasos de reembolso de acdes, previstos em lei, o valor de reembolso correspondera ao valor do
patriménio liquido das a¢des, de acordo com o Ultimo balango aprovado por Assembléia Geral, segundo os critérios de
avaliacdo do ativo e do passivo fixados na Lei das Sociedades por A¢des e com os principios contabeis geralmente aceitos.

Paragrafo Unico - Se a Assembléia Geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias depois da data do ultimo balango
aprovado, serd facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balanco
especial que atenda aquele prazo. Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor
do reembolso calculado com base no ultimo balanco e, levantado balanco especial, pagara o saldo no prazo de 120
(cento e vinte) dias, a contar da data da deliberacdo da Assembléia Geral.

CAPITULO IlI
Dos Orgéos da Sociedade

Artigo 12 - S80 6rgéos da sociedade:
(i) A Assembléia Geral;

(i) o Conselho de Administracéo;
(i) a Diretoria;

(iv) o Conselho Fiscal.

CAPITULO IV
Das Assembléias Gerais

Artigo 13 - A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, em um dos 4 (quatro) meses seguintes ao
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que 0s interesses sociais 0 exigirem, guardados 0s
preceitos de direito nas respectivas convocagdes, que serdo feitas pelo Conselho de Administragéo.

Artigo 14 - A Assembléia Geral seré instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administracéo, ou
por seu substituto, ao qual cabera a designacao do secretario.

Artigo 15 - As deliberacBes da Assembléia Geral, ressalvadas as excecdes previstas em lei, serao tomadas por
maioria absoluta de votos.

Artigo 16 - A sociedade sera administrada pelo Conselho de Administragéo e pela Diretoria, observadas as
disposi¢oes legais e as deste Estatuto. Compete A Assembléia Geral eleger os membros do Conselho de Administracéo.

Artigo 17 - A Assembléia Geral fixard o montante global ou individual da remuneragdo dos membros do
Conselho de Administracéo e da Diretoria, inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas de representacio.
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CAPITULO V
Do Conselho de Administracéo
Artigo 18 - O Conselho de Administracéo é composto por 3 )@és(sete) membros, acionistas e residentes

no pais, eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo 1° - Em caso de vaga ou impedimento permanente de algum membro do Conselho, cabera ao
Conselho de Administracdo eleger o substituto, cujo mandato terminara na primeira Assembléia Geral que se
realizar, observadas as disposicdes deste Estatuto.

Paragrafo 2° - Em caso de auséncia temporaria, assim considerada aquela ndo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos, o Conselheiro ausente sera substituido por outro designado pelo Conselho, que acumulara as funcfes
e o direito de voto do substituido. Na auséncia do Presidente do Conselho de Administracdo, este sera substituido
pelo Conselheiro mais idoso.

Artigo 19 - Oprazo de mandato dos membros do Conselho de Administracéo, que é reelegivel, é de 3
(trés) anos, mas, qualquer que seja a data da eleicdo, os mandatos dos Conselheiros continuardo até a posse
dos novos Conselheiros.

Paragrafo Unio - A investidura no cargo de Conselheiro far-se-a por termo lavrado e assinado no Livro de
Atas de Reunifes do Conselho de Administragéo.

Artigo 20 - A Assembléia Geral indicara, entre os eleitos, o Presidente do Conselho de Administracéo.

Artigo 21 - OConselho de Administracao reunir-se-a na sede social, sempre que convocado por escrito
por qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas, devendo a
convocacdo estar acompanhada da Ordem do Dia dos trabalhos. As reunides somente serdo instaladas e
realizadas com a presenca da maioria de seus membros.

Paragrafo 1° - Independentemente da convocacao prevista neste artigo, serdo validas as reunides do Conselho
gue contarem com a presenca da totalidade dos membros em exercicio.

Paragrafo 2° - As deliberacBes do Conselho de Administracéo serdo tomadas por maioria dos votos e constarao
de atas lavradas e assinadas em livro proprio. Caso ocorra empate, a matéria sera submetida a Assembléia Geral.

Paragrafo 3° - Em todas as reuniées do Conselho de Administracao € admitido que o Conselheiro ausente seja
representado por um de seus pares, seja para formacao de “quorum”, seja para votacdo; e, igualmente, sdo admitidos
votos por carta, telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede social até 0 momento da reuniéo.

Artigo 22 - Compete ao Conselho de Administracéo:
a) fixar a orientacdo geral dos negécios sociais;
b) eleger e destituir os Diretores da sociedade, fixando as suas atribuicdes, observado o disposto neste Estatuto;

c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando a qualquer tempo os livros e documentos da sociedade e
solicitando informac8es sobre atos da administracao;

d) convocar as Assembléias Gerais;

e) manifestar-se previamente sobre o relatério da administracao e contas da Diretoria e sobre a proposta de
destinacéo do resultado do exercicio;

f) deliberar sobre a emisséo de acbes, de acordo com o Artigo 5°, paragrafo Unico, deste Estatuto; e

g) escolher os auditores externos.
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CAPITULO VI
Da Diretoria

Artigo 23 - A Diretoria sera composta de até 6 (seis) membros, acionistas ou ndo, mas residentes no pais,
sendo um Diretor Presidente e 0s outros Diretores sem designacao especifica, dentre os quais um desempenhara as
funcdes de Diretor de RelagBes com os Investidores, todos eleitos pelo Conselho de Administracao.

Artigo 24 - O prazo de mandato da Diretoria, que é reelegivel, é de 3 (trés) anos, mas qualquer que seja a data
de eleicao, os mandatos dos Diretores continuardo até a elei¢cdo e posse dos novos Diretores.

Artigo 25 - A investidura no cargo de Diretor far-se-a por termo lavrado e assinado no livro de Atas de
Reunibdes da Diretoria, independentemente de caucao.

Artigo 26 - Nos impedimentos ou auséncias temporarias de um Diretor, assim entendidos aqueles que néo
excederem a 90 (noventa) dias consecutivos, compete a Diretoria indicar, entre os Diretores, um substituto que
acumulara interinamente as fun¢@es do Diretor impedido.

Paragrafo 1° - Ocorrendo vaga na Diretoria, proceder-se-a da mesma forma estabelecida neste artigo,
perdurando a substituicdo interina até o provimento definitivo do cargo pela primeira reunido do Conselho de
Administracao que se realizar, sendo o substituto eleito pelo prazo de mandato do substituido.

Paragrafo 2° - Além dos casos de morte ou rendncia, considerar-se-a vago o cargo do Diretor que, sem justa
causa, deixar de exercer suas funcdes por 90 (noventa) dias consecutivos.

Artigo 27 - A Diretoria reunir-se-a, periodicamente e sempre que convocada pelo Diretor Presidente, com 3
(trés) dias de antecedéncia, mediante fixacao de edital na sede social.

Paragrafo 1 - E dispensada a convocacdo acima referida quando a Diretoria se reunir com a presenca, ou
representacao, de todos os seus membros em exercicio.

Paragrafo 2° - Em todas as reunides da Diretoria é admitido que o Diretor ausente seja representado por um de
seus pares, seja para formacédo de “quorum”, seja para votacdo; e, igualmente, sdo admitidos votos por carta,
telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede social até 0 momento da reunido.

Paragrafo 3° - Nas reunies da Diretoria, as deliberacfes serdo tomadas por maioria de votos, e constardo de atas
lavradas e assinadas no livro proprio. No caso de empate, a matéria sera submetida ao Conselho de Administragéo.

Artigo 28 - Além dos que forem necessarios a realizacao dos fins sociais, a Diretoria fica investida de poderes
para transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, confessar dividas e fazer acordos, adquirir, alienar e onerar
bens moveis e imdveis, prestar garantias e tomar empréstimos, nas condi¢cdes deste Estatuto.

Artigo 29 - Compete, especialmente, a Diretoria:

a) apresentar a Assembléia Geral o relatério da diretoria e as Demonstracdes Financeiras previstas em lei,
depois de submetidas ao parecer do Conselho Fiscal, se em operacéo;

b) fixar a politica comercial e financeira da sociedade;

c) propor a Assembléia Geral a destinacao dos lucros do exercicio, observadas as disposi¢cdes
legais e as deste Estatuto;

d) deliberar sobre a instalacdo, transferéncia ou extincdo de filiais, agéncias, escritdrios e outras
dependéncias da sociedade;

e) representar a sociedade ativa e passivamente, judicial e extra-judicialmente, respeitadas as
condicdes do artigo 30, infra;

f) averbar os aumentos de capital realizados por conversao de debéntures em acBes, mediante
arquivamentos de ata de reunido, observado o disposto no artigo 166, inciso lll, da Lei n°® 6.404/76.
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Paragrafo 1° - Compete, especialmente, ao Diretor Presidente:
a) asupervisao geral das atividades da Sociedade, de forma a assegurar o desenvolvimento normal das mesmas; e

b) arepresentacdo da sociedade em suas relacdes com 6rgéos publicos federais, estaduais e municipais e
respectivas autoridades, instituicdes financeiras, entidades de classe e terceiros em geral.

Paragrafo 2° - Compete, especialmente, ao Diretor de Rela¢cdes com os investidores:

a) representar a sociedade nas relagbes com os mercados de capitais e financeiro, interno e externo,
responsabilizando-se pela prestacdo de informag¢des a CVM e Bolsas de Valores.

Paragrafo 3° Compete aos Diretores sem designacao especifica auxiliar o Diretor Presidente no
exercicio de suas funcdes.

Artigo 30 - A sociedade considerar-se-a obrigada quando representada:
a) pelo Diretor Presidente isoladamente;
b) conjuntamente, por dois Diretores;

c) por um Diretor em conjunto com um procurador, de acordo com os poderes outorgados nos respectivos
instrumentos de mandato; ou

d) conjuntamente, por dois procuradores, de acordo com os poderes conferidos no respectivo
instrumento da mandato.

Paragrafo Unico - Os mandatos deverdo ser sempre outorgados conforme determinado nos itens a) ou b)
acima, devendo ser especificados os poderes outorgados e, salvo quando para fins judiciais, todos os demais terdo
prazo de vigéncia determinado.

Artigo 31 - Em operacdes estranhas aos negdécios e objetivos sociais, é vedado aos Diretores concederem
fiancas ou avais em nome da sociedade, bem como contrair obrigacfes de qualquer natureza, sem autorizacéo
prévia da Assembléia Geral.

CAPITULO VI
Do Conselho Fiscal
Artigo 32 - A sociedade néo tera Conselho Fiscal permanente, sendo que este somente se instalara a pedido de

acionistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das ac8es com direito a voto.

Artigo 33 - O Conselho Fiscal serd composto de no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros e
suplentes em igual nimero.

Paragrafo 1° - Caso solicitado o funcionamento do Conselho Fiscal, a assembléia geral devera determinar o
numero de membros efetivos e igual nimero de suplentes a serem eleitos, observadas as disposicdes legais aplicaveis.

Paragrafo 2° - Cada periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminara na primeira Assembléia Geral
Ordinaria apés sua instalacao.

Artigo 34 - A remuneracédo dos Conselheiros Fiscais sera determinada pela Assembléia Geral que os eleger,
observado o limite minimo estabelecido no artigo 162, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/76.
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CAPITULO VIII
Do Exercicio Social e Distribuicdo de Lucros

Artigo 35 - O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminara em 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na legislacdo comercial e fiscal.

Artigo 36 - Doresultado do exercicio seréo deduzidos os prejuizos acuraglagwoviséo para o imposto de renda.

Artigo 37 - Dos lucros liquidos apurados, apds as deduc¢des previstas no artigo 36 acima, seréo destinados
sucessivamente e nesta ordem, observado o disposto no art. 202, incisos |, Il e lll da Lei n° 6.404/76:

a) 5% (cinco por cento), para o Fundo de Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social;

b) 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros liquidos, no minimo, a titulo de dividendo obrigatério aos
acionistas, para distribuicdo entre os titulares de acdes ordinarias e preferenciais e compensados 0s
dividendos que tenham sido declarados no exere @ valor liquido dos juros sobre o capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios;

c) mediante proposta da Diretoria, sera distribuido o saldo remanescente aos acionistas conforme aprovado
pela Assembléia Geral.

Paragrafo 4- O dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatério no exercicio social em que a Diretoria
informar a Assembléia Geral Ordinaria ndo ser ele compativel com a situacéo financeira da sociedade. O Conselho
Fiscal, se em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informacéo, devendo os administradores encaminhar a
Comisséo de Valores Mobiliarios a exposicao justificada de motivos, no prazo de 5 (cinco) dias antes da realizacéo
da Assembléia Geral. Os lucros que assim deixarem de ser distribuidos serdo registrados como reserva especial e, se
nao absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverao ser pagos como dividendos assim que o permitir
a situacao financeira da sociedade.

Artigo 38 - A Diretoria podera levantar balancos intermediarios e declarar dividendos a conta de lucros
apurados nesses balancos, observadas as restricdes legais.

Artigo 39 - A Diretoria podera declarar dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral aprovado em assembléia.

Artigo 40 - Prescrevem em favor da sociedade os dividendos néo reclamados em 03 (trés) anos, a contar da
data em que tenham sido colocados a disposicéo dos acionistas.

CAPITULO IX
Da Liquidacéo da Sociedade

Artigo 41 - A sociedade entrard em liquidacéo nos casos legais, cabendo a Assembléia Geral determinar o
modo de liquidacdo e nomear o liquidante que devera atuar nesse periodo.
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CAPITULO X
Das Disposicdes Finais

Artigo 42 -Fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir dividas e controvérsias
oriundas deste Estatuto.

Artigo 43 - Aos casos omissos aplicar-se-ao as disposicfes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.”

Cumpridas desta forma, todas as formalidades, foi declarada transformada a sociedade por quotas de
responsabilidade limitada Energia Paulista Participacbes Ltda. na sociedade andénima Energia Paulista
ParticipacBes S.A., sendo que 0s sécios, ha sequiéncia, deliberaram sobre: (i) a eleicdo dos membros do Conselho de
Administracdo, com mandato de 3 (trés) anos, quais sejam, Srs. Luiz David Travesso, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n° 8.857.240 (IFP/RJ), inscrito no CPF/MF sob n°
082.892.468-62, residente e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Vieira
Souto, 438, apto. 1301, Bairro Ipanema, CEP 22420-000, como Presidente do Conselho de Administracéo;
Demd@stenes Barbosa da Silva, brasileiro, casado, engenheiro, inscrito no CPF/MF sob n® 167.476.311-53, portador
da Carteira Profissional CREA n° 2427/D, residente e domiciliado na Rua SQN 309 Bl O apto. 109, na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal; e Andrea Cristina Ruschmann, brasileira, solteira, maior, administradora de empresas,
portadora da Cédula de Identidade RG n° 14.412.858 (SSP/SP) e inscrita no CPF/MF sob n°® 118.448.918-10,
residente e domiciliada na Rua Desembargador Dalmo do Vale Nogueira, 95, apto. 41, na Cidade e Estado de Sao
Paulo, os quais assinam os Termos de Posse neste mesmo ato; (ii) a remuneracdo geral dos administradores, a qual
ficou estabelecida em R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) para todo o exercicio de seus mandatos; (iii) a ndo
instalacdo permanente do Conselho fiscal, a qual foi unanimemente aprovada; e (iv) a escolha do jornal para
publicacao dos atos societarios da Companhia, qual seja, o “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e o jornal “O
Dia”, o qual também foi aprovado por unanimidade, bem como que a sociedade continuara a operar com 0 mesmo
ativo e passivo, mantendo a mesma escrituracéo, atendidas as exigéncias de natureza fiscal e contabil, sem qualquer
solucéo de continuidade nos negécios e atividades da Companhia, sendo garantidos os direitos de eventuais credores.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, na presenca de duas testemunhas a tudo presentes. Sdo Paulo, 30 de dezembro 2000.

O presente Estatuto Social foi aprovado na Assembléa Geral Extraordinaria realizada em 30/12/2000.

20.1 — DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

A Companhia esta reapresentando o IAN em 27 de junho de 2001 para incluir informacdes sobre a futura emissao
de debéntures previstas para 21 de agosto de 2001 no quadro 08.01 — Caracteristicas da Emissao Publica ou
Particular de Debéntures. Adicionalmente, esta sendo incluido no quadro 14.01 — ProjecBes Empresariais e/ou de
Resultados — as premissas utilizadas para a apuracdo do lucro liquido da AES Tieté S.A. (Anteriormente
denominada Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté).

A Companhia esta reapresentando o IAN em 28 de junho de 2001 com alteracdo no quadro 14.01 — Projecdes
Empresariais e/ou de Resultados. As premissas de lucro liquido da AES Tieté S.A. foram alteradas e mais detalhadas.

A Companhia esta reapresentando o IAN em 02 de julho de 2001 com o cédigo de registro CVM obtido em 29 de
junho de 2001. O quadro 08.01 também foi alterado para contemplar o numero de registro de emissao das
debéntures e a data deste registro (29/06/2001).
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2000

85


Amaral a Amaral





Amaral a Amaral



SERVIGO PUBLICO FEDERAL 'E 2000

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DFP
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Legislacio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base: 31/12/2000

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 6 - NIRE

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. 04.128.563/0001-10 -

01.02 - SEDE

1- ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2-BAIRRO OU DISTRITO

AV. DAS NACOES UNIDAS, 12.995, 17° ANDAR BROOKLIN NOVO

3-CEP 4- MUNICIPIO 5-UF
04578-000 SAO PAULO SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9-TELEFONE | 10-TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
11 5644-2670 - - - 11 5644-6735 - -

15 - E-MAIL

prdutra@aesc.com

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)

PAULO ROBERTO DUTRA AV. ALFREDO EGYDIO DE SOUZA ARANHA, 100, BLOCO D, 13° ANDAR
3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
GRANJA JULIETA 04726-905 SAO PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 - FAX

11 5644-2670 - - - 11 5644-6735
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - prdutra@aesc.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL

1 - ULTIMO 06/11/2000 31/12/2000

2 - PENULTIMO

3 - ANTEPENULTIMO
4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5-CODIGO CVM 6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independente)0283-6 IARA PASIAN 011.207.508-81

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES 1
(UNIDADES) 31/12/2000

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 100

2 - PREFERENCIAIS -

3 -TOTAL 100

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS _
5 - PREFERENCIAIS -

6 - TOTAL -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUACAO

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS PRE-OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4 - CODIGO ATIVIDADE

ESTRANGEIRA 1170000 - PARTICIPACAO E ADMINISTRACAO
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO

DETER PARTICIPAGAO EM OUTRAS SOCIEDADES NAO APRESENTADO

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM 2-EVENTO 3 - APROVACAO 4 - PROVENTO 5-INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA
02/07/2001

lerg)
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2.1 — BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais)

Cédigo Descri¢éo 31/12/2000
1 Ativo Total 100
1.01 Ativo Circulante 100
1.01.01 Disponibilidades 100

2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais)

Cédigo Descricao 31/12/2000
2 Passivo Total 100
2.05 Patriménio Liquido 100
2.05.01 Capital Social Realizado 100

3.1 —- DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais)

06/11/2000

Cédigo Descricédo a31/12/2000
Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Unidades) 100

4.1 — DEMONSTRA(}AO DAS ORIGENS E APLICAQ()ES DE RECURSOS (Reais)

06/11/2000
Cédigo Descricédo a31/12/2000
4.01 Origens 100
4.01.02 Dos Acionistas 100
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 100
4.04 Variag&o do Ativo Circulante 100
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 100

5.1 — DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 06/11/2000 A 31/12/2000

(Reais)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimonio
Cdédigo Descrigao Social de Capital Reavaliagdo de Lucro Acumulados Liquido
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 100 - - - - 100
5.09 Saldo Final 100 - - - - 100
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9.1 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES — SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Administradores da
Energia Paulista Participacdes S.A.
Séao Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Energia Paulista Participacfes S.A., levantado em 31 de dezembro de
2000 e elaborado sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabdidaexpressar uma
opinido sobre essa demonstracéo contabil.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria brasileiras e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de tmasagisema
contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informac¢des contdbeis divulgados; e (¢) a avaliacdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da
apresentacado da demonstracdo contabil tomada em conjunto.

3. Em nossa opinido, o balanco patrimonial referido no paragrafo 1 representa adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Energia Paulista Participacdes S.A. em 31 de
dezembro de 2000, de acordo com as préticas contdbeis emanadas da legislacdo societéaria brasileira.

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 121517/0-3

10.1 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Senhores, submetemos a apreciacdo de V.Sas. axiensstaociedade em geral, o Relatério de
Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Energia Paulista ParticipacBes S.A. relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2000, acompanhadas do parecer dos auditores independentes.

No exercicio encerrado, a Companhia ndo apresentou resultado, tendo em vista que esta empresa tem como
principal objetivo efetuar a compra de a¢@es, atualmente em circulacdo no mercado, da Companhia de Geracao de
Energia Elétrica Tieté (subsidiaria nacional do grupo AES). Esta compra sera feita através de uma Oferta Publica de
Compra de Acdes conforme descrito abaixo.

A Oferta Publica de Compra de Ac¢Bes Ordinarias e Preferenciais da Tieté seréa realizada pela Energia Paulista
Participagbes S.A. pelo preco ofertado de R$ 7,50 por lote de novecentas e dez a¢bes ordinéarias e de R$ 12,50 por
lote de mil acBes preferenciais, que seréa reajustado desde 28 de abril de 2000 até a data da efetivacéo do leildo, de
acordo com a variacéo do IGP-M, acrescido de juros de 12% ao ano. A Oferta dar-se-a mediante liquidacdo a vista,
através do pagamento de 25% ou 31,818182%, em espécie, conforme sejam acbes preferenciais ou ordinarias,
respectivamente, na data do leilao de compra das ac8es objeto da Oferta Publica mencionada, e os outros 75% ou
68,181818% restantes, conforme 0 caso, serdo objeto de integralizacdo das Debéntures da Energia Paulista
ParticipacBes S.A. que terdo vencimento ke 2anos, nas seguintes proporcées: 35% e 40%, respectivamente,

para as séries integralizadas com acdes preferenciais e 31,81818% e 36,363638%, respectivamente, para as séries
integralizadas com ac¢@es ordinarias. Estas Debéntures terdo garantia real, que se constituird em caucdo de acdes da
Tieté, e terdo vencimento em até dois anos. Desta forma, esta emisséo de Debéntures somente podera ser subscrita
por acionistas da Tieté.
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Com isso, a empresa pretende fazer a emissdo nos seguintes moldes:

e Volume: R$ 442.526.075,00

* Quantidade de Titulos:
12 Série: 13.592.366
22 Série: 15.534.134
32 Série: 4.881.011
42 Série: 5.578.299

» Data de Inicio de Calculo: 28 de abril de 2000

e Prazo:
12 Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002
22 Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003
32 Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002
42 Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003
Taxa: IGP-M + 12% a.a.

e Garantia: Real em agbes da Tieté
Coordenador: Banco Brascan S.A.

11.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AO BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
(Valores expressos em reais - R$ )

1.CONTEXTO OPERACIONAL

A Energia Paulista Participagfes S.A. foi constituida em 6 de novembro de 2000 como sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, tendo como objeto:

e estudar, planejar, construir e operar sistemas de producdo, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de
energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

e estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores de
energia, diretamente ou em cooperacao com outras entidades; e

« deter participacao acionaria em outras sociedades, bem como participar em licitagcdes publicas.
Em 30 de dezembro de 2000, os sdcios resolveram transformar a natureza juridica da sociedade para sociedade por agoes.
2.APRESENTACAO DO BALANCO PATRIMONIAL

O balanco patrimonial foi elaborado seguindo os principios e praticas contdbeis estabelecidos pela Lei das
Sociedades por A¢des.

3.CAPITAL SOCIAL

O capital social, parcialmente integralizado, é constituido de 1.000 (hum mil) agBes ordinarias nominativas, no
valor nominal de R$ 1,00 cada uma, pertencentes a acionistas residentes no exterior, conforme segue:

Acionistas Quantidade de acdes
AES Bridge | Ltd. 999
AES Bridge Il Ltd. 1
Total 1.000

12.01 - DESCRIGCAO DAS INFORMAGCOES ALTERADAS

A Companbhia esta reapresentando o DFP em 02 de julho de 2001 com o nimero de registro da CVM
obtido em 29 de junho de 2001.
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BALANCOS PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
(Valores expressos em reais - R$)

ATIVO CIRCULANTE R$
Caixa e bancos 100,00
TOTAL 100,00
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 1.000,00
Capital social a integralizar (900,00)
Total do patriménio liquido 100,00
TOTAL 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante do balancgo patrimonial

NOTAS EXPLICATIVAS AO BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
(Valores expressos em reais - R$)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Energia Paulista Participagfes S.A. foi constituida em 6 de novembro de 2000 como sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, tendo como objeto:

e estudar, planejar, construir e operar sistemas de produc¢édo, transmissao, distribuicdo e comercializacéo de
energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

» estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores de

energia, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades; e
« deter participacdo acionaria em outras sociedades, bem como participar em licitagcdes publicas.

Em 30 de dezembro de 2000, os socios resolveram transformar a natureza juridica da sociedade para
sociedade por agdes.

2. APRESENTACAO DO BALANCO PATRIMONIAL

O balango patrimonial foi elaborado seguindo os principios e praticas contdbeis estabelecidos pela Lei das
Sociedades por Acdes.

3. CAPITAL SOCIAL

O capital social, parcialmente integralizado, é constituido de 1.000 (hum mil) acdes ordinarias nominativas, no
valor nominal de R$ 1,00 cada uma, pertencentes a acionistas residentes no exterior, conforme segue:

Acionistas Quantidade de agdes

AES Bridge | Ltd.

AES Bridge II Ltd. 999
N

Total 1.000
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Energia Paulista Participacdes S.A.
Séao Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Energia Paulista Participacfes S.A., levantado em 31 de dezembro de
2000 e elaborado sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabdidaexpressar uma
opinido sobre essa demonstracéo contabil.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria brasileiras e compreendeu: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de traresagdstema contabil e de controles
internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informag@es contébeis divulgados; e (¢) a avaliacao das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresentacdo da demonstracédo
contabil tomada em conjunto.

3. Em nossa opinido, o balanco patrimonial referido no paragrafo 1 representa adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Energia Paulista Participacbes S.A. em 31 de
dezembro de 2000, de acordo com as préticas contdbeis emanadas da legislacdo societéaria brasileira.

S&o Paulo, 18 de janeiro de 2001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 121517/0-3
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Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 15 de janeiro de 2001, na sede social da sociedade, na Av. das Nac¢bes
Unidas n°® 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
Convocacédodispensada a convocacéo, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital sociaMesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretéria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) determinar ao Conselho de Administracé a Diretoria que adotem os procedimentos
necessarios para registro da Companhia como companhia aberta perante a CVM — Comissao de Valores
Mobiliérios; e (ii) autorizar a administracdo da Companhia a realizar uma Oferta Publica de Compra de Acbes (a
“Oferta”) da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté (“Tieté”), bem como a emitir debéntures ndo
conversiveis em nome da Companhia, até o valor maximo de R$ 516.183.330,96 (quinhentos e dezesseis milhdes,
cento e oitenta e trés mil, trezentos e trinta reais e noventa e seis centavos) (a “Emissao”), em pagamento de parte do
preco das acdes a serem adquiridas por meio da Ofmliberacbes Tomadas por Unanimidade(i) autorizar o

Conselho de Administracédo e a Diretoria a proceder com o registro da Companhia perante a CVM como companhia
aberta, podendo praticar todos e quaisquer atos com esse propadsito; (ii) autorizar a Companhia a realizar a Ofertae a
Emisséo, conforme os termos e condi¢cfes a seguir: (a) a aquisicdo das acbes da Tieté sera feita para liquidacao a
vista, sendo que 25% (vinte e cinco por cento) sera pago em espécie, e 35% (trinta e cinco por cento) mediante a
emissao de debéntures ndo conversiveis com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, e 40% (quarenta por cento)
mediante a emissdo de debéntures ndo conversiveis, e que serdo subscritas pelos acionistas da Tieté e integralizadas
com as acles da Tieté detidas por eles, como condi¢cdo de aceitacdo da Oferta, sendo que as debéntures teréo
garantia real, que consistira em caucdo das acfes da Tieté adquiridas pela Companhia através da Oferta. As
condicdes da Emiss&o sdo as seguintes: 12 SERIE: Volume total da 12 Série: R$ 198.448.552,00 (cento e noventa e
oito milhdes, quatrocentos e quarenta e oito mil, quinhentos e cinqlienta e dois reais). Valor Nominal Unitario: R$
14,60 (quatorze reais e sessenta centavos) — valor com data-base de 08 /01/2001, que € equivalente ao valor de R$
10,50 na data de 28/04/2000 corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data da emisséao.
Numero de Debéntures: 13.592.366 (treze milh&es, quinhentos e noventa e dois mil, trezentos e sessenta e seis)
debéntures. Data de Emisséo: Coincidente com a data da liquidacao do leildo da Oferta. Vencimento Final: 360 dias

a partir da data de emissao. Integralizacdo: Através da entrega de acbes preferenciais da Tieté, na proporcdo de
1.000 (um mil) acdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 12 série: Em espécie ou por dacao em pagamento
de ac¢bes preferenciais da Tieté, em nlimero de acdes equivalente ao nimero de debéntures multiplicado por
100.000/75 (cem mil dividido por setenta e cinco). 22 SERIE: Volume total da 22 Série: R$ 226.798.345,00
(duzentos e vinte e seis milhdes, setecentos e noventa e oito mil, trezentos e quarenta e cinco reais). Valor Nominal
Unitario: R$ 14,60 (quatorze reais e sessenta centavos) — valor com data-base de 08 /01/2001, que é equivalente ao
preco de R$ 10,50 na data de 28/04/2000 corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data
da emissdo. Numero de Debéntures: 15.534.133 (quinze milhdes, quinhentos e trinta e quatro mil, cento e trinta e
trés) debéntures. Data de Emisséo: Coincidente com a data da liquidacéo do leildo da Oferta. Vencimento Final: 720
dias apés a data da emisséo. Integralizacdo: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na propor¢céo de
1.000 (um mil) acdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 22 série: Em espécie ou por dacao em pagamento
de acgbes preferenciais da Tieté, em nlimero de acdes equivalente ao numero de debéntures multiplicado por
100.000/75 (cem mil dividido por setenta e cinc8)?® SERIE: Volume Total da 32 Série: R$ 42.757.659,00
(quarenta e dois milhdes, setecentos e cinqlienta e sete mil, seiscentos e cinqiienta e nove reais). Valor Nominal
Unitario: R$ 8,76 (oito reais e setenta e seis centavos) — valor com data-base de 08 /01/2001, que é equivalente ao
preco de R$ 7,50 na data de 28/04/2000 corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data da
emissao. Numero de Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentos e oitenta e um mil e onze) debéntures. Data
de Emisséo: Coincidente com a data da liquidac&o do leildo da Oferta. Vencimento Final: 360 dias apés a data da
emissao. Integralizacdo: Através da entrega de acdes ordinarias da Tieté, na proporcéo de 1.000 (um mil) acbes para
cada debénture. Forma de Pagamento da 32 série: Em espécie ou por dacdo em pagamento de acdes ordinarias da
Tieté, em numero de a¢cBes equivalente ao nimero de debéntures multiplicado por 100.000/75 (cem mil dividido
por setenta e cinco). 42 SERIE: Volume Total da 42 Série: R$ 48.865.896,00 (quarenta e oito milhes, oitocentos e
sessenta e cinco mil, oitocentos e noventa e seis reais). Valor Nominal Unitario: R$ 8,76 (oito reais e setenta e seis
centavos) — valor com data-base de 08/01/2001, que é equivalente ao preco de R$ 7,50 na data de 28/04/2000
corrigido por IGP-M + 12% a.a.; este valor deve ser atualizado até a data da emissédo. NUmero de Debéntures:
5.578.298 (cinco milhdes, quinhentos e setenta e oito mil duzentos e noventa e oito) debéntures. Data de Emisséo:
Coincidente com a data da liquidacdo do leildo da Oferta. Vencimento Final: 720 dias apés a data da emicc3a
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Integralizacao: Através da entrega de acfes ordinarias da Tieté, na proporcdo de 1.000 a¢cBes para cada debénture.
Forma de Pagamento da 42 série: Em espécie ou por dacdo em pagamento de acdes ordinarias da Tieté, em nimero
de ac¢bes equivalente ao nimero de debéntures multiplicado por 100.000/75 (cem mil dividido por setenta e cinco).
Fica o Conselho de Administracdo autorizado a deliberar sobre as condicdes de que tratam os incisos VI a VIl do
art. 59 da Lei n° 6.404/76 e que ndo tenham sido definidas por esta assembléia, bem como sobre a oportunidade da
emissao. Fica ainda a administracdo da Companhia autorizada a praticar os atos necessarios para a efetivacéo da
Oferta e da Emissébavratura e Leitura da Ata: oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se
manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo necessario a lavratura desta Ata, a
qual reaberta a sessdo, foi lida, achada conforme, aprovada e por todos 0s presentesAssimataas: como

acionistas representantes de 100% do capital social: AES Bridge |, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; AES
Bridge Il, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr. Luiz David Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea
Cristina Ruschmann - Secretéria da Mesa. Confere com a original lavrada em livro pB&gretaria da Mesa

Andrea Cristina Ruschmann. JUCESP n° 19.933/01-0 em 31/01/2001. Arlete S. Faria Lima - Secretaria-Geral.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 08 de marco de 2001, na sede social da sociedade, na Av. das Nacdes
Unidas, 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
Convocacéo: dispensada a convocacgao, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretaria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) deliberar retificar as condi¢cdes de emissédo de debéntures autorizada pela Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 15 de janeiro de 2001, conforme a seguir, ficando ratificadas todas as demais
deliberacbes feitas na referida assembléia geral que ndo tenham sido expressamente alteradas pela presente:
autorizar a administracdo da Companhia a emitir debéntures néo conversiveis em nome da Companhia (a
“Emissao”), até o valor maximo, na data-base de 28 de abril de 2000, de R$ 442.526.075 (quatrocentos e quarenta e
dois milhdes, quinhentos e vinte e seis mil e setenta e cinco reais), valor esse que sera reajustado conforme a
variacao do IGP-M mais 12% a.a., até a data da Emissédo, em pagamento de parte do preco das acdes a serem
adquiridas através da Oferta Publica de Compra de Ac¢des da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté
(“Tieté”) (a “Oferta”), presentemente em processo de analise na Comissao de Valores Mobiliarios. Deliberacdes
Tomadas por Unanimidade: (i) as condicbes de emissao das debéntures autorizadas na Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 15 de janeiro de 2001 serdo alteradas conforme segue: a aquisicdo das acfes da Tieté,
nos termos da Oferta, sera feita para liquidacao a vista, sendo que 25% (vinte e cinco por cento) sera pago em
espécie, e 35% (trinta e cinco por cento) mediante a emissao de debéntures ndo conversiveis com prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias, e 40% (quarenta por cento) mediante a emissdo de debéntures ndo conversiveis, e que
serado subscritas pelos acionistas da Tieté e integralizadas com as acdes da Tieté detidas por eles, como condi¢éo de
aceitacao da Oferta, sendo que as debéntures terdo garantia real, que consistird em caucdo das acbes da Tieté
adquiridas pela Companhia através da Oferta. As condic6es da Emisséo sdo as seguintes: 12 Série: Volume total da
12 Série: R$ 169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil quinhentos e setenta e cinco
reais) Valor Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cinglienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000;
este valor deve ser atualizado até a data da emisséo, corrigido por IGP-M + 12% a.a. NUmero de Debéntures:
13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil trezentas e sessenta e seis) debéntures. Data de
Emisséo: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 24 de maio de 2002. Integralizacdo através da entrega de acdes
preferenciais da Tieté, na proporcéo de 1.000 (um mil) acBes para cada debénture. Forma de Pagamento da 12 série:
Em espécie. Garantias: Caucédo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acfes preferenciais de emissao da Tieté. 22
Série: Volume total da 22 Série: R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e setenta e seis mil
seiscentos e setenta e cinco reais). Valor Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cingqlienta centavos) — valor com
data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por IGP-M + 12% a.a.
Numero de Debéntures: 15.534.134 (quinze milh8es, quinhentas e trinta e quatro mil cento e trinta e quatro)
debéntures. Data de Emisséo: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 19 de maio de 2003. Integralizacéo através da
entrega de acdes preferenciais da Tieté, na proporcdo de 1.000 (um mil) acBes para cada debénture. Forma de
Pagamento da 22 série: Em espécie. Garantias: Cauc¢ao de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais
de emisséo da Tieté. 32 Série: Volume Total da 32 Série: R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete
mil quinhentos e oitenta e dois reais e cinquenta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinficinia
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centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por
IGP-M + 12% a.a. Numero de Debéntures: 4.881.011 (quatro milh&es, oitocentas e oitenta e uma mil e onze)
debéntures. Data de Emisséo: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 24 de maio de 2002. Integralizacéo através da
entrega de acdes ordinarias da Tieté, na proporcdo de 1.000 (um mil) acdes para cada debénture. Forma de
Pagamento da 32 série: Em espécie. Garantias: Caucao de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acées ordinarias de
emissdo da Tieté. 42 Série: Volume Total da 42 Série: R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e
sete mil duzentos e quarenta e dois reais e cinquenta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e
cingiienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo
corrigido por IGP-M + 12% a.a. Numero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil
duzentas e noventa e nove) debéntures. Data de Emisséo: 29 de maio de 2001. Vencimento Final: 19 de maio de
2003. Integralizacdo através da entrega de acdes ordinarias da Tieté, na proporcao de 1.000 acbes para cada
debénture. Forma de Pagamento da 42 série: Em espécie. Garantias: Caucao de 1.333 (um mil trezentas e trinta e
trés) acdes ordinarias de emisséo da Tieté. Considerando que todas as condi¢des de que tratamesanéifos d

do art. 59 da Lei n°° 6.404/76 estdo definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessaria qualquer deliberacéo
sobre a matéria pelo Conselho de Administracdo. Entretanto, fica ainda a administracdo da Companhia autorizada a
praticar os atos necessarios para a efetivacao da Oferta e da Emisséo. Lavratura e leitura da Ata: oferecida a palavra
a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reuniao pelo
tempo necessario a lavratura desta Ata, a qual reaberta a sessao, foi lida, achada conforme, aprovada e por todos os
presentes assinada. Assinaturas: como acionistas representantes de 100% do capital social: AES Bridge |, Ltd., por
Luiz David Travesso, Procurador; AES Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr. Luiz David
Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretaria da Mesa. Confere com a original
lavrada em livro proéprio. Luiz David Travesso - Presidente da Mesa; Andrea Cristina Ruschmann - Secretaria da
Mesa. JUCESP n° 46.944/01-1 em 16/03/2001. Arlete S. Faria Lima - Secretaria-Geral.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 17 horas do dia 18 de maio de 2001, na sede social da Companhia, na Av. das Nacbes
Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
Convocacéo: dispensada a convocacgao, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital social. Mesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretaria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) deliberar a alteracdo das datas da emissao e do respectivo resgate das séries de debéntures a serem
emitidas pela Companhia, conforme autorizacdo das Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas em 15 de
janeiro de 2001 e em 8 de marco de 2001, ficando ratificadas todas as demais deliberacdes feitas nas referidas
assembléias gerais. Deliberacdes Tomadas por Unanimidade: (i) foi aprovada a alteracéo das datas de emisséo e do
respectivo resgate das séries de debéntures acima mencionada, conforme segue: a data da emisséo das debéntures
passaaser 17 de julho de 2001, sendo que as debéntures da 12 e 32 séries terdo vencimento em 12 de julho de 2002 e
as debéntures da 22 e 42 séries terdo vencimento em 7 de julho de 2003. Por fim, os Acionistas deliberam consolidar
as condicdes da referida emiss&o, conforme segue: 12 SERIE: Volume total da 12 Série: R$ 169.904.575,00 (cento e
sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil quinhentos e setenta e cinco reais). Valor Nominal Unitario: R$
12,50 (doze reais e cinquenta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a
data da emisséo, corrigido por IGP-m + 12% a.a. Numero de Debéntures: 13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e
noventa e duas mil trezentas e sessenta e seis) debéntures. Data de Emisséo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final:
12 de julho de 2002. Integralizacao: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na proporcao de 1.000 (um
mil) aces para cada debénture. Forma de Pagamento da 12 série: Em espécie. Garantias: Cauc¢éo de 1.333 (um mil
trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emissdo da Tieté. 22 SERIE: Volume total da 22 Série: R$
194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milh8es, cento e setenta e seis mil seiscentos e setenta e cinco reais).
Valor Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cinglienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este
valor deve ser atualizado até a data da emissao corrigido por IGP-m + 12% a.a. NUumero de Debéntures: 15.534.134
(quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil cento e trinta e quatro) debéntures. Data de Emissao:17 de julho de
2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003. Integralizacéo: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na
proporcao de 1.000 (um mil) acbes para cada debénture. Forma de Pagamento da 22 série: Em espécie. Garantias:
Caucéo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emisséo 8a SERIE: Volume Total

da 32 Série: R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil quinhentos e oitenta e dois r<aic @
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cinquenta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinglienta centavos) — valor com data-base de
28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por IGP-m + 12% a.a. NUmero de
Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze) debéntures. Data de Emissdo: 17 de
julho de 2001. Vencimento Final: 12 de julho de 2002. Integralizacéo: Através da entrega de acdes ordinarias da
Tieté, na proporcao de 1.000 (um mil) acdes para cada debénture. Forma de Pagamento da 32 série: Em espécie.
Garantias: Caucéo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes ordinarias de emissdo da Tieté. 42 SERIE:
Volume Total da 42 Série: R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil duzentos e
quarenta e dois reais e cinqlenta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqlienta centavos) —
valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por IGP-m + 12%
a.a. Numero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil duzentas e noventa e nove)
debéntures. Data de Emissédo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003. Integralizacdo: Através
da entrega de ac6es ordinarias da Tieté, na proporcao de 1.000 a¢bes para cada debénture. Forma de Pagamento da
42 série: Em espécie. Garantias: Caucédo de 1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes ordinarias de emisséo da
Tieté. Considerando que todas as condi¢des de que tratam os irelso¥tl do art. 59 da Lei n® 6.404/76 estao
definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessaria qualquer deliberacdo sobre a matéria pelo Conselho de
Administracdo. Entretanto, fica ainda a administracdo da Companhia autorizada a praticar os atos necessarios para
a efetivacao da Oferta e da Emissé&o. Lavratura e Leitura da Ata: oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso.
Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo necessario a lavratura
desta Ata, a qual reaberta a sesséo, foi lida, achada conforme, aprovada e por todos 0s presentes assinada.
Assinaturas: como acionistas representantes de 100% do capital social: AES Bridge |, Ltd., por Luiz David
Travesso, Procurador; AES Bridge Il, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr. Luiz David Travesso —
Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretaria da Mesa. Confere com a original lavrada em
livro préprio. Secretaria da Mesa - Andrea Cristina Ruschmann. JUCESP n° 93.446/01-9 em 23/05/2001. Arlete S.
Faria Lima - Secretaria-Geral.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horario e Local: as 10 horas do dia 28 de maio de 2001, na sede social da Companhia, na Av. das Nacbes
Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
Convocacédodispensada a convocacéo, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital sociaMesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretéria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: (i) deliberar a alteracéo da quantidade de acdes referentes a integralizacdo e garantias das séries 3 e
4 de debéntures a serem emitidas pela Companhia, conforme autorizacdo das Assembléias Gerais Extraordinarias
realizadas em 15 de janeiro de 2001, em 8 de marco de 2001 e em 18 de maio de 2001, ficando ratificadas todas as
demais deliberacbes feitas nas referidas assembléias gerais; (ii) deliberar a alteracdo do veiculo publicitario
utilizado pela Companhia para publicacdo de seus atos societarios e quaisquer outros comunicados ao publico.
Deliberagcdes Tomadas por Unanimidade(i) foi aprovada a alteracdo da quantidade de acbes referentes a
integralizacéo e as garantias das séries de deb8rgrdacima mencionada, sendo que a integralizacdo de ambas

as séries sera feita através da entrega de 910 (novecentas e dez) acdes ordinarias da Tieté para cada debénture, com
caucdo de 1.213 (um mil, duzentas e treze) acdes ordinarias de emissdo da Tieté. Desta forma, os Acionistas
deliberam consolidar as condicdes da referida emissdo, conforme $8@ERIE: Volume total da 12 Série: R$
169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil, quinhentos e setenta e cinco reais). Valor
Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cinglenta centavos) — valor com data base de 28/04/2000; este valor deve
ser atualizado até a data da emisséo, corrigido por IGP-m + 12% a.a.. NUmero de Debéntures: 13.592.366 (treze
milh&es, quinhentas e noventa e duas mil, trezentas e sessenta e seis) debéntures. Data de Emisséo: 17 de julho de
2001. Vencimento Final: 12 de julho de 2002. Integralizacéo: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na
proporcao de 1.000 (um mil) acbes para cada debénture. Forma de Pagamento da 12 série: Em espécie. Garantias:
Caucéo de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emisséo 2RIEREE: Volume total

da 22 Série: R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e quatro milhdes, cento e setenta e seis mil, seiscentos e setenta e
cinco reais). Valor Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cinquenta centavos) — valor com data base de
28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por IGP-m + 12% a.a. NUmero de
Debéntures: 15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta e quatro mil, cento e trinta e quatro) debéntures. Data

de Emissao: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003. Integralizacdo: Através da entrega de 2g3cs
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preferenciais da Tieté, na proporcéo de 1.000 (um mil) acBes para cada debénture. Forma de Pagamento da 22 série:
Em espécie. Garantias: Cauc¢édo de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais de emisséo da Tieté.
32 SERIE: Volume Total da 32 Série: R$ 36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil, quinhentos e
oitenta e dois reais e cinquenta centavos). Valor Nominal Unitério: R$ 7,50 (sete reais e cinglienta centavos) — valor
com data base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por IGP-m + 12% a.a..
Numero de Debéntures: 4.881.011 (quatro milhdes, oitocentas e oitenta e um mil, e onze) debéntures. Data de
Emisséo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 12 de julho de 2002. Integralizacéo: Através da entrega de acdes
ordinarias da Tieté, na proporcao de 910 (novecentas e dez) acBes para cada debénture. Forma de Pagamento da 32
série: Em espécie. Garantias: Caucao de 1.213 (um mil, duzentas e treze) acdes ordindrias de emissa?da Tieté.
SERIE: Volume Total da 42 Série: R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil,
duzentos e quarenta e dois reais e cinquienta centavos). Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqlenta
centavos) — valor com data base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por
IGP-m + 12% a.a.. Numero de Debéntures: 5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil, duzentas e
noventa e nove) debéntures. Data de Emissdo: 17 de julho de 2001. Vencimento Final: 7 de julho de 2003.
Integralizacao: Através da entrega de acdes ordinarias da Tieté, na proporcao de 910 (novecentas e dez) acdes para
cada debénture. Forma de Pagamento da 42 série: Em espécie. Garantias: Caucéo de 1.213 (um mil, duzentas e
treze) acdes ordinarias de emissao da Tieté. Considerando que todas as condi¢cdes de que tratam os incisos de | a
VIII do art. 59 da Lei n° 6.404/76 estdo definidas por esta assembléia, tornando-se desnecessaria qualquer
deliberacéo sobre a matéria pelo Conselho de Administracéo. Entretanto, fica ainda a administracdo da Companhia
autorizada a praticar os atos necessarios para a efetivacéo da Oferta e da Emisséo. (ii) Foi aprovada a alteragédo do
veiculo publicitario utilizado pela Companhia, do jornal “O Dia” para o jot@alzeta Mercantil”, como o jornal

de grande circulacdo designado, juntamente com o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, para a publicacao dos
atos societarios da Companhia e quaisquer outros comunicados ao flétiedura e Leitura da Ata: oferecida

a palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a
reunido pelo tempo necessario a lavratura desta Ata, a qual reaberta a sesséo, foi lida, achada conforme, aprovada e
por todos os presentes assina@lssinaturas: Como acionistas representantes de 100% do capital social: AES
Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; AES Bridge Il, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr.

Luiz David Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretéria da Mesa. Confere com a
original lavrada em livro proprio. Secretaria da Mesa: Andrea Cristina Ruschmann.

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

Data, Horério e Local: as 10 horas do dia 11 de junho de 2001, na sede social da Companhia, na Av. das Nacdes
Unidas, 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, CEP 04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
Convocacédodispensada a convocacéo, tendo em vista a presenca dos acionistas representantes de 100% (cem por
cento) do capital sociaMlesa: Presidente - Sr. Luiz David Travesso, Secretéria: Srta. Andrea Cristina Ruschmann.
Ordem do Dia: deliberar a alteracao das datas da emissao e do respectivo resgate das séries de debéntures a serem
emitidas pela Companhia, conforme autorizacdo das Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas em 15 de
janeiro de 2001, em 8 de marco de 2001, em 18 de maio de 2001 e em 28 de maio de 2001, ficando ratificadas todas
as demais deliberacfes feitas nas referidas assembléias Paltieracées Tomadas por Unanimidadefoi

aprovada a alteracao das datas de emisséo e do respectivo resgate das séries de debéntures acima mencionadas,
conforme segue: a data da emisséo das debéntures passa a ser 21 de agosto de 2001, sendo que as debénturesda 12e
32 séries terao vencimento em 16 de agosto de 2002 e as debéntures da 22 e 42 séries terao vencimento em 11 de
agosto de 2003. Por fim, os Acionistas deliberam consolidar as condi¢des da referida emissao, conforiife segue:
SERIE: Volume total da 12 Série:R$ 169.904.575,00 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentos e quatro mil
quinhentos e setenta e cinco reai&glor Nominal Unitario: R$ 12,50 (doze reais e cinquenta centavos) — valor

com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissao, corrigido por IGP-m + 12% a.a.
Numero de Debéntures:13.592.366 (treze milhdes, quinhentas e noventa e duas mil trezentas e sessenta e seis)
debénturesData de Emisséo21 de agosto de 200¥encimento Final: 16 de agosto de 200khtegralizacéo:

Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na proporcao de 1.000 (um mil) acBes para cada debénture.
Forma de Pagamento da 12 sérieem espécieGarantias: Caucao de 1.333 (um mil, trezentas e trinta e trés) acdes
preferenciais de emisséo da Tie28.SERIE: Volume total da 22 Série:R$ 194.176.675,00 (cento e noventa e

quatro milhdes, cento e setenta e seis mil seiscentos e setenta e cincd/edaid)lominal Unitario: R$ 12,50
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(doze reais e cinquenta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da
emissao corrigido por IGP-m + 12% alNtmero de Debéntures15.534.134 (quinze milhdes, quinhentas e trinta

e quatro mil cento e trinta e quatro) debéntuBzta de Emisséo21 de agosto de 200¥encimento Final: 11 de

agosto de 2003ntegralizacdo: Através da entrega de acdes preferenciais da Tieté, na proporcao de 1.000 (um mil)
acles para cada debéntuferma de Pagamento da 22 sérieem espécieGarantias: Cauc¢éo de 1.333 (um mil

trezentas e trinta e trés) acbes preferenciais de emissdo da3re®ERIE: Volume Total da 32 Série:R$
36.607.582,50 (trinta e seis milhdes, seiscentos e sete mil quinhentos e oitenta e dois reais e cinglienta centavos).
Valor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinquienta centavos) — valor com data-base de 28/04/2000; este
valor deve ser atualizado até a data da emisséo corrigido por IGP-m + 12¥amero de Debéntures4.881.011

(quatro milhdes, oitocentas e oitenta e uma mil e onze) debénats.de Emisséo:21 de agosto de 2001.
Vencimento Final: 16 de agosto de 200mtegralizacdo: Através da entrega de acdes ordinarias da Tieté, na
proporcao de 910 (novecentas e dez) acdes para cada debEatora.de Pagamento da 32 sériecEm espécie.

Garantias: Caucao de 1.213 (um mil duzentas e treze) acdes ordinarias de emisso dd TRERIE: Volume

Total da 42 Série:R$ 41.837.242,50 (quarenta e um milhdes, oitocentos e trinta e sete mil duzentos e quarenta e
dois reais e cinquenta centavoggalor Nominal Unitario: R$ 7,50 (sete reais e cinqlenta centavos) — valor com
data-base de 28/04/2000; este valor deve ser atualizado até a data da emissao corrigido por IGP-m + 12% a.a.
Numero de Debéntures:5.578.299 (cinco milhdes, quinhentas e setenta e oito mil duzentas e noventa e nove)
debénturesData de Emissé@o21 de agosto de 200¥encimento Final: 11 de agosto de 200Btegralizacéo:

Através da entrega de acdes ordinarias da Tieté, na proporcéo de 910 (novecentas e dez) acdes para cada debénture.
Forma de Pagamento da 42 sérieEm espécieGarantias: Caucédo de 1.213 (um mil duzentas e treze) acbes
ordinarias de emissédo da Tieté. Considerando que todas as condicdes de que tratam os irecigbbab art. 59

da Lei n° 6.404/76 estédo definidas por esta assembléia, tornando-se desnecesséria qualquer deliberacao sobre a
matéria pelo Conselho de Administracdo. Entretanto, fica ainda a administracdo da Companhia autorizada a
praticar os atos necessarios para a efetivacao da Oferta e da Erhaaadura e Leitura da Ata: oferecida a

palavra a quem dela quisesse fazer uso. Ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a
reunido pelo tempo necessario a lavratura desta Ata, a qual reaberta a sessdao, foi lida, achada conforme, aprovada e
por todos os presentes assina@lasinaturas: como acionistas representantes de 100% do capital social: AES
Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; AES Bridge Il, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador; Sr.

Luiz David Travesso — Presidente da Mesa e Srta. Andrea Cristina Ruschmann - Secretéria da Mesa. Confere com a
original lavrada em livro proprio. Secretaria da Mesa - Andrea Cristina Ruschmann.
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPA(;éES S.A. ESTATUTO SOCIAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S/A

“Estatuto Social”
Capitulo |
Da Denominacéo, Sede, Prazo de Duracéo e Objeto Social.

Artigo 1° - A Energia Paulista Participacdes S.A. é uma sociedade andnima regida pelo presente Estatuto e
pelas disposicdes legais que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° - A sociedade tem sede na Avenida das Nacdes Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L, cep
04578-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, que é seu foro. Paragrafo Unico - Por deliberacéo da
Diretoria, poderdo ser instaladas, transferidas ou extintas filiais, escritérios ou agéncias em qualquer ponto do
territério nacional ou no exterior.

Artigo 3° - O prazo de duracéo da sociedade € indeterminado. Artigo 4° - A sociedade tem por objeto:

a) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producéo, transmissao, distribuicdo e
comercializacdo de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia;

b) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores
de energia, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades; e

c) deter participacdo acionaria em outras sociedades, bem como participar em licitagcdes publicas.
Capitulo Il
Do Capital e das A¢bes

Artigo 5° - O capital social € de R$ 1.000,00 (mil reais), integralmente subscrito e dividido em 1.000 (mil)
acoes ordinarias nominativas, de valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma. Paragrafo Unico - Fica a Sociedade
autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutéaria, até o limite de R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinguienta milhdes de reais), mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, que determinara o
tipo e a classe ou classes de acfes emitidas em virtude do aumento de capital nesses termos, observados os limites
legais para emisséo de acbes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de acbes emitidas.

Artigo 6° - A sociedade podera, a qualquer tempo, por deliberacdo da Assembléia Geral e observadas as
disposic@es legais e as do presente estatuto:

a) criar classes de acdes preferenciais ou aumentar o nimero de acdes preferenciais de classe existente sem
guardar proporcéo com as demais espécies e classes, sendo que as a¢des emitidas poderao ser resgataveis
ou nao e ter ou ndo valor nominal, nos termos do art. 11, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76, observados os
limites legais para emisséo de acBes preferenciais, qual seja, até 2/3 do total de acdes emitidas;

b) emitir debéntures, bonus de subscricdo e quaisquer outros titulos, nas condi¢cdes a serem fixadas pela
Assembléia;

c) deliberar o resgate ou a amortizacao de acdes ou de classes de a¢bes, determinando as condi¢des e o
modo de proceder-se a operacao.

Paragrafo 1° - Na proporcao do nimero de a¢des que possuirem, os acionistas terao preferéncia na subscricéo
de novas ac¢8es, bem como na emissao de debéntures ou outros titulos conversiveis em acdes e bénus de subscricdo.

Paragrafo 2- O prazo para o exercicio do direito de preferéncia, observado o disposto no Art. 171 da Lei n°
6.406/76, é de 30 (trinta) dias contados da publicacdo da ata ou de aviso aos acionistas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo do disposto neste artigo, os aumentos de capital decorrentes de converséo de
debéntures em acdes, cuja emissdo tenha sido aprovada em Assembléia Geral, serdo averbados pela Diretoria,
mediante ata de reunido arquivada no Registro do Comércio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 166 da Lei n°
6.404/76, e consolidados anualmente na mesma data da realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria.

Artigo 7° - A cada acdo ordinaria corresponde um voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais.
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Artigo 8° - A acdo é indivisivel em relacdo a sociedade. Quando a acéo pertencer a mais de uma pessoa, 0s
direitos a ela conferidos seréo exercidos pelo representante do condominio.

Artigo 9 - Asacdes poderédo ser representadas por titulos maltiplos e, provisoriamente, por cautelas, que serao
assinados por 2 (dois) Diretores.

Artigo 10 - A sociedade devera realizar, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do pedido do acionista, os atos
de registro, averbac@es ou transferéncias de acdes, bem como de emisséo de novos certificados, podendo cobrar
preco ndo excedente ao do respectivo custo.

Paragrafo Unico - As ac¢bes da sociedade, ou uma ou mais classes delas, poderdo ser mantidas em contas de
depodsito, em nome de seus titulares, na instituicdo que vier a ser designada pela Diretoria, sem emissdo de
certificados, observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis.

Artigo 11 - Nos casos de reembolso de acdes, previstos em lei, o valor de reembolso correspondera ao valor do
patriménio liquido das a¢@es, de acordo com o Ultimo balango aprovado por Assembléia Geral, segundo os critérios
de avaliacdo do ativo e do passivo fixados na Lei das Sociedades por A¢des e com 0s principios contabeis
geralmente aceitos.

Paragrafo Unico - Se a Assembléia Geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias depois da data do tltimo balango
aprovado, sera facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balanco
especial que atenda aquele prazo. Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor
do reembolso calculado com base no ultimo balanco e, levantado balanco especial, pagara o saldo no prazo de 120
(cento e vinte) dias, a contar da data da deliberacdo da Assembléia Geral.

Capitulo Il
Dos Orgéos da Sociedade

Artigo 12 - S&o 6rgéos da sociedade:
(i) A Assembléia Geral;
(i) o Conselho de Administracao;
(i) a Diretoria;
(iv) o Conselho Fiscal.
Capitulo IV

Das Assembléias Gerais

Artigo 13 - A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, em um dos 4 (quatro) meses seguintes ao
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que 0s interesses sociais o exigirem, guardados os
preceitos de direito nas respectivas convocacgdes, que serdo feitas pelo Conselho de Administracéo.

Artigo 14 - A Assembléia Geral sera instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administracéo, ou
por seu substituto, ao qual cabera a designacéo do secretario.

Artigo 15 - As deliberacBes da Assembléia Geral, ressalvadas as excecdes previstas em lei, serao tomadas por
maioria absoluta de votos.

Artigo 16 - A sociedade sera administrada pelo Qonselho de Administracéo e pela Diretoria, observadas as
disposicdes legais e as deste Estatuto. Compete A Assembléia Geral eleger os membros do Conselho de
Administracao.

Artigo 17 - A Assembléia Geral fixard o0 montante global ou individual da remuneracdo dos membros do
Conselho de Administracdo e da Diretoria, inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas de representacéo.
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Capitulo V
Do Conselho de Administracéo

Artigo 18 - O Conselho de Administracéo é composto por 3 )@és(sete) membros, acionistas e residentes
no pais, eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo 1° - Em caso de vaga ou impedimento permanente de algum membro do Conselho, cabera ao
Conselho de Administracdo eleger o substituto, cujo mandato terminara na primeira Assembléia Geral que se
realizar, observadas as disposicfes deste Estatuto.

Paragrafo 2° - Em caso de auséncia temporaria, assim considerada aquela néo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos, o Conselheiro ausente sera substituido por outro designado pelo Conselho, que acumulara as funcdes
e o direito de voto do substituido. Na auséncia do Presidente do Conselho de Administracdo, este sera substituido
pelo Conselheiro mais idoso.

Artigo 19 - O prazo de mandato dos membros do Conselho de Administracéo, que é reelegivel, é de 3 (trés)
anos, mas, qualquer que seja a data da eleicdo, os mandatos dos Conselheiros continuardo até a posse dos novos
Conselheiros. Paragrafo Unie A investidura no cargo de Conselheiro far-se-a por termo lavrado e assinado no
Livro de Atas de Reunifes do Conselho de Administracéo.

Artigo 20 - A Assembléia Geral indicara, entre os eleitos, o Presidente do Conselho de Administracéo.

Artigo 21 - O Conselho de Administracao reunir-se-a na sede social, sempre que convocado por escrito por
qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas, devendo a convocacéo estar
acompanhada da Ordem do Dia dos trabalhos. As reunides somente serdo instaladas e realizadas com a presenca da
maioria de seus membros.

Paragrafo 1° - Independentemente da convocacao prevista neste artigo, serdo validas as reunides do Conselho
que contarem com a presenca da totalidade dos membros em exercicio.

Paragrafo 2° - As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por maioria dos votos e
constardo de atas lavradas e assinadas em livro préprio. Caso ocorra empate, a matéria serd submetida a Assembléia
Geral.

Paragrafo 3° - Em todas as reuniées do Conselho de Administracao € admitido que o Conselheiro ausente seja
representado por um de seus pares, seja para formacao de “quorum”, seja para votacao; e, igualmente, sdo admitidos
votos por carta, telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede social até 0 momento da reuniéo.

Artigo 22 - Compete ao Conselho de Administracéo:
a) fixar a orientacdo geral dos negécios sociais;

b) eleger e destituir os Diretores da sociedade, fixando as suas atribuicdes, observado o disposto neste
Estatuto;

c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando a qualquer tempo os livros e documentos da sociedade e
solicitando informac8es sobre atos da administracao;

d) convocar as Assembléias Gerais;

e) manifestar-se previamente sobre o relatério da administracao e contas da Diretoria e sobre a proposta de
destinacéo do resultado do exercicio;

f) deliberar sobre a emisséo de acbes, de acordo com o Artigo 5°, paragrafo Unico, deste Estatuto; e

g) escolher os auditores externos.
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Capitulo VI
Da Diretoria

Artigo 23 - A Diretoria sera composta de até 6 (seis) membros, acionistas ou ndo, mas residentes no pais,
sendo um Diretor Presidente e 0s outros Diretores sem designacao especifica, dentre os quais um desempenhara as
funcdes de Diretor de RelagBes com os Investidores, todos eleitos pelo Conselho de Administracao.

Artigo 24 - O prazo de mandato da Diretoria, que é reelegivel, é de 3 (trés) anos, mas qualquer que seja a data
de eleicao, os mandatos dos Diretores continuardo até a eleicdo e posse dos novos Diretores.

Artigo 25 - A investidura no cargo de Diretor far-se-a por termo lavrado e assinado no livro de Atas de
Reunides da Diretoria, independentemente de caucao.

Artigo 26 - Nos impedimentos ou auséncias temporarias de um Diretor, assim entendidos aqueles que nao
excederem a 90 (noventa) dias consecutivos, compete a Diretoria indicar, entre os Diretores, um substituto que
acumulara interinamente as func@es do Diretor impedido.

Paragrafo 1° - Ocorrendo vaga na Diretoria, proceder-se-a da mesma forma estabelecida neste artigo,
perdurando a substituicdo interina até o provimento definitivo do cargo pela primeira reunido do Conselho de
Administracao que se realizar, sendo o substituto eleito pelo prazo de mandato do substituido.

Paragrafo 2° - Além dos casos de morte ou rendncia, considerar-se-a vago o cargo do Diretor que, sem justa
causa, deixar de exercer suas funcdes por 90 (noventa) dias consecutivos.

Artigo 27 - A Diretoria reunir-se-a, periodicamente e sempre que convocada pelo Diretor Presidente, com 3
(trés) dias de antecedéncia, mediante fixacao de edital na sede social.

Paragrafo 1 - E dispensada a convocacdo acima referida quando a Diretoria se reunir com a presenca, ou
representacao, de todos os seus membros em exercicio.

Paragrafo 2° - Em todas as reunides da Diretoria é admitido que o Diretor ausente seja representado por um de
seus pares, seja para formacédo de “quorum”, seja para votacdo; e, igualmente, sdo admitidos votos por carta,
telegrama, telex, telefax ou e-mail, quando recebidos na sede social até 0 momento da reunido.

Paragrafo 3° - Nas reunifes da Diretoria, as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos, e constarao de
atas lavradas e assinadas no livro proprio. No caso de empate, a matéria sera submetida ao Conselho de
Administracdo. Artigo 28 - Além dos que forem necessarios a realizacao dos fins sociais, a Diretoria fica investida
de poderes para transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, confessar dividas e fazer acordos, adquirir,
alienar e onerar bens méveis e imdveis, prestar garantias e tomar empréstimos, nas condi¢cdes deste Estatuto.

Artigo 29 - Compete, especialmente, a Diretoria:

a) apresentar a Assembléia Geral o relatério da diretoria e as Demonstracdes Financeiras previstas em lei,
depois de submetidas ao parecer do Conselho Fiscal, se em operacéo;

b) fixar a politica comercial e financeira da sociedade;

c) propor a Assembléia Geral a destinacao dos lucros do exercicio, observadas as disposicdes legais e as
deste Estatuto;

d) deliberar sobre a instalacdo, transferéncia ou extincdo de filiais, agéncias, escritdrios e outras
dependéncias da sociedade;

e) representar a sociedade ativa e passivamente, judicial e extra-judicialmente, respeitadas as condi¢cées do
artigo 30, infra;

f) averbar os aumentos de capital realizados por conversao de debéntures em acBes, mediante
arquivamentos de ata de reunido, observado o disposto no artigo 166, inciso Ill, da Lei n°® 6.404/76.
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Paragrafo 1° - Compete, especialmente, ao Diretor Presidente:

a) a supervisdo geral das atividades da Sociedade, de forma a assegurar o desenvolvimento normal das
mesmas; e

b) arepresentacdo da sociedade em suas relacdes com 6rgéos publicos federais, estaduais e municipais e
respectivas autoridades, instituicdes financeiras, entidades de classe e terceiros em geral.

Paragrafo 2° - Compete, especialmente, ao Diretor de Rela¢cdes com os investidores:

a) representar a sociedade nas relagbes com os mercados de capitais e financeiro, interno e externo,
responsabilizando-se pela prestacdo de informacdes a CVM e Bolsas de Valores. Paragrafo 3° - Compete
aos Diretores sem designacao especifica auxiliar o Diretor Presidente no exercicio de suas funcdes.

Artigo 30 - A sociedade considerar-se-a obrigada quando representada:
a) pelo Diretor Presidente isoladamente;
b) conjuntamente, por dois Diretores;

c) por um Diretor em conjunto com um procurador, de acordo com os poderes outorgados nos respectivos
instrumentos de mandato; ou

d) conjuntamente, por dois procuradores, de acordo com os poderes conferidos no respectivo instrumento
da mandato.

Paragrafo Unico - Os mandatos deverdo ser sempre outorgados conforme determinado nos itens a) ou b)
acima, devendo ser especificados os poderes outorgados e, salvo quando para fins judiciais, todos os demais terdo
prazo de vigéncia determinado.

Artigo 31 - Em operacdes estranhas aos negdécios e objetivos sociais, é vedado aos Diretores concederem
fiancas ou avais em nome da sociedade, bem como contrair obrigacfes de qualquer natureza, sem autorizacéo
prévia da Assembléia Geral.

Capitulo VI
Do Conselho Fiscal

Artigo 32 - A sociedade néo terd Conselho Fiscal permanente, sendo que este somente se instalard a pedido de
acionistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das acfes com direito a voto.

Artigo 33 - O Conselho Fiscal serd composto de no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros e
suplentes em igual numero.

Paragrafo 1° - Caso solicitado o funcionamento do Conselho Fiscal, a assembléia geral devera determinar o
numero de membros efetivos e igual nimero de suplentes a serem eleitos, observadas as disposicdes legais
aplicaveis.

Paragrafo 2° - Cada periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminara na primeira Assembléia Geral
Ordinaria apés sua instalacao.

Artigo 34 - A remuneracédo dos Conselheiros Fiscais sera determinada pela Assembléia Geral que os eleger,
observado o limite minimo estabelecido no artigo 162, paragrafo 3° da Lei n°® 6.404/76.

Capitulo VIII
Do Exercicio Social e Distribuicdo de Lucros

Artigo 35 - O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminara em 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na legislacdo comercial e fiscal.
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Artigo 36 - Do resultado do exercicio serao deduzidos os prejuizos acuraglagwovisao para o imposto de
renda.

Artigo 37 - Dos lucros liquidos apurados, apds as deduc¢des previstas no artigo 36 acima, seréo destinados
sucessivamente e nesta ordem, observado o disposto no art. 202, incisos |, Il e lll da Lei n° 6.404/76:

a) 5% (cinco por cento), para o Fundo de Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social;

b) 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros liquidos, no minimo, a titulo de dividendo obrigatério aos
acionistas, para distribuicdo entre os titulares de acdes ordinarias e preferenciais e compensados 0s
dividendos que tenham sido declarados no exere@ valor liquido dos juros sobre o capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios;

c)mediante proposta da Diretoria, seré distribuido o saldo remanescente aos acionistas conforme aprovado
pela Assembléia Geral.

Paragrafo 4- O dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatério no exercicio social em que a Diretoria
informar a Assembléia Geral Ordinaria ndo ser ele compativel com a situacéo financeira da sociedade. O Conselho
Fiscal, se em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informacéo, devendo os administradores encaminhar a
Comisséo de Valores Mobiliarios a exposicao justificada de motivos, no prazo de 5 (cinco) dias antes da realizacéo
da Assembléia Geral. Os lucros que assim deixarem de ser distribuidos serdo registrados como reserva especial e, se
nao absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverao ser pagos como dividendos assim que o permitir
a situacao financeira da sociedade.

Artigo 38 - A Diretoria podera levantar balancos intermediarios e declarar dividendos a conta de lucros
apurados nesses balancos, observadas as restricdes legais.

Artigo 39 - A Diretoria podera declarar dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral aprovado em assembléia.

Artigo 40 - Prescrevem em favor da sociedade os dividendos néo reclamados em 03 (trés) anos, a contar da
data em que tenham sido colocados a disposicéo dos acionistas.

Capitulo I1X
Da Liquidacao da Sociedade

Artigo 41 - A sociedade entrard em liquidacéo nos casos legais, cabendo a Assembléia Geral determinar o
modo de liquidacdo e nomear o liquidante que devera atuar nesse periodo.
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Capitulo X
Das Disposicdes Finais

Artigo 42 - Fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir dividas e controvérsias oriundas
deste Estatuto.

Artigo 43 - Aos casos omissos aplicar-se-ao as disposi¢des da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.”
Cumpridas desta forma, todas as formalidades, foi declarada transformada a sociedade por quotas de
responsabilidade limitada Energia Paulista Participacbes Ltda. na sociedade andénima Energia Paulista
ParticipacBes S.A., sendo que 0s sdcios, na seqiiéncia, deliberaram sobre:

(i) aeleicdo dos membros do Conselho de Administracdo, com mandato de 3 (trés) anos, quais sejam, Srs.
Luiz David Travesso, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n° 8.857.240
(IFP/RJ), inscrito no CPF/MF sob n° 082.892.468-62, residente e domiciliado na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Vieira Souto 438, apto. 1301, Bairro Ipanema, CEP
22420-000, como Presidente do Conselho de Administracao; Demdstenes Barbosa da Silva, brasileiro,
casado, engenheiro, inscrito no CPF/MF sob n® 167.476.311-53, portador da Carteira Profissional CREA
n° 2427/D, residente e domiciliado na Rua SQN 309 BI O apto 109, na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal; e Andrea Cristina Ruschmann, brasileira, solteira, maior, administradora de empresas,
portadora da Cédula de ldentidade RG n° 14.412.858 (SSP/SP) e inscrita no CPF/MF sob n°
118.448.918-10, residente e domiciliada na Rua Desembargador Dalmo do Vale Nogueira 95, apto. 41,
na Cidade e Estado de Sao Paulo, os quais assinam os Termos de Posse neste mesmo ato;

(i) a remuneracao geral dos administradores, a qual ficou estabelecida em R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) para todo o exercicio de seus mandatos;

(i) a nao instalacdo permanente do Conselho fiscal, a qual foi unanimemente aprovada; e

(iv) a escolha do jornal para publicacéo dos atos societarios da Companhia, qual seja, o “Diario Oficial do
Estado de Sao Padile o jornal “O Dia”, o qual também foi aprovado por unanimidade, bem como que a
sociedade continuara a operar com o0 mesmo ativo e passivo, mantendo a mesma escrituracao, atendidas
as exigéncias de natureza fiscal e contabil, sem qualquer solu¢do de continuidade nos negécios e
atividades da Companhia, sendo garantidos os direitos de eventuais credores.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, na presenca de duas testemunhas a tudo presentes.

Sé&o Paulo, 30 de dezembro 2000.
Assinaturas:
AES Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador;
AES Bridge I, Ltd., por Luiz David Travesso, Procurador;
Membros do Conselho de Administracao. Luiz David Travesso;
Demostenes Barbosa da Silva; e
Andrea Cristina Ruschmann.

Secretaria de Justica e Defesa da Cidadania. JUCESP. Certifico o registro sob o n° 15.483/01-0, em
22/01/2001. Arlete S. Faria Lima — Secretaria Geral. NIRE N° 35300183550, em 22/01/2001. Secretaria de Justica e
Defesa da Cidadania. JUCESP. Certiddo - certifico que este documento foi registrado sob nimero e data
estampados mecanicamente. Arlete S. Faria Lima — Secretaria Geral.
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ESCRITURA PARTICULAR pa PRIMEIRA Egmss;.io PURBLICA bF. /({
DERIENTURES NAOQ CONVERSIVEILS EM ACOES, pa ESPECIE con
GARANTIA REAL na ENERGIA PATLISTA S.A.

Peln presente instrumento, Enerpia Paolista Participagdes S.A., companhia uberia com «
sede na Av. das Nagdes Unidas, 12,995 — 17 andar. ¢j. 171-R, sala L, na Cidade de 530
Puulo inserite no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n® 04,128 563/0001-10.
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™), © representando a
cemumhdo de debentpristas adquironics das debénturcs objele da presente crnssilo
{"Debdntures ™), Planner Corretora de Valores 8 A, institwicio finanecisa autonzada a
funcionir pelo Banco Central, com sede na Avenida Paulista n® 2.439 — 11" andar.
inscrita o Cadastro Nacional de Pessoas Jurfdicas sob o n.® 00, 806,3350001-54, neste
aie representado na forma, de seu estatulo social {tApente Fiducidne™), vém por esta e
na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura Particular de Primeira Emissio
Liebéntures Nao Conversivets em A¢des, da Espéeie com Garantia Real  da Enerpia
Paulista Participagées S.A. ("Escritura de Fmissio™), mediantc as seguintes cldusulas ¢

candigdes:
I
Da Auvtorizagio

1.1 A presente Escriura de Lmissdo ¢ celebrada com base nas dehberagies das
assembléias gerais extraordindrias da Emissora realizadas em 13 de janciro de
2001 e 08 de margo de 2001 [("AGES™). A presente emissiio de deblnures estd
vinewlada & Oferta Piblica de Compra de Agdes Ordindrias e Preferenciais de
[missdo da Companhia de Creragdo de Lnergia Elétrica Tieté {doravante “lieté”
e o “Oferta), ora em processo de aprovagiio pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CCVM7L visto que a emissio de debéntures somente poderd ser
subserita por acionistas da referida companhia que venham a aderir 4 Oferta.

I.1.i Nos termos do artigo 59 da Lai n® 6404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei n®
6 404/767). 05 acionistas da Emissora aprovaram, nas AGEs. a emissdo das
Debéntures nos termos e condigdes refletidos nesta Escvitura de Emissio. -

It

Do Requisilos

21 A emissiio das Debéntures serd fuita com observincia dos seguinics reguisitos: j
L. Regisiro me CFAML A emiissdo serd registrada na CVM. na forma da Lein® - ,J
6.385. de 7 de devembra de 1976, da Lei n° 6.404/76 & demais disposiches legais L.
¢ reguiamentares pertinentes, )

. ™,
i
1,
I
S
¥
£y
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i, Arguivamertto ¢ Publicayde day Atas da AGEs. A ota da AGE rcaliz:}i{
em 15 de janciro de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de 5o\
Paulo sob o n® 19.933/01-0 ¢ publicada no Didrio Oficial do Gstado de Sdo Paulo
e no jornal "0 Ha”, da Cidade de S3o Paulo no dia 2 De reviEREIRO DE 2001, A
Ala da AGE realizada em 08 de marge de 2001 foil argquivada na Junta
Comercial do Estade de 880 Paulo sob o N° 40.944/01-1 ¢ publicada no Didric
Cicial do Estado de 530 Pavlo e no jornal "0 Dia”, da Cidade de ¥ao Paulo no
dra 28 de marco de 2001 ;

1

01, Registro do Excritvro oe Emisséio. A presente lscritura de Emissio serd
registrada no competente Cartorio de Registro de Imoveis da Cidade de
Sao Paulo, Estade de Sdo Paulo.

T

Dias Caracteristicas da Emissao

Al - Niimero da Emissiio

A presente Lscritura de Emissfo constitui a 1™ emissio de debéntures.
¥
1
1 .
20 Montante da Emissio

() montante da presente emissio €, na Data de Inicio de Caleulo, conforme definida na
Clavsula 4.1.3 abaixo, de RS 442.526.075,00 {quatrocentos ¢ quarcnta ¢ dois milhdes,
quinhientas ¢ vinte e seis mil ¢ setenta e cinco reais), sendo R$ 169.904.575,00 (cento e
sessenta e nove milbiies, povecentos e quatro mil ¢ quinhentos ¢ selenla e clnco regis)
celativos 4 7 série; RS 194.176.675,00 {cente ¢ noventa ¢ quatro milhdes, cento e
sotenta © scis mil ¢ selscentos e selenta ¢ cinco reais) relativos & 27 séne; RE
36607 582,50 (trinta ¢ seis milhdes. seiscentos ¢ scte mil ¢ gquinhentos ¢ oienta ¢ dois
renis e cingiienta centavos) relativos & 3" série; RS 41837242 50 (guarenta e um
milhdes. oitoccntos o trinta e sete nul, duzentos e quarenta ¢ dois rears e cinguenta
centavosy relativos & 47 séric.

3% Destinagio dos Recursns
Nao haverd destino para 0s recursos pois esta operagio ndo se caracteriza pela entrada .

do reeursos [nanceiros para a Emissorn. A presente emisso se desting & agquisicdo de o
sedes da Tietd em circulagdo no mereado, nos termos da Oferta, '

s
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340 Colocagio e Procedimento

As debentures serdio objeto de distribuighio pablica com intermediagio de instiluigdes
tiiceiras integrantes do sisterna de distribuicio de valores mobilidrios, utilizanda-se o
provedimento diferenciado de distribuig2o previsio no artigo 33 da Instrugio CVM n®
15, de 30 de sctembro de 1980, sende atendidos exclusivamente os acienistas da Ticté
que venham a aderir aos termos da Oferta, de acordo com o item 1.1 da Clausula [ Fsta
vtnissdo serd colocada sob o rogime de melhores esforgos,

350 Hegiswro ¢ Negociacio

A debéntures serfio registradas para negoclagio no mercade sceundirio na Bolsa do
Valores do Estado de 830 Paulo — Bovespa. por meio da CBLC - Companhia Brasileira
de Liquidagio ¢ Custadia.

v

Das Caracteristicas Das Debéntures

4.1 Caracteristicas Comuns a todas as Séries
1.1.1. Namero de Séries
: A emissdo serd feita em 04 (quatro) sérics,

4.1.20 Quantidade de Titulos

b Serdo emitidas 39.585.810 (trintz e nove mithdes, quinhentas ¢ vilentz e cincoe mil e
- uitocentas e dez) debéntures, sendo » 17 série de 13,592,366 (treze milhdes, quinhentas e
oL noventa @ duas mil, trezentas € sessenta ¢ seis) debéntures, a 2" série de 13.534.134
ol (quitize mulhocs, guinhentas e trinta e quatre mil e cente ¢ trinta ¢ quatro debéntures), a
| At sénie de 4.881.011 {guatre milhdes, oitocentas ¢ citenta € uma mil & onze) debéntures,
¢ a4 série de 5.578.299 {cinco mithdes, quinhentas e setenta ¢ oito milhies ¢ duzentas

¢ noventi ¢ nove) debéntures,

4,.1.3.  Data de Inicto de Caleubo
Aodata de inicio de caleulo do valor nominal das Debéntures, para todas as séries ¢ 28 de
abnl de 2000 ("Data de Inicie de Cileulo™), data de publicacdo do primeiro fato

relevante da Oierta.

.14, lorma

As Prebéntures de todas as sérics serio nominativas escriturais, sendo o Banco Itag 8.4, W
respomsave] pela eserituragdo das Debéntures (% Agente Eserituradeor™.

117


Amaral a Amaral



ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A. ESCRITURA PARTICULAR

4.1.3, Certificados de Debéntures:

A EMISS0ORA ndo emitird cerpficados de debéntures. Para todos os fins de direito, a
ntularidade das debéntures das guatro sérjes serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituigdo depositinia das debéntures definida no Clausula 4.1.4 da Cldusula [V,
Adicionalmente, serd expedide pela CBLC, o Relatdrie de Posigde de Ativos,
acompanhado de extrato, em nome do debenturista. emitido pela lostituigho fnanceira
responsdavel pelu custodia destes titulos quando depositados no referido Sistema.

4.6, Conversibilidade

As debéntures do todas as séries ndo serfio conversiveis em agdes.

4.1.7. FEspécie

As debéntures de todas as sérics serdo da espéeie com garantia real.

4 1.8, Awalizagio do Valor Nominal

As Debéntures de todas as séries terdio seu Valor Nominal atualizado monerariamente
. prla variagio do Indice Geral de Pregos para o Mercade, nimere indice, divuigado pela
i Fundacdo Gewlio Vargas ("IGPM"}), calculada de forma "pre rata demporis™ por dias
cortides. a partit da Data de Inicio de Caleulp e de acordo com a formula sbaixe., O
pagamento do principal estard sujeilo 4 alyalizagio moneidria € dar-se-4 no venchmenio
das debéntures.

I |T::.II'|I B X _]“-fc?: [\" T:-'l.rl
VNa = ¥Nex & >< NI ]
NI, N, NI

n-l

vndes:

VN = valer nomingl atvalizado:
Ve = valor nominal ou saldo do valor nominal; ~
M, = valor do namero-indice do més antenor ao més de inieie de ptualizacio; -

NI, — valor do numere-indice do més de inicio de atuaklizagio;

N1 - valor do nomerc-indice do més subseqiiente ao més de infcie de atualizagio;
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NI, — valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizag@io até a data™e
antversario do ativa. Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de

atvealizagio

W1, — valor do nimero-indice do més anterior a0 més “n”.

dup = numero de dias corridos da  1ama e Inicio de Caleulo ou da Gitima data de
altiversario até a data de atualizagdo,

det = namero de dias corridos enite a Data de Inicio do Céleals ou a 0iltima e a préxima
Jata de aniversanio,

hservagses:

11 Cuso no més de atualizagdo o mimero-indice ndo estejn ainda disponivel, seri
utilizada a allima variagio disponivel do indice de pregus cm questdo

2) Considera-se a data de aniversario cm cada més o dia 1°

TOOIGP-M deverd ser utilizado considerando idéntico numerc de casas decimals
-divulgado pelo drgdo respensivel por seud ¢ileulo,

jo caso de indisponibilidade tempordria do [GP-M quando do pagamento de qualquer
olrigagiio pecunidria prevista nesta Fscritura de Emissdo. sera utilizada. em sua

! sibstituigdo. o dlimo ntimero-indice divulgado. caleulado pro reta temporis por dias
wcorridos, ndo cabendo porém. quando da divolgagho de ndmero-indice devido,

gqualsquer compensacocs financeiras. tanfo por parte da emissora quanto pelos
] 1 pe ¥

duebontunstas,

Ny auséncia de apuragio efon divulgacio do namere-indice por prazo superior a 30 dias
upos o data esperada para sua divalgagdn, ow. ainda, no caso de sua cxtingdio ou por
tposigio  legal, ¢ agente fiduciario deverd convocar  Assembliia-Geral de
Nebenturistas para definit. de comum acordo com o emissora, o pardmetro a ser
aplicado. Até a deliberagio desse pardmetro serd utilizada. para o cafculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas na presents Uscritura de Fnussdo. a Gltima variagiio
petcentual divulpada para o indice,

419, Juraus

As debcntures renderio juros de 12% aa., base 360 dias, incidentes sobre o wvalor
pominal das debéntures ou sobie o salde do valor nominal das debéntures. a partir da
Phia de [nicie de Caleulo. ¢ pagos nas respectivas datas de vencimento de cada wma das
4 siries: 24032002 para as séries [ e 3 e 190572003 para as sdéries 2 ¢ 4. Os juros serdio
catculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rata temports por dias

COrTLcloe.
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) caleuto dos juros obedecerd & seguinte formula:

[ Iaxa"

I'.l‘.'
[]{

- WNa x

———

ongdes
I — valer dos juros devidos ne final de cada Periode de Capitalizagio;

VNa — valor nominal ou salde do valor nominal atvalizado, anteriormente descrito;

TilXil taxa de juros fixa. expressa ao ano;

(A% nimers de dias comridos entre o altimo evento e a data atual;

D 360 diag.

R Garantias

o |

-{ [.1¢h] Limite de Emissao

wilia debénture serd Inlegralizada mediante a entrega de 1.000 {um mil) agdes da Tieté.
eada debénture terd a parantia {caugdo) de 1.333 {fum mil, trezentos e (rinta e (rés)
v agdes da Ficid da mesma classe. Assim, o valor de emissio corresponde a 73% (sctenta
.~ v e cinco por cento) das agBies dadas em cauglio. Portanto, a presente emissio atende ao
- lintite previsto no art. 60, § 1°, letra “a” da Tei o® 6.404/76, ou seja. até 80% (oitenta
por cenle) do valor dos bens gravados.

[

41502, Crarantias Heats

Lm garantia das obrigagdes assumidas pela Emissora neste lnstrumento Particular de
Crussio de Debéntures, a Bimissora dd aos debentunistas, pele presente, na forma dos
artigos 271 ¢ sepuintes do Codigo Comercial e artigos 768 & seguintes do Cadigo Civil,
col cauglo. a totalidade das agbes de emissdo da Tieté que scjam adquiridas em
decarréneia da Oferta, sendo certo gque para cada debéniure correspondera a ¥.333 (um

mil, trezentos e trinta ¢ teés) agdes caucionadas. As séries primeira ¢ segunda serilo ‘\\\ )
sarantidas mediante a caugdo de agles preferenciais ¢ as sértes terceira e quarta serdo Ui
garantidas por agoes ordinarias. -

ey,
j.ﬁﬂi‘mﬁ T |
S o
%"‘—‘ aa’:(,%;l:ma gj /
| VRN

- Ir‘- ): -
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A cougdo ora estipulada serd averbada no liveo Registro de Agdes Nominativas, n
tennos do art. 39 da Ter n® 6.404/76,

41103 Dividendos

(s dividendos recebidos pela Emissora a partir da data de aguisicdo das agdics ora
canciondas. nos termoes da Oferta, pertencerdo a Fmissora,

4.1.104. Cancelamento de Acdes

Na hipdese de resgate, ou de redugdo de capital com cancetamento de a¢des, o nmimero
duv agdes de emissfo da Tieté caucionadas serd reduzido na mesma preporgio percentuat
entre o numery de agdes da Tieté adquiridas peia Emissora na Oferta e que foram
rospatadas ou canceladas, © o total de acdes que toram adquiridas pela Emissora na
Uferta,

o T0E Bonificagdes ou Desdobramento

Qualsguer novas agdes cmibidas em raxfio de bonificagdes, desdobramentos ou
capitalizagdo de lucros ou reservas scrio ipualmente caucionadas, nos lermos desia

Clausula
A . 4.1.11.  Pagamento do Principal das Dcbéntures

. As debéntures serlio pagas em especie. O ndo pagamenta das debéntures om cspécie no
: Eosoll vencimento constituitd inadimplemento, podendo nessa hipdtese o agente fiduciirio
; excutir a caugio.

l 1111, Cancelamento de Agdes

v PNa hipdrese de a Tieté vir a implementar uma reduco de capital, com restituicdo aos
o .! avionistas, resgate ou amortizagio de agdes. a quantia recebida pela Emissora a titulo de
T resgate. restiticho de capital ou amontizacio deverd ser integralneinte pago acs titularcs
das debéntures; a quantia recebida pelos debenturistas deve ser considerada come um
adizmamento do valor devido, quando do resgate das debéntures, valor esse que devera
ser reajustado pela taxa do MGP-M & vencer juros nas mesmas condigdes do principal das

debéntures, para fing da compansagio.

4.2 Caracteristicas Espocificas da 1Y Série
420 Volume Total da 1 Série:

O volume da {* séric ¢ de R$ 16%.904.575.00 {cento ¢ sessenty e nove milhdes,
nevecentos ¢ quatro mil e quinhentos e selenta e ¢inco reais).

™
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| N

422 Valor Nominal Unitdnic

0) wirlor nominal unitario das debéntures da 17 série serd de R$ 12,30 {doze reals ¢
cinyicnia centavosy na Data de Infein de Caleulo,

4,03 Quantidade de Bebéntures

Serdo cinifidas 13,392,366 {treze milhdes. quinhentas ¢ noventa ¢ duss e trezentas o
sessenta e seis) debéntures da 1® série.

423 PPrazo e Data de YVencimento

() praze das debéntures da 17 série sera de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da
ata do teildo, vencendo-se, portanto, em 24052002,

425 torma de Pagamento

Ma data de venctmente desta 1% série. o valor do principal das debénlures acrescido de
atualizagan ¢ JUros SCra pago Gin espécie.

4.3 (laracteristicas lispecificas da 2° Séric

l 131 Volume Total da 2* Série:

"

"0y vohune da 2* séric & de RS 19417667500 {cento e noventa e quarro milhdes, cento ¢
setenta ¢ seis mil. seiscentos ¢ sessenta ¢ dois reals e cingfcnta centavos).

-

-+ - 48532 Valor Nominal Unitaric

C:T 7 . O valor nominal unitario das debéntures da 2 série serd de RE 12,50 {doze reais ¢
= UeingUenta centavos) na Data de Inicio de Caleulo.

433, Quantidade de Debéntures

Serio emitidas 15,534,134 {guinze milhdcs, guinhentas e trinta ¢ quatro milhées e cento
e (rinta e gquatro) debéntures da 27 sérje.

434, Prazo e Data de Vencimento

{1} prazo das debéntures da 2* série scrd de 720 {setecentos e vinle) dias, a contar da data
cl leilido. vencendo-se, portanto, em 19/05/2003

4,33 Forma de Pagamento

wNa data de vencimento desta 2* série u valor principal das debéntures, devidamente

tuadizade, serd pago em espeécic.
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4.4, Caraeteristicas Uspeciticas da 3° Série
44,1, Volume Total da 3 Série: ﬁ

Oy volume da 3 sénie € de B 360.007.582.30 (trinta e s¢is malhdes, seiscentos ¢ setemi e
quinhentos e oifenta ¢ dois reais e cingiienta centavas).

442 Valor Nomingl Unitino

(1 valor nominad unitarie das debéntures da 3" série sera de R$ 7,50 (sete reais o
cingiienta centavos) na 12atz de Inicio de Calenla.

143, Ouantidade de Debéntures

Serdo coilidas 4.881.017 (guatro milhides, oitocentos e oitenta ¢ uma e onze) deb&nnures
da 3 série.
444 Prazo e Data de Vencimento

€3 prazo das debéntures da 3" séric serd de 36{ (trezentos ¢ sessenla) dias, a contar da
data do leildo. vencendo-se, porianto, em 24052002,

4.4.5, Forma de Pagamento

] ‘Nz data de vencimento desta 3° série o valor principal das debdntures, devidamente
o atualizado, sera pago sm espécic,

v eeidh 30 Coracteristicas Especificas da 4" Sénc

451, Volume Total da 4° Série;

" velume da 4° série & de RE 41 837 242 3 {quarcnta ¢ um milhdes, oitocentos e trinta
¢ sele mil e durenios e quarenta ¢ dols reals € cinquenta ceniavos).

4,52, Valor Nominal Unitario

0 valor nominal unitario das debéntures da 4 série sera de R$ 7,50 (scte weais e
cinglienta centavos) na Data de Inicio de Cileulo.

333 Quantidade de Debéntures

Serde emitidas 3.378.299 (cinco milhdes, quinhentas ¢ sctenta & oito mil e duzentas e
noventa ¢ nove} debéntures da 4% sétie.

P

Es
NEL)
Y

oy AL
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354 Praso e Data de Vencimento

() prozo das debéntures da 47 séne serd de 72 {sctecentos ¢ vinle) dias, 0 contar da data
do leilio, veneendo-se. portanto, em 19/05/2003,

\Q

4.2.5.  Forma de Papamento

N data de vencimento desta 4° série o vulor principal das debéntures, devidamente
arvalizade., serd pago em espicie,

.0 Subscrigdo
0.1 Prazo de Subscrigio

Ay debéntures desta emissiio serfo subscrtas na data do leildo da Oferta, dia
29:05/2001, observade o disposto no Clausula 4.6.4. As debéntures nae subscritas na
data do leildo serio automaticamente canceladas.

4.0.2.  TPrego de Subsericdo

-~ o As Debéntures serfio subscritas pele seu Valor Nominal, atualizado pelos mesmos
‘ critérios fixados para a Atualizagio do Valor Neminal ¢ Juros, de acordo com o3 itens
N ¢ 4 1.9 desta cldusula da Esceritura de Emissfo, caleulada pro rara cemporis desde a

Dala f_lr.—:,lmun de Cileulo até a dota de integralizacic.

. 463 ; Iutcgralizagdo das debéntures

A-.i-ill'tr:_gl'aﬁ?acgﬁc- das debéniures oeorrerd mediante a entrega de agdes da Tieté, pa
":|:|1,uq:)i,;rg1r o de uma debdnture para cada lote de 1.000 {um rmil) agdes. e ocorrerd na data
: aln J?Cluidat,'m da (Merta, de acordo com as normas da Comparhia Brasileira de

JF--_—-'--l—rmﬁ,‘m ¢ Custodia {CBLC).

4.0.3. 1. Conforme previsto na Oferta, g5 agdes que a Cimissora adguarir serdo pagas: (1)
13%, (vinte ¢ cinco por cenlu) cm espéeie; {11} 35% {trinta e cinco por cento) serio
objete de integrabizagio de debéntures da primeira ou da terceira sénie, conforme sejan
agdes preferenciais ou ordmarias, respectivamente: & (i) 40% (quarenta por centiy)
weriio objeto de integralizagio de debéntures da segunda ou da quarta série.

404 Dreite de Preferéncia

M0 havera direito de preferéncia na subscricio das debéntures pelos aclonistas da

Enirssora
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4.7 Condigdes de Pagamento

4.7 1. Local de Pagaments

O pupamentos a gue fazem jus as debéntures serdo efetvados (i) wtilizande-se os
procedimentes adotados pefa CBIC. ou. na hipdtese de o debenturista nio estar
vinculado & CBLC; (i) na sede da EMISSORA; ou, conforme o caso, (i) pela
mstituigdo financeira contratada para este fim.

4 7.2, Provrogacio dos Prazos

Considerar-sc-fio  prorrogadas as datas de pagamento de gualquer obrigaghoe por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas no que se refere a0 pagamento do
preco de subserigio, até o 1° (primeiro) dia (til suhseqiente, se a data de pagamento
coincidie com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de
Sdo Paule, sem nenhum acréscimo aos valores a serent pagos.

+.7.3. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas,

vs débitos vencidos ¢ ndo pagos pela EMISSORA [licario sweitos a multa ndo
e o compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cenlo) ag més,
© 1 sendo ambos computados sobre os valores em atraso devidamente atualizados pela
| variagdo do IGP-M, [adice Geral de Prego de Mercado, apurado pela Fundagdo Getaho
Vargas. desde a data de ipadimpléneia at¢ e data do  efetive  pagamento.
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajulicial.

I 474 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

*‘* I Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndio comparecimento do debenturista
- para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagies pecunidrias da Emissora.
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado peia
Umissora. ndo the dara direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moral{nos
no perindu relativo ao atraso no recebimento. sendo-The, todavia, asscpurados os direitos
adquiridos até a data <o respectivo vencimenta.

4.8, Comumcagdes

4581,  Publhcidade

Todos os atos © decisdes decorrentes desta emissdo que de qualquer forma vierem a
onvelver interesses dos debenturistas. deverio ser velculados, na forma de avise, no

jurnal ~0) Dia”. da Cidade de Sao Paulo, cn prazos tais que permitam aos debenturistas .
o adegquado acompanbamento das ocorréncias durante o prazo de existéncia das ‘ \\’\
[debentures. A
\
; :
vy
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482  Enderegamento \

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Esentura
de Fmissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

. Para a Emissora:

Fnergia Paulista Participagdes 5.4,

Av. das Nacdes Unidas, 12,995 - 177 andar, ¢j. 171-B3, sala L. Sdo
Paulo/SP

At Paulo Roberto Dutra

Tel: (Oxx 11y 5644 2662

Fax: (xxi1) 5644 6735

g-mail: prdutragiiaesc.com

IT. Para o Agente Fiducidrio;

Planner Corretora de Valores 3.A.
Av. Paulista n® 2 439 — 11° undar
01311-306 — Sdo Paule /SP

At Depto. Agente Fidueidrio

Tel: 11 3061-9444 ramais 459 ¢ 472
Fax: 11 306t-0964

e-mail: arfduciarioigplanner.com. br

[(1. Para o Agente Escrturador ¢ Banco Mandatdrio:

Banco [tad 5 A,

Rua Boa Vista n® 185 - 3% andar

Sdo Paulo — SP G1013-00H

At José Milzson Cordeiro/Gerente Comercial
Tei: (Oxx11) 237 50694

Fax.: (Oux111 3105 1090

e-mail: josc-nilson.cordeirofgitav.com.br

[ Para 3 CRLC:

Rua Quinze de Novembro n 275 — 6" andar
540 Pavlo — 5P O1013-001

A4 1sae] Langrafe/Gerente de Custodia
Tel.: (0xx11) 3233 2265

Fax: (Uxx11) 3233 2242 R
c-mail: langrateiedeble.com. hr

A% comunicagdes serdo consideradas entregues guande recebidas sob protocolo ou com 1\
“uviso de recebimento” expedido pela Empresa Brastleira de Correios ¢ Telégrafos ou :
par telegrama nos endercgos acima. (s originais dos documentos enviados por fac- |

’y.“*\'fiﬁh LN ;
AT e
i L i 1
14 oglopann t-
i \ H K ~,
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simile dever@o ser encaminhados para os enderegos acima cm até 2 {dois) diag
apas o envie da mensagem.

v
Da Compra ou Resgare dos 'Fitulos Pela Emissora
Al Resgate Antecipado,

Ay dehéntures dz segunda ¢ quarta séries podetio ser resgatadas, apos decorrido o prazo
de um ane 2 contar de sua emissdo, a oriténio da Emissora, desde que comunicado com
30 (trinta) dias de anteeedéncia. (0 resgate das debéntures podera scr total ou parcial,
sem prejuizo da remuoneragdo, calculada na forma das Cliusulas 4.1.8 e 4.1.9. O resgate
poderd ser total ou parcial. sendo, neste Gllimo caso, mediante sorteid.

32, Aquisicio Facultativa,

A Fmissora poderd, a qualguer tempo, apos decorridos 120 (cento ¢ vinte) dias da data
do lvildo da Oferta, 29452001, adquiric Debéntures em circulagio, observado o

~disposto no artigo 53 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Limissora

poderfo ser canceladas, permainecer na tesouraria da Emissora, o ser novamuente
colocadas no mereado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
lgsonraria 1os temios deste item, se ¢ quando recalocadas no mercado. farfio jus 4
mesma Remuneracio das demais Debéntures em circulagéo.

a0, Yencimento Antecipado.

{,};f\gcﬁiﬂ Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obripagdes

- pbjelu desta cmissio e exigir o imediato pagamento pela Emissora das Debéntures, na
~fafma do dispusto na Clausula 5.3.1 abaixo, independentemente de qualquer aviso ou

notificagdo, na ocoréncta dos seguintes eventos:

3 decretagio de faléncia dz Emissora:
IL. pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora:
1. falta de cumprimento pela Emissora de toda ¢ qualquer obripagio

relevanie prevista nesta Eseritura de 2miss3o, ndo sanada em 135 {quinze)
dias, contados de aviso cscrito que the for enviade pelo Agente
Fiduciario:

Iv. a alteraciic do controle aciondrio da Emissora (execio para qualguer
pessoa que contrele os controladoves da Emissora ou sgja por eles
controlada). Na hipdtcse previsia neste item, o5 debenturistas se reunicdo
e assembigia convocada especialmente para este fin. ¢ o Ageate
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Fiduciario declaratd antccipadamente vencidas soimente as )
possuidas pelos debenturistas que se mamlestarem faveravelment
vencimento antecipado:

W dentais casos previstos testa Escritura de Emissdo ou em lel

231 Na ocoréncia do vencimento antceipado, a Fmissora obriga-se a efetuar o
pagamento do salde do Valor Nominal, devidamente ajustados nos termos das Clawsulas .
4.1.8 ¢ 4.1.9. caleulados pro rata femporis desde a Data de [nicio de Céleulo até a data

do seu cfetive pagamento que deverd ser cletuado em até 1 (um) dia til contado de
comunicacan neste sentido, a ser enviada pelo Agentz Frducidano 4 Emissora através de

carta protecolada no enderego constante da Clausula 4.8.2 abaixo.

V]
Zas Obrigagdes Adicionais da Emissora
4.1 A Lrussora estd adicionalmente obrigada a;
I lormecer ao Agente Fiducidria:

{u} denitro de no mdxime 90 {noventa) dias apds o términe de cada

exercicip social. capia dos demonstrativos financeiros relativos a
e . esse exercicio social ¢ declaragio do que estd em dia no
cumprimento de 1odas as suas obrigagdes previstas nesta Lscritura
i de Fmissio,

h dentro de no maximo 60 (scssenta) dias apos o término do

primeiro sermestre de cada exercicio soctal. copia de suas
o demonstragdes financeiras relativas a esse peniodo e declaragio de
E que estd em dia ne cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissiio;

{c} as informagdes previstas na Instrugdo CVM n” 202, de 6 de
dezembro de 1993, com 2 mesma periodicidade do cnvin dessas
intormacdes & CWM;

{d) qualquer mformacdo que razoavelmente [he venha a ser solicitada
dentro de 5 (cinco) dias a contar da refertda solicitagiio:

() todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora. nos
ermos ¢ condigdes previstos nesta Lscritura de Emissdio, se
comprometeu a cnviar ao Agente Fidocidrio;
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(I} na mesna data om que lerem publicados o5 avisos
debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléia gue de algums
forma envolvam o interesse dos debenturistas; ¢

(&) informagoes a respeito da ocorréncia de qualquer dos gventos
L]

indicados na Cliusula 33 desta  Escritura  de  Emissiio,
imediatamente apos a fua gooreéneia,

IL. nic pagar dividendos, exccto os chrigatonoes por lej, se estiver por mais
de 15 {quinze) dias em mora, velativamente ae pagamento de quaisquer
obrigacdes referentes as Debénlures;

I submoeler, na forma da let, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM:

iV,  manter sempre atualizado o repistro de companhia aberta na CVM, ¢
fornecer aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos semestralmente,
us demonsiracdes nanceiras previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76:

W cstruturar ¢ ananter cm adequado  funcionamento um orpdo de
atendimento aos debenturistas, tendo cm vista assegurar o eficients
tratamento  aog  ltulares das Debéntures, ou  contratar  inslitui¢do
flinaneeira aulorizada para que preste esse servigo:

VI,  efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento
‘ de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario gue venham a
i ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas ou
: - o 1 para realizar seus créditos nos termes da Classula 7.2.2 abhaixo;
:?:hwu“w ________ i

VII.  ndo alterar o comrole acionario da Lmissora (exceto para qualquer pessoa
que controle os controladores da Emissora ou sgja por cles contralada)
sem que tenham sido constituidas garantias 4 presente enissio, em forma
¢ condighes que venham a ser ajusiadas entre a4 Emissora e oy
debenturistas;

L0

VI comunicar no prazo de até 5 {cinco) dias ao Apente Frdueldrio qualquer
descumprimente de mtureza pecunidria ou nfo, pela Emissora, de
quaisguer cliusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissiio
e/ou de quaisquer contratos de que a Emissora seja parte:

iy alienar, onerar ou gravar, a qualguer Utlo, ou por gqualgquer forma ou meio.
as ages da Tietd recebidas ng integradizagdo das debéntures emitidas, cumprindo
mclugive o disposto do Capitube 12X desta Escritura
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Y1l
Do AGENTE FIDUCIARIO

7 A Fimissora nomeia e constitui agente Gducidrie da emizsio objeto da presente
Lscritura de Emiss@o, Planner Corretera de Valores 5.4, gualificado no
preambul desta Fscritura de Emmssfo, gue assing na qualidade de Agente
Fiduciario & inlervemiente, que, neste ato, ¢ na melhor (rma de dircito, aceita a
nomeacio para, nos termos dis lei ¢ da presente Lscritura de Emissio, representar
a comunido dos debenturistas perante a Emissora declarando:

l sob as penas de [el, ndo ter qualquer impedimento legal, conlorme o
pardgrafo 3% do artigo 66 da Lei n® 6.404/76, para excreor a fungio que
lhe ¢ contirida;

1l accitar a fungio que lhe foi conferida, assumindo Integralmente os
deveres & atibuigfies previstos na lepislagdo especifica e nesta Escritura
de Emissao;

1. accitar integralmente a presente Iscritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigies,

1V, nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da InstrugBe CVM n® 28, de 23 de novembro de

1983, ¢
' V. comprometer-s2 a4 cumprir o disposty o Inciso 1X do artigo 12 da
: Instrugio CVM n." 28/83.

C 741 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data da assinawra desta
Lseritura de Emissdo ou eventual aditamento, devendo permanccer no exercicio de suas
-fungdes até a sua efetiva substituigio ¢/ou vencimento das Debéntures.

13
7.2 Sera devido ao Agente Fiduciario a ttule de honordrios pelo desempenho dos

deveres e atribuigdes que lhe competem, nos temmos da let e desta Lscritora de Fmissdo.
A SefubIte ICmuneragio:

4) parcelas twimestrais de RS 236000 (dois mil ¢ quinhentos reais), sendo devida a
primeira parecla 05 (cinco) dias apds a assinatura da cserilura de emissdo e as demais
parcelas nas mesmas datas dos trimestres subsequentes;

b1 As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o
veneimenty das Debéntures, caso 0 Agcitte Fiducidrio amnda esteja atuando ha cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas peka Gmissora;
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¢} Ax parcelas referidas acima serfio atualizadas pela variagio acumulada do 1GP-M
{indice Geral de Pre¢os do Mercado), ou na sua falta. pelo indice oficial que vid
substitii-lo, a parnir da data de pagamento da primeira parcela, até as datas
paranento de cada parcela, calculadas “pro-rats die” se necessario;

d} As rentuneracdes ndo incluem as despesas com publicagdes. transporte, alimentagdo,
viagens ¢ estadias necessdrias ao exercicio da funcio de Agente Fiduciario. Nio estdo
imejuidas ipnaimente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como -
auditona e/oy tiscalizagiio, dentre outrog, ou assessoria legal 4 Emissora;

¢l bm gaso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais
gm que o Agente Fiducldno vier a ipcorrer para resguardar os inreresses dos
debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas polos debentuoristas ¢,
posteriormente, confurme previsto em Led, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas mceluem também 08 gastos com  honoririos
advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judicidrias nas agées propostas pelo
Acvente Fiducidrio, ou decorrentes de agdes contra ele infentadas no exercicio de sua
Teogdo, ou ainda que Ihe causent prejuizes ou tiseos fnanceiros, engquanto topresentante
da comunhio dos debenturistas. As cventuals despesas e custas judiciais decorrentes da
sucuimbéncia cm agdes judicias serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bom
= v ponw a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
madimpléncia com relaglio ao pagamenta desta por um pericdo superior a 89 {(scssenta)
dias, podendo o Agente Fiduciano solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do
iiscn da sucumbéncia,
|
l’-) As remuneragdes serfo acrescidas do Contribuigdo ao Programa de Integracio Social
- (PIS) Contribuigdo Soctal (COFINS} e Imposto Sobre Svrvigos de qualguer naturcza
(185]. & de guaisquer outros impostos que venha incidir sobre a remuncragdo do Agente
~ <} duciario, excetuando-sc o Imposto de Kenda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
< _preamento de acordo com a aliquota vigenle nas datas de cada pagamento.

7220 A Emmssora obrga-se a cfemar. desde que assim solicitado pelo Apente
Fiduciario ¢ previamente aprovado pela FErussors, o pagamento de todas as despesas
comprovadas pelo Apente Fiduerdrio gue venham a ser nccessirias para proteper os
direitos e interesses dos debenturistas ou para realtzar seus créditos. scndo que o erédito
dov Agente Fiduaidno por despesas que tenha incorrido para proteger dircitos ¢ tnteresses
vet realizar eréditos dos debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma deste nciso,
serd aerescide a divida da Emissors ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo u estas na ordem de pagamento, As despesas a gue se refore este item
compresnderio, inclusive, a5 despesas relacionadas con:

Ea
L publivagdo de relatdrios, avisos ¢ notiticagdes conforme previsto nesta A
Cseritura de Cmissdo. ¢ outras exigidas. ou que vicrem a ser exigidas, por \ -V/
[el e regulamentos aplicivels, R
/
o ~
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YA

I,

[

IV,

V.

extracio de certiiddes;

despesas comprovadas com viagens, incluinde cusios com transporte,
hospedugem e alimentagdo, quindo necessarias ao desempenho das
fun¢des e aprovadas previamente pela Cmissora;

procedimentos  jodicials ou admimistratives promovidos pelo Agcnte
Fiducidrio para resguardar o8 interesses dos debenruristas, exeeto no caso
de sucumbéncia destes, hipdiese em gue os debenturistas arcardo com tais
despesas na lorma da Clausula 7.2 {¢) acima; ¢

eventaais levantamentas adicionals ¢ especials ou pencius gue vierem a
ser imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissfes ¢fou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos inferesses dos debenturistas.

1.3 Nas hipoteses de auséneia, impedimento tempordrio, renincia, intervencdo,
liguidagio judicial ou extrajudicial, faléncia ou gualquer outre caso de vacancia. scrd
realizada, dentro do prazo maxsmo de 30 (irintad dias, contados do evento ygue a
determinar, assembléia dos debenturistas para 2 escolha do novo agente fiducidrio, a
qual poderd ser convocada pele proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Lrissora, por debenturistas que representam 0% (de: por cento), no mimmo, das
Iiebéntures em eirculagdo, ou pela CVM. Na hipitese da cenvocagio nido ocorrer até 8
[oite) dias antes do témiino final do prazo acima citado, caberd entio 4 Emissora efetusb-
fa. sendo certo que a VM poderd nomear substituto provisdrio enguanto nio se
consumar o processo de oscolha. A substituigio do Apente Fiducidno observard as
seguinies condigdes:

111,

Iv.

Y,

nos casos de vacdneia, mediante nomeagio pels Emissora ¢ aprovagio
dos debenturistas, ¢ aditamenlo § presente Lscritura de Emissio;

¢ facultado acs debenturistas, apds o encerramento do praze para a
distribuigdo dus Debéntures no mercado, proceder 3 substituico do
Agente Fiducidrie ¢ & indicagio de seu cventual substituto, em

assembidia das debenturistas especialmente convocada para esse [Tim;

& substitnigio do Agente Fiducidiio fica condicionada 3 comunicagiio
prévia a OV

em case de rentncia do Agente Fiducidrio. este deverd permanceer no
exercicio de suss funedes até gue uma instituigdo substiluta sela
escolhida pela Emissora ¢ aprovada pelos debentunistas ¢ assurna
cictivamente as fungdes do Ayente Fiducidrio:

a substituigdo ndo implicard em remuneragido proporcional superior 3
aveneada, O Agente Fiduciario substitnto deverd, imediatamente apos a
nonteagio, vomunicd-la aos debenturistas, na forma do inctso XIX da
Clausula 7.4 abaixo; ¢
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VI serio efetwados os pagamentos observando-s¢ a proporcicnalida
periedo da cfctiva prestagio dos servicos.

74 Sie deveres do Agente Fiducidrio. scm prejuizo de outros previstos em fei ou om
normativos da CVM: \

I responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados. nos termos
da legislagdo vigente,

I, protcger o5 dircitog ¢ ineresses dos debenturistas, emprepando, no
gxercicio da funcio, o cuidado ¢ w dibpénela que todo homem ativo ¢
probo emprega na adnumisiragio dos proprios bens,

IV, renunciar & fungio, na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI verificar, oo momento de aceitar 2 fungfio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Fmissdo, diligenciando no sentido de que
sejam  sznadas as  omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento,

VII.  promover, nos competentes drgios, cuso a Emissora nio o faga. o registro
desta Lscritura de Fmissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
¢ wregulandades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificard a administraggo da Emissora para que esta lhe lorneca
as indicacdes ¢ documentos necessarioy:

N : VI, acompanhar a obscrvancia da periodicidade na prestagdo das informagles
P E obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventunls omissdes ou
' inverdades constantes de tais informagdes:

IX.  emitir parccer sobre a suficiéneia das informagies constanies  das
propastas de modiflicagtes nas condigdes das Debéntures:

X solicitar, quande julpar necessacio para o fiel desempenho de suas
fungfies, certiddes atualizadas dos distribuidares eivels, das varas de
Fasends Publica, cartdrios de protesto. Juntas de Conclliagdo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal du Emissora;

¥1.  solicitar, quande considerar necessario. auditoria extraordindria na
Fmisson: ™
N
\i}
{ £ '
'l' 1
e
N
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XIT,

KL

XV,

XV,

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, atravis
amineio publicade, pele menos por trés vezes, nos orghos de imprenst
onde a Lmissora deve cfetuar suas publicagdes;

comparecer a assembléla dos debenturistas a fim de  prestar as
tnformagdes que The forem solicitadas:

elaborar celatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da alinea
{b} do paragrafo 1° do artigo 68 da Ler n” 6.404/76, o qual deverd conter,
a0 mends, a8 seguintes informagies.

{al evenlual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas fnformacées divalgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ow atraso na obrigatdria prestacio Jde informagdes
pela Emissora,

(b} alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;
(e} posigdo da distnbuicde ou colocagio das Deb&ntures no metcado;

{d) resgate,  repactiagdo ¢ pagamente  da Remuneraglio das
Nebéntures realizados no periodo, bem como aquisicées ¢ vendas
de Debéntures ctttuadas pela Cmissora:

{&] acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através da
cmisso de Debéntures, de acordo com os dados oblidos junto aos
administradores da Finissora;

(0 relagio dos bens e valores entrepues d sua admintstragio;

) cumprimento de autras obrigagies assumidas pelu Emissora nesta
Fscritura de Emissio, especialmente aquelas previstas nos incisos
VII, VI IX e X da Cliusula 6.1 acima, conforme informagbes
obtidas junto aes administradores da Cmissora:

{t) declaragio scbre sua aptidéo para continuar cxcrecndo a fungdo
de agente fiduciario; ¢

{n comentarios sobre as demonstragdes financeiras da companhia
snfocando oy mdicadores econdmicos, (inancetros ¢ de esteutura

de capital da empresa.

colocar o relatdrio de que trata o incisn anterior & disposigio dos
debenturistas oo pravo maximoe de 4 {guatro) meses a contar do
cacerramienty do exercicto soclal da Emissora, ao menos nos seguinies

lacais: :.\,
{2} na sede da Emnissora: \ 4
. .
. i
)
N
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{h) no seu escritdrio ou, guando instiluigio financeira, no local
cla indicado;

ic) na CVM,

>

{d) nas Bolsas de Valores, quando for o cuaso; e
fe) na sede da institaigdo que liderouw a colocagdo das Debéntures;

X¥I. publicar, nos Grgdos da imprensa onde a Dmissora deva efetuar suas
publicagBes, anincio comunicando acs debenfuristas que o relatdrio a
gque se refere o incso XV achma encontra-se 4 disposigio nos jocais
indicados no incise XV acima;

XVIL. manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, pestdes junto 4 Emissora;

XVIIL fscalizar o cumprimento doas cliusulas constantes desta Lscritura de
Fmissdo, cspecialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de
ndo {aver, inclusive os ncisos VI VIIL IX e X da Cliusula 6.1 acima ¢
da Clausula 9.1 abaixo, conforme informagdes obtidas junto aos
administradores da Fmissora: e

XIX.  notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 90 (noventa} dins, de gualquer inadimplemento, pela Emissora, de
.,.' i obrigagdes assumidas nesta Lscritura de BEmissdo, indicando o local em
' que fornecera aos intercssados miajores esclarecimentos, sendo que a
notificagdo discriminara as providéncias judictais e exteajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunh3o dos debenturistas. Comunicagiio de igoal teor deve ser
enviada:

v et 1 Ay

o) 4 CVM;
(=} as Bolsas de Valores, guando for a case: e
(c) a Emissora,

741, 0 Agente Frducianio declara que verificou a suficiéneia e a exequibilidade da
parantia e verificard a regularidade de sua constituigho.

75 No caso de inadimplemento da Lmissora, deverd o Agente Fiducidrio usar de
tda ¢ gualquer aglio para proteger direitos on defender intcresses dos debenduristas.
devendo para tanta: N Y
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I. declarar, observadas  as  condigbes  desta  Fscritura  de Emissa‘i\
antecipadamente  vencidas as Debéntures e cobrar scu principat e
acessorios,

IR requerer a faléncia do Cmissora,

1iL. toimar quaiquer providéncia necessaria para que 03 debenturistas realizem

seus créditos: e

IV,  representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora. salvo deliberagio em contririo da assembléia de debenturistas.

7.5.1 O Agente Fidvcidnio somente sc eximird da responsabiiidade pela ndo adogio
dix medidss comenipladas aos incisos T a 11T da Cldusula 7.5 acima s¢, convocada a
assembliéia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos
dehenturistas de debéntures em circulagiio. Na hipotese do inciso IV da Cléinsula 7.5
avima, serd suficiente a deliberagio da maiora das Debéntures em circulagio.

VTI1
DA ASSEMBLELA DOS DEBENTURISTAS

SEIE T Oy titulares das Debéntures desta emissio poderdo, a qualguer tempao, reunir-se
e Assembléia Lspectal a tim de deliberarem sobre a maténia de interesse da
comunhic dos debentunistis.

8.2 A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio.
peta FEmissora, por debenturistas que representem, no minime, 10% {(dex por
cento) das Debéntures em circulagio ¢ pela CVM.

3.3 Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6. 404476, sobre a Assembiéia Geral de Aciomistis,

$4 A Assembléia se ipstalard, em primeira comvocagdo, com a prescnga de
debenturistas  yue representem metade. no minimo, das  Debéntures cm
circufagio o, em sepunda convocagdo. com qualguer numero,

85 Nas deliberagoes da Assembléia de Debenturistas. a cada debinture serd
arribuido um voto. Ressalvadas us disposigdes cxpressamente previstas nosta
Fscritura ou emt lei, e salve no quo se refere a modificagdes nas condigdes das
Trehéntures, que dependetio da aprovagio de debenturistas que representanm, no

mipimo, 7% {sessenta e sete por cento} das Debéntures em circulagio, as e
demais deliberagdes a serem tomadas em assembléia geral de debenturistas \\
dependerio da aprovagdo da maioria absoluta de votos dos debenturistas oy
prescntes na assembléia, exeluindo-se, em gqualquer case, para cfcito de quorum, \

0% volos em brancoe e as Debéntures pertenicentes a Fmissora, qualquer de suas
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8T

2.1

subsididrias, coligadas ou conteoladoras ou qualguer de seus  diretor
canselhelros ou acionistas,

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
des Debenturistas.

) Apente Fuduciano deverd comparecer & assembléia e prestar aos debenturistas
ax formagdes que lhe lorem solicitadas.

1X
Das DECLARACOES DA EMISSORA

A [rissora neste ato declara que:

I. ¢ uma sociedade comercial devidamente orpanizada, constituida e
exislente sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acorda
com as leis brasileiras;

13 as pessoas que & representam ha assinatura desta Escritura de Emissdio
1¢m poderes bastunte para tanto,

. wdas as autorizagdes societirias necessarias & cclebragio desta Escritura
de Emissfio ¢ a0 cumprimento de todas as obrigagdes assunuidas nesta
Escritura de Emissdo foram obtidas ¢ cncontrain-se validas, eficazes € em
pleno vigor;

v, o5 termos desta UEscritura de Emissfio ndo contranam (a) qualquer
contrate ou documento 1o qual a Emissora {ou suas contreladoras, suas
controladas ou suas colipadas, dirctas ou indiretas) seja parte ou
guaisquer de scus bens e propriedades estgjam vinculados; (b) qualquer
lei, decreto, regulamento a que a Emissora {ou suas contreladoras, suas
controladas ou suas celipadas, diretas o indiretas) ou quaisgoer de seus
hens ¢ propriedades eslejam sujeitos; ou {c) gualgquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa ou judicial que afete a Emissora {ou suas
controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou idireras) on
quaisquer de seus bens e propriedades;

W esta Uscritura de Emissiio constitui uima obrigagdo exeqiivel, valida ¢
elicaz da Emissora: ¢

VI, os prospectos preliminar e final telativos 4 emissiio das debéntures \\'v
contém todas as iMormagdes relevanles em relacio & Emissora o suas A
conireladas no contexto da presente emissio de debéntures; todas as !
declaragdes ali contidas sde verdadeiras ¢ ndo sdo enganosas. Incarretas '
ou mveridicas: ndo hd outros fawes em relagio @ Ennssora, suas
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controladas ouw 4s Debéntures cuja omissio, no contexto dessa emiss
faga com que alguma declaragdo do prospecto seja substancizlment
enganasa, incorrela ou mveridica; ¢ todos os esforgos foram feitos pela
Fmissora para assegurar-s¢ de que as declaragfes, informagies e fatos N
descritos no prospeclo sio verdadeiros; \J

VI nio ira alienar, pravar ou onerar, a qualguer titulo, ay agbes da
Companhia de OGeragdo de FEnergia Llétrica Tieté  recebidas na
integralizagio das debéntures emitudas.

got] Fazendo-se cumprir ¢ inciso V1T da Clavsula 9.1 acima, a Emissora torna, de
forma itrevogavel e imetratavel, inalicidvers e indisponiveis as agdes da Tieté de sua
prepriedade, que tenbam sido adquiridas na Oferta, ate que as obrigagdes decorrentes da
prosente emissdo de debémures tenham sido satisfeitas, Apds o pagamento © total
satisfaciio das Sénces Primeira e Terceira das debéntures, igual proporgio do total de
actes acima tornadas inaliendvels e indisponivels se tornardo livres e desimpedidas.
Para a consceugdo dessc objetivo, a Pmissora se obriga o tomar as providéncias
neocssdrias para gue conste dos liveos societdrios da Ticté a coudigic de
inalienahilidade acima estipulada.

0.1.2,  Quaisquer novas acdes emitidas om razio de bonilicaghes. desdobramentas an
ccapitalizagio de lucros ow reservas tornar-se-do igualmente, de forma irrevogavel ¢
Heretratavel, inaliendveis e indisponiveis nos termos da Clausula 9.1.1 acima, bem como
sserio dadas em garantia, nos termos da Cliusula 4.1.10.

9.1.3. A FEnissora obriga-sc de forma imevogdvel e irretratavel a indenizar os

< ees Lecbenturistas, @ Apente Fiducidrio e 0 Coordenador por todos e qualsquer projuizos,

danos. perdas, custos efou  despesas {incluindo custas judicials & honorarios
advocaticios)  incorridos  pelos  Debenturistas, pelo Ageme  Fiducidnio e pelo
Coordenador em razio da inveracidade vu incorreciio de quaisquer das suas declaragbes
prestadas nos termos deste iem,

4.1.4. Sem prejuize de disposto na Clausula 9.1.2 acima. a BEmissora compromete-sc 4
notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Tiducidric caso gualsquer das
declataces aqui prestadas toriem-se inveridicas, incompledas ou incorretas, N
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X

Das DESPESAS

1.1 Correrfio por conta da Emissora todos 0s custos comn o registro ¢ publicagio dos l
aros necessarios a colocacio das Debéntures da prescente enuigsdo. tais como a Escritura by
de Fmissdo ¢ ag atas da Assembléia Geral Extraordingria ¢ da Reonido do Conselho de \/‘

Administracace. anuncios de inicie e encerramento.

X1
[y Foro

1.1 Fica eleito o Foro da Comarca de $do Paulo, Estado de 830 Paule, com cxclusio
de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirtmir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instruntento, em 4 {quatro)
viag de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o

Sio Paulo, 28 de margo de 2001

ENERCGIA PALLISTS PARTICIPALOES 5 A, M

h -'/.I | py f_) E
Cj - Z_‘f-"._““'f-t_}: e L_ L élf"'\??f{'{;?'u-

Andres L. Ruschmmann

i -‘L-‘t[.i__

Paulo Roberto Dutra

Diretor
PLANNER CDHHJ:;TUR;EB P LORES S.A

Miretor Financeiro

. - j;mm;i.-’,m/um%,

INoeT Carlos Acnatdo Berges de Souzo ]I\fomcl Viviaw AL, dos Sintas

{Cargel Dk, [Cargo] ‘JW}OJFMJ
Ty
"?Q —

| estenunhas :

C i, =
- 4 : i - £ e
Ty elts -7
Nome: DA ma el 1o Nome: catnerive b M. @nksosa
1 6320 h2 Id: -d35018

T LOLITA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA |
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAQ CONVERSIVEIS eM ACOES. DA |
FSPECIE com GARANTIA REAL 14 ENERGIA PAULISTA S A, '
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PRIMEIRQ TERMGQ DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA
PRIMEIRA EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM
ACOFS, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA

PARTICIPACOES S.A. :

Pelo presente instrumento, Energia Paulista Participagfies $.A., companhiz aberta com sede na
Av, das Nagdes Unidas, 12.995  17° andar, ¢). 171-B, sala L, na Cidade de 5fio Paulo inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n* 04,128 563/40001-111, neste ato representada na
forma de seu cstamuto social (“Ernissora™, ¢ representande a comunhdc de debenturistas
adquirentes das debéniures objelo da presenle cmussdo (“Debdntures™), Planner Corretora de
Valores S.A., Instituicde financeira awtorizada a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil, com
gsede na Avemda Panlista n® 2439  11° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas sobh o n* 00806 535/0001-54, neste ato representade na formia de sen estatuto social
{“Agente Fiduciario™), ivEm por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar o presente Aditivo a
Escntura Particular de Primeira Emissao Pablica de Debéntures Niio Conversivels em Acdes, da
Espécic com Garantia Real da Tnergia Paulista Participagbes 5.A., registrada neste 15° Oficio do
Regisiro Gerul de Imdveis da Comarea de S50 Pavilo |, Estado de §ic Paule, em 17 de abnl de
2001, sob o numers 10,682, f1s 01-16 livro 03 (“Escritura de Emissae™).

Considerando:

(i} que em Assembléla Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia de Geragdo de Fnergia
" Elétrica Tieté realizada cm 27 de Abnl de 2001, for dehiberada a alleragdo da sua denominagéo
social para AES TIETE 5.A.

{il) a alteracio realizada na dala de Emissio e de Vencimento das Debéntures deliberada cm
Asscmbléia Geral Extraordinna da Emissora realizada em 18 de Maio de 2001,

as partes tem entre 51 justo ¢ acordadn:

1- Alterar as seguintes cldwsulas da Escritura de Emissdo, que passario a vigorar com as
sepuwintes redacdes:

“1.1 A presente Escritura de Emissfio € celebrada com base nas deliberacdes das
assembléias perms extraondindnas da Emissora realizadas em 15 de janeiro de 20401, 08
de margo de 2000 e 18 de maio de 2001 (*AGEs™). A presente emissio de debéntures
gstd vinculada a Oferta Mihiica de Compra de Acdes Ordindrias ¢ Prelerencials de
EBmmissio da AE'S, TIETE S.A., _atual denominagie de COMPANHIA DE GERﬂCAO DE
ENERGIA ELETRICA TIETE (doravante “Tieté” ¢ a “Oferta™), ora em processo de - ;
aprovagio pela Comissdo de Valores Mobilianos (“CWMY), visto que a emissio de.

debéntures someme poderda ser subscrita por acionistas da referida companhia
verham a aderir & Ofteta,
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\

1.1.1. Nos termos do artigo 59 da Lei o° 6.404, de 15 de dezembra de 1976 (“Lei n°
6.404/76™), 0s acionistas da Emissora aprovaram, nas AGEs, a emisgsio das Dehénturc,g%
nos termos e condicdes relletidos nesta Escritura de Emissiio.”

ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

“20 (L

L. Arguivaments ¢ Pubdicagao das Afas da AGEs. A ata da AGE realizada em 15 de
jancire de 2001 fol arquivada na Junia Comercial do Cstado ds S3o Paulo sob o n°
19.933/01-0 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo € no jornai 0 Dia®”,
da Cidade de §30 Paulo no dia 2 de feversiro de 2001; a Ata da AGE realizada em 08 de
margo de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o n®
46.944/01-1 e publicada no Diirio Olicial do Estado de $50 Paulo e no jomal “0O Dia”,
da Cidade de 530 Paulo no dia 28 de margo de 2001 & a Ata da AGE realizada cm 18 de
maio de 2001 serd arquivada na Junta Comercial do Estado de $3o Paulo ¢ serd publicada
no Didrio (ficial do Fstade de S3o Paulo € no jomal "0 Dia™ da Cidade de S3o Panlo:

(.07

*4.1.9. Juros - As debéntures renderdo juros de 12% a.a., base 360 dias, incidentes sobre
o valor nominal das debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partic
da Data de Inicio de Céleulo, € pagos nas respectivas datas ds vencimento de cada wma
das 4 séres; 12/07/2002 pary as séries 1 e 3 ¢ 07/07/2003 para as séries 2 & 4. 05 juros
serdo caleulados em regeme de capitalizaghe composta de forma pro rata tempots por

“434. Prazo e Data de Vencimento

dias.(...).”
' “4.24. Prazo e Data de Vencimento
REGISTRODE 1}
ACA DA CAPITALY O prazo das debéntures da I série sera de 360 (trezentos & sessenta) dias, a contar da data
;u‘f‘q SEARG i do leilio, vencendo-se, portanto, em 12/07/2002
FEIROSE i
ekt f

PaLEL REEGI0AY

It REN

ik

. O prazo das dehéntures da 2* séric serd de 720 {setecentos £ vinte) dias, a contar da data do
" leildo, vencendo-se, portanto, em 07/07/2003."

s "_r _ ;! “4.4.4, Prazo e Data de Vencimento

() prazo das debéntures da 3* série serd de 360 {irezentos e sessenta) dias, a contar da data
do leilfo, vencendo-se, portanio, em 1 2/07/2002.

*4.5.4. Praro e Data de Vencimento

O prazo das debéntures da 4° séne serd de 720 (setecentos ¢ vinte) dias, a contar da data do
leildo, vencendo-se, portanto, cm 07072003,

*4.6.1  Prazo de Subscrigao

('II
As debéntures desta emissdo scriio subscritas na data do Teilao da Oferta, dia 17 de julho dgl /
2001, observado o disposto no Clausula 4.6.4. As debéntures ndo subseritas na data i

leilZo serio automaticamente canceladas.’ Y
P

0
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\é‘ \
f 2 _7)
-2, Aquisigio Facultativa. - A Emissora podera, a quaiquer tempo, apés decorrides 120
\'i-k cpfito ¢ vinte} dias da data do leilio da Oferta, 17 de juthe de 2001, adquirir Da.,bcnmres
" =em circulagdo, observado o disposto no artige 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures
adquiridas pela Emissora podorio sor canceladas, permanceer na tesouratia da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercade. As Debéntures adquiridas pela Emissora para

permanéneia em tesouraria nos lermos desie ilem, se e quando recolocadas ne mercado,
fardo jus 2 mesma Remuneragio das demais Debéntures em circulagic.”

“91 .}

VII - nao ird alienar, gravar ou onerar, a qualquer tlo, as agies da AES TIETE $S.A
recebidas na integralizagio das debéntures emitidas.™

2 - Ficam malterados os demais teomos e condicdes ajustados na Escntura de Emissio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, om 4 (guatro) vias de
igual teor ¢ forrna, juntamente com 2 (duas) tesiemurnhas, que também o assinam,

580 Paulo, 22 de mato de 2001

Energia Paulista Participagies 5.A.
p’k/f{}ﬁ'f-ﬂ« C 2/\3 «-ﬁa"\rﬁ Lt

Andrea Cristina Ruschimann

|.-JL R Diretora Presidente

'-"- - g{.r}
-:"uﬂmz

: .Planner Corretora de Vitlores S.A.

DivopGicmte.
Viviane ‘1 R. dok Santos

Procuradora
NoE Sanszh Keaind s NOME: catHeRING D W BARBDSA
b: G726.702 In.: of|-039.087

Folhs de assinatura do Primeiro Termo de Aditamento & Lscritvea Particular Da Primeira Lmissio Piiblica De
Debéntures Wao Conversiveis Em Ag¢des, Da Espéeic Com Garantia Real Da Energia Paulista Participagdes 3.4,
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SEGUNDO TERMO DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRTMEIRA
EMISSAO POBLICA DE DEBENTURES NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presentc instrumento, Energia Paulista Participagdes 5.4, companhia aberta com sede na Av,
das Napdes Unidas, 12,995 — 17° andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidade de 3&0 Paulo inscrita po
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n.® 04.125.563/0001-10, neste ato representada na
forma de seu estanito social {“Emissora™, e representando a comunhido de debenturistas adquirentes
das debéntures cbjera da presente emissdo (“Debéntures”). Planner Corrctora de Valores S.A
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Avenida
Panlista n® 2.439 — 11° andar, mscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o nf
(0 806.535/0001-54, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciirio™),
v&m por esta ¢ na methor forma de direito cclebrar o presente Aditvo & Escritura Particular de
Pritnzira Fmissdo Pablica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com (arantia Real
da Bnergia Paulista Participagdes S.A., registrada neste 15” Oficio do Registro Geral de Imaveis da
Comarca de $30 Paulo , Estado de S Paulo, em 17 de abril de 2001, sob 0 mimero 10.682, {ls 01-
16 livro 03 e aditada aatcriormente em 22 de maio de 2001 (*Escritura de Emissdo™).

as partes tem entre si justo e acordado:

1- Alterar as seguintes clfusulas da Escritura de Emissdo, que passario a vigorar com as seguintes
redagoes:

“1.1 A presente Escritura de Emissio é celebrada com base nas deliberagdes das
assembléias gerals extraordinarias da Emissora realizadas em 15 de janeiro de 2601, 08 de
margo de 2001, 18 de maio de 2001 & de 28 de maio de 2001 ("AGES”). A presente emissio
de debéntures esta vinculada 3 Oferta Pdblica de Compta de Agdies Ordindrias ¢ Preferenciais
de Emissio da AES TIETE S.A,, anial denominagio de COMPANHIA DE GERACAOQ DE
ENERGIA ELETRICA TIETE (doravante “Tieté” e a “Oferta”), ora em processe de
aprovagdo pela Comissio de Valores Mobihdeios (“"CVMY), visto quc a emissio de
debéntures somente poderd ser subscrita por acionistas da teferida companhia que venham a
aderir 4 Oferia.

LL1E.)"

13 2_'! ("_):

H Arquivamento ¢ Publicacio das Atas da AGEs. A ata da AGE realizada em 15 de
jangire de 2001 foi arguivade na Junta Cometcial do Estado de S30 Paulo sob o n° 19.933/01-
0 ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o I'aulo e no jornal “() Dia”, da Cidade de
Sao Paulo no dia 2 de fevereiro de 2001; a Ata da AGE realizada em 08 de mar¢o de 2001
foi arquivada na Juta Comercial do Estado de 880 Paulo sob 0 n.° 46.944/01-1 & publicada
no Digrio Oficial do Estado de S3o Paulo e oo jornal “O Dia®, da Cidade de 8do Paulo no dia
28 de marco de 2001, a Ata da AGE realizada em 18 de maio de 2001 foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de $30 Pavlo sob o n.° 93.446/01-9 ¢ foi publicada no Diario Oficial
do Estado de $3o Paulo e no jornal “O Dia” da Cidade de S50 Paulo em 25 de maio de 2001 e
a Ata da ACIE realizada em 28 de maio de 200! arquivada na Junta Comercial do Estado de

_ 580 Paulo sob o n." , £m sessdo de de maio de 2001, e
— publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil” em 29 de
Ny, maio de 2001 {... .
G103 NS
35 . (=] -
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“4.1.101 Limite de Ermissao

“Cada debénture da 1* & 27 série serd integralizada mediante a entrega de 1000 {um mil)
agbes preferenciais da Tieté e terd a garantia {caugio) de 1,333 (um mal, trezentos e trinta ©
trés} agdes da Tielé da mesma espécie. As debénmures da 3° e da 4° série serdo mlegrahizadas
medianie a entrega de 910 {novecentas e dez} agdes ordindnias da Tieté e terdio a garantia
{caugio} de 1.213 (umn mil, duzcnuas e treze) agdes da Tiet€ da mesma espscie. Assim, o
valor de emissfo comresponde a 75,01% {setenta ¢ cinco InM€iros € Um centésinio por cetie)
das agdes dadias em caugdo. Portanto, a presente emizsio atende ao limite previsto no art. 60,
§ 1°, letra “a” da Lei n° 6.404/76, ou seja, até 80% (oitenta por cento) do valor dos bens

gravados.”

“4,1,10.2. Garantias Reais

“Em garantia das obrigaghes assumidas pela Emissora neste Instrumento Particular de
Ernissao de Debéntures, a Emissora da aos debenturistas, pelo presente, na forma dos artigos
271 ¢ sepuintes do Codigo Comercial e artigos 768 « seguintes do Cddige Civil, em caugio
agies de emissio da Tieté que sejam zdguiridas em decorréneia da Ofena, sendo certo que
para cada debénture da 1™ e 2° gérie corresponderi a 1.333 (um mil, rezentos ¢ winta ¢ rés)
agbes caucionadas e que cada debiénture da 3* e da 4° série correspondera 2 1.213 {um mil,
duzentas e treze) agbes. As séries primeira e segunda serdo garantidas mediante a caugho de
agdes preferenciais e as séries terceira e quarta serdo garantidas por agdes ordindrias.

A caugio ora estipulada scrd averbada no liveo Registro de AcBes Nominativas, nos termos
do art. 29 da Lei n® 6.404/76.™

*4.1.10.5. Bomficaghes on Desdobramento

Cuaisquer novas agdes emitidas em razio de bonificacdes, desdobramentos ou capitalizacio de
lucros ou teservas serdo igualmente caucionadas, na proporgio das agdes caucionadas em
garantia das Debéniures, nos tenmos desta Clausula.”

“4 £.3. Integralizagiio das debéntures

A integralizagdo das debénntures da 1* ¢ 2% série ocorrerd mediante a entrega de agGes da
Tieté, na proporgie de uma debénture para cada lote de 1.000 (um mil} agdes preferenciais e
a integralizagiic das debéntures da 3° e 4 série ocorrerd mediante a entrega de agdes da Tiete,
na proporgao de uma debénture para cada lote de 910 {novecentas ¢ dez) agdes preferenciais
ocorrera na data da liquidagdo da Oferta, de acordo com as normas da Companhia Brasileira
de Liguidagde & Custédia (CBLC).”

4.6.3.1 - Conforme previsto na oferta, as agdes preferenciais que a emissora adquirir serdo pagas: {1)
25% em espécie; (il) 35% serdo objeto de integralizacdo de debéntures da prumeira stne ¢
(i1) 40% serdo objeto de integralizagdo de debénmres da segunda série. As agfes ordindr
que a ernissora adquirir serdo pagas: (i) 31,818182% em espécie; (i} 31,81818% serdo objet
de imegralizagie de debéntures da terceira série e (ili) 36,363638% serdo objeto d
integralizacio de debéntures da quara série. Serio pagas em espécie as diferengas
m fracionarias oriundas das debéntures e de sua correlagio com o prego das agbes, assim como

[N
21
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Lo se ¢ niimero total das agdes a serem vendidas for mfedor aos limites estabelecidos nos ilens
3.3 ¢ 3.4 do Edital de Oferta ™

“4.8.1. Tublicidade

Todos os atos ¢ decisbes decorretites desta emissie que de qualquer formma vierem a envolver
intergsses dos debenturistas, deverdo ser velculados, na forma de aviso, ne jornal “Gazeta
Mercantil”, em prazoes tais que permitam 208 debenturistas o adequade acompanhamento dag
ocorréncias durante o prazo de existéncia das Debéntures.”

g 1.1 Fazendo-se cumprir o inciso VII da Clagsula 9.1 acima, a Emissora torna, de [orma

irrevogdvel & irretrativel, inaliendveis e indispeniveis as agfes da Tieté de sug propricdade,

- que tenham sido adquiridas na Ofenta e tenham sido objeto da caugdo das debéntures, ate que

as cbrigagBes decorrentes da presente emissio de debéntures lenham side satisfeitas. Apds o

pagamento e total satisfagio dus Sénes Primeira e Terceira das debéntures, ipual proporgdo

do total de agBes acima tornadas inaliendveis ¢ indisponiveis se lormardo livies &

desimpedidas. Para a conseougio desse objetivo, a Emissora se obriga a tomar as

providénclas necessariss para que conste dos livros societarios ds Tietd a condigio de
inalienabilidade acina estipulada.™

2 - Ficam inalierados os demais termos e condicdes ajustados na Escritura de Emissio,

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes © presente insorumento, cm 4 {quatra) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) tegtemunhas, que tambéin & assinam.

S50 Paulo, 2B de maio de 2001

% 7

Energia Paulisia Participacfes §.A.

oo, (Ot loee
[No

[ Andrea T Ruschmann

[Nome] Corfos de Souza Fg;’;g Marcus Edvardo Do Roga

%

MNOME: Sonipisd Qﬁﬂmﬁ’;ﬁy MNOME: cmn 1w
In. & 32e-+o2 [PV B Wats |

LORE4
o
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TERCEIRO TERMO DE ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA
EMISSAQ PUBLICA DE DEEENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S A

Pelo presente instrumento, Energiz Paulista Pariicipagdes 5.A., companhia aberia com sede na Av. das
Magdes Unidas, 12.995 - 17 andar, ¢j. 171-B, sala L, na Cidadc de S3e Pavlo inscrita no Cadastro
Macional de Pessoas Juridicas sob o n.* {4, 128.563/0001-10, neste alo representada na forma de sew
estatuto social (“Emissora™), e representando a comunbio de debenturistes adquirentes das debénturcs
chjeto da presente emissio (“Debéotures™), Planner Corretora de Valores S.A.,  instituigio financeira
autorizada a funcienar pelo Banco Central do Brasil, com scde na Avenida Paulista n® 2.43% — 11 andar,
inserita no Cadastro Nacional de Pesscas Juridicas sob o n° 00.806.535/00041-34, neste ato representado
na forma de sen estatuto social (“Agente Fiduciiria™), vém por esta e na melhor torma de direito celebrar
o presente Adittvo 4 Escritura Particular de Primeirg Emissdo Poblica de Debéntures Niio Conversiveis
em Agdes, da Espéeie com Garantia Real da Energig Paulista Participagdes 5 A, registrada neste 137
Oficio do Regisire Geral de Imoveis da Comarca de S840 Paulo , Estado de Sdo Paule, em L7 de abril de
2001, sob o nimero 10,682, fls 01-16 liveo 03 ¢ aditada anteriormente em 22 de maio de 2001 2 em 28 de

maio de 2001({“Escritura de Emissio™).
as partes (em ontre 51 jusko £ acordado:

1- Adterar as seguintes clivsulas du Escritura de Emissiio, que passarfo a vigorar com as seguinies
redagoes:

- A presenie Eserftura de Fimissdo € celebrada eom base nas deliberagfes das assembléiag
gerais extraordinarias da Emissora realizadas em 15 de janeiro de 2001, 08 de margo de 2001, 18
de maic de 2001, 28 de mais de 2001 ¢ de 1] de junho de 2001("AGES™). A presente emisséio de
debéntures esta vinculads & Oferta Piblica de Compra de Agées Ordindnas ¢ Preferenciais de
Cmissio da AES TIETE 5.A. atual denorminagdo de COMPANHIA DE GERACAO DE
ENERGIA ELETRICA TIETE {doravante “Tieté” e a “Oferma™), ora em processo de aprovagio
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), visto que a emissdo de debéntures somente
podera ser subscrita por acionistas da referida companhiz que verharm a aderir 3 Ofrta.

[ I B

0 T Y

Il Arguivamento ¢ Publicagdo das Atas da AGIEs. A ata da AGT. realizada em 15 de janeito
de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Fstado de S8o Paulo sob o n° 19.933/01-0 e
publicada no Dharie Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal () Dia”, da Cidade de S3o Pauio
no dia 2 de fevereiro de 2001 ; a Ata da AGE realizada em 08 de margo de 2001 ftoi arquivads na
Junta Comercial do Estado de 580 Paulo sob o n.® 46.944/01-1 e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo & nu jornal O Dia™, da Cidade de Sic Paulo no dia 28 de margo de 2001, a /
Ata da AGE realizada em 18 de maio de 2001 foi arquivada nz Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo sob o n.*93.446/01-9 e foi publicada no Diaric Oficial do Estado de 530 Paulo e no jornal
“0 Dia” da Cidade de 50 Paulo em 25 de maio de 2001, a Ata da AGE realizada em 28 de maio
de 200! [l arquivada na Juma Comercial do Estado de Sde Paclo em 30 de maio de 2007 sob o
n® 93.3635/1-0 ¢ foi publicada no Didrie Oficial do Estado de S8io Paulo, no jornal “Gaset
Mercantil™ em 2% de maio de 2001 ¢ a Ata da AGE raalizada em 11 de jonho de 2001

arquivada na Junta Comercial de Estado de S&0 Paulo em de 2007 sob
n° ¢ foi peblicada no Diarie Oficial do Estado de 530 Paglo, no jornal
“Gazela Mercantil” em de 2000(...%{...n" .
r i
:tﬁ’;‘aam Mz |'r|
% i
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"4 1.9, Juroy

As debéntures renderfio juros de 12% a.a., hase 360 dias, incidentes sobre o valor nominal das
debéntures cu sobre ¢ saldo do valor nominal das debéntures, a parlir da Data de Inicio de
Célculo, ¢ pagos nas respectivas datas de vencimenlo de cada wma dus 4 sérics: 16/08/2002 para
as sérics T e 3 e 11/08/2003 para &8s sérics 2 ¢ 4. (s juros serio calculados em regime de
capitalizagdo composia de forma pro rata temporis per dias corridos,

0 caleulo dos juros obedecera & seguinte tormula:

onde:

I =wvalor dos jures devidos ro final de cada Periodo de Capitalizagio;

V¥Na = valor nominal ou saido do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
taxa = laxa de juros fiva, expressa ao ano;

1DV = apmero de dias corridos entre o Altimo evonte ¢ a data atual;

DC — 360 dias.™”

“4.2.4.  Prazo ¢ Data de YVencimenlo

O prazo das debéntores da 17 série sera de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da data do
leildo, vencendo-se, porlanio, em 16/08/2002."

“4.34, [I'raze e Data de Vencimento

O prazg das debéntures da 27 série serd de 720 (setecentos e vinle} dias, a contar da data de leilde,
vencendo-se, portanto, em 1 1/082003. 7 C/

“444. Prazo e Data de Vencimento

-

() prazo das debéntures da 3° série serd de 360 (trezentos e sessenta} dizs, a contar da dala do leilZo, l .
vencendo-se, portanto, em 16/08/2002 " -y
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“4.54. Prazo e Data de Vencimento

() praze das debéntures da 4° série serd de 720 (setecentos ¢ vinte) dias, a contar da data do leildg,
vencendo-se, portanto, em  11/08/2003 .

“4.6.1 Prazo de Subsericio

As debéntures desta omissdo sordo subscritas na data do leiliio da Oferta, dia 21 de agosto de
2001 ., observado o disposto no Clausula 4.6.4, As debémturcs ndo subscrtas na data do leiliio

serdio automaticamente canceladas,™

“3.2.  Aquisicio Facultativa,

A Emissora poderd, a qualquer tempo, apds decorridos 120 (cento e vinte) dias da data do leilfio
da Ofcrra, 21 de aposto de 2001 | adquirir Debénures em circulagdo, observado o disposto no

artigo 55 da Lei o° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pele Emissora podardio sor canccladas,
permanecer na tesourania da Emdissora, oo ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures

adquiridas pela Fmissora para permanéncie em tesouraria nes termos deste sem, se e quando
recolocadas no mercado, farfe jus 4 mesma Remuncragdo das demals Debéntures om eireulagdo.™

2 - Ficam inalterados os demais termos € condigies ajuslados na Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presenie instrumento, ¢m 4 (quatro} vias de igual teor
& forma, Juntamente com 2 {duas) testemunhas, que tamnbém o assinam.

520 Pauio, 11 de 2 2001

Encrgia Paulista Participa

ol (') QM.-J \_/zﬂc;u“_

[Nome]  Andree C. Ruschmann

= 7l
om] Caﬁn&é@;ﬂﬁ Borges de Souza
rgn]

o

TESTEMUNIJAS i

NOME: SanMbRA QE.S:NFIVJL}[ NOME: GATHERNIE D W, BARDOZA
n: £ 32e F0d 10 212239, 08
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ENERGIA PAULISTA PARTICIPAgéES S.A. OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE AGOES DA AES TIETE S.A.

ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES ORDINARIAS E PREFERENCIAIS DE
EMISSAO DA AES TIETE S.A., ATUAL DENOMINACAO DE COMPANHIA DE
GERACAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE

POR CONTA E ORDEM DE
ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

BANCO BRASCAN S.A. (“COORDENADOR?”) , por meio da BRASCAN S.A. CORRETORA DE TITULOS

E VALORES, (“INTERMEDIADORA”) , por conta e ordem de ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES

S.A., inscritano CNPJ sob 0 n°04.128.563/0001-10, com sede na Av. das Nac¢des Unidas, 12.995 - 17° andar, cj.
171-B, sala L, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo PQF-RTANTE") , vem a publico dirigir aos
acionistas, titulares de acfes ordinarias e preferen€iAGIONISTAS”) em circulagcdo no mercado, de
emissdo da AES TIETE S.A., atual denominag&do de COMPANHIA DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA
TIETE, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha,
100, 13° andar - parte, Bloco @TIETE”) , a presente Oferta Publica de Compra de a¢6@EERTA”) , de

acordo com os termos da Instrucdo CVM n°® 299/99 e da Instrucdo CVM n° 345/00, observados os procedimentos
da Instrucdo CVM n° 229/95 e as condi¢cBes abaixo indicadas:

DA OFERTA PUBLICA

1. Dispde-se aOFERTANTE, em carater irrevogavel e irretratavel, a adquirir, por meio da
INTERMEDIADORA , até a totalidade das acdes ordinarias e preferenciais de emis3aBTa de
que sejam titulares o8CIONISTAS, acrescidas de seus eventuais dire{tdsCOES”) . Os proventos
porventura declarados até o dia da efetiva realizacdd=dbAO (termo esse doravante assim definido)
destaOFERTA, pertencerdo aoS&CIONISTAS.

1.1. AOFERTANTE comprara a totalidade d#sCOES, sem rateio, caso o8CIONISTAS detentores
de, no minimo, 67% (sessenta e sete por centoA@ABES, por espécie e/ou classe, aceitem a presente
OFERTA, ou concordem expressamente com a sua realizac&o, ndo sendo compufapiag 8s por
espécie e/ou classe, cujos titulares ndo se manifestem, concordando, discordando ou aceitando a
present®©FERTA, nostermos doinciso Il, do artigo 1° da Instru¢do CVM n°®229/95. Caso nao consiga
assegurar um minimo de 67% das ACOES, por espécie e/ou classe, de ades&o ou aprovacio da
OFERTA, (ndo sendo computadas as acbes preferenciais ou ordinarias, conforme o caso, em
circulacdo, cujos titulares ndo se manifestarem concordando, discordando ou aceitando a presente
OFERTA), aOFERTANTE, nos termos do item 6 abaixo, adquirira tdo somente até um terco das
ACOES preferencias em circulacéo, uma vez que esta impedida de adquirir acées ordinarias em tal
hipétese, em virtude da Tieté Participac6es Ltda. ja ter adquirido nos Gltimos dois anos o0 montante
permitido pela Instrucdo 345/00., conforme informacédo contida no item 2.1 abaixo.

DAS ACOES EM CIRCULACAO

2. Encontravam-se em circulacdo no mercado, em 31 de agosto de 2.000, 13.945.746.737 (treze bilhdes,
novecentos e quarenta e cinco milhdes, setecentas e quarenta e seis mil setecentas e trinta e sete) acdes
ordinérias, representativas de 28,73% (vinte e oito virgula setenta e trés por cento) das acfes desta espécie,
representativas de 14,88% (quatorze virgula oitenta e oito por cento) do capital toTAETE e
38.835.333.150 (trinta e oito bilhdes, oitocentos e trinta e cinco milhdes, trezentas e trinta e trés mil cento e
cinqiienta) acbes preferenciais, representativas de 86,00% (oitenta e seis por cento) das acfes desta espécie,
representativas de 41,44 % (quarenta e um virgula quarenta e quatro por cento) do capitalEt& da

2.1 O Edital de Privatizacdo N°/ 002 / 99 (“Edital”) para a venda das acOBET&E determinou no item 2.4
que os empregados teriam o direito de adquirir até 5% (cinco por cento) das ACHET&a sendo que

metade do lote teria o preco de R$ 19,92 (dezenove reais e noventa e dois centavos) por lote de 1.000 ac¢des
ordinarias, e a outra metade seria adquirida pelo preco de R$ 9,96 (nove reais e noventa e seis centavos), por
lote de 1.000 ac¢Bes ordinérias. O Edital igualmente determinou no item 2.3 que 0 novo controlador pagaria
um sobre preco equivalente ao desagio concedido aos empregados. Conforme os termos do Edital, o Clube
de Investimento dos Empregados da Companhia Energética de S&o Paulo — CESP (“CESPIN'v=S7")
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adquiriu 4.669.568.000 (quatro bilhdes, seiscentos e sessenta e nove milhdes, quinhentas e sessenta e oito
mil) acbes dAIETE , equivalente a 4,98% (quatro por cento e noventa e oito centésimos) do total das acbes
daTIETE e 9,62% (nove por cento e sessenta e dois centésimos) das a¢des ordifdEIEdeEm 29 de

janeiro de 2000, foi celebrado acordo entre a Tieté Participacfesdldd@ESPINVEST, mediante o qual a

Tieté Participacdes Ltda., empresa ligadaRERTANTE , efetuou um pagamento de R$ 20.000.000,00

(vinte milhdes de reais) por uma opcédo de compra do lote de acBes adquirido pelo CESPINVEST, sendo o
preco de exercicio de R$ 14,94 (quatorze reais e noventa e quatro centavos), por lote de 1.000 agbes
ordinarias, mais encargos financeiroSORERTANTE esclarece que exerceu a referida opcao de compra

das acBes do CESPINVEST. A referida aquisicdo de acBes esta fora do procedimento da presente
OFERTA, eis que tais acdes estédo sendo consideradas como parte do lote de a¢des pertencente ao acionista
controlador, conforme descrito no item 2 acima.

DA FORMA DE AQUISICAO

3. Aaquisicido das\COES sera feita com liquidac&o a vista da seguinte forma: (a) as acdes preferenciais
serao pagas (i) 25% em espécie; (ii) 35% mediante a emisséo de debéntures de primeira série com prazo
de 360 (trezentos e sessenta) dias, e; (iii) 40% mediante a emissao de debéntures de segunda série com
prazo de 720 (setecentos e vinte) dias; (b) as acdes ordinarias serdo pagas (i) 31,818182% em espécie; (ii)
31,81818% mediante a emisséo de debéntures de terceira série com prazo de 360 (trezentos e sessenta)
dias e (iii) 36,363638% mediante a emissao de debéntures de quarta série com prazo de 720 (setecentos e
vinte) dias; nos termos de Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real da Energia Paulista Participacdes S.A. (“Escritura
de Emisséo de Debéntures”), e que seréo subscritas\GIONISTA e integralizadas com asCOES,
como condi¢cao da aceitacao da presédDfFERTA.

3.1 AOFERTANTE, nos termos da Escritura acima mencionada, emitira quatro séries de debéntures, sendo
gue as séries primeira e segunda serao integralizadas com acdes preferenciais, e as séries terceira e quarta
serdo integralizadas com ac8es ordinarias. As séries primeira e terceira terdo vencimento no prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias, e as séries segunda e quarta terdo vencimento no prazo de 720 (setecentos e
vinte) dias, a contar da data dBILAO .

3.2 Asdebéntures das sériee 2corresponderéo, cada uma, a um lote de 1.000 (um mil) acdes, e as debéntures
das série 3 e 4corresponderdo, cada uma, a um lote de 910 (novecentas e dezpagdalor Nominal
Unitario das debéntures das sérlee 2serd de R$ 12,50 (doze reais e cinglienta centavos) e dasére
serd de R$ 7,50 (sete reais e cinqlienta centavos), ambos na Data de Inicio de Célculo, referida noitem 14.1
desta Oferta, atualizado conforme o estabelecido no mesmo item. O pagamento do principal e encargos das
debéntures sera efetuado em espécie.

3.3 Caso a totalidade dasCOES apresentadas por umCIONISTA , na present®©FERTA, seja
inferior a 70.000 ac8es preferenciais ou 115.000 acdes ordinarias, o preco sera integralmente pago
em espécie, sem que 0 mesmo tenha que subscrever e integralizar debéntures, conforme previsto
nos termos da presen@ERTA.

3.3.1 O pagamento em espécie, como previsto neste item 3.3, estd condicionado a assinatura pelas
sociedades corretoras mencionadas no item 10 deste instrumento, de documento declarando, sob as
penas da lei, que na data da publicacdo do EditssCEONISTA possuia menos de 70.000 acdes
preferenciais ou 115.000 ac8es ordinarias.

3.4 Sempre que o total #&COES apresentadas por UACIONISTA |, na present®FERTA, resultar em que
o nimero de debéntures a ser subscrito seja fracionado, 0 NUM&GOES resultante do referido
fracionamento sera pago em espécie PHERTANTE . Também sera pago em esggeia vista, qualquer
arredondamento decorrente da correlacédo entre o preco das acdes e das debéntures.

3.5 Os dividendos declarados pefGSOES a partir da data de aquisicdo p@&ERTANTE , nos termos da
OFERTA, pertencerdo @FERTANTE.
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DO PRECO

4.

O preco ofertado adsCIONISTAS aceitantes da presef®FERTA para a aquisicdo d#COES (doravante
simplesmentéPreco Ofertado”) é de R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos) por lote de mil acdes
ordinarias e R$ 12,50 (doze reais e cinquenta centavos) por lote de mil acdes preferenciais, a ser pago conforme
descrito no item 14 da presei@&ERTA. EstePreco Ofertadosera acrescido de juros de 12% ao qmorata

temporis e reajustado pelo indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) divulgado pela Fundacdo Getlio
Vargas, calculadpro rata temporigdesde o dia 28 de abril de 2000 (data da publicac&o do Fato Relevante) até

a data da realizacdo do LEILAO, conforme as formulas descritas na clausula 14.1 (IGP-M e juros), com a
ressalva de que, onde se |é “debénture”, leia-se “ACOES”, sendo certo que a indexacéo e os juros acima
mencionados incidirdo sobre a totalidade do preco ofertado, desde a data de 28 de abril de 2000 até a data do
LEILAO , data em que havera a emissdo das debéntures, conforme previsto no item 14 abaixo; dessa data em
diante, a indexacéo e juros serao calculados sobre o valor de principal das debéntures.

4.1. Outrossim, ®FERTANTE informa que a Peca de Avaliacéo do Preco da Oferta, datada de 28 de maio de
2001, esclarece que a avaliacéo pelo critério de patriménio liquidoEEE resulta em um preco de
R$ 7,45 (sete reais e quarenta e cinco centavos) por mil acdes; pelo critério de mercado, o preco seria de
R$ 11,59 (onze reais e cinqlienta e nove centavos) por lote de mil acBes preferenciais e R$ 6,98 (seis reais e
noventa e oito centavos) por lote de mil agdes ordinéarias, tendo por base o valor médio dos ultimos 52
pregdes. Adotando-se o critério de perspectivas de resultados futuros, descontados, o preco alcancaria
R$ 12,09 (doze reais e nove centavos) por lote de mil agdes.

DO PRAZO DA OFERTA

5.

De 18/07/2001 a 17/08/2001, @<IONISTAS que aceitarem vender sua£OES, nos termos da
presenteOFERTA, deverdo habilitar-se pessoalmente ou por meio de procuradores devidamente
habilitados, por intermédio de banco de investimento, banco multiplo com carteira de investimento,
sociedades corretora ou distribuidora de sua livre escolha, ou por intermdNdERMEDIADORA ,

com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. das Nac¢des Unidas, 12.995, 19° andar,
telefone (11) 5503-6944. As sociedades corretoras represenfe@i@NISTAS vendedores deverdo
observar o disposto nos itens 10 e 11 abaixo.

DAS INFORMACOES SOBRE A OFERTA

6. Caso &OFERTANTE nao consiga assegurar o0 minimo de 67% (sessenta e sete por cento) por espécie e/ou

classe das acBes em circulacéo (ndo sendo computadas as a¢des preferenciais ou ordinarias em circulagéo, cujos
titulares ndo se manifestarem) de adesao ou aprovag@&BRTA pelosACIONISTAS, aOFERTANTE

adquirird somente até um terco das acdes preferenciais em circulacdo, acrescidas de seus eventuais direitos,
conforme estabelecido noiitel e 1.1 acima, uma vez que esta impedida de adquirir acdes ordinarias em tal
hip6tese, em virtude da Tieté Participacdes Ltda. ja ter adquirido nos ultimos dois anos 0 montante permitido
pela Instrucéo 345/00. Caso as acdes preferenciais ofertadas excedam a um k@O ESapreferenciais em
circulacdo, havera rateio, conforme disposto no paragrafo Unico do artigo 1-b da Instrucdo CVM n° 229/95.

Nao havera prorrogacéo do prazo d&3EERTA, pois esttOFERTA esta sendo feita para a totalidade das
ACOES em circulagéo.

AsACOES ofertadas deverao estar livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames.

A operacéo sera realizada atravéNSEH_AO na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, as 13:00 horas,
do dia 21 de agosto de 200LEILAQ”) .

10. As sociedades corretoras encarregadas das vendas deverdo entregar, até as 12:00 horas do dia 20 de

agosto de 2001, suas ofertas firmes diretamente ao Diretor de Pregéo ou registra-las no MEGA BOLSA.
Para o registro no MEGA BOLSA os cédigos de negociacdo serdo GETI3L e GETI4L para as acdes
ordinarias e preferenciais, respectivamente.

11. Nao sera permitido o cancelamento ou a alteracao de qualquer oferta firme de venda, feita nos termos do item 10

acima, ap0s as 12:00 horas do dia 20 de agosto de 2001.
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12. Sera admitida a interferéncia de sociedades corretoras representando terceiros compraeEdsTiig
desde que para a totalidade da quantidade ofertada.

12.1.

Havendo interferéncia nos termos do item 12 acima, a diferenca entre o preco final ofertado pelo adquirente

e o preco inicial d®FERTA ser& paga em espécie.

13. Caso n&.EILAO ocorra rateio para as corretoras, 0 mesmo critério sera observado para os clientes.
DA FORMA DE PAGAMENTO

14. A liquidacao fisico-financeira da prese@®ERTA sera efetuada a vista, de acordo com as normas da
Companhia Brasil~eira de Liquidacdo e Custddia — CBLC, correndo a corretagem de venda por conta dos
vendedores daSCOES e a de compra por conta de seus respectivos adquirentes, observado ainda o seguinte:

@)

(ii)

(iii) 4

141

25% das acOes preferenciais e 31,818182% das acdes ordinarias serao liquidadas em espécie, pelo preco
efetivamente praticado para a negociacéo das acoes;

35% das acles preferenciais e 31,81818% das acdes ordinarias serdo liquidadas mediante a emisséo de
debéntures com prazo de 360 (trezentos e sessenta dias), conforme previsto na Gl&psiégrafos da
OFERTA e na Escritura de Emisséo de Debéntures; e

0% das acdes preferenciais e 36,363638% das acfes ordinarias seréo liguidadas mediante a emisséo de
debéntures com prazo de 720 (setecentos e vinte dias), conforme previsto naaC3&ipalragrafos da
OFERTA e na Escritura de Emissé&o de Debéntures.

As Debéntures de todas as séries terdo seu Valor Nominal atualizado monetariamente pela variacdo do
indice Geral de Precos para o Mercado, nimero indice, divulgado pela Fundac&o Getulio Vargas (“IGPM”),
calculada de forma “pro rata temporis” por dias corridos, a partir da Data de Inicio de Calculo (data da
publicacdo do primeiro fato relevante sobre a OFERTA, ou seja, 28 de abril de 2000) e de acordo com a
férmula abaixo. A atualizacdo monetaria do valor nominal das Debéntures pelo IGP-M, dar-se-a
anualmente, sendo que o pagamento do principal estara sujeito a atualizacdo monetéaria e dar-se-a no
vencimento das debéntures.

0 dep; dcp, dep, D

LB , Ot ONI, e

VNa = VNe x @ 5\17 E

. :
onde:
VNa = valor nominal atualizado;
VNe = valor nominal ou saldo do valor nominal;
NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizag&o;
NI, = valor do nimero-indice do més de inicio de atualizag&o;
NI, = valor do nimero-indice do més subseqiiente ao més de inicio de atualizac¢éo;
NI = valor do niumero-indice do més anterior ao més de atualizacao até a data de aniversario do ativo.

n
Apbs a data de aniversario, valor do numero-indice do més de atualizacéo;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més “n”;

dcp = numero de dias corridos da Data de Inicio de Calculo ou da ultima data de aniversario até a data
de atualizacao;

dct = numero de dias corridos entre a Data de Inicio de Célculo ou aalétim préxima data de
aniversario;
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Observacoes:

1) Caso no més de atualizacdo o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera utilizada a ultima
variacao disponivel do indice de precos em questao;

2) Considera-se a data de aniversario em cada més o dia 1°.

O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria do IGP-M quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesFERTA, sera utilizada, em sua substitui¢éo, o Ultimo numero-indice divulgado,
calculadro rata temporigor dias corridos, ndo cabendo porém, quando da divulgacéo do nimero-indice
devido, quaisquer compensacoes financeiras, tanto por pdeERTANTE quanto pelos debenturistas.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do ndmero-indice por prazo superior a 30 dias ap6s a data
esperada para sua divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou por imposicéo legal, o agente fiduciario
devera convocar Assembléia-Geral de Debenturistas para definir, de comum acordOEBRBANTE ,

0 parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas na pres®@RERTA, a Ultima variacdo percentual divulgada para o indice.

Juros

As debéntures renderdo juros de 12% a.a, base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal das
debéntures ou sobre o saldo do valor nominal das debéntures, a partir da Data de Inicio de Calculo, e
pagos nas respectivas datas de vencimento de cada uma das 4 séries: 16/08/2002 pasd &sXérie
11/08/2003 para as sési e 4. Oguros serdo calculados em regime de capitalizacdo composta de
formapro rata temporigpor dias corridos.

O célculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

DV

| >0
J = VNax + taxa%c -1H
100 H

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo;

VNa = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente descrito;
taxa = taxade juros de 12% ao ano;

DV = ndmero de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual;

DC = 360 dias.

DAS GARANTIAS

15. As debéntures terdo garantia real representada@OES adquiridas viEOFERTA, na seguinte proporgao:
(H1.333 (um mil trezentas e trinta e trés) acdes preferenciais por debénture das séries 1 e 2, e; (i) 1.213 (um mil
duzentas e treze) acdes ordinarias por debéntures das séries 3AZDES adquiridas pel®©FERTANTE,
que garantirdo as debéntures estardo gravadas de clausula de inalienabilidade e indisponibilidade enquanto as
debéntures ndo forem resgatadas, conforme anotacéo a ser feita no Livro Registro de Ac6es Nominativas.

DAS RAZOES E OBJETIVOS DA OFERTA

16. O objetivo da presentOoFERTA é cqnsolidar as posicdes acionarias do grupo controlador, que tem a
participacdo dOFERTANTE, naTIETE .
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DAS INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE

17. Embora no Fato Relevante tenha constado q@FBRTANTE seria a TIETE PARTICIPACOES
LTDA. com sede na Av. das Nacdes Unidas, 12.995 - 18° andar sala S, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, a sua controladora indireta AES CORPORATION, que é uma pessoa juridica com sede e
organizada conforme as leis dos Estados Unidos da América, decidiu, por questdes internas ao grupo de
empresas a que ambas as sociedades pertencem, substituir a pessoa juridica que, de fato atuard como
OFERTANTE, que passa a ser a ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

18. AOFERTANTE é uma sociedade anénima, com sede na Av. das Nac¢6es Unidas, 12.995 - 17° andar, ¢j. 171-B,
sala L, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. E controlada por AES BRIDGE | LTD. e AES BRIDGE Il
LTD. as quais detém 100,00% (cem por cento) de seu Capital Soc@QFERTANTE tem por objeto: a)
estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producéo, transmisséo, distribuicdo e comercializacéo
de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de energia; b) estudar, projetar, executar planos
e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de vetores de energia, diretamente ou em
cooperacao com outras entidades; e ¢) deter participacao acionaria em outras sociedades, bem como participar
em licitacbes publicas. Tantdl4ETE quanto EOFERTANTE s&o controladas indiretamente pela AES Corp.,
que é uma pessoa juridica organizada conforme as leis dos Estados Unidos da América, e que tem por principal
objeto social a participacdo em projetos de geracao e distribuicdo de energia elétrica.

DAS INFORMACOES DA TIETE

19. AAES TIETE S.A., atual denominagdo de COMPANHIA DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA TIETE,
€ uma companhia aberta, cujo controle acionério € exercido pela iniciativa privada desde 27 de outubro de 1999,
com acBes negociadas em bolsa, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Alfredo
Egidio de Souza Aranha, 100, 13° andar - parte, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°® 02.998.609/0001-27. A
TIETE rege-se pela Lei das Sociedades por Ac¢bes (Lei n° 6.404/76 e alteracdes introduzidas pela Lei n°
9.457/97), pelas disposi¢des constantes do Contrato de Concessao de Uso de Bem Publico para Geracédo de
Energia Elétrica, pelo seu Estatuto Social, pelas leis e usos do comércio e demais dispositivos legais aplicaveis.

A TIETE implementou uma restruturacéo societaria no ano calendario de 2000, mediante a incorporacéo, pela
TIETE, de sua antiga Controladora AES GAS EMPREENDIMENTOS LTIAES GAS”), conforme
Assembléia Geral Ordinaria e ExtraordinariaT&TE realizada em 30/03/00. Em 14/12/00, a AGENCIA
NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL aprovou a operacao, conforme a Resolucdo ANEEL n° 544,
publicada no Diario Oficial da Unido em 15/12/00. Em 19/12/00, o Conselho de Administracdo se reuniu e
considerou o processo de incorporacdo aperfeicoado. Esses eventos foram objeto de FATO RELEVANTE
publicado na Gazeta Mercantil em 28/12/00.

A TIETE contabilizou o 4gio anteriormente registrado p&S GAS, liquido de proviséo constituida

para manter a integridade de seu patrinodmb daTIETE , como um ativo diferido. O montante do agio
absorvido peld IETE , em raz&o da incorporacéo, tem como fundamento econdmico a expectativa de
rentabilidade futura, e seu valor contébil é de R$ 808.303.900,55 (oitocentos e oito milhdes, trezentos e
trés mil novecentos reais e cinqlenta e cinco centavos), deduzida a provisdo no montante de R$
541.563.613,37 (quinhentos e quarenta e um milhdes, quinhentos e sessenta e trés mil seiscentos e treze
reais e trinta e sete centavos), proporcionando um beneficio fiscal correspondente a R$ 266.740.287,18
(duzentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e quarenta mil duzentos e oitenta e sete reais e dezoito
centavos), apurados com base nalegislacao societaria e fiscal em vigor. O 4gio contabilizado como ativo
diferido sera amortizado no prazo previsto na legislacao pertinente.

AES GAS foi extinta, em decorréncia da incorporacdo, BETE sucedeu a incorporada em todos 0s seus
direitos e obrigacfes. O montante do acervo liquido que vier a ser incorporaddpEla sera contabilizado
em reserva especial de agio em seu patriménio liquido.
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O acervo liquido d&AES GAS, para fins de sua incorporacéo, foi avaliado com base no seu valor contabil na
data de 24 de marco de 2000, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria. Os
quotistas dd#\ES GAS receberam, em substituicdo as quotas que detinhakEBaGAS, um total de acdes da

TIETE , sendo que 29.926.336.823 (vinte e nove bilhdes, novecentos e vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e
seis mil oitocentas e vinte e trés) acdes serdo ordinarias e 6.321.277.080 (seis bilhdes, trezentos e vinte e um
milhdes, duzentas e setenta e sete mil e oitenta) acdes serdo preferenciais. As ABES dacebidas pelos
quotistas da AES GAS possuem os mesmos direitos das a¢des extintas, em virtude da incorporacéo. Para fins de
determinacéo da relacdo de substituicdo, cada acdo detidaAB&laGAS no capital social dallETE
correspondeu a uma nova acaoTdBETE da mesma espécie. A operacio é eqiitativa para os acionistas da
TIETE , visto que ap6s sua conclus&o, a composicao aciondfilEd& sera a mesma anteriormente existente,

e a Unica mutacdo patrimonial sera a existéncia de reserva especial de agio.

A TIETE tem por objeto social: 1) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producéo,
transmissao, distribuicdo e comercializacédo de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de
energia, mormente as renovaveis; Il) estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulacéo,
eclusas e outros empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas e de seus leitos e
reservatorios; lll) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes
e vetores de energia, diretamente ou em cooperacdo com outras entidades; IV) participar em outras sociedades,
como sbcia, acionista ou quotista.

20. A present®OFERTA nao acarretara modificacdo nas diretrizes, metas e nos objetivos administrativos e/ou
gerenciais d&1ETE , ou ainda com relacdo ao seu plano anual de negécios, ndo sendo, conseqiientemente,
aguardada alteracdo em seu desempenho operacional, garantindo-se a continuidade, regularidade, eficiéncia e
seguranca de suas atividades e operacdes, observado, no entanto, as informacdes constantes do item 19 acima.

21.Em 31 de dezembro de 2000, o capital social subscrito e integralizal& T& , era de R$ 100.001.000,00
(cem milhdes, e um mil reais), dividido, a época, em 93.698.261.790 (noventa e trés bilhdes, seiscentos e
noventa e oito milhdes, duzentas e sessenta e uma mil setecentas e noventa) acbes, sendo 48.541.651.560
(quarenta e oito bilhées, quinhentos e quarenta e um milhdes, seiscentas e cinqiienta e uma mil quinhentas e
sessenta) acdes ordinarias e 45.156.610.230 (quarenta e cinco bilhdes, cento e cinglienta e seis milhdes,
seiscentas e dez mil duzentas e trinta) acdes preferenciais, todas nominativas escriturais sem valor nominal.

22. As acdes tém seus direitos e prerrogativas definidos no Estatuto SoEI&Tda e nas disposicdes da Lei n°
6.404/76, com as alteracbes introduzidas pela Lei n°® 9.457/97.

Todas as acdes preferenciaisl& TE sdo nominativas, ndo possuem valor nominal e ndo conferem a
seus titulares direito de voto nas deliberacdes das assembléias gerais, salvo nos casos legais, adquirirao,
entretanto, direito de voto se a sociedade deixar de pagar, por 3 (trés) exercicios consecutivos, 0s
dividendos a que fizerem jus.

As acdes preferenciais nominativasTETE possuem as seguintes caracteristicas: (i) ndo possuem direito a
voto; (ii) ndo séo resgataveis e ndo conversiveis em acdes ordinarias; (iii) possuem prioridade no reembolso do
capital, com base do capital integralizado, sem direito a prémio, no caso de liquidacao da sociedade; (iv) tém
direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes de correcdo monetaria e da capitalizacéo de reservas e
lucros, recebendo acbes da mesma espécie; e (v) tém direito a dividendos 10% (dez por cento) superiores aos
atribuidos as acdes ordinarias.
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23. Composicao acionaria do Capital SocialtETE :
23.1 Em 31/03/01:

Acionista ON (**) % PN (**) % Total (**) %

AES Tieté Empreendimentos Ltda. (*) 29.926.337 61,65 6.321.277 14,00 36.247.614 38,68
CESPINVEST (*) 4.669.568 9,62 - - 4.669.568 4,98
Banespa 6.123.203 12,61 12.181.392 26,98 18.304.595 19,54
Nossa Caixa Nosso Banco - - 7.686.364 17,02 7.686.364 8,20
ELETROBRAS 37.634 0,08 7.526.922 16,67 7.564.556 8,07
Outros 7.784.910 16,04 11.440.655 25,33 19.225.565 20,53
TOTAL GERAL 48.541.652 100,0 45.156.610 100,0 93.698.262  100,0

(*) AcBes consideradas integrantes do bloco de controle da TIETE.
(**) Por lote de mil agdes.

24. Departamento de Acionistas: Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, 100, 13° andar - parte, Bloco D, Sdo Paulo - S.P.

24.1 Instituicdo contratada para o servico de Banco Depositario das ac6es nhominativas escriturais de emissao da
TIETE : Banco Itad S.A.

25. Indicadores Econdémico-FinanceirosTBETE (***), na forma da legislacéo societaria:

Indicador 31.03.01 31.12.00 30.09.00 30.06.00 31.03.00 31.12.99
Capital social realizado (R$ mil) 100.001  100.001  100.001  100.001  100.001  100.001
Patriménio Liquido (R$ mil) 722970  698.014  419.684  421.601  400.198  389.549
Receita Liquida (R$ mil) 121.845  502.539  372.085  228.751  117.799  352.202
Lucro Operacional (R$ mil) 38.435  321.337  232.727 48.900 16.508  78.867
Lucro Liquido (R$ mil) 24.956 53.003 30.134 32.051 10.649  (195.955)
Exigivel Total (R$ mil) 1.404.797 1.392.864 1.798.541 1.379.072 1.413.293 1.347.468
Ne Acdes (lote de mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262
LPA por 1.000 acdes (R$) 0,27 0,57 0,32 0,34 0,11 (2,09)
VPA por 1.000 acdes (R$ ) 7,71 7,45 4,48 4,50 4,27 4,16

Dividendo por 1.000 a¢des (R$) - - - - - -
Juros sobre capital préprio, por

1.000 agdes (R$) - - - - -
Lucro Liquido/Capital Social (%) 24,95 53,00 30.13 32,05 10,35 (196,00)

Lucro Liquido/Patrimonio Liquido (%) 3,45 7,59 7.18 7,60 2,66 (50,30)
Lucro Liquido/Receita Liquida (%) 20,48 10,55 8.10 14,01 9,04 (55,64)
Passivo Total/Patrimonio Liquido (%) 294,309 299,18 428.5 427,1 453,15 445,91

(***) a totalidade do patriménio dBIETE foi recebido em raz&o de cisdo da Companhia Energética de S&o Paulo - CESP, havida em 26 de marco de 1999.
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HISTORICO DE NEGOCIACAO DAS ACOES

26. Cotacéo das acdes de emissadIBAE , nos Ultimos 12 meses.

26.1 Negociacdo das acdes ordinarias de emissiEd& na BOVESPA.

Precos (por lote mil)

VI. Médio
Més Negdcios Quantidade Volume (R$) Minimo Méaximo Médio Corrig.*
Jun-00 134 346.000.000 2.363.337,00 6,69 7,20 6,83 6,95
Jul-00 240 594.700.000 4.052.806,00 6,67 7,00 6,81 6,91
Ago-00 217 819.700.000 5.870.526,00 6,60 7,49 7,16 7,26
Set-00 81 1.356.000000 9.274.582,00 6,50 7,60 6,84 6,92
Out-00 75 784.000.000 5.597.896,00 6,40 7,31 7,14 7,21
Nov-00 51 919.400.000 6.711.621,00 7,00 7,70 7,30 7,37
Dez-00 52 1.407.600.000 10.368.925,00 7,00 7,70 7,37 7,43
Jan-01 138 996.700.000 8.809.532,00 8,00 9,60 8,84 8,90
Fev-01 60 425.500.000 3.752.434,00 8,30 9,00 8,82 8,87
Mar-01 43 314.400.000 2.746.613,00 8,60 9,20 8,74 8,78
Abr-01 38 739.100.000 6.991.712,00 8,60 9,50 9,46 9,49
Mai-01 77 729.100.000 6.679.552,00 9,00 9,69 9,16 9,18
* Valores corrigidos pela T. R. no periodo.
26.2 Negociacdo das acdes preferenciais de emisSA&TE na BOVESPA.
Precos (por lote mil)
VI. Médio
Més Negdcios Quantidade Volume (R$) Minimo Maximo Médio Corrig.*
Jun-00 645 1.642.600.000 18.862.718,00 11,20 12,20 11,48 11,68
Jul-00 688 1.485.600.000 17.178.712,00 11,31 12,00 11,56 11,73
Ago-00 1.017 2.475.900.000 28.924.614,00 10,80 12,05 11,68 11,84
Set-00 265 959.000.000 10.929.358,00 10,50 11,70 11,40 11,53
Out-00 141 202.100.000 2.244.369,00 10,50 11,53 11,10 11,22
Nov-00 95 141.200.000 1.568.729,00 10,75 11,50 11,10 11,20
Dez-00 237 432.100.000 4.837.930,00 10,70 11,55 11,20 11,29
Jan-01 1.172 5.132.900.000 67.512.597,00 10,95 13,99 13,15 13,24
Fev-01 293 1.975.800.000 27.747.039,00 13,51 14,30 14,04 14,12
Mar-01 177 1.046.500.000 14.688.133,00 13,70 15,00 14,04 14,11
Abr-01 107 539.700.000 7.748.117,00 13,50 15,00 14,36 14,41
Mai-01 255 858.300.000 11.899.660,00 12,70 15,50 13,86 13,89

* Valores corrigidos pela T. R. no periodo

MANIFESTACAO SOBRE A PRESENTE OFERTA PUBLICA

27.0s ACIONISTAS que aceitarem vender suas ac¢Oes estardo automaticamente concordando com a
present®©FERTA, devendo proceder conforme estipulado noitem 5 acima, ndo havendo necessidade de

nenhum procedimento adicional.

OsACIONISTAS que néo desejarem vender suas a¢des, mas que queiram se manifestar, ficam convocados a se
manifestar sobre a prese@EERTA, nos termos do artigo 11 da Instrugéo 229/95. Para tanto, deverdo preencher
o Formulério de Manifestacdo em 4 (quatro) vias, concordando ou ndo com a p@SEREA até 17/08/2001 e
tornando sua agdes indisponiveis para negociacdo até o dia Util anterior & data da realiz€fAd\@o,
inclusive, conforme autorizacao contida no Formulario de Manifestacéo dirigida ao Banco Itad S.A., instituicdo
responséavel pelo servico de escrituracaoARROES. O formulério de manifestacio podera ser obtido junto ao
COORDENADOR, ou no site da Internet www.bancobrascan.com.br. O formulério devera ser preenchido por
completo e assinado, em quatro vias, com firma reconhecida AGIGNISTAS ou procuradores devidamente
constituidos. Apds seu preenchimento, o formulario devera ser entreQ@ERDENADOR, aos cuidados do
Diretor do Departamento de Administra¢éo, na Av. Almirante Barroso, 52 -31° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP
20031-000, ou enviado pelo correio, por carta registrada, contendo no envelope os dizeres “OFERTA PUBLICA -

AES TIETE”, ou ainda enviado através do fax n° (21) 2240-9707.

28.
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29. OSACIONISTAS que tenham transferido suA§ OES para a custddia fungivel na CBLC e desejarem
se manifestar sobre a prese®&~ERTA deverdo, previamente, proceder a reversao da referida
transferéncia junto ao respectivo agente de custddia, com o conseqiiente retdxG@dS as posicdes
proprias dOACIONISTAS . Em seguida, taisCIONISTAS deverédo observar o procedimento descrito
no item 28 acima. Tal reverséo sera assegurada a todd€MINISTAS que a solicitem até o fim do
prazo de recebimento referido no item 30 a seguir.

30. Para efeito do disposto no item 29 acima, serdo consideradas as manifestacdes recebidas até o prazo limite de 17
de agosto de 2001. Serdo desconsideradas quaisquer manifestacdes recebidas apds o prazo limite,
independentemente das razdes. As manifestacées recebidas dentro do prazo limite terdo a sua validade
confirmada imediatamente apds a confirmacéo da indisponibilizacdA@&ES pelo Banco Itad S.A.,
conforme autorizacdo firmada no Formulario de Manifestacao dirigida ao Banco Itad S.A., instituicao
responsavel pelo servico de escrituracioAzOES.

31. As ACOES indisponibilizadas para negociacdo para fins d&EERTA serdo liberadas no primeiro dia Util
imediatamente posterior a efetivacdo da referida oferta na Bolsa de Valores, nos termos da autorizggéo firmada no
Formulario de Manifestacdo dirigida ao Banco Ital S.A., instituicdo responséavel pelo servigo de escritufdpaidas

INFORMACOES GERAIS

32. OACIONISTA CONTROLADOR nao tem intencéo de promover o cancelamento do registro de Companhia
Aberta daTIETE , mantendo seus compromissos anteriores a este respeito. Declara, adicionalmente, que é de
seu conhecimento que os administradoreJETE e seu acionista controlador, cancelaram a operacédo de
criacdo de acbes preferenciais resgataveis e de conversao, operacao essa que havia sido divulgada em Fato
Relevante publicado em 15 de agosto de 2000, na Gazeta Mercantil e no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

33. Encontram-se abaixo as decIaragGesC@ORDENADOR e daINTERMEDIADORA , a respeito das
participacfes acionarias no capitalTd&TE .

33.1.0 Banco Brascan S.A. declara que ndo possui acdes ou outros valores mobiliarios de emMESRa da

33.2. O Banco Brascan S.A. declara que os fundos dos quais é administrador ndo possuem acfes ou outros
valores mobiliarios de emisséo THETE .

33.3. ABRASCAN S.A. CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES declara que ndo possui a¢cdes ou outros
valores mobiliarios de emisséo THETE .

34.A OFERTANTE, o ACIONISTA CONTROLADOR da TIETE, o COORDENADOR e a
INTERMEDIADORA declaram ndo conhecer a existéncia de nenhum fa}o e/ou circunstancia, ndo revelados ao
publico, que possam influenciar, de modo relevante, os resultados da TIETE ou aceitacéo das acdes de sua emissao.

35. Os registros dAIETE perante a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM encontram-se atualizados.

36.Nos termos do art. 14 da Instrucdo CVM n° 299/99, se no prazo de dois anos, contados da liquidacédo
financeira da presenteFERTA, aOFERTANTE vier a realizar nova oferta para a aquisicdo de acdes
da mesma espécie, a diferenca a maior, se houver, entre os valores ofertados, sera paga aos acionistas
aceitantes da presen®+ERTA.

37.Para efeitos do disposto no art. 15 da Instrucdo CVM n° 299/9%ERTANTE declara que caso seja
deliberado, peldIETE , no prazo de um ano contado da liquidacéo financeira da preSFERTA,
gualquer evento societario que enseje o exercicio do direito de recesso, serd assegurado aos
ACIONISTAS aceitantes da presen@~ERTA, que seriam alcancados, o pagamento da diferenca a
maior, se houver, entre o valor praticado na aquisicdo deAG&ES e o valor apurado para efeito de
pagamento aos acionistas dissidentes da deliberacéo, ficando ved@#8®F, durante o periodo ora
fixado, proceder a alteracao do critério para apuracao do valor do reembolso.

38. Para os fins dos itens 36 e 37 acima, o valor ofertado na pré3EERTA sera corrigido pela variacdo do
indice Geral de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundacdo Getllio Vargas — IGP-M entre a data da
liquidacao financeira da preser®®ERTA e a data da liquidacao financeira da nova oferta ou do pagamento
aos ACIONISTAS dissidentes de deliberacéo assemblear pertinente, conforme o caso.
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ALIENACAO DAS ACOES APOS A LIQUIDACAO FINANCEIRA

39.

Findo o prazo da preser@-ERTA, e atingindo o percentual previsto no item 1.1 acim@FERTANTE,

na forma do artigo 20 da Instrucdo CVM n° 229/95, com a redacao que lhe deu a Instrucdo CVM n° 345-00,
compromete-se a adquirir, nas condi¢des aqui estipuladas, incluindo o reajuste de preco previsto no item 4
anterior, aACOES oferecidas peloACIONISTAS n#o aceitantes des@®FERTA, pelo prazo de 6 (seis)

meses, contados a partir da data da realizacdo da Assembléia Geral que aprovar as Demonstracées
Financeiras do primeiro exercicio social posterior a liquidacdo da pre®&fRTA. O preco de aquisicédo

das ACOES durante este periodo sera ajustado para refletir bonificacdes e dividendos que venham a ser
declarados ou pagos aB€IONISTAS. O prazo para pagamento das ac¢des nestas condicfes sera idéntico
aquele estabelecido paraA€IONISTAS que aceitarem a preser®~ERTA, como previsto no item 14,

sendo que o pagamento da parcela em espécie sera feito no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da
data em que ACIONISTA contatar aTIETE, o COORDENADOR, a INTERMEDIADORA ou a
instituicdo depositaria dasCOES no sentido de proceder a referida alienacaoAROES. O preco a ser

pago acACIONISTA sera o mesmo preco praticado@BERTA, atualizado monetariamente pelo indice
adotado n®FERTA original até a data do efetivo pagamento.

OBRIGAGCOES SUPERVENIENTES DA OFERTANTE

40.

41.

42
43

Findo o prazo da prese@-ERTA, e atingindo o percentual previsto no item 1.1 acim@FRERTANTE
obriga-se a pagar a@sCIONISTAS que aceitarem a presei@&ERTA a diferenca a maior, se houver, entre o
preco ora pago, atualizado monetariamente conforme previsto no item 4 supra, € o preQo-gRTANTE

vier a obter numa eventual alienacéo do controle acionarlEAE , se e quando esta se realizar dentro do
prazo de 2 (dois) anos contados a partir da data da liquidacé&o financeira da pB#ER{EA , nos termos do
inciso 1X do artigo 10 da Instrucdo CVM n° 229/95.

Informacdes adicionais sobre a prese@feERTA ou sobre aTIETE , inclusive copia das pecas de
avaliacdo do preco das a¢des elaboradaEIORDENADOR, relacdo nominal de todos os acionistas da
TIETE , informacdes relativas ao registro de companhia aberE&E (IAN, DFP e ITR) poderéo ser

obtidas junto acCOORDENADOR, e aINTERMEDIADORA , nos estabelecimentos respectivamente
mantidos pelos mesmos (a) na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante
Barroso, 52, 31° andar, telefone (21) 271-5151 e (b) na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Nacbes Unidas, 12.995, 19° andar; telefone (11) 5503-6944, ou ainda junto a Comissédo de Valores
Mobiliarios — CVM, sediada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, 111, 5° andar, Centro de Consultas ou ainda no seu endereco na cidade de Sao Paulo na Rua
Formosa, 367, 20° andar, Centro - SP, ou junto & TIETE, na sua sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Av. Alfredo Egidio de Souza Aranha, 100, 13° andar - parte, Bloco D.

A present©FERTA rege-se de acordo com as leis brasileiras.

. O presente Edital de Oferta Publica foi aprovado pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, através do

OFICIO/CVM/SRE/N® /2001 datado de de 2001, tendo a Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA
autorizado a realizac&o da respectiva operacdo em seu publico pregao.

44.A OFERTANTE recomenda que &5CIONISTAS leiam o Prospecto de Distribuicao Publica de Debéntures

de sua emissdo, que informa acerca dos riscos que os aceitaQEERTA estardo correndo, em razdo da
subscricdo das referidas Debéntures.
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ANEXO X

INFORMAGCOES TRIMESTRAIS — ITR RELATIVAS A DATA-BASE DE 31/03/2001
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SERVICO PUBLICO FEDERAL 3/2001
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ITR

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base: 31/03/2001

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVE(S
PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

1.1 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-CNPJ 4-NIRE

01897-0 ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. 04.128.563/0001-10 35300183550

1.2 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2-BAIRRO OU DISTRITO

AV. DAS NAGOES UNIDAS, 12.995, 17° ANDAR BROOKLIN NOVO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04578-000 SAO PAULO SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE | 10 - TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
11 5644-2670 - - - 11 5644-6735 - -

15 - E-MAIL

kgfurtado@tiete.fc.aesc.com.br

1.3 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO
PAULO ROBERTO DUTRA AV. ALFREDO EGYDIO DE SOUZA ARANHA, 100, BLOCO D, 13° ANDAR
3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
GRANJA JULIETA 04726-905 SAO PAULO SP

7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 - FAX

11 5644-2670 - - - 11 5644-6735

14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - prdutra@tiete.fc.aesc.com.br

1.4 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INICIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO | 7 - INICIO 8 - TERMINO
01/01/2001 31/12/2001 1 01/01/2001 31/03/2001 | 4 01/10/2000 31/12/2000
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM 11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 00283-6 IARA PASIAN 011.207.508-81

1.5 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(MIL) 31/03/2001 31/12/2000 31/03/2000

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 100 100 -
2 - PREFERENCIAIS - - -
3-TOTAL 100 100 -

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS - - R
5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - -

1.6 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUAGAO

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS PRE-OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4- CODIGO ATIVIDADE

ESTRANGEIRA 1170000 - PARTICIPAGAO E ADMINISTRAGAO
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO

DETER PARTICIPAGAO EM OUTRAS SOCIEDADES NAO APRESENTADO

7 - TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES

SEM RESSALVA

1.7 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

‘ 1-ITEM ‘ 2 - CNPJ ‘ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL ‘

1.8 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

‘ 1-ITEM ‘ 2 - EVENTO ‘ 3 -APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6-TIPO ACAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR ACAO ‘

1.9 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM 2 - DATA DA ALTERA(;AO 3 -VALOR DO CAPITAL SOCIAL | 4 -VALOR DA ALTERA(;AO 5 - ORIGEM DA ALTERA(;AO 6 - QUANTIDADE DEA(;GES 7 - PRECO DA ACAO NA|
(REAIS) (REAIS) EMITIDAS (UNIDADES) EMISSAO (REAIS)

1.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA ‘
10/07/2001
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2.1 — BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais)

Cédigo Descricao 31/03/2001 31/12/2000
1 Ativo Total 44,193 100
1.01 Ativo Circulante 69 100
1.01.01 Disponibilidades 69 100
1.03 Ativo Permanente 44,124 -
1.03.03 Diferido 44,124 -

2.2 — BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais)

Cédigo Descri¢éo 31/03/2001 31/12/2000

2 Passivo Total 44.193 100
2.01 Passivo Circulante 44.093 -
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 137 -
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 43.956 -
2.05 Patriménio Liquido 100 100
2.05.01 Capital Social Realizado 100 100

4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Energia Paulista Participacdes S.A. foi constituida em 6 de novembro de 2000 como sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, com o propdsito especifico de servir como veiculo para a implementacao de oferta
publica de compra de a¢bes da AES Tieté S.A., anteriormente denominada Companhia de Geragéo de Energia
Elétrica Tieté (subsidiaria integral do Grupo AES).

Em 30 de dezembro de 2000, os sécios resolveram transformar a natureza juridica da sociedade para sociedade por agoes.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

O balanco patrimonial incluido nas informacdes trimestrais da Companhia foi elaborado seguindo os
principios e praticas contabeis estabelecidos pela Lei das Sociedades por Acoes.

Né&o esta sendo apresentada a demonstragéo do resultado para o trimestre findo em 31 de margo de 2001, visto
gue a Companhia somente incorreu em gastos referentes a futura emissdo de debéntures, os quais foram
classificados no ativo diferido (vide nota explicativa n° 4).

3. REAPRESENTAGAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

A Companhia esta reapresentando as informagdes trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de margo de
2001, originalmente divulgadas em 30 de maio de 2001, alterando as datas de vencimentos das debéntures
apresentadas na nota explicativa n® 6, de 12 de julho de 2002 para 16 de agosto de 2G0R€S3¢eede 7 de

julho de 2003 para 11 de agosto de 2003 (Séries 2 e 4).

4. DIFERIDO

Esta representado por despesas iniciais na emissédo de debéntures. A amortizacao serd registrada com base no
prazo de vencimento desses titulos.

5. CAPITAL SOCIAL

O capital social, parcialmente integralizado, é constituido de 1.000 (hum mil) a¢des ordinarias nominativas, no
valor nominal de R$ 1,00 cada uma, pertencentes a acionistas residentes no exterior, conforme segue:

Acionistas Quantidade de agdes
AES Bridge | Ltd. 999
AES Bridge Il Ltd. 1
Total 1.000
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6. OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACOES
A assembléia geral extraordinaria realizada em 28 de maio de 2001 deliberou o seguinte:

A Oferta PUblica de Compra de Ac¢bes Ordinarias e Preferenciais da Tieté sera realizada pela Energia Paulista
Participagbes S.A. pelo preco ofertado de R$ 7,50 por lote de novecentas e dez a¢des ordinarias e de R$ 12,50
por lote de mil acBes preferenciais, que sera reajustado desde 28 de abril de 2000 até a data da efetivacéo do
leildo, de acordo com a variacdo do IGP-M, acrescido de juros de 12% ao ano. A Oferta dar-se-a mediante
liquidacdo a vista, através do pagamento de 25% ou 31,818182%, em espécie, conforme sejam acdes
preferenciais ou ordinarias, respectivamente, na data do leildo de compra das a¢bes objeto da Oferta Publica
mencionada, e os outros 75% ou 68,181818% restantes, conforme o caso, serdo objeto de integralizacéo das
Debéntures da Energia Paulista Participacdes S.A. que terdo vencinmeritoee2 anos, nas seguintes
proporcdes: 35% e 40%, respectivamente, para as séries integralizadas com acdes preferenciais e 31,81818% e
36,363638%, respectivamente, para as séries integralizadas com acdes ordinarias. Estas Debéntures terao
garantiareal, que se constituird em caucéo de acbes da Tieté, e terdo vencimento em até dois anos. Desta forma,
esta emissao de Debéntures somente podera ser subscrita por acionistas da Tieté.

Com isso, a empresa pretende fazer a emissdo nos seguintes moldes:

* Volume: R$ 442.526.075,00
¢ Quantidade de Titulos:

12 Série: 13.592.366

22 Série: 15.534.134

32 Série: 4.881.011

42 Série: 5.578.299

< Data de Inicio de Calculo: 28 de abril de 2000
e Prazo (alterado pela AGE de 11 de junho de 2001):

12 Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002
22 Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003
32 Série: 360 dias, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2002
42 Série: 720 dias, vencendo-se, portanto, em 07 de julho de 2003
Taxa: IGP-M + 12% a.a.

e Garantia: Real em acbes da Tieté

» Coordenador: Banco Brascan S.A.

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O principal objetivo da Companhia é efetuar a compra de acdes, atualmente em circulagdo no mercado, da AES
Tieté S.A., anteriormente denominada Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté (subsidiaria integral do

grupo AES). Até 22 de maio de 2001 a Companhia somente incorreu em gastos referentes a futura emisséo de
debéntures. Estes gastos foram classificados no diferido, conforme descrito na nota explicativa n® 4. No trimestre

findo em 31 de marco de 2001 a Companhia ndo auferiu resultados.
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17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Administradores da
Energia Paulista Participacdes S.A.
Séao Paulo — SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das informac@es trimestrais — ITR da Energia Paulista Participacdes S.A.
referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2001, elaboradas, sob a responsabilidade de sua Administracéo,
de acordo com as praticas contabeis estabelecidas pela legislacdo societaria brasileira, compreendendo o
balanco patrimonial e o relatério de desempenho.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de
Contadores — Ibracon, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de:
(a) indagacéo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos critérios adotados na elaboracdo das informac@es trimestrais; e (b) revisédo das
informacdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagéo
financeira e nas operacdes da Companhia.

3. Baseados em nossa revisao especial, nao temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que deva ser
feita nas informacdes trimestrais referidas no paragrafo 1 para que estas estejam de acordo com as préaticas
contabeis estabelecidas pela legislacédo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissséo de Valores Mobiliarios especificamente aplicaveis a divulgacdo das informacdes
trimestrais obrigatorias.

4. Anteriormente, auditamos o balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2000, e emitimos parecer,
sem ressalvas, datado de 18 de janeiro de 2001.

5. Conforme descrito na nota explicativa n® 3, as informac8es trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de
marco de 2001, originalmente divulgadas em 30 de maio de 2001, estao sendo reapresentadas para refletir as
alteracBes nas datas de vencimentos das debéntures a serem emitidas em 21 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 10 de julho de 2001

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRCn°2SP011609/0-8 CRCnN°1SP 121517/0-3

A via original desse relatério foi entregue & Companhia, devidamente assinada, acompanhada das folhas das ITR,
revisadas por nos e estao rubricadas tdo-somente para fins de identificacao.

19.1 — DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

A Companhia reapresentou em 02 de julho de 2001, as informac@es trimestrais com o cddigo CVM que foi obtido
em 29 de junho de 2001.

A Companhia esta reapresentando as informacdes trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de marco de 2001,
originalmente divulgadas em 30 de maio de 2001, alterando as datas de vencimentos das debéntures apresentadas
na nota explicativa 6, de 12 de julho de 2002 para 16 de agosto de 2002 (S&fge de 7 d@lho de 2003 para 11

de agosto de 2003 (Séries 2 e 4).
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EMISSORA:

ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOESSA.

Av. das Nagbes Unidas 12.995, 17° andar, cjto. 171-B, sala L

04578-000 - Séo Paulo - SP

COORDENADOR;
BANCO BRASCAN SA.

Av. Almirante Barroso n° 52 - 31° andar
20031-000 - Rio de Janeiro - RJ
AGENTE FIDUCIARIO
PLANNER CORRETORA DE VALORESSA.
Av. Paulista n® 2.439 - 11° andar
01311-300 - S&o Paulo - SP
BANCO MANDATARIO E DEPOSITARIO
BANCO ITAU SA.

Rua Boa Vista n® 185 - 3° andar
01014-001- S&o Paulo - SP
CONSULTOR JURIDICO:
VEIRANO & ADVOGADOSASSOCIADOS

Av. das Nagdes Unidas n° 12.995 - 18° andar
04578-000 - S&o Paulo - SP

(11) 3885-9696

>—OXXmMmZm

>HAn—rC>»DT

OwmoOxO>» T —0O——-120>T

>

mnmIuC—HZmwmoO

OIzCu

ro


Amaral a Amaral



