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BALANCOS PATRIMONIAIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAQC)ES INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acéo)

ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO Controladora Consolidado
Nota 2001 2000 2001 2000 Nota 2001 2000 2001 2000
CIRCULANTE: CIRCULANTE:
Disponivel (4) 1.340.010 1.844.350 1.739.118 2.325.579 Financiamentos 13) 983.296 583.623 1.223.081  716.744
Contas a receber (5) 1.395.772 278.664 1.441.320 342473 Fornecedores (14) 600.401 519.454 615.716  521.175
Proviséo para créditos de Contas a pagar (15) 509.277 317.264 144257  124.340
liquidac&o duvidosa 5) (3.778) (3.244)  (55.131) (28.449) Adiantamentos de clientes (16) 843.137 570.175 881.760  567.037
Impostos a recuperar (6) 19.099 1.888 35.979 8.744 Impostos e encargos sociais
Imposto de renda e contribuicdo arecolher a7 297.455 145.604 303.117  149.681
social diferidos (30) 223.216 217.835 246.910  227.495 Imposto de renda e contribuicdo
Outras contas a receber @ 100.555 36.016 135.584 40.217 social a recolher 111512 76.983 112.292 78.047
Estoques (8) 2.048.963  924.826 2.371.095 1.121.562 Concessionarios e
Despesas pagas representantes 1.321 1.261 1.321 1.261
antecipadamente (©)] 54.204 14.821 55.986 16.808 Provisdes diversas (18) 478.850  326.816 512.025 358.794
Dividendos (19) 100.311 113.974 102,133 116.127
Total do circulante 5.178.041 3.315.156 5.970.861 4.054.429 Juros sobre o capital proprio 19) 51.062 33.780 51.475 33.780
Proviséo de juros sobre
debéntures - 1.797 - 1.797
Provis&o para imposto de
renda diferido (30) 4743 1.341 4743 1341
Total do circulante 3.981.365 2.692.072 3.951.920 2.670.124
REALIZAVEL A LONGO PRAZO:
Contas a receber (5) 31.860 135 117.106 44.461 EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Impostos a recuperar ) 4.826 4.011 5.967 4.505 Financiamentos 13) 561.977 170.823 568.930  177.505
Contas a receber de Contas a pagar (15) 370.921 280.579 372.081  280.580
sociedades controladas (10) 1.172.035 881.516 - - Adiantamentos de clientes (16) 203.992 158.771 247340 158.771
Depositos, empréstimos Impostos parcelados de
compulsérios e outros 16.071 10.488 17.324 11.243 longo prazo 17 47.881 50.837 49.610 52.531
Outras contas a receber @) 14.140 10.029  300.519 66.743 Provisdes diversas (18) 20.915 24.069 24.985 28.082
Imposto de renda e Debéntures - 177.677 - 177677
contribuicéo social diferidos (30) 91.840 149.251 104.651  161.184 Provis&o para imposto de
Despesas pagas renda diferido (30) 33.594 46.475 34.853 49.657
antecipadamente © 16.558 - 16.558 -
Total do exigivel a longo prazo 1.239.280 _909.231 1.297.799 _ 924.803
Total do realizavel a
longo prazo 1.347.330 1.055.430 562.125 _ 288.136 RESULTADO DE EXERCICIOS
FUTUROS - - - 409
PARTICIPACAO DOS
MINORITARIOS - - 19.652 15.989
PERMANENTE: PATRIMONIO LIQUIDO: (1)
Investimentos (10) 217.408 180.857 10.109 7912 Capital social 941.338 808.984 941.338  808.984
Imobilizado (11) 565.313 390.172 718572  523.415 Reservas de capital 118.723 29.974 118.723 29.974
Diferido 12) 453.886 _ 265.280 _ 464.571 _ 276.159 Reservas de lucro 1.481.272  766.634 1.396.806  699.768
Total do permanente 1.236.607 _836.309 1.193.252 _ 807.486 Total do patriménio liquido 2.541.333 1.605.592 2.456.867 1.538.726
TOTAL DO ATIVO 7.761.978 5.206.895 7.726.238 5.150.051 TOTAL DO PASSIVO 7.761.978 5.206.895 7.726.238 5.150.051

As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balancos.

Controladora Consolidado
Nota 2001 2000 2001 2000
VENDAS BRUTAS:
Vendas-
Mercado interno 127.624  107.675  156.092 107.202
Mercado externo 6.705.843 4.984.217 6.833.129 5.123.541
Impostos sobre vendas (11.205) (8.858)  (11.442) (10.360)
Deducdes de vendas (87.118) (121.034) _ (87.118) (121.034)
Receita liquida das vendas 6.735.144 4.962.000 6.890.661 5.099.349
CUSTO DOS PRODUTOS
VENDIDOS (3.967.543) (3.447.993) (4.025.903) (3.519.123)
Lucro bruto 2767.601 1514.007 2.864.758 1.580.226
RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS:
Administrativas (176.882) (122583) (211.791) (144.033)
Comerciais (422.758) (318.692) (518.700) (358.086)
Outras despesas, liquidas (25) (79.856)  (51.423) (106.020) (52.928)
Equivaléncia patrimonial (10) (46.537) 41.802 721 1.472
Lucro operacional antes das
receitas (despesas) financeiras 2.041.568 1.063.111 2.028.968 1.026.651
RECEITAS (DESPESAS)
FINANCEIRAS:
Juros sobre o capital proprio (180.720) (100.698) (180.720)  (100.698)
Despesas financeiras (26)  (151.155) (161.088) (165.968) (174.538)
Receitas financeiras (26) 313.149 118524  362.653 163.692
Variacdes monetarias e
cambiais liquidas 27) (479.806) 92.998) (494.982) (96.647)
Lucro operacional apés as
receitas (despesas) financeiras 1.543.036  826.851 1.549.951 818.460
RECEITAS (DESPESAS) NAO
OPERACIONAIS LIQUIDAS (28) (31.028) 18.661 (37.331) 19.232
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
E DAS PARTICIPAGOES 1.512.008 845512 1.512.620 837.692
Provisé&o para imposto de renda  (30) (448.008) (261.685) (460.794) (274.647)
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos (30) _ (42553) 56747 _ (25720) _ 67.275
LUCRO APOS OS IMPOSTOS 1.021.447  640.574 1.026.106 630.320
PARTICIPAGAO NOS LUCROS
E RESULTADOS (83.676)  (73.879) (101.181)  (80.540)
REVERSAO DOS JUROS
SOBRE O CAPITAL PROPRIO 180.720 100.698  180.720 100.698
PARTICIPAGAO DOS
MINORITARIOS - - (4.754) (5.299)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1118491 _667.393 1100891 _645.179
LUCRO POR AGAO EM
CIRCULAGAO AO FINAL DO
EXERCICIO - R$ 1,7974 1,2282

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes.

DEMONSTRACOES INDIVIDUAIS DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)

Reservas de lucro
Reserva para

Capital Reservas Reserva investimentos e Lucros
social de capital legal capital de giro acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 354.619 159 28.766 358.215 - 741.759
Aumento de capital:

Em dinheiro 439.824 - - - - 439.824

Bonus de subscri¢éo 14.541 6.232 - - - 20.773
Reserva de incentivo fiscal - 23.583 - - - 23.583
Lucro liquido do exercicio - - - - 667.393 667.393
Reserva legal - - 33.369 - (33.369) -
Dividendos propostos - - - - (187.042) (187.042)
Juros sobre o capital proprio - - - - (100.698) (100.698)
Reserva para investimentos e capital de giro - - - 346.284 (346.284) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 808.984 29.974 62.135 704.499 - 1.605.592
Aumento de capital:

Em dinheiro 4.161 B B N B 4.161

Bonus de subscricdo 128.193 54.940 - - - 183.133
Reserva de incentivo fiscal - 33.809 - - - 33.809
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.118.491 1.118.491
Reserva legal - - 55.925 - (55.925) -
Dividendos propostos - - - - (223.133) (223.133)
Juros sobre o capital proprio - - - - (180.720) (180.720)
Reserva para investimentos e capital de giro - - - 658.713 (658.713) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 941.338 118.723 118.060 1.363.212 - 2.541.333

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A. (‘Empresa” ou “controladora”) esta
engajada no desenho, no desenvolvimento, na produg&o e no marketing de uma linha de
jatos e turboélices para companhias aéreas regionais e uso para defesa, e de avides
leves turboélices e com motores a pistdo para uso corporativo e agricola e de partes
estruturais relacionadas a aviacdo e aos sistemas mecanicos e hidraulicos.
Adicionalmente, a Empresa esta desenvolvendo uma nova linha de jatos corporativos
baseados em um dos jatos regionais.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a. Controladora

As demonstracdes contabeis que estdo sendo apresentadas foram elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e disposicdes complementares da
Comissé&o de Valores Mobilirios - CVM.

Atendendo a Instrugdo CVM n° 248/96, essas demonstracdes contabeis estdo sendo
apresentadas de acordo com os principios contabeis emanados da legislagéo societaria
brasileira e foram elaboradas seguindo principios, métodos e critérios uniformes em
relagéo aqueles adotados no encerramento do ultimo exercicio social.

b. Consolidado

As demonstracdes consolidadas foram elaboradas de acordo com os principios
emanados da legislacao societaria brasileira.

Essas demonstragées consolidadas apresentam os saldos das contas da Empresa e
das seguintes controladas: Embraer Aircraft Corporation - EAC, Embraer Finance Ltd.
- EFL, Embraer Service Inc. - ESI, Trumpeter Inc., Indlstria Aeronéutica Neiva S.A. -
NEIVA, ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A., Embraer Aviation
Europe SAS - EAE, Embraer Europe SARL - EES, Embraer Australia PTY Ltd. - EAL e
Embraer Credit Ltd. - ECL.

c. Atividades Operacionais das Sociedades Controladas

Embraer Aircraft Corporation - EAC

Subsidiaria integral localizada em Fort Lauderdale, Flérida, nos Estados Unidos,
representa a Empresa comercialmente nos Estados Unidos, no Canada, no Caribe e no
Reino Unido incluindo as atividades de vendas de pegas de reposicéo, apoio ao produto e
treinamento de clientes.

Embraer Finance Ltd. - EFL
Subsidiaria integral localizada nas llhas Cayman, B.W.1., fornece suporte em atividades
de compra e venda da Empresa, assim como suporta os clientes na obtengédo de
financiamentos de terceiros.

Embraer Service Inc. - ESI

Localizada em Dallas, Texas, Estados Unidos, da suporte nesse pais nas
atividades de desenvolvimento para configuracdes especiais do EMB 145,
contratadas pelo Programa SIVAM (Sistema de Integracdo e Vigilancia da
Amazonia) para cumprir as missdes de vigilancia e patrulha aérea, e servigos de
engenharia para os programas da Embraer.

Trumpeter Inc.

Localizada em Wilmington, Delaware, Estados Unidos, possui 25% da Expressprop LLC,
uma empresa cujo objetivo € dar suporte & operacéao de venda de aeronaves EMB 120
Brasflia usadas.

Industria Aerondutica Neiva S.A. - NEIVA

Subsidiaria integral localizada em Botucatu - SP, esté envolvida na produgéo e venda de
aeronaves agricolas, bem como na producéo e na montagem de partes das aeronaves
EMB 120 Brasilia, ERJ 145, ERJ 140 e ERJ 135.

ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A.

Em 1°de novembro de 2000, a Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A., localizada
em S&o José dos Campos - SP, foi incorporada pela Orbita Sistemas Aeroespaciais S.A.,
néo alterando sua atividade principal de produzir e vender equipamentos hidraulicos e
mecanicos de alta precisdo para serem usados na indlstria aeronautica, passando sua
razéo social para ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A.

Embraer Aviation Europe SAS - EAE

Subsidiaria integral situada em Le Bourget, perto de Paris, Franga, a partir de 2001
passou a ser controladora da Embraer Aviation International SAS - EAI. A sua subsidiaria
integral - EAI representa a Empresa na Europa, na Africa e no Oriente Médio, dando
suporte pés-venda.

Embraer Europe SARL - EES
Localizada em Villepinte, perto de Paris, Franca, tem como objetivo a representacéo
comercial da Embraer na Europa, na Africa e no Oriente Médio.

Embraer Australia PTY Ltd. - EAL
Localizada em Melbourne, na Austrélia, tem como objetivo prestar servigos e suporte
pés-venda para os clientes da Oceania, Asia e regido.

Embraer Credit Ltd. - ECL

Localizada em Wilmington, Delaware, Estados Unidos, tem como objetivo apoiar as
operagoes de comercializacdo.

As demonstracdes contabeis de controladas sediadas no exterior sdo preparadas
seguindo praticas contabeis compativeis com aquelas adotadas pela controladora e séo
convertidas parareais as taxas de cambio vigentes na data de encerramento do exercicio.
Saldos e transacdes intercompanhias e lucros néo realizados, liquidos dos efeitos do
imposto de renda, estéo eliminados na consolidacao.

Investimentos em coligadas nas quais a Empresa n&o tem controle s&o contabilizados
pelo método da equivaléncia patrimonial.

Apresentamos, a seguir, a reconciliagdo entre as demonstracdes contabeis individuais
da controladora e o consolidado:

Lucro liquido para os
exercicios findos em

Patrimdnio liquido em
31 de dezembro de

2001 2000 2001 2000
Na controladora 1.118.491 667.393  2.541.333  1.605.592
Lucros n&o realizados (*) 17.600) 22.214) 84.466) (66.866)
No consolidado 1.100.891 645.179  2.456.867 1.538.726

(*) Os lucros nao realizados referem-se as vendas da controladora as controladas, e
também entre as controladas, de pecas de reposicéo, aeronaves e direito de mercado,
eliminadas somente no consolidado.

d. Demonstragdes Contabeis Consolidadas em Moeda de Capacidade
Aquisitiva Constante

Opcionalmente, conforme facultado pela Instru¢do CVM n° 248/96, estdo sendo
apresentadas as demonstracdes contdbeis suplementares em moeda de poder
aquisitivo constante, conforme apresentado no Quadro anexo.

As demonstracdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante
foram elaboradas de acordo com as normas estabelecidas pela CVM para
companhias abertas.

As principais praticas para elaboracdo das demonstracdes contabeis consolidadas em
moeda de capacidade aquisitiva constante sdo como segue:

d.1. Efeitos Inflacionarios

Todos os ativos e passivos ndo monetarios, as contas do patrimdnio liquido e todos os
componentes das demonstracdes do resultado foram atualizados para refletir as
mudancas no indice de inflagédo até 31 de dezembro de 2001.

d.2. indices de Inflagao

Os indices utilizados para atualizagdo dos valores nas demonstragdes contabeis pela
corre¢do monetaria integral foram baseados em indices oficiais de inflag&o, selecionados
pela CVM para uso nas demonstracdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva
constante, até 31 de dezembro de 1995, e pelo indice Geral de Precos de Mercado -
IGP-M a partir de 1° de janeiro de 1996, exceto em 1998, quando, em virtude do baixo
nivel de inflagdo, com mensuragéo pelo IGP-M, a Empresa adotou 0% como indice de
atualizacdo de suas demonstracées contabeis.

As taxas de inflacdo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e 2000 foram
10,37% e 9,9%, respectivamente.

d.3. Demonstra¢des do Resultado para 2001 e 2000

Os itens das demonstra¢des do resultado s&o ajustados pela:

« Alocagéo dos ganhos e das perdas oriundos dos efeitos da inflagéo sobre ativos e
passivos monetarios sujeitos a encargos financeiros as correspondentes contas de
receitas e despesas financeiras.

« Alocagéo dos ganhos e das perdas oriundos dos efeitos da inflagéo de outros ativos e
passivos monetarios as correspondentes contas de receitas ou despesas. Ganhos e
perdas que ndo possam ser alocados a contas especificas de receitas ou despesas sao
alocados em “Outras despesas liquidas”.

d.4. Imposto de Renda Diferido sobre os Efeitos da Corregéo Integral
A diferenca entre o valor dos ativos liquidos reportados nas acoes

DEMONSTRAGOES INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS DAS ORIGENS
E APLICAGOES DE RECURSOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
ORIGENS DE RECURSOS:
Das operagdes sociais -
Lucro liquido do exercicio 1.118.491 667.393 1.100.891 645.179
Itens que n&o afetam o capital
circulante -
Equivaléncia patrimonial 46.537 (41.802) (721) (1.472)
Ganho na convers&o dos
investimentos no exterior (30.446)  (9.061) (30.446)  (9.061)
Ganho na participacéo acionaria - (31.793) - -
Participacéo dos minoritarios - - 4.754 5.299
Depreciacdes e amortizacdes 142.833 131.733 168.985 150.156
Baixa de ativo diferido 12576 - 19.340 1182
Valor residual do ativo permanente
alienado 588 208 1.474 3.626
Baixa do investimento - 46 - 46
Juros de longo prazo adicionados ao
principal, liquidos 1.820 1.500 (3.398) 1.759
Variagdes monetarias e cambiais
sobre itens de longo prazo, liquidas 95.093 52.433 86.201 49.415
Provisdo para perdas 33.502 14.058 37.529 14.058
Reversao de resultado de exercicios
futuros - - (485) (12)
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos de longo prazo 12.451 19.036 8.786 9.751
Provisdes para contingéncias 838 15.525 411 15.471
Total das operagdes sociais 1.434.283 819.276 1.393.321 885.397
Dos acionistas -
Aumento de capital 4.161 _ 439.824 4.161 439.824
De terceiros -
Aumento do exigivel a longo prazo -
Adiantamentos de clientes 362.645  156.284  405.991 156.284
Financiamentos 494.455 55.827  495.969 57.961
Fornecedores e outras exigibilidades 39.210 220.176 40.836 225.242
Incentivos fiscais 12111 5.504 12111 5.504
Transferéncia para o ativo circulante -
Contas a receber 291.624 128974 46.458 -
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos 32.081 52.933 32.081 48.285
Outros 4.772 3.909 8.633 3.909
Dividendos recebidos de controladas 3317 - - -
Aumento (Redugo) das participacdes
minoritarias - - (1.091) 10.690
Reducéo do capital de controlada - 36.772 - -
Total de terceiros 1.240.215 _660.379 1.040.988 _507.875
Total das origens 2.678.659 1.919.479 2.438.470 1.833.096
APLICACOES DE RECURSOS:
Aumento no realizavel a longo prazo 649.142 519312  363.919 17.903
Investimentos 52.110 1.679 3.146 837
Imobilizado 227.228 129.104 249.519 195.953
Diferido 292517 101.035  301.063 105.008
Transferéncia para o passivo
circulante -
Financiamentos 93.826 31.904 95.478 33.124
Adiantamentos de clientes 371.396 194608  371.396 203.003
Outros 14.995 66.535 15.460 72.481
Dividendos 223133 187.042 223133 187.042
Juros sobre o capital proprio 180.720 100.698 180.720 100.698
Total das aplicagdes 2.105.067 1.331.917 1.803.834 916.049
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE 573.592 587.562 634.636 917.047
CAPITAL CIRCULANTE -
FIM DO EXERCICIO
Ativo circulante 5.178.041 3.315.156 5.970.861 4.054.429
Passivo circulante 3.981.365 2692072 3.951.920 2.670.124
1.196.676 623.084 2.018.941 1.384.305
CAPITAL CIRCULANTE -
INICIO DO EXERCICIO 623.084 35.522 1.384.305 467.258
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE 573.592 587.562 634.636 917.047

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes.

contabeis em moeda de poder aquisitivo constante e o valor dos ativos liquidos para
fins fiscais gera um imposto de renda diferido passivo. O adicional de imposto
diferido passivo em 31 de dezembro de 2001 e 2000, de R$ 116.801 e R$ 108.300,
respectivamente, foi registrado liquido do imposto diferido ativo oriundo de
prejuizos fiscais e diferencas temporais.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Disponivel
As aplicacdes financeiras estdo avaliadas ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango.

b. Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Foi constituida com base na analise individual dos recebiveis, em montante considerado
suficiente para cobrir possiveis perdas.

c. Transacdes em Moeda Estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira sdo contabilizadas pela taxa de converséo do dia da
transag&o. Ativos ou passivos denominados em moedas estrangeiras sdo convertidos
utilizando-se a taxa de cambio na data do balango patrimonial. As variagées cambiais s&o
reconhecidas nas demonstracdes do resultado & medida que ocorrem.

d. Ganhos (Perdas) na Conversao de Moeda Estrangeira

Ganhos ou perdas na conversdo decorrentes dos efeitos da desvalorizagéo (ou
valorizacéo) do real em relacéo ao délar norte-americano, franco francés, euro ou délar
australiano, quando da conversdo das demonstraces contabeis das subsidiarias
estrangeiras para apuracao da equivaléncia patrimonial e da consolidago, sdo alocados
a despesas financeiras.

e. Ativos e Passivos Sujeitos a Atualizacdo Monetaria
Contas sujeitas & corre¢do monetaria séo atualizadas com base nos indices definidos
legalmente ou em contrato.

f. Estoques

Demonstrados ao custo médio das compras ou producéo, ou de mercado, entre esses o
menor. O custo de mercado € o custo de reposi¢ado das matérias-primas e de valores de
realizag&o para os produtos em elaborag&o e produtos acabados. Pecas de reposicéo
sao reconhecidas pelo custo médio que néo exceder o valor de realizacéo.

g. Demais Ativos Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Os demais ativos circulante e realizavel a longo prazo sdo demonstrados aos valores de
custo ou realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos.

h. Ativo Permanente

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, eliminando-se os lucros néo realizados até a data do balango. Outros
investimentos estdo registrados pelo custo de aquisicéo, corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995, e reduzidos pela provisdo para perdas necessaria para
adequé-los ao valor de mercado.

O imobilizado é avaliado pelo custo, acrescido das reavaliagdes e corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As depreciacdes sdo computadas pelo
método linear, tomando-se por base a vida (til estimada dos bens. Melhorias nos bens
existentes s&o acrescidas ao imobilizado e custos de manutencéo e reparo séo lancados
a resultado, quando incorridos. Materiais alocados a projetos especificos sdo
adicionados a imobilizaces em andamento.

O diferido é reconhecido pelo custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
composto principalmente por gastos com pesquisa e desenvolvimento, incluindo desenhos,
projetos de engenharia, construcdo de protétipos e ferramentais, para amortizagéo
subseq(iente baseada no nimero de aeronaves que a Empresa espera vender.

i. Empréstimos
Atualizados com base nas variacbes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectivos
encargos incorridos até a data de encerramento do exercicio.

j. Adiantamentos de Clientes
Corrigidos a partir da data do recebimento com base na variagdo monetaria e/ou variagdo
cambial, quando aplicavel.

k. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Incluem imposto de renda federal e imposto sobre contribui¢&o social. Impostos diferidos
ativos e passivos sdo reconhecidos sobre diferencas temporais na extensdo em que a
sua realizacdo seja provavel.

|. Garantia dos Produtos

Despesas com garantia séo reconhecidas com base nos valores estimados a incorrer
através de uma porcentagem do preco de venda da aeronave. O periodo de garantia
varia de dois a trés anos, dependendo da parte da aeronave.

m. Provisdes para Contingéncias

Provisdes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, civeis e
comerciais, nas instancias administrativas e judiciais, sdo reconhecidas com base nas
opinides dos assessores legais e melhores estimativas da Administracdo sobre o
provavel resultado dos processos pendentes na data do balango.
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...continuacéo

EMBRAER

Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A.
CNPJ n° 60.208.493/0001-81

NOSSAS ACOE:
A0 NEGOCIADAS
NAS BOLSAS DE VALORE:

abr

companhia associada

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

n. Plano de Pens&o e Beneficios Apés Aposentadoria

A Empresa patrocina um plano de pensao de contribuicdo definida que garante
pensdo apés a aposentadoria para seus empregados, exceto na subsidiaria
Embraer Aircraft Corporation - EAC, na qual o plano é de beneficio definido para os
empregados admitidos até 30 de setembro de 2001. Os custos correntes sdo
determinados pelo montante da contribuicdo requerida para o periodo e
contabilizados pelo regime de competéncia.

0. Demais Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo

Os demais passivos circulante e exigivel a longo prazo séo demonstrados pelos valores
conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e
variagdes cambiais.

p. Participagdo nos Lucros e Resultados

Provisdes sdo realizadas para reconhecer a participacédo dos empregados nos lucros e
resultados. O valor registrado corresponde a participacéo dos funcionarios da Empresa e
de suas controladas, cujo pagamento esta baseado na politica de remuneracao variavel,
aprovada pelo Conselho de Administracéo, em abril de 1996.

g. Vendas e Outras Receitas Operacionais
Vendas sob contratos a precos fixos sdo geralmente reconhecidas quando da entrega
do material ou quando eventos contratuais s&o cumpridos. As vendas de aeronaves

9. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Prémios de seguros 11.258 5.241 11.580 5.310
Seguro de crédito (a) 20.877 - 20.877 -
Concessdes comerciais (b) 17.228 5.640 17.228 5.640
Treinamento de clientes (c) 3.270 20.595 3.270
Outros 670 2.264 2.588
14.821 72.544 16.808
Menos - Circulante 14.821 55.986 16.808
Longo prazo - 8 -

(a) Refere-se a prémio sobre seguro de crédito relativo a uma linha de financiamento no
exterior. O prémio serd amortizado pelo prazo de vigéncia do financiamento entre 2001 e 2006.

(b) Referem-se a créditos de pecas de reposicdo concedidos aos clientes. Sao
amortizados quando da entrega das aeronaves.

(c) Refere-se a custo de treinamento de pilotos, mecanicos e comissarios de bordo. Os
custos sdo amortizados pela entrega das aeronaves.

10. INVESTIMENTOS

regionais séo reconhecidas quando da entrega. No segmento de aeronaves de a. Saldos
defesa, as operagdes consistem principalmente em contratos de desenvolvimento de Controladora Consolidado
longo prazo, para os Governos brasileiro, mexicano e grego, e areceita é reconhecida 2001 2000 2001 2000
com base no receitamento parcial através do andamento fisico. Provisdes para .
perdas em contratos de venda sdo registradas por seus valores estimados, quando qumﬁ;:d:ifcersaffocrg;?éarg?; _EAC  101.290 85.454 ~ _
arp‘l)l\tlzé\;l‘é/?zvzirizgs {sagf;g?]zlrsnaeomr:conhet:ldas na entrega das aeronaves e a Embraer Finance Ltd. - EFL 21810 28.956 R R
P prop i Embraer Service Inc. - ES| 17.410 15.084 - -
r. Lucro por Acéo Trumpeter Inc. 9.691 7.620 - -
O lucro por agéo é calculado baseado no nimero de agdes em circulagéo na data do Industria Aeronautica Neiva S.A. -
balango. NEIVA 11510 11.965 - -
ELEB - Embraer Liebherr
S. Outorga de Agdes N A Equipamentos do Brasil S.A. 24.873 22354 - B
A outorga de opgéo de compra de acdes a funcionarios néo resulta em despesa a ser Embraer Aviation Europe SAS -
contabilizada. Quando do exercicio das opcdes, a compra de agdes pelos empregados EAE P! 25.860 37 ~ ~
sera reconhecida como aumento de capital no montante do prego de compra. Embraer Europe SARL - EES 555 15 B B
t. Demonstragdes Contabeis do Exercicio Anterior Embraer Australia PTY Ltd. - EAL 4.409 3.699 - -
As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de Embraer Aviation International -
2000 foram reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade. - 5.673 - -
4. DISPONIVEL Em sociedades coligadas: 217408 180857 ’ ’
Controladora. Consolidado Expressprop LLC (%) B R 10109 7012
001 2000 2001 2000 717 180.857 o
Caixa e bancos 14.277 5.928 62.493 21.340 N —
Aplicagdes financeiras: (*) A Embraer possui 25% das acdes do capital dessa empresa.
Em reais- . b. Informagdes Relativas as Controladas
Fundos de investimentos 1.325.316 1838422  1.339.088  1.852.011 2001 2000
Em dblares- ) Partici- Lucro Equiva- Lucro  Equiva-
Depositos a prazo fixo - - 241380 443331 pagdono  Patri- (Prejuizo) léncia  Patri- (Prejuizo) Iéncia
Overnight 417 - 96.157 __8.807 Capital  capital monio doexer- pati- ménio doexer- patri-
1340010 1844350 1730118 2.325.579 Social _ social liquido _cicio monial liquido cicio monial
Astaxas médias de juros anualizadas relacionadas com os investimentos efetuadosem ~ Embraer Aircraft
reais e em délares norte-americanos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2001 Corporation - EAC 8 100,00 101.290 (530)  (530) 85454 5680 5680
foram de 17,52% e 2,50% ao ano (17,71% e 5,60% ao ano em 2000), respectivamente. Embraer Finance
Esses investimentos estdo avaliados pelo custo de aquisicdo acrescidos de Eﬁg.r:;eEFSLemce - 10000 21.810 (12552) (12552) 28956 ~ 26.194 26194
rendimentos até a data do balango.
< Inc. - ESI 116 100,00 17.410 (489)  (489) 15.084 3891 3891
5. CONTAS A RECEBER Trumpeter Inc. 7889 10000  9.691 648 648 7.620 1370 1370
Controladora Consolidado Industria
2001 2000 2001 2000 auti
Comando da Aeronéutica 35913 45.440 42,914 60.348 Neiva SA. -
Clientes no pais 15.433 9.310 16.454 11.437 NEIVA 12045 10000 11510 128 128 11.965 1265  1.265
Sociedades controladas 118.116 71517 - - ELEB - Embraer
Clientes no exterior 1.258.170 152532 1413812 282456 Liebherr
Programa de Financiamentos & Equipamentos
Exportagéo - PROEX (¥) - - 85.246 32.693 do Brasil SA 29.262 60,00 44.525 4705 1631 38343 13588  7.502
1.427.632 278799 1558426  386.934 Embraer Aviation
Menos - Circulante 1.395.772 278664 1441320 342473 Europe SAS -
Longo prazo 31.860 135 117.106 44.461 EEAbE . 62.250 100,00 25861 (31.337) (31.337) 37 - -
— mbraer Europe
(*) Refere-se aos recebiveis adquiridos pela Empresa de seus clientes, relacionados a SARL - EES » 17 100,00 555 538 538 15 - -

equalizacio da taxa de juros a ser paga pelo PROEX entre 0 11° e 15° ano apds a venda
da respectiva aeronave, os quais foram reconhecidos a valor presente. Os juros sdo
adicionados ao saldo da conta e reconhecidos como receita financeira.

As contas a receber de clientes no exterior incluem R$ 1.187.496, relativos a venda de
aeronaves, cujo processo de estruturacéo de financiamento aos clientes, no montante de
R$ 1.155.636, ja foi concluido em periodo subseqiiente a 31 de dezembro de 2001, e a
Administragdo espera que a liquidacdo da operacdo ocorra durante o primeiro
quadrimestre de 2002. O saldo remanescente de R$ 31.860 estd em processo de
estruturacdo de financiamento.

Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, contas a receber do Comando da Aeronautica
incluem montantes néo faturados de R$ 35.043 e R$ 42.032, respectivamente,
relativos, principalmente, a receitas reconhecidas pelo método de receitamento
parcial; o saldo remanescente refere-se ao montante de faturamento de aeronaves e
vendas de pecas de reposicéo e servicos.

A movimentacéo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é a seguinte:

Embraer Australia

PTYLtd.-EAL 5169 10000  4.409 (748)  (748) 3.699 (13) (13)
Embraer Credit
Ltd. - ECL - 10000 (5.078) (3.826) (3.826) (1.055)  (1.085) (1.055)
Embraer Aviation
International - EAI - - - - - 5673 (3.032) _(3.032)
46.537) 41.802
c. Operacdes com Partes Relacionadas
2001 2000
CIRCULANTE:

Contas a receber 154.029 116.957
Comando da Aeronautica 35.913 45.440
Embraer Aircraft Corporation - EAC 57.696 33.561
Embraer Aviation Europe SAS - EAE 54.516 26.344

IndUstria Aerondutica Neiva S.A. - NEIVA 514 106

b. Comissionamento por venda de aeronaves e pegas de reposicédo a taxas usuais de
mercado.

c. Reembolso de despesas comerciais e administrativas realizadas pelo custo
efetivamente incorrido.

d. Transacdes financeiras usualmente ndo remuneradas por se tratar de subsidiarias
integrais.

e. Financiamentos para pesquisa e desenvolvimento através de instituicdes de apoio ao
desenvolvimento da tecnologia, através da Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP e
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

A Empresa néo efetua transagdes ou acordos com nenhuma das partes relacionadas em
bases ou termos menos favoraveis que aqueles que seriam obtidos com terceiros.

Em 31 de dezembro de 2001, a Empresa mantinha linhas de crédito com o BNDES e a
FINEP, cujo valor principal era de R$ 106.678 e R$ 20.756, respectivamente.
Adicionalmente, como descrito na Nota 13, a Empresa renegociou redugdes de taxas de
juros sobre financiamentos obtidos com o BNDES.

11. IMOBILIZADO

a. Controladora

2001 2000
Taxa anual de Custo Depreciagdo
depreciacdo (%) _corrigido _acumulada _Liquido _ Liquido
Terrenos - 16.627 - 16.627 16.627
Edificios e benfeitorias
em terrenos 2,08 24,00 292.078 (90.785) 201.293  140.330
Instalagoes 3,23 210,00 163.337 (112.567) 50.770 23.744
Magquinas e
equipamentos 5,88 a 10,00 267.161 (167.739)  99.422 84.340
Méveis e utensilios 10,00 21.157 (12.158) 8.999 5.063
Veiculos 9,09 a 20,00 8.185 (4.811) 3.374 2.264
Aeronaves 20,00 1.702 (1.702) - -
Computadores e
periféricos 20,00 66.597 (34.878) 31.719 23.637
Software 20,00 66.077 (15.867)  50.210 21.812
Outros bens 20,00 16.750 - 16.750 11.785
Adiantamentos a
fornecedores - 12.403 - 12.403 -
Imobilizagées em
andamento - 73.746 - 73.746 60.570
1.005.820 440.507) 565.313 390.172
b. Consolidado
2001 2000
Taxa anual de Custo  Depreciacao
depreciacdo (%) _corrigido _acumulada _ Liquido _ Liguido
Terrenos - 17.063 - 17.063 17.012
Edificios e benfeitorias
em terrenos 2,08 a 10,00 334.845 (109.945) 224.900 158.237
Instalacoes 3,23a10,00 174.923 (119.952) 54.971 26.029
Maquinas e
equipamentos 5,88 a 20,00 295.254 (185.173) 110.081 90.399
Méveis e utensilios 10,00 a 20,00 28.476 (15.376)  13.100 7.070
Veiculos 9,09 a 20,00 8.971 (5.185) 3.786 2.616
Aeronaves 11,11 a 20,00 141.562 (45.921) 95.641 92.219
Computadores e
periféricos 20,00 79.078 (42.046) 37.032 28.328
Software 20,00 67.433 (16.359) 51.074 23.075
Outros bens 20,00 26.323 (3.154) 23.169 12.715
Adiantamentos a
formnecedores . 12.403 - 12.403 -
Imobilizagdes em
andamento - 75.352 - _75.352 65.715
1.261.683 (543.111) 718572 523.415

Em 30 de dezembro de 1988 e 30 de abril de 1991, a Empresa contabilizou reavaliagdes
dos seus ativos operacionais. Os saldos remanescentes dessas reavaliacdes em 31 de
dezembro de 2001 e 2000 eram de R$ 119.928 e R$ 129.734, respectivamente. A
correspondente reserva de reavaliagéo foi utilizada para aumento de capital e, exceto
pela parcela relacionada com os bens iméveis, foi incluida no célculo dos lucros
tributaveis para fins do imposto de renda. As taxas de depreciacdo dos bens reavaliados
foram determinadas com base na estimativa da vida (til revisada dos bens, de acordo
com o laudo independente de avaliac&o.

12. DIFERIDO
Os saldos eram representados por:
Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Amorti- Amorti-
zagao zagao
acumu- acumu-
Custo lada Liquido Liquido Custo lada Liquido Liquido
ERJ 135/
140/145(") 540067 (355.397) 184670 191507  551.026 (365.945) 185.081 193532
EMBRAER
170190 265.763 - 265763 61.033  275.333 - 275333 63524
EMB 120
Brasiia ~ 199.157 (199.157) 1277 199157 (199.157) - 1em
- 11.463 - 17.286

26!

- 8.770 _ (4.613) _ 4157
80 1.0 6 (569.715) 4

540
1 276159

(*) Inclui custos para pesquisas e desenvolvimento dos jatos corporativos Legacy.

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Saldo inicial (em 1° de janeiro) 3.244 2571 28.449 20.041
Variag&o cambial 602 80 4719 1.699
Provisdo 2.096 1.252 30.793 9.406
Reversio (1.296) (659) (7.913) (2.697)
Baixa 868 - (917) -
Saldo final (em 31 de dezembro) 3.778 3.244 55.131 28.449
6. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
IPl e ICMS a recuperar 38.015 29.760 52.201 37.067
Proviséo para perdas 18.223 24.348) 18.223) 24.348)
Liquido 19.792 5.412 33.978 12.719
Imposto de renda retido ou
antecipado - - 3.835 43
PIS e COFINS retidos 1.855 - 1.855 -
Outros 2278 487 2.278 487
23.925 5.899 41.946 13.249
Menos - Circulante 19.099 1.888 35.979 8.744
Longo prazo 4.826 4.011 5.967 4.505
7. OUTRAS CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Crédito de fornecedores (a) 67.015 20.687 67.029 20.719
Dep6sitos em garantia (b) 2.862 6.472 288.319 59.713
Adiantamentos a empregados 16.366 10.109 16.607 10.586

Contas a receber - INSS 339 394 339 394

Dividendos a receber 3.937 3.228 - -
Depoésitos judiciais 11.278 3.556 11.737 3.556
Adiantamento de comiss&o 10.769 - 11.919 -
Outros 2129 1.599 40.153 11.992

114.695 46.045 436.103 106.960
Menos - Circulante 100.555 36.016 135.584 40.217
Longo prazo 14.140 10.029 300.519 66.743

(a) Representado por pecas de aeronaves néo cobraveis e descontos de preco a serem
recebidos dos fornecedores.

(b) Representam valores em délares norte-americanos depositados em uma conta de caucdo
como garantia de financiamento de certas aeronaves vendidas. Caso o fiador da divida (parte
n&o relacionada) seja requerido a pagar ao credor do financiamento, o fiador tera direito ao
montante da conta de caugdo. O montante depositado sera liberado por ocasido do
vencimento dos contratos de financiamento (de 2013 a 2017) caso n&o ocorra inadimpléncia
do comprador das aeronaves. O rendimento dos juros sobre a conta de caugéo ¢ adicionado
ao saldo do principal e reconhecido pela Empresa como receita financeira.

8. ESTOQUES

Controladora Consolidado

2001 2000 2001 2000
Produtos acabados 157.052 58.382 158.957 58.554
Produtos em elaboracéo 812.515 373.925 820.371 381.930
Matéria-prima 776.747 359.382 1.090.104 545.445
Avides usados para revenda 624 637 5.991 845
Materiais de consumo 2221 1.733 2.669 2.070
Mercadorias em trénsito 215.842 106.022 212562 106.429
Adiantamentos a fornecedores 83.962 24.745 80.441 26.289

2.0

3 92: 2. 2

Os estoques, quando aplicavel, foram trazidos ao valor liquido de reposi¢ao
(matéria-prima) ou valor liquido de realizagdo (produto em elaboragdo e produto
acabado) adotando-se os seguintes critérios:

95 1.1

« Proviséo para reducéo a valor de mercado: estoques de produtos em elaborag&o e produtos
acabados foram reduzidos ao valor liquido de realizagdo apés a dedugéo de custos, impostos
e despesas comerciais. Os estogues de matéria-prima foram reduzidos a valor de mercado
com base no custo médio dos estoques comparado com o custo médio de reposic&o.

« Provisdo para obsolescéncia: para itens ndo movimentados ha mais de dois anos,
foram constituidas provisdes para cobrir eventuais perdas para estoque de almoxarifado
e produtos em processo excessivos e obsoletos, segundo julgamento da Administragdo
quanto aos seus valores liquidos de realizacéo.

As provisdes sdo as seguintes:

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Proviséo para obsolescéncia:
Saldo inicial (em 1° de janeiro) 42.669 13.266 74113 39.037
Proviséo 19.950 33.094 35.796 37.941
Baixa (5.747) (3.691) (13.420) (4.504)
Efeito da variagdo cambial - - 4.324 1.639
Saldo final (em 31 de dezembro) 56.872 42.669 100.813 13
Proviséo para redug&o ao valor
de mercado:
Saldo inicial (em 1° de janeiro) - - - -
Provisdo 45.647 - 46.162 -
Saldo final (em 31 de dezembro) 45.647 -

Embraer Service Inc. - ESI 2.990 6.551
ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 1.497 3.808
Embraer Australia PTY Ltd. - EAL 903 1.147
Outras contas a receber 3.937 3.228
ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 3.353 3.228
IndUstria Aerondutica Neiva S.A. - NEIVA 584 -
Fornecedores 42.363 45.850
Embraer Service Inc. - ESI 2.220 1
Embraer Aircraft Corporation - EAC 11.657 19.684
Embraer Aviation Europe SAS - EAE 7.607 3.600
Industria Aeronautica Neiva S.A. - NEIVA 1.403 1.193
Embraer Finance Ltd. - EFL 14.442 13.097
ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 5.030 7.437
Embraer Australia PTY Ltd. - EAL 4 1
Embraer Europe SARL - EES - 837
Financiamentos
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social 34.290 32.274
Adiantamentos de clientes 121.771 35.016
Comando da Aeronautica 121.770 34.989
ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. - 26
Embraer Service Inc. - ESI 1 1
Contas a pagar 386.293 213.943
Comando da Aeronautica 5.003 6.181
Embraer Aircraft Corporation - EAC 546 4.850
Embraer Aviation Europe SAS - EAE 452 7.248
Embraer Finance Ltd. - EFL 248.815 141.932
Embraer Credit Ltd. - ECL 126.198 52.472

Embraer Europe SARL - EES - 663

Embraer Australia PTY Ltd. - EAL - 597
Embraer Service Inc. - ESI 5.279 -
LONGO PRAZO:

Contas a receber 1.172.035 881.516
Embraer Australia PTY Ltd. - EAL - 977
Embraer Finance Ltd. - EFL 1.131.535 880.539
Embraer Credit Ltd. - ECL 40.500 -

Financiamentos
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social 88.788 114.420
RESULTADO:

Vendas 251.805 274.134
Comando da Aeronautica 88.691 65.764
Embraer Aircraft Corporation - EAC 80.089 71.323
Embraer Aviation Europe SAS - EAE 62.537 56.373

Industria Aeronautica Neiva S.A. - NEIVA 895 345

O diferido inclui aremuneragéo dos engenheiros envolvidos no desenvolvimento de cada
nova aeronave, servicos de suporte, méo-de-obra produtiva, ferramental e material e
mao-de-obra direta alocados para construcdo de protétipos de aeronaves ou
componentes significativos. Também estdo incluidos os custos com ensaios de
protétipos de subseqiientes mudancas de desenho.

A amortizacdo do diferido é efetuada com base na quantidade de aeronaves que se
estima vender, segundo cada projeto, a partir da ocasido em que os beneficios comecam
a ser gerados, sendo os montantes apropriados ao custo de producao.

No caso de projetos paralisados ou daqueles cuja realizagéo é considerada improvavel,
os gastos diferidos séo baixados ou reduzidos ao valor liquido estimado de recuperagéo.

ERJ 135/140/145

Refere-se a familia de jatos regionais composta pelo ERJ 135, ERJ 140 e ERJ 145,
certificados para operar para 37, 44 e 50 passageiros, respectivamente, os quais tém
cerca de 96% de partes e componentes comuns.

Em julho de 2000, a Empresa apresentou o jato executivo, denominado Legacy. Essa
aeronave é derivada do ERJ 135 e seré produzida em duas versdes: executiva e corporativa.
O Legacy recebeu o certificado de homologag&o do Centro Técnico Aeroespacial em 10 de
dezembro de 2001 e est4 liberado para operacéo comercial em todo o Brasil.

Em 31 de dezembro a posicéo das entregas e dos pedidos firmes é a seguinte:

Entregas Pedidos firmes
ERJ 135/ EMB 135 98 53
ERJ 140 22 152
ERJ 145/ EMB 145 393 160
Legacy - 67

Uma plataforma modificada do ERJ 145 esta em processo de desenvolvimento para uso dos
Governos brasileiro, grego e mexicano (EMB 145 AEW&C - Airborne Early Warning and
Control, EMB 145 RS - Sensoriamento Remoto e EMB 145 MP - Marine Remote Sensing
Aircraft). Em 31 de dezembro de 2001, a Empresatinha 15 pedidos firmes dessas aeronaves.

EMBRAER 170 E EMBRAER 190

A Empresa esta desenvolvendo uma nova familia de jatos comerciais composta pelo
EMBRAER 170 com c le para 70 os, EMBRAER 175 para 78
passageiros, EMBRAER 190 para 98 passageiros e o EMBRAER 195 para o transporte
de 108 passageiros.

O primeiro a ser desenvolvido é o EMBRAER 170, cujo protétipo foi apresentado
oficialmente no dia 29 de outubro de 2001. Em 31 de dezembro de 2001, a Empresatinha
112 pedidos firmes para essa familia de aeronaves.

Em 19 de fevereiro de 2002, o EMBRAER 170 fez o seu primeiro v6o, tendo iniciado
imediatamente a campanha de ensaio e certificacdo.

EMB 120 Brasilia
Turboélice para 30 passageiros, em operagao desde 1985. Até 31 de dezembro de 2001,

Embraer Service Inc. - E! 10.084 12.991 foram entregues 352 aeronaves.

ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 6.575 10.503

Embraer Finance Ltd. - EFL 723 55.728 $-92 - Sikorsky ) - R )

Embraer Australia PTY Ltd. - EAL 2211 1.107 Considerando a falta de perspectivas comerciais, 0s investimentos realizados pela

o X Embraer para o desenvolvimento e a industrializagdo da estrutura dos tanques e dos

Receitas financeiras . 2.691 - de combustiveis e de trens de pouso do helicoptero modelo S-92 Helibus, a ser

Embraer Aircraft Corporation - EAC 94 - fabricado pela Sikorsky Corporation - EUA, foram baixados contra resultados.

Embraer Aviation Europe SAS - EAE _ IS - Os custos de pesquisa e desenvolvimento por aeronave em 31 de dezembro de 2001,

ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 25522 - bem como os pedidos em carteira, estio apresentados a seguir:
Despesas financeiras Em milhgres de reais, exceto

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento __ aquantidade de aeronaves

Econémico e Social 25.205 25.496 EMBRAER

R . to de despesas EMB 120 ERJ 135/140/145 (* 170/190

o e It s (615) . Custo diferido 199.157 551026  275.333

. Amortizacdo acumulada (199.157) (365.945] -

Néo operacionais Liquido - 185.081 275.333

ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 3.622 -

liyan Quantidade de aeronaves
Dée;%e;:sr ;:\(i)rr;;:f(:r&e):clallzgt;ao 73.033 61.002) projetadas para o programa em
poration - EAC (55.748) (40.875) 1 2001 >

Embraer Aviation Europe SAS - EAE (17.882) (19.228) 31 de dezembro de 200: 35 960 650

Embraer Europe SARL - EES . (302)  Quantidade de aeronaves em

Embraer Australia PTY Ltd. - EAL 597 (597) 31 de dezembro de 2001:

Entregues 352 513 -
COMPRAS: 179.267 149.152 Pedidos firmes em carteira - 432 112
ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A. 85.224 61.777 Opgdes com data de exercicio
Inddstria Aeronautica Neiva S.A. - NEIVA 42.389 21.695 em (ndo auditadas):
Embraer Aviation Europe SAS - EAE 12.246 5.571 2002 - 65 -
Embraer Aircraft Corporation - EAC 19.299 3.551 2003 - 76 -
Embraer Finance Ltd. - EFL 6.323 54.405 2004 - 107 10
Embraer Australia PTY Ltd. - EAL 438 598 2005 - 69 12
Embraer Europe SARL - EES - 1.555 Apés - 139 180
Embraer Service Inc. - ESI 13.348 - Total de opgdes - 456 202
As transacgdes com partes relacionadas consistem principalmente em: Total geral 352 1.401 314

a. Compra e venda de componentes e de pecas de reposicao realizadas a precos e
condicdes usuais de mercado.

(*) A quantidade de aeronaves inclui os pedidos de carteira do Legacy, mas nao inclui os
pedidos em carteira do EMB 145 AEW&C, EMB 145 RS e EMB 145 MP.
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’ NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

13. FINANCIAMENTOS

a. Composi¢édo

Taxa anual Controladora Consolidado
Moeda _dejuros (%) __ 2001 __ 2000 __ 2001 _ 2000
Moeda estrangeira:
Aquisicéo de LIBOR +
materiais US$ 085a4,20 393.042 313674 405.160 313.674
JPY 115a1,88 424.334 37.682 424334 37.682
Financiamento
de exportacao US$ LIBOR+1,50 24.218 - 24.218 -
Adiantamentos
sobre contratos
de cambio US$ 475a768 510564 231.525 510.564 231.525
Desenvolvimento
de projetos -
FINEM US$ LIBOR +3,00 34.379 36.609 35.641 37.980
Capital de giro  US$ /FF/
EURO 1,90a11,50 - - 225933 131.824
Resolugéo n° 63 uss 1,42a4,90 47.047 - 47.047 -
Aquisicéo de
imobilizado Us$ 10,15a11,80 22.990 24.871 22990 _ 24.871
1.456.574 644.361 1.695.887 777.556
Moeda nacional:
Desenvolvimento
de projetos - TILP +
FINEM 3,00a5,50 88.699  110.085 92.206 114.337
Aquisicéo de TILP +
imobilizado 3,30 a 4,40 - - 3.918 2.356
88.699 110.085 96.124 116.693
1.545.273 754.446 1.792.011 894.249

Menos - Circulante 983.296 _583.623 1.223.081 _716.744

Longo prazo 561977 _170.823 _ 568.930 _177.505
b. Vencimentos a Longo Prazo
Controladora Consolidado
Ano_ 2001 2000 2001 2000
2002 - 87.582 - 89.491
2003 199.466 32.173 201.913 34.074
2004 202.298 29.377 204.810 31.268
2005 93.464 20.632 95.384 21.613
2006 66.749 1.059 66.823 1.059
561.977 170.823 568.930 177.505
c. Anélise de Moedas
O total da divida esta denominado nas seguintes moedas:
Taxa de cambio
em 31.12.01
(em relagao Controladora Consolidado
aR$ 1,00 2001 2000 2001 2000
Real 1,00 88.699  110.085 96.124  114.337
Dolar norte-americano 2,3204 1.032.240 606.679 1.253.668 662.742
Franco francés 0,314599 - - - 79.488
Euro 2,06363 - - 17.885 -
lene japonés 0,017707 424.334 424.334 37.682
1.545.273 792.011 894.249
As variagGes das taxas de cambio em relagdo ao real foram as seguintes:
Ano findo em
31 de dezembro de (%)
2001 2000
Délar norte-americano 18,67 9,30
Franco francés 12,05 1,93
lene japonés 3,66 0,98

Adivida total em reais esta sujeita a encargos baseados na variacéo da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TILP.
A variagdo anualizada desse indice foi a seguinte:
%
2001 2000
TILP 10,00 10,75

A Empresa e suas subsidiarias efetuam “hedge” de seus passivos em moeda estrangeira
parcialmente. Na opinido da Administragéo, a exposicao da Empresa a desvalorizacao
do real em relagao a outras moedas é minimizada pelo montante substancial de receitas
de vendas denominadas em ddlares norte-americanos.

d. Encargos e Garantias

Os financiamentos em moeda estrangeira em aberto em 31 de dezembro de 2001
estavam sujeitos a variagdo cambial mais juros anuais médios ponderados de 4,89% ao
ano (7,76% em 31 de dezembro de 2000); os financiamentos em moeda nacional em
aberto em 31 de dezembro de 2001 estavam sujeitos a juros anuais médios ponderados
de 13,63% ao ano (13,46% em 31 de dezembro de 2000).

A Empresarenegociou redugdes nos “spreads” de financiamentos do BNDES de 4,5%, para
alinha FINEM (uma linha de crédito disponivel pelo BNDES para as empresas brasileiras), e
de 6,5%, para a linha de importacoes, para 3% e 5,5% ao ano, respectivamente, e das
garantias a partir de 1° de janeiro de 1997. Em virtude dessas reducdes, a Empresa paga
taxas ao BNDES de 0,35% do prego de venda de cada ERJ 145 vendido, limitadas a 420
aeronaves vendidas entre 1° de janeiro de 1997 e 31 de dezembro de 2005.

Em garantia de parte dos financiamentos foram oferecidos iméveis, maquinas e
equipamentos, no montante de R$ 350.146. Desse montante, R$ 90.183 correspondem
a hipoteca de iméveis em segundo grau.

14. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

2001 2000 2001 2000
Fornecedores no exterior:

Parceiros de risco (*) 143.420 189.327 143.420 189.327
Outros 378.146 250.375 434.874 296.647
Fornecedores no pais 36.472 33.902 37.422 35.201
Sociedades controladas 42.363 45.850 - -
600.401 519.454 615.716 521.175

(*) Esses parceiros de risco desenvolvem e produzem componentes significativos da
aeronave, incluindo turbinas, componentes hidraulicos, avibnica, asas, cauda, interior e
partes da fuselagem. Os contratos firmados entre a Empresa e esses parceiros de risco
caracterizam-se por serem de longo prazo e incluem os seguintes termos:

« Diferimento de pagamentos para componentes e sistemas por um prazo negociado
apos a entrega destes.

« Requerimento de entrega minima para um certo nimero de aeronaves da familia do
ERJ 145 variando de 250 a 400, dependendo do contrato. Caso a Empresa ndo venha a
entregar o nimero minimo de aeronaves contratualmente definido, tera de reembolsar
proporcionalmente os fornecedores por seus custos de desenvolvimento e ferramental.
Considerando-se o nimero de aeronaves ja entregues, esta clausula foi cumprida.
Uma vez selecionados os parceiros de risco e iniciado o programa de desenvolvimento e
produg&o de aeronaves, € dificil substitui-los. Em alguns casos, como no das turbinas, a
aeronave é projetada especialmente para acomodar um determinado componente, o
qual ndo pode ser substituido por outro fornecedor sem incorrer em atrasos e despesas
adicionais significativas. Essa dependéncia torna a Empresa suscetivel a performance,
qualidade e condicdes financeiras de seus parceiros de risco.

15. CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Comando da Aeronautica (a) 5.003 6.181 5.003 6.181
Controladas 381.290 207.762 - -
Seguros 6.617 4.866 6.708 4.943
Abatimentos comerciais (b) 47.859 68.691 47.859 68.691
Contribuicio para plano de penséo 1.523 854 1.622 935
Contribui¢des de parceiros (c) 366.041 277.022 366.041 277.022
Créditos financeiros (d) 54,911 15.183 54.911 15.183
Outras 16.954 17.284 34.194 31.965
880.198 597.843 516.338 404.920
Menos - Circulante 509.277 317.264 144.257 124.340

1 81 0

(a) Os montantes a serem pagos ao Comando da Aerondutica representam materiais do
AM-X a serem entregues e ressarcimento de investimentos para desenvolvimento do
Programa EMB 120 Brasilia.

(b) Os abatimentos comerciais referem-se a créditos em pecas de reposicéo dados aos
clientes.

Longo prazo

Em 31 de dezembro de 2001, a Empresa tinha mandado de seguranca e liminares para
compensag&o ou recuperagdo dos pagamentos passados relativos a impostos e
encargos sociais no montante de R$ 222.672 (R$ 105.243 em 2000), atualizados
monetariamente. Os encargos estdo sendo regi: s na conta “Despesas fir iras”.
Os saldos de parcelamento de impostos e encargos sociais em 31 de dezembro de 2001
estdo sujeitos a juros de 1% ao més, que séo adicionados ao principal.

b. Vencimentos a Longo Prazo

Controladora Consolidado

Ano 2001 2000 2001 2000
2002 - 4.389 - 4.535
2003 4.524 4.389 4.688 4.535
2004 4.524 4.389 4.688 4535
2005 4524 4.389 4.688 4535
2006 4.524 4.389 4.688 4.535
2007 a 2013 29.785 28.892 30.858 29.856

0 31

18. PROVISOES DIVERSAS

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Folha de pagamento 82.116 52.401 96.496 58.714

Custo do beneficio do plano
de pensao - - 8.916 5172

Participagéo nos lucros e resultados ~ 43.670 47.475 53.168 51.943
Garantia de produtos 118.095 76.753 119.550 90.360
Melhoria de produtos (a) 100.349 83.790 100.349 83.790
Impostos sobre receitas a

longo prazo 6.112 5271 6.112 5271
Proviséo para perdas e

obrigagBes contratuais 20.875 22.861 20.875 22.861
Assisténcia técnica/treinamento (b) 44.470 26.732 44.470 26.732
Contingéncias (c) 24.622 25.302 28.692 29.315
Provisao para perdas - *hedge” 41.667 4.463 41.667 4.463
Proviséo para perdas em

investimentos em sociedades

controladas (d) 5.078 1.055 - -
Outras 12711 4.782 16.715 8.255

499.765 350.885 537.010 386.876

Menos - Circulante 478.850 326.816 512.025 358.794
Longo prazo 2 9 5 82

(a) Refere-se a um montante provisionado para melhorias em aeronaves vendidas para
atingir os indices contratuais de performance.

(b) Refere-se a gastos relacionados com a obrigacdo de fornecer assisténcia técnica e
treinamento aos mecanicos e membros da tripulagéo dos clientes, previstos contratualmente.

(c) A proviséo para contingéncias é contabilizada com base em pareceres emitidos pelos
assessores juridicos, considerando-se a expectativa de resultados de todos os
processos juridicos pendentes.

(d) Refere-se & proviséo para perdas de investimentos na subsidiaria Embraer Credit Ltd. - ECL.

A composicdo da provisdo para contingéncias é como segue:

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Contingéncias trabalhistas (a) 9.791 13.993 10.329 15.353
Programa CBA-123 (b) - 310 - 310
Imposto sobre Importagéo (c) 1.344 1.223 1.344 1.223
FUNDAF (d) 9.779 8.852 9.779 8.852
Contingéncias fiscais (e) 3.708 924 7.240 3577
__ 24622 25302 _ 28692 _ 29315

(a) As contingéncias trabalhistas caracterizam-se por processos movidos pelos
sindicatos que representam os empregados, ou processos individuais, nos quais
ex-empregados reclamam, individualmente, horas extras, produtividade, readmissdes,
adicionais, retroatividade de aumento salarial e reajuste salarial.

A agdo que questiona a retroatividade de aumento salarial foi movida pelo sindicato em junho
de 1991 em nome de todos os funcionarios empregados na Empresa, em novembro de 1990.
Essa acéo procura aplicar retroativamente aos meses de novembro e dezembro de 1990 um
aumento salarial concedido pela Empresa em janeiro e fevereiro de 1991. Até 31 de dezembro
de 2001, 97% dos empregados e ex-empregados ja haviam feito acordo com a Empresa.
Atualmente a Empresa esta negociando com os empregados que n&o aderiram ao acordo.

A acédo que trata da diferenca de indices de reajustes acordados com a FIESP e o
Sindicato dos Metaldrgicos foi julgada em 22 de agosto de 2001 pelo Tribunal Superior do
Trabalho, com sentenca favoravel & Empresa.

Aexposicéo total dos processos é de aproximadamente R$ 17.983. Os processos encontram-se
em diversas instancias, aguardando julgamento. Com base nos pareceres emitidos pelos
assessores juridicos da Empresa e no sucesso de alguns julgamentos e negociagdes que se
espera realizar, 0 montante provisionado é considerado satisfatério pela Administrag&o.

(b) Essa proviséo foi relativa ao Programa CBA-123, o qual foi descontinuado apés a
construgao de trés protétipos e esta relacionado com contingéncias contratuais. Durante
2001, a Empresa liquidou a dltima parcela do acordo realizado com fornecedores.

(c) Essa provisao refere-se a Imposto de Importacéo e IPI devidos sobre materiais
importados para dois simuladores de v6o, os quais deveriam ser exportados para se
obter a suspensdo de tais impostos. Devido a problemas do cliente, esses materiais
foram exportados ap6s o periodo regulamentar. As Autoridades Fiscais autuaram a
Empresa, a qual atualmente esta discutindo as condi¢cdes de pagamento.

(d) Essa provisdo refere-se a contribuicdo para o Fundo para Desenvolvimento e
Aprimoramento da Fiscalizacdo - FUNDAF exigida pela Receita Federal quando do
desembarago alfandegéario de materiais importados. Em outubro de 1999, as
Autoridades Fiscais autuaram a Empresa, a qual esta questionando administrativamente
a legalidade de tal contribuigéo.

(e) Essa provisdo € relativa a auto de infragdo da Receita Federal, assim como a
contribuigGes sociais que est&o sendo contestadas quanto & suaincidéncia e aos tributos
de nacionalizacéo calculados sobre atos concessorios venciveis em 2002.
Adicionalmente, a Empresa esta envolvida em outros processos legais, todos em virtude
do curso normal de, suas operacdes. Na opinido da Administracao, n&o se espera que
qualquer desses processos tenha um efeito material sobre a posi¢éo financeira ou os
resultados das operacdes da Empresa.

19. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Nos termos do Estatuto Social, os acionistas titulares de a¢des de qualquer espécie
gozam do direito a dividendos de, no minimo, 25% sobre o lucro liquido do exercicio. As
acoes preferenciais ndo tém direito a voto, todavia tém prioridade no reembolso do capital
e dividendos 10% maiores que os atribuidos aos detentores de agdes ordinarias (artigo
17, inciso |, da Lei n° 6.404/76, com redagéo dada pela Lei n® 9.457/97).

A Empresa passou a apurar juros sobre o capital préprio, calculados em conformidade
com o artigo 9° da Lei n°® 9.249/95, observando-se a TILP, para fins de dedutibilidade na
apuragéo do imposto de renda e da contribuic&o social, registrados na conta * Despesas
financeiras”, os quais, para fins de demonstracéo, em atendimento a Instrugdo CVM n°®
207/96, sdo apresentados no patrimdnio liquido. O valor dos juros sobre o capital por
aco, liquido do imposto de renda na fonte, é como segue:

2001 2000
Acdes ordinarias 0,23978 0,15601
Acdes preferenciais 0,26377 0,15872
Os dividendos foram calculados da seguinte forma:
2001 2000
Lucro liquido do exercicio 1.118.491 667.393
Reserva legal 55.925 33.369)
Lucro liquido ajustado 1.062.566 634.024
Dividendos propostos 223.133 187.042
Juros sobre o capital préprio 180.720 100.698
Imposto de renda na fonte sobre juros sobre o capital proprio 27.108 15.105)
Remuneracéo total dos acionistas 376.745 272.635
Dividendos intermediarios (228.191 136.702)
Dividendos a pagar 148.554 135.933
Dividendos a pagar de anos anteriores 2.819 11.821
Total de dividendos a pagar 151.373 147.754
Valor dos dividendos por ag&o: -
Acdes ordinarias 0,3382 0,3421
Acdes preferenciais 0,3715 0,3763

Os pagamentos intermediarios em 2001 sdo compostos como segue:

Dividendos por agéo

Data da aprovacédo Valor Ordinaria Preferencial
(c) As contribuicbes de parceiros representam recursos financeiros recebidos de 16 de marco de 2001 -
fornecedores e parceiros de risco no desenvolvimento dos programas EMBRAER juros sobre o capital préprio 28.774 0,05018 0,05519
170/190. Os passivos néo serdo requeridos caso certos objetivos sejam alcangados. 13 de junho de 2001 - ' :
(d) Os créditos financeiros referem-se a valores provisionados para compensar clientes juros sobre o capital préprio 35.193 0,05375 0,05912
por certos custos de financiamentos. 14 de setembro de 2001 -
dividendos 123.123 0,18678 0,20546
16. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES 14 de setembro de 2001 -
Controladora Consolidado juros sobre o capital proprio 41.101 0,06235 0,06859
2001 2000 2001 2000 228.191
Moeda nacional 101.474 24.047 103.527 24.532
Moeda estrangeira _945.655 704899 1025573 701276 O montante proposto para o quarto trimestre é o seguinte:
1.047.129 728.946 1.129.100 725.808
Menos - Circulante 843.137 570.175 881.760 567.037 Dividendos por acdo
Longo prazo 2 2 156.771 247.340 158.771 Data da aprovacéo Valor Ordinaria Preferencial
Os adiantamentos de clientes em moeda estrangeira estéo sujeitos a variagdo cambial 15 de dezembro de 2001 -
com base no délar norte-americano. A segregacao entre curto e longo prazos é efetuada juros sobre o capital proprio 48.544 0,07352 0,08088
com base nos termos contratuais de entrega das respectivas aeronaves. 19 de marco de 2002 -
17. IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER dividendos —lo0ot 0.15147 0.16662

a. Composicéo

Os juros sobre o capital proprio sdo mostrados liquidos do imposto de renda retido na
fonte cuja aliquota é de 15%.

Na éia Geral Extraordinaria de 11 de dezembro de 1998, foi aprovada a 42
Emisséo de Debéntures Simples Conjugadas com Bonus de Subscri¢éo.

Em fevereiro e margo de 1999 foram subscritas e integralizadas 83.330 debéntures da 42
Emissdo de Debéntures Simples Conjugadas com 8.333.000 Bénus de Subscrigéo.
Cada Bonus de Subscricdo garante a compra de 10 acdes preferenciais ou, em
determinadas circunstancias, 10 agdes ordinarias.

Conforme previsto na Escritura de Debéntures, os debenturistas exerceram o direito de
seus bonus de subscricdo em agdes preferenciais da Embraer.

Em 18 de fevereiro de 2000, foram exercidos 833.500 bénus de subscricdo com a
emissdo de 8.335.000 agbes preferenciais ao preco de R$ 2,1998, totalizando o
montante de R$ 18.336. Essas acdes foram subscritas mediante daco de 8.335
debéntures a Embraer.

Em 28 de julho de 2000, foram exercidos 105.700 bdénus de subscricdo com a
emissdo de 1.057.000 acdes preferenciais ao preco de R$ 2,3056, totalizando o
montante de R$ 2.437. Essas ag¢des foram subscritas mediante dagédo de 1.057
debéntures a Embraer.

Em 3 de maio de 2001, foram exercidos 7.393.800 bonus de subscri¢do com a emissao
de 73.938.000 agdes preferenciais ao prego de R$ 2,47685 totalizando o montante de
R$ 183.133. Essas agdes foram subscritas mediante dacéo de 73.938 debéntures pelo
seu valor nominal & Embraer.

Conforme prevé o item 4.2.11 da Clausula Quarta da Escritura da 42 Emisséo de
Debéntures Simples Conjugadas com Bénus de Subscricdo, 30% dos valores
subscritos foram destinados & conta “Reservas de capital” e o saldo destinado &
conta “Capital social”.

Em Reunido do Conselho de Administracdo da Embraer de 14 de setembro de
2001, foi aprovado o cancelamento das 83.330 debéntures relativas & 42 Emissao
de Debéntures Simples Conjugadas com Bénus de Subscricdo, que se
encontravam em Tesouraria.

21. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social
O capital social da Empresa, atualizado, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de
2001, esta representado por:

Acbes Quantidade ~_Valor.
Ordinarias 242.544.447 366.901
Ordinaria especial 1 -
Preferenciais 379.738.426 574.437

622.282.874 941.338

a.1. Agéo Ordinaria Especial (“Golden Share”)

O Governo brasileiro detém uma acéo ordinaria especial. Como detentor dessa

acdo, tem o mesmo direito de voto dos outros acionistas detentores de agdes

ordinarias. Adicionalmente, a acdo de classe especial terd poder de veto nas

seguintes matérias:

i. Mudanca de denominacéo da sociedade e objeto social.

ii. Alteracdo e/ou aplicacéo da logomarca da empresa.

iii. Criacao efou alteracao de programas militares, que envolvam ou nZo a Reptiblica
Federativa do Brasil.

iv. Capacitacéo de terceiros em tecnologia para programas militares.

v. Interrupcdo de fornecimento de pegas de manutencdo e reposicdo de
aeronaves militares.

vi. Transferéncia do controle acionario.

vii. Qualquer mudanca dos poderes da acéo de classe especial e na estrutura e
composicédo do Conselho de Administracdo, e nos direitos atribuidos a agao
ordinaria especial.

a.2. Composigao Acionéria

Sobre o
__ Ordindrias ___ Preferenciais __capital total - %
Acionistas 2001 2000 __ 2001 __ 2000 _2001 _2000
Caixa de Previdéncia
dos Funciondrios
do Banco do Brasil
- Previ 57.594.480 59243379 46.131.934 59356935 16,67 21,83
Fundacdo SISTEL de
Seguridade Social 48.508.890 48.508.890 10.438.104  14.639.674 947 11,62
Cia. Bozano 48509220 48509220 16.469.975 14.260.613 1044 11,55
Bozano Holdings, Ltd. - - 20923556  44.429.611 3,36 8,18
BNDES Participagtes
S.A. - BNDESPAR 1.054.400 - 52641317 - 8,63 -
Kol Fund. Inv. em
Acdes (*) - 1.066.177 300.000 17.702.057 0,05 345
Dassault Aviation 13744186  13.744.186 - - 2,21 2,53
Thomson CSF/Thales ~ 13.744.186  13.744.186 - - 221 2,53
EADS 13.744186  13.744.186 - - 221 2,53
SNECMA 7.276.332 7.276.332 - - 117 1,34
Unido Federal 3514388  3514.388 - - 0,56 0,65
Outros 34.854.180 33.193504 232.833.540 150476.536 43,02 33,79
242.544.448 242544448 379.738.426 300.865.426 100,00 100,00

(*) Esse fundo de investimento é controlado pela Fundagdo SISTEL de Seguridade
Social.

b. Outorga de Opgdes de Compra de Acdes da Embraer

A Assembléia Geral Extraordinaria de 17 de abril de 1998 aprovou o “Plano de
Outorga de Opc¢des de Compra de Agdes da Embraer” a seus administradores e
empregados, incluindo os empregados das subsidiarias. Esse Plano de Outorga esta
sujeito a restricdes baseadas na continuidade do empregado na Empresa ou nas
subsidiarias por, no minimo, dois anos. O Comité Gerenciador do Plano, criado nessa
mesma data, pelo Conselho de Administracdo, é responsavel pela definicdo das
regras e pela sua administrag&o.

De acordo com os termos do Plano, 25.000.000 de acdes preferenciais estdo autorizadas
a serem outorgadas. Ao final do terceiro e quarto anos subseqiientes & outorga das
opgdes, os participantes teréo direito de exercer 30% das opcdes, respectivamente, e 0s
40% restantes ao final do quinto ano, desde que os beneficiarios ainda pertencam ao
quadro de empregados da Empresa em cada data.

Até 31 de dezembro de 2001, foram feitas pelo Comité Gerenciador do Plano 7 outorgas
equivalentes a 400 lotes de 50.000 a¢Bes cada um, perfazendo o montante total
outorgado de 19.750.000 agdes preferenciais, reduzido de 250.000 acdes dos
empregados que deixaram de ter vinculo empregaticio com a Empresa.

Desse total, passaram a ter direito do exercicio da subscricdo 22,9%, o equivalente a
4.515.000 agdes preferenciais a partir de 31 de maio de 2001, e 3,0%, equivalentes a
600.000 acoes preferenciais a partir de 30 de novembro de 2001.

Em junho e novembro de 2001, foram subscritas 4.935.000 agdes preferenciais, com
aumento de capital no montante de R$ 4.161, integralizado a vista.

Esse novo capital foi homologado pelo Conselho de Administracdo da Embraer em
reunido realizada no dia 15 de dezembro de 2001.

As opgdes sdo outorgadas a um preco equivalente ao preco médio ponderado das acées
preferenciais negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo 60 dias antes do dia da
outorga. O preco pode ser aumentado ou diminuido 30%, como descrito no Plano do
Comité Gerenciador. Tal porcentagem é utilizada para corrigir qualquer flutuagao néo
usual no preco de mercado durante esse periodo de 60 dias.

O Plano termina cinco anos apds a primeira outorga. Nenhum montante foi contabilizado
como despesa para essas opgoes. A informacdo com relacéo a outorga de acdes para a
Administracéo e os funcionarios esta apresentada na tabela a seguir:

Acdes
Disponivel para outorga em 17 de abril de 1998 25.000.000
Outorgado:
1998 7.250.000
1999 5.300.000
2000 5.250.000
2001 1.950.000
(-) Outorgas canceladas 250.000
Disponivel para outorga em 31 de dezembro de 2001 5.000.000
Condi¢des da outorga em 31 de dezembro de 2001:
Numero
de acoes
Data da outorga Data do exercicio  Vencimento outorgadas
Maio de 1998 Maio de 2001 Maio de 2005 4.515.000
Novembro de 1998 Novembro de 2001 Novembro de 2005 600.000
Maio de 1998 e 1999 Maio de 2002 Maio de 2005 e 2006 1.215.000
Novembro de 1998 e 1999  Novembro de 2002 Novembro de 2005 e 2006 1.625.000
Maio de 1998, 1999 & 2000  Maio de 2003 Maio de 2005, 2006 e 2007 2.505.000
Novembro de 1998, 1999 Novembro de 2005, 2006
€ 2000 Novembro de 2003 ©2007 1.715.000
Maio de 1999, 2000 & 2001  Maio de 2004 Maio de 2006, 2007 e 2008 2.985.000
Novembro de 1999 € 2000  Novembro de 2004 Novembro de 2006 e 2007 1.090.000
Maio de 2000 e 2001 Maio de 2005 Maio de 2007 e 2008 2.180.000
Novembro de 2000 Novembro de 2005  Novembro de 2007 520.000
Maio de 2001 Maio de 2006 Maio de 2008 800.000
Total de acdes outorgadas 19.750.000

c. Capitalizacdo de Reserva

Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 1° de marco de 2002 foi
aprovada a incorporagao ao capital social do saldo de R$ 362.205 da reserva
para investimentos e capital de giro, sem emissao de acdes e em beneficio de
todos os acionistas.

Ainda, a mesma Assembléia Geral Extraordinaria aprovou também aincorporacao ao
capital social o montante de R$ 342.294, parte da reserva para investimentos e capital
de giro, com emissdo de 88.430.168 acdes preferenciais, que foram atribuidas a
todos os acionistas titulares de a¢des ordinarias e agdes preferenciais de emissao da
Empresa na proporcédo de suas respectivas participagdes no capital social naquela
data, sendo atribuida 0,142106 acao preferencial a cada a¢do ordinaria e a cada acao
preferencial existente.

O valor de emissdo das acdes preferenciais provenientes da capitalizacdo de
reservas foi fixado com base no valor do patriménio liquido das a¢des da Empresa
em 30 de setembro de 2001.

As acdes preferenciais atribuidas em bonificacédo tém as mesmas caracteristicas
das demais acdes preferenciais existentes. As novas a¢des preferenciais emitidas
nao farédo jus aos dividendos referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2001.

Assim, a bonificagdo em agdes preferenciais resultou em aumento na quantidade total de
acbes emitidas, que passou de 622.282.874, sendo 242.544.448 ordinarias e
379.738.426 preferenciais, para 710.713.042 acdes, sendo 242.544.448 ordinarias e
468.168.594 preferenciais.

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Parcelamentos: -
INSS 52.405 55.226 52.980 56612  20- DEBENTURES
FNDE 6.766 6.079 7134 6.445
59.171 61.305 60.114 63.057
Impostos correntes 286.165 135.136 292.613 139.155
345.336 196441 352727 202212
Menos - Circulante 297.455 145604 303117 149681
Longo prazo 47.881 50.837 49.610 52531
GM - TAMANHO NATURAL - 05/ABR/2002 - 16:22 - PAG. 7

%@[Fm@m

Pefran Publicidade Ltda.
Tel.: (1) 3885-9696 - Fax: (11) 3885-8880



...continuacdo

EMBRAER

Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A. NOSSAS ACOE:
CNPJ n° 60.208.493/0001-81

(EGOCIADAS
DE VALORE:

5RO N [ 7
NAS BOLSAS companhia associada

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d. Reserva Legal

As empresas brasileiras sdo requeridas a apropriar 5% do lucro liquido anual para a
reserva legal, sendo esta limitada a 20% do capital social integralizado ou a soma dessas
reservas mais as reservas de capital limitadas a 30% do capital social; a partir de ent&o,
essas apropriagdes ndo sao compulsérias. Essareserva pode ser utilizada somente para
aumentar o capital social ou reduzir o prejuizo acumulado.

e. Destinag&o do Lucro Liguido

A Administraga@o propora na Assembléia Geral Ordinaria a reten¢éo do lucro liquido
do exercicio, apds a constituicdo da reserva legal e distribui¢do de dividendos, no
montante de R$ 658.713, como “Reserva para investimentos e capital de giro”, a
serem aplicados em:

« Pesquisa e desenvolvimento: no desenvolvimento da familia EMBRAER 170/190
e novas versdes e modificacoes para a familia ERJ 145; para o mercado de aviacao
comercial e na finalizagdo do desenvolvimento do Legacy, para o mercado da
aviagao corporativa.

« Aquisicdo e criagdo de novas empresas: para a aquisicdo dos ativos da Celsius
Aerotech Inc., empresa prestadora de servi¢os de manutencéo, reparo de aeronaves e
componentes, localizada nos Estados Unidos, e, ainda, no desenvolvimento e na compra
de software para a empresa de comércio eletrdnico AEROChain, ambas com inicio das
operacdes previstas para o inicio de 2002.

« Capacitacdo e produtividade: para investimentos em infra-estrutura na unidade de
Gavido Peixoto, para atender & montagem final dos programas de Defesa, Legacy e
ensaios em voo de todos os programas, e nas unidades da Faria Lima e Eugénio de Melo,
para instalacdo de uma central de autogeracéo energética, rosa dos ventos, Instituto
Embraer, e, ainda para aquisicdo de maquinas, equipamentos e software para a
capacitacéo industrial e melhoria de desempenho.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizag&o estimados de ativos e passivos financeiros da Empresa foram
determinados através de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacéo dos dados de mercado para se produzir a estimativa do valor de realizagéo
mais adequada. Como consequiéncia, as estimativas apresentadas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes hipéteses e/ou metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizagdo estimados.

Em 31 de dezembro de 2001, a Empresa tinha os seguintes instrumentos financeiros:

(a) Caixa e Bancos, Aplicacbes Financeiras, Contas a Receber, Outros Ativos
Circulantes, Contas a Pagar e Provisdes Diversas - O valor contabilizado de caixa e
bancos, aplicagdes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes, contas a
pagar e provisdo diversa aproxima-se do valor de realizag&o.

(b) Investimentos - Consistem principalmente de controladas e coligadas, registrados pelo
método de equivaléncia patrimonial ou pelo custo corrigido, as quais tém interesse estratégico
para as operagdes da Empresa. Consideragdes de valor de mercado néo séo aplicaveis.

(c) Financiamentos - Sujeitos a juros com taxas usuais de mercado, conforme
descrito na Nota 13. O valor de mercado estimado foi calculado tendo por base o
valor presente do desembolso futuro de caixa, usando-se taxas de juros que estao
disponiveis para a Empresa para a emissdo de débitos com vencimentos e termos
similares. O valor de mercado estimado dos financiamentos, incluidas as parcelas
de curto prazo, é o seguinte:

31 de dezembro de

2001 2000
Valor patrimonial 1.792.011 894.249
Valor de mercado 1.774.306 853.833

(d) Impostos Parcelados - As condigdes s&o similares as normas usuais para taxas de
financiamento de impostos e ndo ha diferencas materiais relacionadas com taxas de
juros aplicadas a financiamentos. O valor de mercado estimado foi calculado tendo por
base o valor presente do desembolso futuro de caixa, usando-se taxas de juros que estéo
disponiveis para a Empresa para a emissédo de débitos com vencimentos e termos
similares. O valor de mercado estimado dos impostos parcelados, incluidos os
parcelamentos de curto prazo, € o seguinte:
31 de dezembro de

2001 2000
Valor patrimonial 60.114 63.057
Valor de mercado 32.188 20.876

(e) Derivativos - Os instrumentos financeiros derivativos mantidos pela Empresa em 31
de dezembro de 2001 consistem de “swaps” e contratos a termo de moeda estrangeira.
Os “swaps” de divida, que estdo relacionados com dividas denominadas em ienes
japoneses, foram realizados para cobrir os vencimentos futuros das dividas
denominadas na mesma moeda e, como resultado, o indexador da operagdo
passou aser o CDI. Em 31 de dezembro de 2001, o valor nocional do “swap” era de
¥3,2 bilhdes. O “swap” foi registrado pelo valor de mercado na data das
demonstracdes contabeis, e a perda ndo realizada de R$ 20.406 foi reconhecida
na demonstragéo do resultado.

Os “swaps” de divida, que estdo relacionados com dividas denominadas em
délares norte-americanos, foram realizados para cobrir os vencimentos futuros
das dividas denominadas na mesma moeda e, como resultado, o indexador da
operagao passou a ser o CDI. Em 31 de dezembro de 2001, o valor nocional do
“swap” era de US$ 20,8 milhdes. O “swap” foi registrado pelo valor de mercado na
data das demonstragdes contabeis, e a perda nao realizada de R$ 5.330 foi
reconhecida na demonstracao do resultado.

Também foram realizados contratos de compra a termo de moeda estrangeira e “cross
currency swap”, para restringir o risco especifico de financiamentos de importagdo
captados em ienes japoneses, convertendo a divida para délares norte-americanos. O
valor nocional em 31 de dezembro de 2001 desse contrato era de ¥6,3 bilhdes. Os
contratos de compra a termo de moeda estrangeira e “cross currency swap” estdo
registrados pelo valor de mercado na data das demonstragdes contabeis, e a perda nao
realizada de R$ 15.931 foi reconhecida na demonstragéo do resultado.

(f) Risco de Crédito - A Empresa pode incorrer na possibilidade de perdas com valores a
receber oriundas de faturamentos de pecas de reposicao e servico. Para reduzir esse
risco, é realizada constantemente andlise de crédito dos clientes.

Quanto ao contas a receber oriundo de faturamento de aeronaves, a Empresa pode
incorrer emrisco de crédito, enquanto a estruturagao de financiamento néo é finalizada.
Para minimizar esse risco de crédito, a Empresa atua junto as institui¢des financeiras
com o objetivo de agilizar a estruturacéo dos financiamentos.

Para fazer face a possiveis perdas com crédito de liquidacdo duvidosa, foram
constituidas provisdes cujo montante é considerado suficiente pela Administracéo para
cobertura de eventuais perdas com a realizacao.

(9) Risco com Taxa de Juros - Esse risco € oriundo da possibilidade de a Empresa vir a
incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A
Empresa tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esse risco em
algumas operacdes e, além disso, monitora continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacéo de novas operagoes de
derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Em 31 de dezembro de 2001, a Empresa tinha R$ 1.792.011 em empréstimos e
financiamentos cuja indexagéo é descrita a seguir:

31 de dezembro de

23. PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

a. Controladora

Em 26 de junho de 1998, o Conselho de Administracdo aprovou a implementacdo do
Plano de Aposentadoria Complementar da Empresa, com inicio das contribui¢des em 1°
de julho de 1998.

Esse Plano é do tipo contribuicdo definida, plano fechado, em que a participagao é
opcional, sendo administrado por um fundo de pens&o brasileiro controlado pelo Banco
do Brasil. A contribuicdo da Empresa para o plano durante os anos de 2001 e 2000 foram
de R$ 9.216 e R$ 6.762, respectivamente.

b. Subsidiarias

O Plano de Aposentadoria 401(k) da Embraer Aircraft Corporation - EAC foi
originalmente estabelecido pela EAC como um plano de participagdo nos lucros em
1° de janeiro de 1981. Em 1° de novembro de 1993, o Plano 401(k) foi modificado e
atualizado, a fim de atender as exigéncias da Secéo 401(k) do Cédigo da Receita
Federal Americana como uma contribuicao definida, plano de remunerac&o diferida.
Empregados que atingiram a idade de 21 anos e trabalham a partir de mil horas de
servigo por ano sao elegiveis a participar no plano. As contribui¢des da EAC para
participa¢cdes nos lucros do Plano 401(k) sdo optativas. A EAC pode também
contribuir com um percentual opcional do montante contribuido pelos participantes
até uma quantia especifica de délar norte-americano. O direito sobre as
contribui¢cées opcionais da Empresa é de 20% apoés trés anos de servigo, 40% apés
quatro anos, 60% ap6s cinco anos, 80% ap6s seis anos e 100% apos sete anos. A
EAC néo fez contribui¢des para participacéo nos lucros ou contribuicéo opcional no
exercicio findo em 2001.

AEAC também patrocina um plano de beneficio definido, que inclui um plano de penséo e
um plano médico pds-aposentadoria. Os planos cobrem substancialmente todos os
empregados, com beneficios de aposentadoria baseados em niveis de remuneracéo e
nos anos de servicos prestados. A EAC realiza contribuicdes para os planos como
requerido para atender aos padrdes do Departamento da Receita Federal. Para
determinar a despesa da penséo periddica e a contribui¢do para o plano, o método
atuarial utilizado é o de “Crédito Unitario Projetado”.

Os custos esperados de prestacdo de beneficio médico pés-aposentadoria para os
empregados beneficiarios e seus dependentes sdo provisionados durante os anos em
que o empregado presta 0s Servicos.

O plano de pens&o da subsidiaria Embraer Aircraft Corporation - EAC é registrado
contabilmente pelos principios contabeis norte americanos (FASB). A
Administragéo é da opinido que os principios contabeis utilizados pela subsidiaria
nao apresentam diferencas materiais em relacéo a Deliberacdo CVM n° 371, de 13
de dezembro de 2000.

Para os empregados admitidos a partir de 1° de outubro de 2001, o plano de
aposentadoria complementar passou de beneficio definido para contribuicao definida.

As variagdes das obrigagdes de beneficios, em 31 de dezembro de 2001 e 2000, s&o as seguintes:

Plano de penséo de

Beneficios médicos
beneficio definido 6

pés-emprego

2001 2000 2001 2000
Saldo inicial 18.464 15.375 7.582 6.136
Variacéo cambial 3.447 - 1.414 -
Custo do servico corrente 3.295 2133 977 587
Custo dos juros 1.518 997 648 447
Complemento do plano - 1.145 - -
Perda (Ganho) atuarial (2.066) (731) 592 576
Beneficios pagos aos participantes (606) (455) 150) 164)
Saldo final das obrigagoes 24.052 18.464 11.063 7.582

As variagdes ativas do plano, em 31 de dezembro de 2001 e 2000, s&o as seguintes:

Plano de penséo de Beneficios médicos
beneficio definido pds-emprego
2001 2000 2001 2000
Valor justo inicial dos ativos do plano 9.737 8.298 4.000 3.419
Variacéo cambial 1.818 - 746 -
Contribui¢des do empregador 2.828 1.780 - 699
Retorno do investimento do plano 170 114 66 46
Beneficios pagos aos participantes (606) (455) 150) 164)
Valor justo final dos ativos do plano 13.947 9.737 4.662 4.000

As provisGes do custo de beneficios, em 31 de dezembro de 2001 e 2000, s&0 as seguintes:

Plano de penséo de Beneficios médicos

beneficio definido pés-emprego
2001 2000 2001 2000
Déficit (10.105) (8.727) (6.401) (3.582)
Obrigagdes de transi¢éo
néo reconhecidas 200 242 - -
Custo dos servicos passados
n&o reconhecidos 837 755 (71) (74)
Perdas néo reconhecidas 4.461 5.047 2.163 1.167
Beneficio provisionado (4.607; 2.683) 4.309) 2.489)

As principais premissas atuariais na data do balango (expressas por médias ponderadas)
sdo as seguintes:
%

Beneficios médicos
pds-emprego

Plano de penséo de
beneficio definido

2001 2000 2001 2000

Taxa de desconto 7,50 6,50 7,75 6,75
Taxa de rendimento esperada

sobre ativos 7,75 7,75 7,75 7,75

Aumento futuro de beneficios 5,50 6,00 5,50 6,00

Os custos liquidos dos beneficios periédicos, em 31 de dezembro de 2001 e 2000, sédo os

seguintes:

Beneficios médicos
pés-emprego

Plano de penséo de
beneficio definido

2001 2000 2001 2000

Custo do servico 3.295 2133 977 587
Custo dos juros 1.518 997 648 447
Taxa de rendimento esperada

sobre ativos (951) (666) (363) (263)
Amortizacdo das obrigacdes de

transi¢&o ndo reconhecidas 87 73 - -
Amortizac&o do custo do servico

passado n&o reconhecido 59 52 17) (14)
Amortizagé&o das perdas 243 255 110 -
Custo liquido dos beneficios

periédicos 4.251 2.844 1.355 757

As controladas Industria Aeronautica Neiva S.A. - NEIVA, ELEB - Embraer Liebherr
Equipamentos do Brasil S.A. e Embraer Aviation International - EAl mantém um plano de
aposentadoria complementar para seus empregados do tipo contribui¢éo definida, plano
fechado, com adeséo facultativa. Durante o ano de 2001, essas controladas contribuiram
ao plano o montante de R$ 228, R$ 296 e R$ 687, respectivamente (NEIVA - R$ 126,
ELEB - R$ 51 e EAI - R$ 283 em 2000).

24. PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Empresa tem uma politica de conceder Participacéo nos Lucros e Resultados - PLR
aos seus empregados que esta vinculada a plano de agédo e alcance de objetivos

27. VARIAGOES MONETARIAS E CAMBIAIS, LIQUIDAS

Controladora Consolidado
VariacBes cambiais: 2001 2000 2001 2000
Ativas -
Contas a receber 118.712 118.636 135.981 121.818
“Hedge” 13.683 701 13.683 701
Adiantamentos a fornecedores - 1.392 - 1.392
Ganho na convers&o dos
investimentos no exterior 30.446 9.061 30.446 9.061
Outras - 3.705 - 3.705
162.841 133.495 180.110 136.677
Passivas -
Adiantamentos de clientes (151.804) (66.011) (151.804) (66.011)
Financiamentos (70.144) (58.801) (70.144)  (58.801)
Fornecedores (221.057) (27.760) (228.813) (30.765)
Contas a pagar (62.128) (25.469) (100.942) (33.906)
“Hedge” (50.595) B (50.595) -
Outras 29.337, 10.481) 15.213) 5.870)
(585.065) (188522)  (617.511)  (195.353)
Variacdes cambiais, liquidas (422.224) 55.027) (437.401) 58.676)
Variacdes monetarias:
Ativas -
Contas a receber 4 79 4 79
Outras - 375 - 375
4 454 4 454
Passivas -
Contingéncias (665) (692) (665) (692)
Financiamentos (3.370) (5.692) (3.370) (5.692)
Adiantamentos de clientes (75) (475) (75) (475)
Contas a pagar (12.215) - (12.215) -
Impostos (33.690) (8.668) (33.690) (8.668)
Debéntures (5.457) (17.946) (5457)  (17.946)
Outras (2.114) (4.952) (2.114) (4.952)
(57.586, 38.425) 57.586) 38.425)
VariagBes monetérias, liquidas 57.582) 37.971) 57.582) 37.971)
Variacbes monetarias e
cambiais, liquidas (479.806) 92.998) (494.983) 96.647)
28. RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS
Cor Consolidado
2001 2000 2001 2000
Venda, aluguel e baixa de imobilizado  (258) 244 949 1.859
Baixa do diferido (12.576) - (19.340) (1.182)
Proviséo para perdas em
incentivos fiscais (19.133) (13.574) (19.143)  (13574)
Ganho sobre participacéo acionaria - 31.793 - 31.793
Outras 939 198 203 336
_(31.028) _18661  _(37.331) _19.232

0O ganho de participa¢é@o em 31 de dezembro de 2000 decorreu do aumento de capital por
terceiros na controlada ELEB - Embraer Liebherr Equipamentos do Brasil S.A., o qual foi
realizado a valor de mercado, superior ao valor patrimonial das agdes subscritas.

29. COOBRIGAGOES, RESPONSABILIDADES E COMPROMISSOS

Aexemplo do que aindUstria aeronautica pratica no mercado, eventualmente, a Empresa
podera recomprar um certo niimero de aeronaves. O pre¢o por aeronave em qualquer
recompra requerida € menor do que o preco de venda original e menor do que o prego de
mercado atualmente estimado pela Administracéo da Empresa para a aeronave no futuro
(com base em laudos de avaliag@o de terceiros para o mesmo tipo de aeronave). Se a
Empresa for requerida a recomprar todas as aeronaves relativas a clausula de recompra,
que abrange o periodo de 2003 a 2007, podera ser requerida a pagar aproximadamente
US$ 500 milhdes por essas aeronaves. Com base nas estimativas atuais da Empresa e
em laudos de avaliagdo de terceiros, a Administragéo acredita que qualquer aeronave
recomprada poderia ser vendida no mercado sem perdas.

A Empresa também esta sujeita a opcoes de “trade-in" para aproximadamente 5% dos
pedidos firmes dos jatos regionais, incluindo aqueles ja entregues. Essas opgdes
determinam que o prego de recompra, determinado da mesma maneira mencionada
anteriormente, podera ser aplicado ao preco de compra de um modelo mais atual ou a
qualquer outra aeronave da Empresa. O preco de recompra é determinado pelo modo
discutido anteriormente para as aeronaves regionais e como uma porcentagem do prego
de recompra original para os jatos corporativos. A Empresa pode ser requerida a aceitar
opgdes de “trade-in” por preco de recompra que esteja acima do preco de mercado da
aeronave. A Empresa ndo é capaz de determinar a extens&o da exposic&o financeira
sobre a opgéo de “trade-in", a qual pode resultar em uma substancial perda no evento de
o preco de recompra estar acima do prego de mercado da aeronave.

A Empresa pode também ser obrigada a garantir direta ou indiretamente o valor residual
minimo da aeronave, incluindo aeronaves ja entregues. Essas garantias s@o dadas a favor de
certos clientes ou aos financiadores dos clientes. De acordo com a politica da Empresa, e com
base na avaliagéo de terceiros, o valor minimo residual no excede o valor de avaliagdo de
cada aeronave entregue. O valor garantido tipicamente varia de 18% a 25% do preco de venda
no 15° ano apds a entrega. A Empresa néo é capaz de determinar os termos nem a extenséo
de sua exposicao financeira com relac&o a essas garantias, podendo resultar em pagamentos
substanciais se o valor residual atual da aeronave declinar abaixo do valor garantido.

A subsidiaria Embraer Aircraft Corporation - EAC é responsavel por um leasing
operacional ndo cancelavel de terrenos e equipamentos. Esses leasings expiram em
varias datas até 2020.

Os pagamentos minimos futuros de leasing s&o os seguintes:

Ano R$
2002 1.632
2003 1.300
2004 830
2005 724
2006 724
Apbs 7477

1 7

As instalagBes da controlada Embraer Aircraft Corporation - EAC estdo localizadas em um
terreno alugado através de um arrendamento mercantil, cujo prazo de vigéncia do contrato
expira no ano 2020. O contrato de arrendamento mercantil inclui uma clausula que obriga a
EAC afazerinvestimentos no montante total de R$ 23.204, a qual foi plenamente cumprida.

30. CREDITOS FISCAIS DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2001, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social para os quais ndo ha prazo-limite para utilizacdo eram compostos como segue:

Controladora Consolidado

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
Ano_ de renda social de renda social
1992 113.913 - 113.913 -
1993 - - 18.650 12.413
1994 - - 7.951 1.969
1995 - - 4.276 3.450
1996 - - 2.667 1.848
1997 14.411 - 2913
1998 - - 13
1999 - - 81
2000 - - 19
2001 - - -

128.324 - 22.706

Os componentes de impostos ativos e passivos diferidos em 31 de dezembro de 2001 e

v 2001 2000 s, 0s quais sdo estabelecidos e acordados no inicio de cada ano. Em 31 de 2000 s&o demonstrados a seguir:
Em mogda estrangeira: dezembro de 2001, a Empresa registrou uma provis&o para participagéo nos lucros no Controladora Consolidado
juros I:XOS 1.138.132 gigggg montante de R$ 43.670 (R$ 53.168 no consolidado). 2001 2000 2001 2000
uros flutuantes (@) 779.912 25. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS Irgpqslps diff_erid_os ativos sobre: 32,081 165722 10720 175,094
ional: " rejuizos fiscais a compensar : X X i
E;:”rgg zgtaur;:gc;n(ablj 96.124 114.337 Controladora Consolidado Base negativa de contribuicéo social - 14.675 2.043 17.113
—= e __ 2001 __2000 __ 2001 __ 2000 Créditos nao reconhecidos - - (11.729) (7.815)
(a) LIBOR para délar norte-americano e para iene japonés. Provisdo para contingéncias (4.500) (11.625) (5.416) (11.625) Prejuizos fiscais a compensar 32.081 180.397 40.034 185.292
(b) TILP. Modifica@ﬁ%s de produtos (7.888) (6.475) (7.888) (6.475) Diferencas temporais:
(h) Risco com Taxa de Cambio - Esse risco decorre da possibilidade de a Empresa vir a ’\an?tggegggtargﬁ:;eguros ﬁg?g ;gg 1323? ;gg Provis&o para contingéncias 3.329 4.757 4.500 5.521
incorrer em perdas por conta de flutuacées nas taxas de cambio, que reduzam valores Reembolso de despesas 1.750 1.059 2366 1.014 Provis?o sobre estoques 20.569 41.218 30.693 49.343
nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado. Estudos preliminares de projetos (55.538) (28.652) (80.896) (28.652) Provisdo para perdas do diferido 547 547 547 547
Entretanto, tendo em vista que 97,7% do faturamento da Empresa no periodo foi em  Provisio para perdas e obrigages Provisdo para garantia 40153 26.09% 40459 26111
délares norte-americanos e que tal fato ndo se devera alterar nos préximos anos, a contratuais (a) - (11.062) - (11.062) Rrowsap para realizagéo de
estratégia principal € com o objetivo de o faturamento atuar como um “hedge” natural Custo com reestruturacéo (b) (11.134) - (12.067) - |nvesE|mentos ~ ~ 3.019 1651 3.019 1651
para suas operagdes passivas também denominadas em moeda estrangeira. Gastos com aumento da cadéncia Proyls_ao para nao-realizagdo de
A andlise dos valores suijeitos a riscos cambiais ¢ realizada com base no fluxo de caixa de produgéo (16.120) (8.752) (16.120) (8.752) créditos de impostos 5992 1470 5992 1470
) N < - Provisédo para perdas em contratos 7.098 4.402 7.098 4.402
projetado, eventuais descasamentos sdo trabalhados pontualmente e as captagdes Outras __(697) __(156) _(2359) _ (1616) Provisdo para despesas de
denominadas em ‘mueda estrangeira, que n;o o dolar none»americano, s&o objeto de _(79.856) _(61.423) (106.020)  _(52.928) comercializacio ERJ 145/135/140  15.120 9.089 15.120 9.089
operagdes derivativas conforme descrito no item (e) anterior. (a) Refere-se ao custo que se espera incorrer para fabricagéo do protétipo de uma nova Provis&o para outros impostos
O quadro a seguir demonstra a exposi¢éo por moeda no encerramento dos exercicios de aeronave - AL-X, para o Comando da Aeronautica. exceto imposto de renda e
2001 e 2000 e considera os valores patrimoniais de empréstimos e fir 1tos e das Ref issE 5 contribui¢&o social sobre o lucro
disponibilidades sem o efeito das opera¢des de derivativos: E)';gssoal 3 novaagazgitgacgleﬂp?:g‘]lgsésgés, decorrentes da readequagdo do quadro de liquido 92.046 47.415 93.349 47.415
Consolidado Provis&o para melhoria de produtos  34.118 22.097 34.118 22.097
T 2001 2000 26. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS Previd§ncia privada ) - - 3.119 1.746
Empréstimos e financiamentos: Controladora Consolidado S:gz:zgg ng;fedfo\fﬁgg;g;;ﬁ:?s éigi %%gi %ggg ;‘Z‘ﬁ
Rgal 96.124 114.337 —2001 2000 2001 2000 Provis&o para perda em “hedge” 14.167 1534 14.167 1534
Délar norte-americano 1.253.668 662.742 Despesas financeiras: Provisao do imposto de renda
Franco francés N 79.488 Juros e comissbes sobre diferido - lucros nao realizados - - 8.783 -
Euro 17.885 - financiamentos (70.789) (69.815) (84.069) (78.806) Provisao para reducao ao valor .
lene japonés _424334 37682 Juros sobre impostos, encargos de mercado 15.520 _ 15.520 _
Total (1) 1792011 _ 894.249 sociais e contribuices (Nota 17)  (13.910) (13299)  (13910)  (13.299) Outras 24.808 22,069 26.649 27.808
Disponibilidades: Despesas com oferta primaia 282.975 186689 ~ 311527 203387
Real 1.357.965  1.858.070 deacdes . - (7.726) - (7729 Total do ativo 315056 ~ 367.086 351561  388.679
Délar norte-americano 348.712 454.282 Juros e prémios sobre debéntures (1.311) (3.702) (1.311) (3.702) o .
Franco francés 65 12.458 CPMF (29.689) (20.222) (30211)  (20.700)  Impostos diferidos passivos sobre
Euro 20.577 73 Juros sobre impostos parcelados  (1.827) (@.279) (L845)  (2283) diferencas temporais:
Délar australiano 2.799 696 Seguro de crédito (4.323) (3.329) (4.323) (3.329) Reavaliacéo do |m(3b|||zado B (13.298) (20.503) (13.298) (20.503)
Total (2) 1730118 2325579 Remuneragao BNDES (12.801) (10.981)  (12801)  (10.981) Reserva de corregéo monetaria
=== Despesas com estruturagio especial - IPC (15.793) (9.793) (15.794) (9.950)
Exposigéo liquida (1 - 2): financeira (4.862) (1.663) (5.329) (2.216) Lucros n&o disponibilizados de
Real (1.261.841) (1.743.733) Outras (11.643) (18.072) (12.169) (21.496) subsidiarias no exterior (4.424) (13.079) (4.424) (13.079)
Délar norte-americano 904.956 208.460 (151.155) (161.088) (165.968)  (174.538) Variag&o cambial (320) (1.341) (320) (1.341)
Franco francés (65) 67.030 Receitas financeiras: - - - Contratos com Governo (2.548) (1.899) (2.549) (1.899)
Euro (11.692) (73) Aplicages financeiras 278.036 115337 308.008 131.991 Depreciacao acelerada (1.954) (1.201) (2.956) (1.600)
Dolar australiano (2.799) (696) Juros 29.617 1.146 35.818 14.588 Outros - - 255) 2.626)
lene japonés 424.334 37.682 Outras 5.496 2.041 18.827 17.113 Total do passivo 38.337 (47.816) 39.596) 50.998)
3 (1.431.330 118.524 362.653 163.692 Impostos diferidos ativos, liquidos 2 9 70 3 5 3 1
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Expressas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Empresa adota o critério de reconhecer ativos de impostos diferidos sobre prejuizos
fiscais quando sua realizagdo é provavel, com base em estudos internos e projegdes.
Esses estudos apontam a realizag&o dos valores em até trés anos.

Os ativos de impostos diferidos liquidos apresentados anteriormente estavam refletidos
nas demonstragdes contabeis como segue:

31. ORGANIZAGAO MUNDIAL DO COMERCIO - OMC

Em julho de 1998, o Governo canadense iniciou na Organizagdo Mundial do Comércio -
OMC ainstauracéo de um painel, questionando o Programa Brasileiro de Financiamento as
Exportagdes - PROEX, sendo o questionamento mais relevante o referente ao percentual de
desconto dado na taxa de juros de até 3,8% ao ano nos financiamentos de exportagéo.

Controladora Consolidado Em dezembro de 2000, 0 Governo brasileiro alterou a legislagdo do PROEX para atender
2001 2000 2001 2000 a decisdo da OMC. Com relagdo aos financiamentos de exportacdo de aeronaves

Impostos diferidos ativos: regionais, o Governo brasileiro também estabeleceu, para cada caso, uma taxa de
Circulante 223.216 217.835 246.910 227.495 desconto de juros baseada na “Commercial Interest Reference Rate - CIRR”
Longo prazo 91.840 149.251 104.651 161.184 estabelecida mensalmente pela Organizagéo para Cooperagéo de Desenvolvimento

315.056 367.086 351.561 388.679 Econdmico - OCDE. O Governo brasileiro manteve o percentual de desconto dado na

Impostos diferidos passivos: taxa de juros de, no maximo, 2,5% ao ano.

Circulante (4.743) (1.341) (4.743) (1.341) O Governo canadense declarou que as modificaces feitas pelo Brasil foram
Longo prazo 33.594) (46.475) 34.853) 49.657) insatisfatorias e ndo respeitavam as regras impostas pela OMC. Nesse sentido, em
(38.337, 47.816) 39.596) 50.998) fevereiro de 2001, um novo painel foi instaurado para determinar se as decisdes da OMC

276.719 _319.270 _311.965 _337.681 foram ou n&o implantadas pelo Brasil.
. : ) ) Em julho de 2001 o painel emitiu relatério concluindo que as modificacdes feitas pelo

A seguir apresentamos a composicao da receita (despesa) de imposto de renda: Brasil a0 PROEX estio em conformidade com as regras da OMC.

Controladora Consolidado Com base nas declaracdes do Governo brasileiro de que honrard os compromissos
2001 2000 2001 2000 assumidos, a Administrac&o ndo espera impacto relevante nas vendas ja contratadas ou
Imposto diferido ativo: na competitividade de seus produtos.
Sobre prejuizos fiscais- 32. SEGUROS
Comgensa(;au de prejuizos Em 31 de dezembro de 2001, a cobertura de seguros ¢ de R$ 5.564.300 para os bens do
leizgzgzzréditos (148.316) (112902)  (141.344)  (113421) imobilizado, estoques, responsabilidade civil, produtos, lucros cessantes, etc., sendo os
o reconhecidos ; 39135 3.9014) 48.602 valores considerados suficientes para os riscos envolvidos.
(148.316) (73.767)  (145.258)  _(64.819)  33. FLUXO DE CAIXA
Diferencas temporais- Controladora Consolidado
Adigdes 105.763 130.514 108140  132.094 2001 2000 2001 2000
Reversées - - 11.398 - ATIVIDADES OPERACIONAIS:
105.763 130.514 119.538 132.094 Lucro liquido do exercicio 1.118.491 667.393 1.100.891 645.179

Proviséo para imposto de renda (448.008) (261.685) (460.794) 274.647) Itens que ndo afetam o caixa-

Receita (Despesa) de imposto Equivaléncia patrimonial 46.537 (41.802) (721) (1.472)
de renda (490.561) (204.938)  (486.514)  (207.372) Ganho na converséo dos

. — . investimentos no exterior (30.446) (9.061) (30.446) (9.061)

A seguir apresentamos a reconciliagdo da despesa de imposto de renda: Ganho na participacéo acionaria B (31.793) | N

Controladora Consolidado Participagéo dos minoritarios - - 4.754 5.299
2001 2000 2001 2000 Depreciagdes e amortizagdes 142.833 131.733 168.985 150.156

Lucro antes da provis&o para imposto Baixa de ativo diferido 12576 - 19.340 1182
de renda na demonstrag&o do Ganhos (Perdas) na alienag&o
resultado descontada a PLR 1.428.332 771633 1411439 757152 de ativo permanente 253 (35) 755 1767

Despesa de imposto de renda Baixa de investimento - 46 - 46
as aliquotas oficias - 34% 485.633 262355 479880  257.432 Juros sobre parcelamentos de

Adlc;O_eS permanentes: impostos, debéntures,

Z‘;‘:zz'i’;ziﬁ\zgg”g 33.582 1.394 - - financiamentos e outros 75182 79.750 82679 80.760
. . . Variacdes monetarias e
investimentos estrangeiros 12264 - 12.264 - cambiais, liguidas 84149 83004 102846 84748
Despesas indedutiveis 7.190 1.564 9.193 1.769 Provisdo para perdas 23502 14.058 27,529 14.058
Outras 2.153 661 5.299 4.489 ~ : . ” .
55.189 3619 26.756 6.258 Reversao de resultado de

Exclusdes permanentes: exercicios futuros - - (485) (12)
Equivaléncia patrimonial (17.759) (6.234) - - Imposto de renda e
Perda na conversio de contribuig&o social diferidos 42551 (56.747) 25.716 (67.275)

investimentos estrangeiros (22.616) (3.080) (22.616) (3.080) Provisao para
Reversao IPC/BTNF/corregio (Reversao de) contingéncias 838 15.525 411 15.471
monetéaria - (2.519) - (2.519) Provis&o para créditos de
Ganho na participago acionaria - (10.802) - (10.802) liquidagéo duvidosa __ 534 _ 673 _ 26682 8408
Outras (1.231) (462) - 63) 1.527.000 852.744 1.538.936 929.254
(41.606) (23.097) (22.616) (16.464) MUDANGAS NOS ATIVOS E
Outros itens: PASSIVOS CIRCULANTES:
Lucros néo realizados nos Contas a receber (1.117.108) 222709  (1.098.847) 214.934
estoques - - - 7.552 Estoques (1.124.137) 224.346  (1.249.533)  159.496
Aumento (Redugéo) de aliquota - 1.196 - 1196 Despesas pagas
Estomo de lucrosndo antecipadamente (39.383) (7.755) (39.178) (8.193)
disponibilizados no exterior (8.655) - - - Impostos diferidos e a recuperar (17211 11970 (27.235) 21306
J;‘L‘:}i;ﬁ’g;::;ﬁ:ﬂé’ﬁpo"° de Outras contas a receber (64.539) 1902 (95.367) (245)
consolidado . _ (1.429) _ Fornecedores 80.947 (36.651) 94.541 162.948
8.655) 1.196 (1.429) 8.748 ImpqstNos a recolher 155.479 51.769 157.121 51.877
Subtotal 290561 244073 482600 255974 Provisdes diversas 148,010 218561 148206  237.578

Créditos fiscais (reconhecidos) Adiantamentos de clientes 272.962 198240 314723  176.636
nao reconhecidos no exercicio - 39.135) 3.914 (48.602 Imposto de renda e

Despesa de imposto (crédito) contribuicéo social a recolher 34.529 111.923 34.245 112.799
registrado na demonstracéo Outras _ 192,073 _ 179555 _ 19.976 _ 72.597
do resultado 490.561 204.938 486.514 207.372 1.478.378 1.176.569 1.741.348) 1.201.733

DEMONSTRAGOES CONTABEIS SUPLEMENTARES CONSOLIDADAS, EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA CONSTANTE
BALANGCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais, em moeda de capacidade aquisitiva constante de 31 de dezembro de 2001)

ATIVO 2001 2000 PASSIVO 2001 2000

CIRCULANTE: CIRCULANTE:

Disponibilidades 1.739.118 2.566.742 Financiamentos 1.223.081 791.070
Contas a receber 1.441.320 377.987 Fornecedores 615.716 575.222
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (55.131) (31.399) Contas a pagar 144.257 137.234
Impostos a recuperar 35.979 9.651 Adiantamentos de clientes 897.024 632.874
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 244.192 251.086 Impostos e encargos sociais a recolher 303.117 165.203
Outras contas a receber 135.584 44.387 Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 112.292 86.141
Estoques 2.470.390 1.316.994 Concessionarios e representantes 1.321 1.392
Despesas pagas antecipadamente 58.204 19.229 ProvisGes diversas 512.025 396.000
Dividendos 102.133 128.169
Total do circulante 6.069.656 4.554.677 Juros sobre o capital préprio 51.475 37.282
Provisdo de juros sobre debéntures - 1.984
Provis&o para imposto de renda diferido 4.743 1.480
Total do circulante 3.967.184 2.954.051

EXIGIVEL A LONGO PRAZO:

REALIZAVEL A LONGO PRAZO: Financiamentos 568.930 195.912
Contas a receber 117.107 49.071 Contas a pagar 372.082 309.676
Impostos a recuperar 5.967 4.973 Adiantamentos de clientes 247.340 175.251
Depésitos, empréstimos compulsérios e outros 17.324 12.188 Impostos parcelados de longo prazo 49.610 57.979
Outras contas a receber 300.519 73.665 Provisdes diversas 24.985 30.994
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 119.112 186.501 Debéntures - 196.102
Despesas pagas antecipadamente 16.777 - Provis&o para imposto de renda diferido 151.654 163.072

Total do realizavel a longo prazo 576.806 326.398 Total do exigivel a longo prazo 1.414.601 1.128.986
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS - 452
PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS 26.372 22.201

PERMANENTE: PATRIMONIO LIQUIDO:

Investimentos 10.109 8.956 Capital social 1.453.970 1.311.437
Imobilizado 905.800 733.394 Reservas de capital 130.375 34.994
Diferido 541.127 399.397 Reservas de lucros 1.110.996 570.701
Total do permanente 1.457.036 1.141.747 Total do patriménio liquido 2.695.341 1.917.132
TOTAL DO ATIVO 8.103.498 6.022.822 TOTAL DO PASSIVO 8.103.498 6.022.822

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
MUDANCAS NOS ATIVOS E
PASSIVOS DE LONGO PRAZO:
Contas a receber (322.244) (388.412) (72.645) (17.631)
Impostos a recuperar (815) (590) (1.462) (1.083)
Outras contas a receber (11.957) 2.936 33.558 20.781
Despesas pagas
antecipadamente (16.558) - (16.558) -
Contas a pagar 52.452 25.492 53.613 25.381
Adiantamentos de clientes 45.221 (31.887) 88.569 (42.743)
Resultado de exercicios futuros - - - 1)
Provisdes diversas (3.992) (27.934) (3508)  (25.674)
Impostos a recolher (4.450) (35.887) (4.428) (35.920)
Participagdo minoritaria —_— —— —{092) —16:690
262.343 (456.282 76.047 66.200)
CAIXA GERADO (UTILIZADO)
NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 213.721 1.573.031 126.365) 2.064.787
ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO:
Venda de imobilizado 335 243 719 1.859
Depositos e empréstimos
compulsérios (5.582) (4.580) (6.084) (4.134)
Adicoes ao imobilizado (227.228) (129.104) (249.519) (195.953)
Adicoes ao diferido (292.517) (101.035) (301.063) (105.008)
Adicoes ao investimento (52.110) (1.679) (3.146) (837)
Incentivos fiscais 12.111 5.504 12.111 5.504
Redugao do capital de
controlada - 36.772 - -
CAIXA UTILIZADO NAS
ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO 564.991 193.879 546.982) 298.569)
ATIVIDADES FINANCEIRAS:
Financiamentos pagos (2.373.742)  (1.848.977) (2.738.714) (2.087.260)
Novos financiamentos obtidos 3.010.553 1.409.256  3.410.350  1.689.807
Pagamento de parcelamentos
de impostos (4.462) (5.576) (4.520) (5.698)
Depositos em garantia - - (219.021) (13.728)
Dividendos pagos (236.798) (126.083) (237.127)  (123.931)
Juros sobre o capital proprio (163.438) (100.698) (163.024) (100.698)
Dividendos recebidos de
controladas 3.317 - - -
Pagamento de encargos
sobre debéntures (3.108) (3.730) (3.108) (3.730)
Contribui¢ao de parceiros 37.889 216.620 37.889 216.620
Aumento de capital 4.161 439.824 4.161 439.824
CAIXA GERADO (UTILIZADO)
NAS ATIVIDADES
FINANCEIRAS 274.372 19.364) 86.886 11.206
AUMENTO (REDUGAO)
LIQUIDO DO DISPONIVEL (504.340)  1.359.788  (586.461) 1.777.424
DISPONIVEL NO INICIO
DO EXERCICIO 1.844.350 484.562 2325579 548.155
DISPONIVEL NO FINAL
DO EXERCICIO 1.340.010 1.844.350 1.739.118  2.325.579

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais,
em moeda de capacidade aquisitiva constante de 31 de dezembro de 2001)

2000

2001
RECEITA BRUTA DAS VENDAS:
Vendas-
Mercado interno 152.899 123.088
Mercado externo 7.208.255 5.923.336
Impostos sobre vendas (11.774) (11.890)
Deducdes de vendas 94.820 138.985)
Vendas liquidas 7.254.560 5.895.549
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 4.437.031 4.261.507
Lucro bruto 2.817.529 1.634.042
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS:
Administrativas (222.046) (166.947)
Comerciais (531.115) (401.938)
Outras despesas, liquidas (66.628) (60.284)
Equivaléncia patrimonial em subsidiaria néo
consolidada 721 1.625
Lucro operacional antes das receitas
(despesas) financeiras 1.998.461 1.006.498
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS:
Juros sobre o capital préprio (192.641) (115.547)
Despesas financeiras (173.999) (202.693)
Receitas financeiras 194.469 113.363
Variagdes monetarias e cambiais, liquidas (350.095; (3.158)
Lucro operacional apds as receitas
(despesas) financeiras 1.476.195 798.463
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS
LIQUIDAS (49.074) 24.456
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E DAS
PARTICIPAGOES 1.427.121 822.919
Provisdo para imposto de renda (484.690) (312.559)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10.761; 33.323
LUCRO APOS OS IMPOSTOS 931.670 543.683
PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS (104.634) (88.892)
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL
PROPRIO 192.641 115.547
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS (4.886) (12.432)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.014.791 557.906
CONCILIAGAO ENTRE O RESULTADO E O PATRIMONIO LIQUIDO,
APURADOS DE ACORDO COM A LEGISLACAO SOCIETARIA
E PELA CORREGAO INTEGRAL
Lucro liquido Patriménio
do exercicio liquido
2001 2000 2001 2000
Pela legislacéo societaria:
Demonstragdes contabeis consolidadas 1.100.891 645.179 2.456.867 1.538.726
Corregao monetaria do saldo inicial - 66.905 - 159.565
Saldo inicial corrigido monetariamente 1.100.891 712.084 2.456.867 1.698.291
Correcdo monetéaria de:
Estoques 20.166 (54.577) 99.294 79.128
Despesas do exercicio seguinte 1.760 (264) 2438 678
Adiantamentos de clientes (8.212) (2.479)  (15.264) (7.052)
Patrimonio liquido (160.201)  (99.942) - -
Imobilizado 30.573 38.803  187.228 156.655
Diferido (17.091)  (20.049)  76.556 93.647
Investimentos ® (22) - 3
Outras contas a pagar - 286 - -
Demais contas a receber - ativos
disponiveis para vendas - (141) - -
Provisdes diversas - 8) - -
Participag@o dos minoritarios (2.166) (4.554) (6.720) (4.554)
Efeito do imposto de renda diferido
sobre a correcéo monetaria 45.967 48.606 (116.801) (108.300)
Imposto de renda diferido adicional sob
a corregao monetéria 3.107 59.837) 11.743 8.636
Correcéo integral 1.014.791 557.906 2.695.341 1.917.132
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A.:

(1) Examinamos os balangos patrimoniais individuais (controladora) e consolidados da EMBRAER - EMPRESA
BRASILEIRA DE AERONAUTICA S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2001 e 2000 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar

uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos das
Sociedades; (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées
contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracédo
das Sociedades, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira individual e consolidada da Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A. e controladas em
31 de dezembro de 2001 e 2000, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus

recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira.

(4) Os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2001 e 2000, expressos em moeda de capacidade aquisitiva constante, e as respectivas
demonstracdes do resultado correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados de acordo com os critérios descritos na Nota 2.d.,
apresentados como informagdes contabeis suplementares no Quadro anexo, foram objeto dos procedimentos de auditoria aplicados em

relagao as demonstracdes contéabeis basicas e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentados segundo tais critérios.

Sao Paulo, 4 de margo de 2002

Taiki Hirashima
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1SP056189/0-1

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 2SP000123/0-1
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Embraer - Empresa Brasileira de Aerondutica S.A., no exercicio de suas fungdes legais e estatutarias, em
reunido realizada nesta data, examinou o Relatério da Administracéo, as Demonstracdes Contabeis e a Destinagéo do Lucro

Liquido, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2001.

JOAO MARIA STEFANON - Presidente

CARLOS ALBERTO DE CASTRO MONTEIRO

Senhores Acionistas da Embraer.
Séo José dos Campos, 18 de margo de 2002
LUIZ TACCA JUNIOR

NELSON JOAO AIEX

Com base nos exames efetuados e considerando o Parecer da Empresa de Auditoria Arthur Andersen S/C, o Conselho Fiscal é de
opinido que os referidos documentos estédo em condi¢des de serem encaminhados a Assembléia Geral Ordinaria para a aprovacéo dos

PAULO EUCLIDES BONZANINI

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO I

[ DIRETORIA

MEMBROS EFETIVOS

CARLYLE WILSON NELIO HENRIQUES LIMA
Presidente Vice-Presidente

ANDREA SANDRO CALABI
DIETRICH RUSSELL
FERNANDO ANTONIO PIMENTEL DE MELO
JUAREZ MARTINHO QUADROS DO NASCIMENTO
LUIZ FELIPE P. LAMPREIA
MARIO HIPOLITO SILVA
MAURICIO NOVIS BOTELHO
PAULO CESAR DE SOUZA LUCAS
PIERRE CHOUZENOUX
REGINALDO DOS SANTOS
VITOR SARQUIS HALLACK

MAURICIO NOVIS BOTELHO
Diretor-Presidente

ANTONIO LUIZ PIZARRO MANSO
Diretor Vice-Presidente Executivo Corporativo e de Relagdes com o Mercado

SATOSHI YOKOTA
Diretor Vice-Presidente Industrial

FREDERICO PINHEIRO FLEURY CURADO
Diretor Vice-Presidente para Mercado de Aviagdo Comercial

LADISLAU CID
Diretor de Controladoria
CPF 515.516.248-34

ROMUALDO MONTEIRO DE BARROS

Diretor Vice-Presidente para o M

HORACIO ARAGONES

ercado de Defesa

FORJAZ

Diretor Vice-Presidente de Comunicagdo Empresarial

CARLOS ROCHA VILLELA

Diretor Vice-Presidente

Juridico

SHOITI MORITA

Contador CRC 1SP07

1418/0-0

CPF 459.813.538-72
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