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| - “CONTRATO MERCANTIL DE COMPRA E VENDA A
TERMO DE ENERGIA ELETRICA - 72 EMISSAO
VENDEDORA: CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO
PAULO, concessionaria de servigos publicos de energia elétrica,
autorizada a funcionar pelo Decreto n° 59.851, de 23 de dezembro de
1966, com sede a Rua da Consolagédo n° 1.875, Sdo Paulo, Capital,
detentora do CNPJ n° 60.933.603/0001-78, expedido pelo Ministério da
Fazenda, neste ato representada por seus Diretores abaixo assinados,

doravante denominada VENDEDORA.

COMPRADOR: Todo aquele que adquirir CERTIFICADO(S) A
TERMO DE ENERGIA ELETRICA - (“CTEE") , seja através de Leildo
Publico de distribuicdo primaria, realizado no pregdo da Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F , seja através de negociagéo posterior
no mercado secundario de balcdo organizado, CETIP - Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos.

LIQUIDANTE: BANCO ITAU S.A. , com sede a Rua Boa Vista, 185,
Estado de Sé&o Paulo - na cidade de S&o Paulo, detentor do CNPJ n°
60.701.190/0001-04, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu
Estatuto Social, neste ato representado por seus diretores abaixo
assinados, doravante denominado LIQUIDANTE.

“TRUSTEE”: BANCO ITAU S.A. , com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista, 185, inscrito no CNPJ sob n°®
60.701.190/0001-04, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu
Estatuto Social, neste ato representado por seus diretores abaixo
assinados, doravante denominado “TRUSTEE” .

“QUANTITY SURVEYOR”: PROJECTUS CONSULTORIA LTDA ,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
General Jardim, 770 — 4° Andar — Vila Buarque, detentor(a) do CNPJ n°®
64.098.932/0001-00, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu
Contrato Social, neste ato representada por seus diretores abaixo
assinados, doravante denominada “QUANTITY SURVEYOR” .
ANUENTE: COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ - CPFL , com
sede a Rodovia Campinas Mogi-Mirim - km 2,5, n° 1755, Estado de
Sé&o Paulo — na cidade de Campinas, inscrita no CNPJ sob o n°
33.050.196/0001-88, neste ato representada legalmente pelos
abaixo assinados, comparecendo neste CONTRATO MERCANTIL
na qualidade de ANUENTE .

Tendo em vista as premissas basicas previstas neste contrato, a
VENDEDORA, o Liguidante , o “Quantity Surveyor” , 0 “Trustee” e a
Anuente se obrigam, perante os Compradores , por intermédio de
seus legitimos e competentes representantes legais, mediante as
clausulas e condicbes do presente CONTRATO MERCANTIL DE
COMPRA E VENDA A TERMO DE ENERGIA ELETRICA , que tém por
certo e ajustado, conforme as Clausulas a seguir.

OBJETO
CLAUSULA PRIMEIRA

Venda Mercantil a Termo de 1.214.700 (hum milhdo, duzentos e
quatorze mil e setecentos megawatt/hora de energia elétrica, Tarifa de
Fornecimento, Classe B-3, aplicavel a CPFL, vigente na data da
emissdo, constante de Resolucédo expedida pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (‘ANEEL"), representados por 1.214.700 (hum milh&o,
duzentos e quatorze mil e setecentos) Certificados a Termo de Energia
Elétrica - (“CTEE"), sendo 101. 225 (cento e um mil, duzentos e vinte e
cinco) certificados de cada série, de 1 (hum) megawatt/hora cada.
Paragrafo Unico: A referida Tarifa de Fornecimento, Classe B-3,
utilizada para o fim de indexagé&o da base de célculo dos CTEE's, bem
como para a remuneragéo dos citados valores mobiliarios, vigente na
DATA DE EMISSAO (1.2.2001), é a constante da Resolucéo n° 88, de
6.4.2000, publicada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, fixada em R$ 164,65 (cento e sessenta e quatro reais e
sessenta e cinco centavos) por 1 (hum) megawatt/hora.

DA DESTINACAO E MOVIMENTACAO DOS RECURSOS
CLAUSULA SEGUNDA

A presente venda a termo de energia elétrica tem por objetivo tGnico e

exclusivo a obtencéo de recursos com vistas ao custeio de obras civis,

fornecimento, montagem e supervisdo de equipamentos para geragéo

de energia elétrica da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta

Paragrafo Unico: Para assegurar o objetivo acima, serdo contratados,

as expensas da VENDEDORA, TRUSTEE e QUANTITY SURVEYOR,

cujos contratos estabelecerdo, dentre outras, basicamente, as

seguintes obrigacdes:

1) Ao “TRUSTEE™
Administrar e custodiar valores mobilidrios (CTEE's) e/ou
eventuais recursos financeiros destinados ao pagamento de
obras civis, fornecimento e montagem de bens referentes a
construcéo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta;
Verificar, no momento de aceitar a fungéo, os critérios de
remuneracéo dos valores mobiliarios (CTEE’s), assim como a
distribuicdo dos montantes desses papéis aos empreiteiros e
fornecedores, previamente estimada pela VENDEDORA em
virtude do cronograma fisico da obra e respectiva
responsabilidade individual dos contratados na sua consecucao;
Manter, junto ao Banco Ital S.A., a conta-corrente de n°
01-112-7, agéncia 2001, em nome da VENDEDORA, para o
fim Gnico de proceder aos depdsitos de recursos financeiros
advindos da negociacdo dos CTEE’s nos mercados
primério e secundario.
Efetuar mediante a entrega do referido valor mobiliario (CTEE), o
pagamento de faturas emitidas por fornecedores e empreiteiros,
desde que devidamente atestadas pela VENDEDORA e
ratificada pelo “Quantity Surveyor”;
Cumprir, em conseqléncia, as diretrizes constantes do atestado
liberatério expedido pela VENDEDORA e ratificado pelo “Quantity
Surveyor”, notadamente quanto a prazo de pagamento,
eventuais glosas, recolhimento de tributos, etc.;
Atender, sempre que necessario, convocacao da
VENDEDORA, empreiteiros, fornecedores e do “Quantity
Surveyor”, de modo a esclarecer e definir o correto e adequado
pagamento das faturas relativas a execugdo das obras e
servicos atinentes a Usina Eng. Sérgio Motta;
Registrar os valores mobiliarios (CTEE's) sob sua custédia e
acompanhar o P.U. (Preco Unitario Atualizado) dos CTEE's,
solicitando, sempre que necessario, subsidios junto ao Banco
Liquidante, qual seja, o Banco Itat S.A.;
Elaborar relatérios mensais e anuais sobre os pagamentos
realizados, respectivamente, até 15 (quinze) dias do més
subsequente ao pagamento e 45 (quarenta e cinco) dias a contar
do encerramento do exercicio social da VENDEDORA,
enviando-os a cada fornecedor, empreiteiro, “Quantity Surveyor”
e a propria VENDEDORA,;
Empregar, no exercicio da funcéo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma ter na administracdo de
seus proprios bens;
Renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

Il) Ao “QUANTITY SURVEYOR™:
Acompanhar o orgamento financeiro referente as obras em
execucdo, assim como verificar o cumprimento do respectivo
cronograma fisico elaborado pela VENDEDORA, empreiteiros e
prestadores de servicos de fornecimento e montagem de bens;
Promover a organizagdo técnico-operacional de forma a
conduzir eficientemente os servicos de fiscalizagcdo do
cronograma fisico das obras e da aplicacdo dos recursos
orcamentarios vinculados para tal fim;

Encaminhar ao “Trustee” os atestados liberatérios emitidos pela
VENDEDORA e ratificados pelo proprio “Quantity Surveyor”,
referentes aos servigos prestados pelos empreiteiros e
fornecedores, relativos a execucao de obras civis, fornecimento e
montagem dos equipamentos eletro-mecanicos;
Empregar, no exercicio da funcédo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma ter na administragéo de seus
préprios bens;
Renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;
Verificar, no momento de aceitar a fungéo, os critérios e demais
regras aplicaveis no faturamento de obras civis e prestacédo de
servicos de fornecimento, montagem e supervisdo de bens,
constantes dos contratos celebrados entre a VENDEDORA,
empreiteiros e fornecedores, assim como dos respectivos
aditivos a tais contratos;
Comparecer, sempre que convocado, em reunides da VENDEDORA
ou em reunides convocadas por empreiteiros e fornecedores, com a
finalidade de definir o correto e adequado faturamento e,
conseqiente pagamento das faturas aos Ultimos designados;
Elaborar relatério mensal sobre o cronograma executado das
obras civis, entrega e montagem de equipamentos, bem como
das faturas de servicos atestadas pela VENDEDORA e
ratificadas pelo préprio “Quantity Surveyor”;
Enviar até o 5° dia util de cada més, cépia do relatério de que
trata o item anterior, a VENDEDORA, empreiteiros,
fornecedores e ao “Trustee”;
Notificar por escrito, em até 10 (dez) dias da ocorréncia, a
VENDEDORA, empreiteiros e fornecedores sobre o inadimplemento
de quaisquer das obrigagdes contraidas em virtude da execucédo de
obras civis, fornecimento e montagem de equipamentos;
Solicitar a VENDEDORA a aplicacéo de penalidades contratuais,
nos casos onde for constatado o ndo cumprimento dos
cronogramas ou outras obrigacdes previstas nos contratos.

1) A ANUENTE:
Viabilizar o resgate fisico de CTEE's, conforme disposto na
Clausula Nona e o Poder Liberatério de CTEE's, conforme
disposto na Clausula Doze deste contrato.

CERTIFICADOS REPRESENTATIVOS DA VENDA MERCANTIL
CLAUSULA TERCEIRA

A) Valor Total da Emissdo: Montante em moeda corrente nacional
equivalente 1.214.700 (hum milhdo, duzentos e quatorze mil e
setecentos) megawatt/hora e calculado de acordo com a Clausula
Sétima do presente contrato.
Quantidade de Titulos: Serdo emitidos 1.214.700 (hum milhdo,
duzentos e quatorze mil e setecentos) CTEE’s, nominativos
escriturais, divididos em 12 (doze) séries, sendo 101.225 (cento e
um mil, duzentos e vinte e cinco) CTEE'’s de cada série.
Prazo de Caréncia: O prazo de caréncia de cada série de CTEE's
serd contado a partir da data de emisséo, inclusive, e terd seu
encerramento em 01/02/2003 para a 12 (primeira série) e, assim
sucessivamente, ou seja, no primeiro dia dos meses subsequentes
para as demais séries, conforme tabela a seguir:

Prazo de Data de Prazo de Data de
Série Vencimento  Vencimento  Série Vencimento  Vencimento

B

-

C

-~

12série 24 meses 01/02/2003 | 72série 30 meses 01/08/2003
22série 25meses 01/03/2003 | 82série 31 meses 01/09/2003
3série 26 meses 01/04/2003 | 9*série 32 meses 01/10/2003
42série 27 meses 01/05/2003 | 102 série 33 meses 01/11/2003
53série 28 meses 01/06/2003 | 112série 34 meses 01/12/2003
62série 29 meses 01/07/2003 | 122 série 35 meses 01/01/2004

D) Data de Emisséo: 01 de fevereiro de 2001.

E) Valor nominal dos CTEE’s: O valor nominal unitario de cada
CTEE serd de R$ 164,65 (cento e sessenta e quatro reais e
sessenta e cinco centavos), equivalente a 1 megawatt/hora da
Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, aplicavel a CPFL, na data
de emissédo (01/02/2001).

Séries e Vencimento Final: A presente emisséo tera 12 séries, e
cada série, respectivamente, terd vencimento mensal e
sucessivo a partir de 01/03/2003 e nos mesmos dias dos meses
subsequentes relacionados na tabela a seguir, observados os
prazos de caréncia designados na alinea “C” acima:

Prazo de Data de Prazo de Data de
Série Vencimento  Vencimento Série Vencimento  Vencimento

F

-

12série 25meses 01/03/2003 | 72série 31 meses 01/09/2003
22série 26 meses  01/04/2003 82série  32meses 01/10/2003
3série 27 meses 01/05/2003 | 9*série 33 meses 01/11/2003
42série 28 meses 01/06/2003 | 102 série 34 meses 01/12/2003
53série 29 meses 01/07/2003 | 112série 35 meses 01/01/2004
62série 30meses 01/08/2003 | 122 série 36 meses 01/02/2004

G) Agio de colocagdo: A ser definido em Leildo Pablico a ser realizado
na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

H) Resgate Financeiro: Para o resgate financeiro dos CTEE's, a ser
efetuado quando do vencimento final de cada série desta emisséo,
sera adotado o maior valor apurado segundo os parametros
estabelecidos na Clausula Onze deste Contrato.

) Resgate Fisico: Os CTEE’'s poderdo ser utilizados para
pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de
energia elétrica na forma e condi¢cdes estabelecidas nas
Clausulas Nona, Dez e Onze deste Contrato.

J) Prazo de Vencimento: As séries desta emissdo terdo

vencimento mensal e sucessivo a partir de 01/03/2003 e nos

mesmos dias dos meses subsequientes relacionados na tabela
constante da alinea “F” desta Clausula, observados os prazos
de caréncia indicados na alinea “C” acima.

Registro e Custddia: Os CTEE's serdo registrados na CETIP -

Central de Custodia e de Liquidagéo Financeira de Titulos, cuja

funcéo é a liquidagao financeira dos pagamentos previstos para

a presente emissdo de CTEE's neste Contrato Mercantil, e

custodiados no Banco Itat S.A.

Preco Minimo dos CTEE’s: considera-se para efeito da

presente emissao o pre¢co minimo dos Certificados a Termo de

Energia Elétrica, o valor equivalente a 1 (hum) megawatt/hora

da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, ou seja, R$ 164, 65

(cento e sessenta e quatro reais e sessenta e cinco centavos),

constante da Resolugdo n° 88, de 6.4.2000, publicada pela

ANEEL, atualizado pela maior varia¢do apurada segundo os

critérios dos parametros da Clausula Onze deste Contrato, ou

seja, desde a data de emisséo até a data do Leildo Publico que
sera realizado no pregédo da Bolsa de Mercadorias e Futuros —

BM&F. O valor equivalente ao Pre¢co Minimo constara

obrigatoriamente do Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica

dos CTEE’s (“Leildo”), e sera publicado no jornal “Gazeta

Mercantil — Edi¢cdo Nacional”.

M) No caso de privatizacdo da VENDEDORA, os direitos e obrigagdes
decorrentes dos CTEE’s, constantes do presente contrato, deverao
constar do edital de venda, obrigando o futuro comprador a
respeitar as condigfes ora pactuadas, independentemente do
previsto no Paragrafo Oitavo da Clausula Nona e Paragrafo
Primeiro da Clausula Doze.
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CERTIFICADOS A TERMO DE ENERGIA ELETRICA — CTEE's

Secretaria
de Energia

ANUNCIO DE REALIZACAO DE LEILAO DE

Oriundos do Contrato Mercantil de Compra e Venda a Termo de Energia Elétrica — 72 Emissdo de 1.214.700 CTEE’s,
nominativos escriturais, divididos em 12 séries, sendo o leildo em regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, no montante de

R$ 200.000.355,00

N) Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao cumprimento
de qualquer obrigagéo até o 1° (primeiro) dia Util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com o dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
sem nenhum acréscimo a obrigacéo a ser cumprida, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese
em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional.

DA CUSTODIA E NEGOCIACAO

CLAUSULA QUARTA

Os CTEE's representativos deste Contrato Mercantil serdo
obrigatoriamente custodiados e escriturados no BANCO ITAU S.A. e
registrados na CETIP - Central de Custddia e de Liquidagao Financeira
de Titulos, cuja funcdo é a liquidagdo financeira dos pagamentos
previstos para a presente emissdo de CTEE’s, e serdo colocados
através de Leildo Publico de distribuicdo primaria realizado no pregédo
da Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F e negociados
posteriormente no mercado secundario de balcdo organizado na
CETIP — Central de Custddia e de Liguidagdo Financeira de Titulos,
sujeitando-se, entdo, a todas as regras e normas destes mercados.

DA COMPRA E VENDA
CLAUSULA QUINTA

O comprador compra a termo e a VENDEDORA vende da mesma
forma, 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e
setecentos) megawatt/hora de energia elétrica de baixa tenséo,
classificada pela ANEEL sob a categoria B-3 aplicavel a CPFL,
representados por 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e
setecentos) CTEE’s, sendo 101.225 (cento e um mil, duzentos e
vinte e cinco) certificados de cada série, que serdo registrados junto
a CETIP - Central de Custédia e de Liquidagéo Financeira de Titulos,
de acordo com os regulamentos operacionais da CETIP, nos termos
e condicdes estabelecidos neste contrato.

DAS TRANSFERENCIAS
CLAUSULA SEXTA

Ao Liquidante cabera a confirmagéo das transferéncias dos CTEE's,
efetuadas para efeito de liquidagdo das contas por fornecimento de
energia elétrica, conforme previsto nas Clausulas Nona e Dez deste
Contrato. Cabera também ao Liquidante atuar como Banco Liquidante
da VENDEDORA junto & CETIP, nos termos dos regulamentos de
operagdes do SNA - Sistema Nacional de Ativos daquela instituigao.

DO VALOR TOTAL DA EMISSAO
CLAUSULA SETIMA

O valor total da emisséo de CTEE's é de R$ 200.000.355,00 (duzentos
milhdes e trezentos e cinquenta e cinco reais), na data de emisséo,
resultante da multiplicagdo da quantidade de 1.214.700 (hum milh&o,
duzentos e quatorze mil e setecentos) megawatt/hora pelo valor da
Tarifa de Fornecimento, classe B-3 para 1 (hum) megawatt/hora,
publicada na Resolugdo mais recente da ANEEL, aplicavel a CPFL
vigente na data da emissao.

DO PRECO DE AQUISICAO
CLAUSULA OITAVA

O preco de aquisicdo de cada CTEE sera o valor nominal definido na
alinea “E” da Clausula Terceira, atualizado pela maior variagao
apurada segundo os critérios dos parametros da Clausula Onze deste
Contrato, desde a data de emisséo, ou seja, 1.2.2001 até a data do
Leildo Publico a ser realizado no pregdo da Bolsa de Mercadorias e
Futuros — BM&F, acrescido de agio, se houver, obtido no mencionado
Leildo Publico, com o qual a Vendedora e Compradores, desde j4,
manifestam sua irrestrita concordancia.

Paragrafo Primeiro: Para efeito do calculo do nimero de CTEE's a
serem entregues a empreiteiros e fornecedores para o pagamento de
obras civis, fornecimento, montagem e supervisédo de bens referentes a
construgdo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta, a VENDEDORA
utilizara o maior valor do P.U. (Preco Unitario Atualizado) apurado
segundo os parametros indicados na Clausula Onze.

Paragrafo Segundo: O pagamento do prego de aquisicao, feito pelos
Compradores a Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, nos termos de
seus regulamentos, acarreta o aperfeicoamento deste Contrato,
independente de qualquer outra formalidade, produzindo, a partir de
entdo, todos os seus efeitos legais.

Parégrafo Terceiro: Caso os CTEE'’s leiloados pela VENDEDORA néo
sejam adquiridos por investidores, serdo utilizados como forma de
pagamento de servico e obras constantes de faturas emitidas contra a
VENDEDORA, sendo que a distribuicdo dos CTEE's no mercado
primério encerrar-se-a no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar
do deferimento do registro pela CVM.

Paragrafo Quarto: Caso os CTEE's sejam adquiridos por valor
superior ao preco minimo definido na alinea “L” da Clausula Terceira, o
valor apurado como diferenca sera revertido a VENDEDORA.

DAS CONDICOES PARA O RESGATE FiSICO PERANTE A CPFL
CLAUSULA NONA

Os detentores de CTEE's, cada um representativo de 1 (hum)
megawatt/hora da Tarifa de Fornecimento classe B-3 da CPFL ou de
empresa(s) de distribuicdo sucessora(s) nos termos da Lei Estadual n®
9.361/96, poderao optar pela utilizagao de seus titulos para o pagamento
da parcela de consumo de energia elétrica expressa nas contas/ faturas
emitidas pela CPFL, devendo, necessariamente, comunicar sua
intencdo a VENDEDORA, impreterivelmente, até 30 (trinta) dias antes do
término da caréncia de cada série. A VENDEDORA, obrigatoriamente,
comunicara ao BANCO ITAU S.A. e a CPFL.

Paragrafo Primeiro: A CPFL somente aceitara, mensalmente, o
somatorio dos resgates fisicos dos CTEE's em montante limitado a
90% (noventa por cento) do valor mensal das faturas de suprimento de
energia elétrica emitidas pela VENDEDORA, em decorréncia do
Contrato inicial firmado entre a VENDEDORA e a CPFL. Caso a
VENDEDORA APURE que o total dos valores informados pelos
adquirentes de CTEE's, com intengéo de proceder ao resgate fisico em
determinado més, é superior ao seu crédito em referido més, a
VENDEDORA se responsabilizard em definir e informar a todos os
envolvidos nesse processo, o limite de CTEE's que cada titular podera
utilizar para pagamento das contas de consumo de energia, de forma a
n&o ultrapassar, em hipétese alguma, o percentual de 90% da fatura de
suprimento, conforme acima estabelecido. E de inteira e exclusiva
responsabilidade da VENDEDORA responder pelo resgate dos titulos,
apos o limite de 90% da fatura mensal de suprimento acima referida ou
na hipétese da VENDEDORA n&o possuir crédito junto a CPFL.
Paragrafo Segundo: Nacompensacéo dos valores devidos pela CPFL
a VENDEDORA, ocorrendo o descasamento entre a quitagdo das
contas de energia elétrica emitidas pela CPFL, através do resgate
fisico, e o vencimento da fatura de suprimento de energia devida pela
CPFL a VENDEDORA, os valores dos CTEE's resgatados em tais
condiges, previstas nesta Clausula e nas Clausulas Dez e Doze, seréo
acrescidos de encargos calculados com base na variagao do CDI + 2%
(dois por cento) ao ano (pro-rata-temporis), a titulo de remuneragéo dos
recursos disponibilizados.

Paragrafo Terceiro: O Resgate Fisico podera ser efetuado somente para
pagamento da parcela de consumo de energia elétrica, expressa nas
contas/ faturas, impreterivelmente, entre o dia imediatamente subseqtiente
ao dia de encerramento da respectiva caréncia, conforme assinalado na
alinea “C” da Clausula Terceira, até a data de vencimento da respectiva
série, conforme assinalado na alinea “F” da Clausula Terceira, ressalvada a
hipétese prevista na Clausula Doze, paragrafo primeiro.

Paragrafo Quarto: O Resgate Fisico, previsto nesta clausula,
podera ser efetivado apenas para o pagamento das parcelas de
consumo expressas nas contas de energia elétrica emitidas pela
CPFL, relativas aos consumidores industriais, comerciais e rurais,
exceto residenciais, ressalvada, ainda, a exce¢do prevista na
Clausula Dez abaixo. As demais parcelas que compdem a conta de
energia deverdo ser quitadas no mesmo ato, pelos meios
costumeiramente aceitos pela CPFL.

Paragrafo Quinto: O valor dos CTEE's dados em pagamento a
parcela de consumo de energia elétrica expressa na conta sera de
valor igual ou inferior ao débito pelo consumo, de tal sorte que a
CPFL nunca tenha que devolver numerario ao(s) titular(es) dos
CTEE’s. Os titulares de CTEE’s deverdo pagar o saldo das contas
de energia elétrica nas formas usualmente aceitas pela CPFL. No
caso da instituicdo financeira arrecadadora contratada pela CPFL
ser titular de CTEE, esta somente podera utilizar CTEE's de valor
igual ou inferior ao montante do valor das parcelas de consumo
expressa nas contas de energia elétrica da CPFL, sendo o valor
repassado, em conformidade com o contrato de prestacdo de
servigos em vigor entre a CPFL e a instituicédo financeira.

Paragrafo Sexto: Os detentores de CTEE’'s que optarem pela
utilizagdo de seus titulos para pagamento referente a parcela de
consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica,
na forma desta Clausula Nona, deverdo observar a quantidade de
CTEE’'s necesséaria para compor o pagamento do valor
correspondente da parcela de consumo expressa na conta de
energia elétrica, antes de solicitar a retirada dos CTEE’s do sistema
CETIP, tendo em vista que a conta de consumo de energia elétrica
deve ter sempre valor igual ou superior ao valor dos CTEE'’s
entregues para quitagdo, jA que a CPFL néo ird devolver-lhe
numerdrio referente a diferenca entre o valor da conta de consumo e
o valor dos CTEE’s. Os detentores de CTEE’s poderao utilizar-se do
resgate financeiro no que se refere aos CTEE'’s ndo utilizados para
pagamento de contas de consumo de energia elétrica (resgate
fisico), observando a data de vencimento de cada série, conforme
alinea “F” da Clausula Terceira deste Contrato.

Paragrafo Sétimo: Fica assegurado a CPFL o direito de
ressarcir-se dos montantes referentes aos CTEE’s objeto de
resgate fisico, mediante abatimento nas faturas de suprimento de
energia elétrica devidas pela CPFL a VENDEDORA, em
decorréncia do contrato de suprimento (contrato inicial) firmado
entre a CPFL e a VENDEDORA. Ao dar cumprimento ao disposto
no “caput” desta Clausula, a VENDEDORA ao informar a CPFL
sobre o resgate fisico pretendido pelo COMPRADOR, informara
também o valor do P.U. dos CTEE's.

Paragrafo Oitavo: Fica estabelecido que, na hipotese de ocorrer
qualquer evento gque resulte na inexisténcia de dividas relativas ao
suprimento de energia elétrica da VENDEDORA a CPFL,
inviabilizando o ressarcimento previsto no paragrafo anterior, a
CPFL, a seu exclusivo critério, podera optar, independentemente de
acdo judicial, por considerar o presente contrato rescindido,
desobrigando-se da aceitacdo dos CTEE's ou efetuar o
ressarcimento previsto junto a qualquer companhia geradora,
sucessora resultante de ciséo, incorporagdo ou qualquer outro ato
societario, incluindo-se, porém ndo se limitando, a eventual
processo de privatizacdo da VENDEDORA. Na conformidade da
letra “M”, da Clausula Terceira, a VENDEDORA responsabilizar-se-a
pela inclusdo em edital de privatizagcdo a obrigagdo da(s)
companhia(s) geradora(s) resultante(s) de sua reorganizagdo
ser(em) solidariamente responsavel(is) pelo ressarcimento & CPFL
de montantes objeto do resgate fisico aqui previsto. A nédo
observancia do disposto neste paragrafo, implicara no pleno direito
da CPFL em considerar este contrato rescindido.

Paragrafo Nono: O valor dos CTEE's aceitos para pagamento da
parcela de consumo de energia elétrica, previsto nesta Clausula,
dar-se-a pelo valor apurado mediante a multiplicacdo da
quantidade de megawatt/hora (equivalente a quantidade de
CTEE’s) pelo valor da tltima Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de
1 (hum) megawatt/hora, aplicavel a CPFL, conforme Resolucédo da
ANEEL ou, na hipétese de extingdo da Tarifa de Fornecimento,
Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL
para a mesma classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de
Fornecimento, vigente na data de pagamento da conta de energia
elétrica, segundo a seguinte formula:

VP=Q.Tp
onde:
VP = valor de pagamento da parcela de consumo expressa nas
contas de energia elétrica;
Q = quantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados
a Termo de Energia Elétrica — CTEE's)
Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum)

megawatt/hora, publicada na Resolucdo da ANEEL mais
recente, aplicavel a CPFL ou, na hipétese de extingdo da
Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a ser
fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de
consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento
vigente na data de pagamento da conta.
Paragrafo Dez: Os titulares de CTEE's que optarem pela
utilizacdo de seus titulos para pagamento referente a parcela de
consumo expressa nas contas de fornecimento de energia
elétrica, devem comunicar a VENDEDORA, sita na Capital do
Estado de S&do Paulo a Rua da Consolagao, 1875, 5° andar —
Diretoria Financeira e de Relacdes com Investidores,
impreterivelmente até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo de caréncia de cada série, conforme assinalado na Clausula
Terceira, alinea “C”. Cabera a VENDEDORA encaminhar
comunicacdo ao Banco Ital, com cépia a CPFL. Nesta
oportunidade, conforme Paragrafo Sexto, desta Clausula, a
VENDEDORA devera informar a CPFL um valor estimado do P.U.
a serresgatado, de maneira a preservar o limite de 90% estipulado
pela CPFL, conforme o Paragrafo Primeiro desta Clausula
Paragrafo Onze: A auséncia de confirmagéo do resgate fisico, até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo de caréncia de
cada série, assinalada no caput desta Clausula e na Clausula
Terceira, na alinea “C”, bem como a néo utilizacdo do resgate
fisico, até as datas de vencimento de cada série, e ainda o ndo
cumprimento pelos titulares de CTEE s dos demais
procedimentos previstos neste contrato, implicara,
automaticamente na perda do direito ao resgate fisico. Neste
caso, o resgate dos CTEE's s6 podera ser efetuado através do
resgate financeiro, previsto na Clausula Onze abaixo.
Paragrafo Doze: Os detentores dos CTEE's que optarem pela
utilizacdo de seus titulos para pagamento da parcela de consumo
expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica,
deverdo, impreterivelmente até 3 (trés) dias antes do vencimento
de cada série, solicitar a operacdo de retirada, junto ao SNA -
Sistema Nacional de Ativos da CETIP, sita na Capital do Estado de
Sdo Paulo, a Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar. Apos, os
interessados dirigir-se-a4o ao BANCO ITAU S.A, com enderego na
Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Boa Vista, 185 — 3° andar,
e este fornecera a documentacdo necessaria, contendo o n° de
série e respectivo montante dos titulos, bem como P.U.
atualizado, para que os detentores dos CTEE's possam tomar
junto aos Bancos Arrecadadores as demais providéncias para
finalizar o processo de resgate fisico.
Paragrafo Treze: Os CTEE’s recebidos da CPFL pela VENDEDORA,
como forma de pagamento do Resgate Fisico e/ou do Poder
Liberatdrio, serdo imediatamente cancelados.

INSTITUICOES FINANCEIRAS ARRECADADORAS
CLAUSULA DEZ

As institui¢Ges financeiras arrecadadoras de pagamento de contas de
energia elétrica, inclusive residencial, poderdo utilizar os CTEE's
oriundos deste contrato como forma de repasse a CPFL, dos valores
decorrentes da quitagao das parcelas de consumo expressa nas contas
de energia elétrica, ficando certo que tais valores ndo serdo acrescidos
de remuneracdo no periodo compreendido entre a data de seu
recebimento pelas instituicdes financeiras e a data em que ocorrer a
entrega dos CTEE's a CPFL. O valor de cada CTEE, para efeito de
quitagdo junto & CPFL, das contas recebidas pelas instituicdes
financeiras, devera ser calculado pela seguinte férmula:

VPI=Q. Tp

onde:

VPI = Valor dos Certificados a Termo de Energia Elétrica CTEE's
para efeito de quitagdo, por instituicdo financeira, junto a
CPFL, calculado de forma anéloga a Clausula Nona acima.

Q = guantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados
a Termo de Energia Elétrica CTEE's)

Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum)

megawatt/hora, publicada na Resolucao da ANEEL mais
recente, aplicavel a CPFL, ou, na hipétese de extincdo da
Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a
ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma
classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de
Fornecimento vigente na data de pagamento da conta de
energia elétrica emitida pela CPFL.

DO RESGATE FINANCEIRO
CLAUSULA ONZE

Caso o comprador ndo utilize os CTEE’s para pagamento de parcela de
consumo expressa na conta de energia elétrica nos termos da Clausula
Nona supra, recebera na data do vencimento de cada série, o maior dos
valores, apurados conforme os parametros abaixo:

1° PARAMETRO

A - Juros correspondentes a variagdo acumulada de (fator
multiplicador) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e
divulgadas pela CETIP — Central de Custdédia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos, capitalizada de um spread de 2% (dois por cento)
ao ano, base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal do CTEE, a
partir da data de emisséo, ou seja 1.2.2001, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo de cada série, ou seja nas datas de
vencimento final de cada série, previstas na alinea “F” da Clausula
Terceira, de acordo com a férmula abaixo.
Define-se:
Periodo de Vigéncia de Juros — espaco de tempo durante o qual
permanece constante o critério de apuracdo dos juros definido pelo
Conselho de Administragdo da VENDEDORA encerrando-se na data
de vencimento final de cada série de CTEE's da presente emissao;
Periodo de Capitalizacdo — intervalo de tempo que inicia na data de
emisséo, ou seja, em 1.2.2001 e termina na data de vencimento final de
cada série. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo
serdo devidos na data de vencimento final de cada série;
Subperiodo de Capitalizagcdo — prazos definidos de acordo com as
Taxas DI apuradas, sendo que:
o primeiro Subperiodo de Capitalizagéo inicia em 1.2.2001 e termina
no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data;
os Subperiodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos
apurando-se a Taxa DI no vencimento do subperiodo anterior,
entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa,
sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo tera seu vencimento
na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagao;
as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério “pro rata temporis” por dias Uteis para
Taxa DI e por dias corridos para o spread, se necessario, até a
data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o
Periodo de Capitalizagéo.
O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

DV

" bc
spread N
= 4+

J = VNex FatorDI x 1 -1
100
onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagao;
VNe = valor nominal do CTEE no inicio do Periodo de Capitalizagéo
FatorDI = produtério das Taxas DI Over com uso do Fator
Multiplicador, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive,
até a data de célculo exclusive:
nDI
FatorDI = 1+ TDI X LM
onde: k=1 100
NDI = numero total de Taxas DI Over;
TDIk = Taxa DI Over, expressa ao dia;
1
I, = 211 onde k=12 ... n
100
DIy = Taxa DI Over divulgada pela CETIP;
FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Over;

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano. Na
hip6tese de utilizacdo somente de fator multiplicador,

spread = 0;

n = numero de dias corridos entre a data do préximo
evento e a data do evento anterior;

N = numero de dias corridos representativo da taxa, base
360 dias;

DV = nuamero de dias corridos entre o Gltimo evento e a data
atual;

DC = numero de dias corridos entre o Ultimo e o préximo evento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista neste Contrato
Mercantil, sera utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida acrescida do Fator
Multiplicador e spread, se houver, até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgfes financeiras, tanto por parte da
VENDEDORA quanto pelos detentores de CTEE's, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do
Gltimo Subperiodo de Capitalizagéo.

Na auséncia de apuracédo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis apds esta data, ou, ainda, no caso de
sua extingao ou por imposicéo legal, a VENDEDORA ou 0 TRUSTEE
devera convocar Assembléia Geral de Detentores de CTEE's da
presente emissao para definir, de comum acordo com a
VENDEDORA, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacéo desse
parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas no presente Contrato Mercantil, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de
encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo, acrescida de
um spread de 2% (dois por cento) ao ano, até a data da deliberacao
da Assembléia Geral de Detentores de CTEE's.

2° PARAMETRO

B - Valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum)
megawatt/hora, aplicavel a CPFL, vigente na data de vencimento
dos CTEE's, conforme Resolugdo publicada pela ANEEL, ou, na
hipétese de extincédo da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa
que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma
classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento
observados os termos dos Paragrafos Primeiro e Segundo da
Clausula Primeira do presente Contrato.

DO PAGAMENTO FINAL
CLAUSULA DOZE

Os Compradores dos CTEE’s, nas épocas proprias, deverdo dirigir-se
ao Banco Itat, que é o Banco Liquidante da presente emisséo,
objetivando o recebimento dos valores que lhe séo devidos.
Paragrafo Primeiro: Caso a VENDEDORA néo resgate a totalidade
ou parte dos Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE’s, na
Data de Vencimento de cada série, o0s mesmos gozardo de poder
liberatério, ou seja, os Detentores dos CTEE's poderdo, a seu critério,
utilizar-se dos Certificados a Termo de Energia Elétrica — CTEE's que
detenham para pagamento e quitacdo de suas contas de fornecimento
de energia elétrica da CPFL, até 1.4.2004, respeitando-se o limite
estabelecido na Clausula Nona, sendo que o valor dos Certificados a
Termo de Energia Elétrica — CTEE’s para as finalidades aqui previstas
serd o maior dentre os valores obtidos até a data da efetiva utilizagdo
dos Certificados a Termo de Energia Elétrica — CTEE’s com base nas
formas de célculo previstas na Clausula Onze, acrescido de uma multa
ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre 0 montante apurado,
sendo 1,5% (um e meio por cento) para o detentor dos CTEE's, e 0,5%
(meio por cento) para a CPFL, a ser compensado por ocasiéo do seu
ressarcimento junto a VENDEDORA, nas datas de pagamento de suas
faturas de suprimento de energia.

Para tanto, os titulares dos CTEE's deverdo dirigir-se ao Banco Ita
S.A., com endereco na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua Boa
Vista, 185 — 3° andar, e este fornecera a documentagdo necessaria,
contendo o n° de série e respectivo montante dos titulos, bem como o
P.U. atualizado para que os detentores dos CTEE's possam tomar
junto aos Bancos Arrecadadores as demais providéncias para finalizar
o processo de utilizagdo do poder liberatério. Cabera ao Banco Itad
S.A. encaminhar copias da documentagdo para a VENDEDORA e esta
encaminharé copia a CPFL.

Paragrafo Segundo: Fica assegurado a CPFL o direito de ressarcir-se
dos montantes referentes aos CTEE's objeto do poder liberatério,
mediante abatimento nas faturas de suprimento de energia elétrica
devida pela CPFL a VENDEDORA, em decorréncia do contrato de
suprimento (contrato inicial) firmado entre a CPFL e a VENDEDORA.
Paragrafo Terceiro: Em conformidade com a letra “M”, da Clausula
Terceira, a VENDEDORA responsabilizar-se-a pela inclusdo em edital
de privativacdo a obrigacdo da(s) companhia(s) geradora(s)
resultante(s) de sua reorganizacdo ser(em) solidariamente
responsavel(is) pelo ressarcimento a CPFL de montantes objeto do
poder liberatério previsto nesta Clausula. A ndo observancia do
disposto neste paragrafo, implicara no pleno direito da CPFL em
considerar este contrato rescindido.

Paragrafo Quarto: Caso a VENDEDORA ndo resgate a totalidade ou
parte dos Certificados a Termo de Energia Elétrica— CTEE's, na Data de
Vencimento de cada série, a VENDEDORA compromete-se desde ja, de
forma irrevogavel e irrretratavel, a garantir aos Detentores dos CTEE's a
faculdade de, a seu critério, utilizar-se ainda, dos Certificados a Termo de
Energia Elétrica — CTEE's que detenham para quitagdo de quaisquer
débitos seus para com a VENDEDORA pelo prazo de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias a contar da Data de Vencimento, sendo que o
valor dos CTEE's para as finalidades aqui previstas sera o maior dentre
os valores obtidos até a data da efetiva utilizacdo dos CTEE's com base
nas formas de célculo previstas na Clausula Onze, (adicionando-se
valores pro-rata-temporis se for o caso) acrescido de uma multa nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre 0 montante apurado.
Para tanto, os titulares dos CTEE’s deverdo dirigir-se a
VENDEDORA, com sede na Capital do Estado de S&o Paulo a Rua
da Consolagdo, 1875, na Capital do Estado de Sao Paulo,
notadamente junto a Diretoria Financeira e de Relagdes com
Investidores, para dar providéncias cabiveis.

Paragrafo Quinto: Independentemente das faculdades previstas
nos Paragrafos Primeiro e Quarto acima, é facultado aos
Compradores, a partir da Data de Vencimento de cada série, tomar
quaisquer medidas cabiveis para o recebimento dos valores devidos
pela VENDEDORA, aos detentores dos CTEE'’s, que se tornardo
imediatamente exigiveis a partir daquela data.

CLAUSULA TREZE

Os titulares dos CTEE’s poderdo declarar antecipadamente vencidas

todas as obrigacdes objeto desta emisséo e exigir o imediato pagamento,

pela VENDEDORA, do valor nominal dos CTEE's em circulagéo,
atualizado de acordo com o critério estabelecido na Clausula Onze,
acrescido da multa de 2% (dois por cento) estabelecida na Clausula Doze

deste CONTRATO, calculado prd rata temporis por dias decorridos até a

data do efetivo pagamento, mediante carta protocolada dirigida a

VENDEDORA, assinada por titulares de CTEE’s que representem 51%

(cinquienta e um por cento) dos titulos em circulagéo, com 5 (cinco) dias de

antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a VENDEDORA, cujo
valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela VENDEDORA ou se for
cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenta
e duas) horas da sua ocorréncia;

(b) declaragdo de faléncia da VENDEDORA ou pedido de concordata
preventiva formulado pela VENDEDORA, se cabivel;

(c) falta de cumprimento, pela VENDEDORA, de qualquer obrigagédo
prevista neste CONTRATO;

(d) decisao(Bes) judicial(ais) determinando o vencimento antecipado
de qualquer divida e/ou obrigagdo da VENDEDORA, de valor total
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquienta milhdes de reais);

(e) se a VENDEDORA dispor de seus ativos de forma a reduzir o seu

Patrimdnio Liquido em patamar inferior a R$ 3.000.000.000,00 (trés

bilhdes de reais), a ndo ser que comprove satisfatoriamente aos

titulares de CTEE'’s sua capacidade financeira de fazer frente as
obrigagdes, principais e acessoérias, decorrentes deste CONTRATO

e do CONTRATO da 5% e 62 emissbes de CTEE's datados de

08/12/1998 e 10.7.2000;

futura(s) emisséo(6es) em desacordo com o paragrafo primeiro

desta clausula, de quaisquer valores mobiliarios que possa(m),

comprovadamente com base em andlise dos titulares dos CTEE's
fundamentada nas demonstragdes financeiras da VENDEDORA,
prejudicar de forma substancial o direito dos titulares de CTEE's

desta emisséo, excetuadas futuras emissdes para atender a

conclusdo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta previstas no

projeto aprovado pela ANEEL, conforme Oficio n°
829/1998/ANEEL de 10 de setembro de 1998, em atendimento ao

disposto na Portaria n° 408 de 02/05/1967.

Paragrafo Primeiro: A VENDEDORA, para a realizagédo de

emissdes nos termos descritos na alinea (f) retro devera convocar

Assembléia Especial de Titulares de CTEE’s, para deliberar a

respeito da emissdo pretendida e a substituicio da ANUENTE da

presente emisséo, se for o caso.
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GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

Paragrafo Segundo: A Assembléia Especial de Titulares de CTEE's
de que trata o paragrafo primeiro desta clausula, devera ser convocada
mediante edital publicado no jornal Gazeta Mercantil - Edi¢&o Nacional,
com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia de sua realizagéo.
Paragrafo Terceiro: As deliberagbes da Assembléia Especial de
Titulares de CTEE'’s de que trata o paragrafo primeiro desta clausula
serdo tomadas pelo voto de pelo menos 2/3 (dois tercos) dos titulares
de CTEE’s em circulag&o.

CLAUSULA QUATORZE

As partes contratantes respondem, respectivamente:

1) AVENDEDORA, além do cumprimento das obrigac¢des principais e

acessorias previstas neste Contrato, pelo pagamento de editais,

assessoria juridica, taxas, registros, contribuicdes e emolumentos
incidentes na emissdo e registros dos CTEE's junto a CVM -

Comissao de Valores Mobiliarios, Bolsa de Mercadorias e Futuros -

BM&F, bem como perante a CETIP, Banco Depositario, Banco

Liquidante e o Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos. A

VENDEDORA devera arcar ainda com todas as despesas

decorrentes da contratacéo dos servigos de “Quantity Surveyor” e

“Trustee” referidos na Clausula Segunda.

O(s) Comprador(es) ou detentor(es), pelo pagamento de tributos de

natureza federal, estadual ou municipal bem como quaisquer

contribuiges fiscais e parafiscais incidentes sobre a transmisséao e

circulagao da mercadoria objeto deste contrato a termo, bem como

sobre o ganho de capital auferido pelo(s) mesmo(s).

Ill) O LIQUIDANTE, pelos recursos depositados pela VENDEDORA
para transferéncia a CETIP, assim como pelo controle dos
resgates e encaminhamento das informacdes pertinentes e
necessarias @ VENDEDORA.

IV) O “TRUSTEE” terd as responsabilidades previstas no item | da
Clausula Segunda deste CONTRATO.

V) O “QUANTITY SURVEYOR” tera as responsabilidades previstas no
item Il da Clausula Segunda deste CONTRATO.

VI) A ANUENTE, pela plena concordancia em aceitar os CTEE's
emitidos pela VENDEDORA como meio de pagamento da parcela
de consumo expressa nas contas de energia elétrica, nos termos
das Clausulas Nona e Doze, e demais disposi¢des deste Contrato.

DO PRAZO E DA VIGENCIA
CLAUSULA QUINZE

Na Data de Vencimento de cada série dos Certificados deste Contrato
Mercantil, a VENDEDORA resgatara, obrigatoriamente, os CTEE’s, bem
como o detentor do(s) referido(s) CTEE'’s acatara o resgate, com base nas
condicBes previstas nas Clausulas Nona, Onze e Doze, se for o caso,
através dos procedimentos operacionais estabelecidos pela CETIP.

DAS DISPOSICOES COMPLEMENTARES
CLAUSULA DEZESSEIS

As partes autorizam, desde ja, em caréater irrevogavel e irretratavel, a
negociagao dos CTEE’s nos mercados de balcdo organizado, na Bolsa
de Mercadorias e Futuros - BM&F, com a consequente transferéncia,
ao adquirente, de todos os direitos e obrigagfes oriundos deste
Contrato Mercantil. Os CTEE's da presente emisséo serédo negociados
no mercado secundério organizado através da CETIP — Central de
Custédia e de Liquidag@o Financeira de Titulos, localizada na Rua
Libero Badar¢, n® 424 — 24° andar — S&o Paulo — SP.

DAS DESPESAS COM TRANSFERENCIA
CLAUSULA DEZESSETE

Correra por conta exclusiva do comprador toda e qualquer despesa
oriunda do processo de transferéncia de seus direitos a terceiros,
previsto na Clausula Dezesseis supra.

DAS MODIFICACOES
CLAUSULA DEZOITO

O presente Contrato Mercantil é irretratavel e irrevogavel obrigando
todas as partes signatarias do presente, bem como a seus sucessores
a qualquer titulo.

Paragrafo Unico: Qualquer modificagdo no presente contrato somente
serd vélida se realizada por escrito e com a concordancia de todas as
partes que assinam o presente.

DO REGISTRO
CLAUSULA DEZENOVE

O presente Contrato Mercantil sera registrado no competente Cartério de
Titulos e Documentos nos termos da Lei n° 6.015, de 31.12.73. Uma cépia
do mesmo seré entregue a todo comprador, a qual sera obrigatoriamente
entregue livre de qualquer dnus pela instituicdo que efetuar a compra no
mercado primario junto a Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F, ou no
mercado secundario de balcéo organizado através da CETIP — Central de
Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos, ou ainda, o Fornecedor e
o Empreiteiro que receber o titulo do “Trustee”.

O FORO
CLAUSULA VINTE

Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, com exclusdo expressa de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir eventuais
questdes decorrentes deste Contrato Mercantil.”

E por estarem justos e contratados, assinam o presente Contrato em 7
(sete) vias de igual teor e validade, na presenca das testemunhas
abaixo assinadas.

Sé&o Paulo, 03 de janeiro de 2001.”

Data: 07 de marco de 2001.

Horério: 13:15 horas.

Local: Pregdo da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

Praca Antonio Prado n° 48 - Sao Paulo - Capital.

Cotagdo: A colocagdo dos CTEE's para efeito de leildo, serd em Preco
Unitario Atualizado (P.U.) em reais, equivalente ao valor nominal
atualizado desde a data de emissdo, 01/02/2001, até a data da
realizacéo do leildo, conforme a Clausula Onze do Contrato Mercantil.
Apregoacdes:

O Diretor do pregéo iniciara o leildo, apregoando a oferta de venda de
CTEE's pelo prego minimo de R$ 167,00 (cento e sessenta e sete reais),
equivalente ao valor nominal unitario do CTEE, definido na alinea “E”
da Clausula Terceira, atualizado desde a data da emissao até a data da
realizacéo do leildo, conforme a Clausula Onze do Contrato Mercantil, e
receberd os lances de quantidades apregoados pelo mercado aquele
preco. Sendo o somatério dos lances, superior ao total ofertado, o
Diretor do pregdo aumentard o prego, anunciando, sempre, o Prego
Unitario e a Taxa de Juros efetivos correspondentes. O patamar de
elevacéo do preco sera decidido pelo Diretor do pregéo, de acordo com
o interesse apresentado pelo mercado. O Diretor do pregéo recebera e
registrara os lances de quantidades apregoados pelo mercado ao novo
nivel de P.U., procedendo o somatério dessas quantidades. Caso esse
somatorio ultrapasse o total ofertado, o preco ser4 aumentado, e assim
sucessivamente, até que o somatério dos lances seja igual ou inferior &
quantidade total ofertada. Quando o somatério dos lances for igual ou
inferior a quantidade total ofertada, os lances serdo considerados
fechados e o saldo, se houver, serd rateado entre as corretoras
apresentadoras de lances na rodada imediatamente anterior,
proporcionalmente as quantidades daqueles lances, descontando-se
as quantidades ja consideradas fechadas.

=

Taxa DI P.U. P.U. TaxaDI P.U. P.U. TaxaDI P.U. P.U.
Spread 07/03/01 07/(13/0; Spread  07/03/01 07/03/0; Spread 07/03/01 07/03/(1;
% 9 R$ % % R$ % 9 R

%o %o

100,00000 167,00
100,04862 167,08
100,09727 167,16
100,14596 167,24
100,19468 167,32
100,24343 167,40
100,29222 167,48
100,34104 167,57
100,38989 167,65
100,43878 167,73
100,48770 167,81
100,53665 167,89
100,58564 167,97
100,63467 168,06
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101,72179 169,87
101,77160 169,95
101,82145 170,04
101,87133 170,12
101,92124 170,20
101,97119 170,29
102,02117 170,37
102,07119 170,45
102,12124 170,54
10217133 170,62
102,22145 170,71
102,27161 170,79
102,32180 170,87

g 103,38394 172,65
8
6
4
2
0
8
6
4
2
0
8
6
g 102,37203 170,96
0
8
6
4
2
0
8
6
4
2
0
8
6
4

4
2 103,43491 172,73
0 10348591 172,82
8 103,53695 172,90
6 103,58802 172,99
4 103,63913 173,07
2 103,69028 173,16
0 103,74146 173,24
8 103,79268 173,33
6 103,84393 173,41
4 103,89522 173,50
2 103,94654 173,59
0 103,99791 173,67
8 104,04930 173,76
6 10410073 173,84
100,73281 168,22 4 10415220 173,93
100,78194 168,30 2 10420371 174,02
100,83110 168,38 g
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0
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102,47258 171,12 | O,
102,52292 171,21 | 0,
102,57328 171,29 | 0,
102,62368 171,38 | 0,
102,67412 171,46 | O,
102,72459 171,55 | 0,
102,77510 171,63 | O,
102,82564 171,71 | O,
102,87622 171,80 | O,
102,92683 171,88 | O,
102,97748 17197 | O,
103,02816 172,05 | O,
103,07888 172,14 | 0,
101,42366 169,37 103,12964 172,22 | 0,
0 10147326 16946 | 0,72 103,18043 172,31 | O,
138 10152290 169,54 | 0,70 10323125 172,39 | 0,
136 101567257 169,62 | 0,68 10328211 172,48 | 0,
134 10162228 169,70 | 0,66 103,33301 172,56
Serdo colocadas a leildo 101.225 (cento e um mil e duzentos e vinte e
cinco) CTEE's da 12 série. As InstituicGes Financeiras estardo,
automaticamente, adquirindo para cada CTEE da 12 série, um CTEE de
cadaumadas 11 (onze) séries subsequientes, a0 mesmo prego unitario
alcancado no leildo dos CTEE's da 12 série.

As Instituicdes Financeiras poderdo operar através de Sociedade
Corretora de sua livre escolha, com a qual pactuardo livremente as
taxas de corretagem.

Sera permitida a livre interferéncia de Corretoras Compradoras no
Leildo, porém nao sera repassada nenhuma comissao por parte da
Emissora e/ou do COORDENADOR.

Liquidagdo Financeira:

As operacdes serdo liquidadas junto a BM&F pelas instituigdes
adquirentes dos CTEE’s no primeiro dia Util apos a realizagdo do leildo.

11l - DOS MELHORES ESFORCOS DE DISTRIBUICAO

3.1. Observadas as condi¢des previstas no CONTRATO DE
MELHORES ESFORCOS DE COLOCACAO DE CERTIFICADOS
A TERMO DE ENERGIA ELETRICA — CTEE'S DA 72 EMISSAO
DE CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
(“Contrato de Underwriting”), o COORDENADOR envidara os
melhores esfor¢cos no sentido de colocar junto ao publico os
CTEE's da presente emisséo. O valor de emissé@o dos CTEE's que
serdo colocados em Regime de Melhores Esforcos, sera atualizado
desde a data de emisséo até a data do Leildo Publico, conforme
Clausula Onze do CONTRATO MERCANTIL. O Leildo sera
realizado no pregdo da Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F,
conforme item Il — “PROCEDIMENTOS DO LEILAO”, acima.

.2. Em conformidade com disposto no paragrafo terceiro do artigo 5°
da Instrugdo CVM n° 267/97, os CTEE'’s de cada uma das séries, a
partir da 12 série, somente poderao ser colocados apds encerrada
a colocagao da série precedente.

.3. A colocacéo dos CTEE's sera realizada por intermédio de Leildo na
Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F, conforme item Il —
“PROCEDIMENTOS DO LEILAO", onde as Instituigdes Participantes
poderéao se fazer representar por corretoras de sua livre escolha.

4. Se ao final do Leildo mencionado, os CTEE’s objeto dos melhores
esforgos, ndo tiverem sido totalmente adquiridos por investidores,
a CESP colocara obrigatoriamente o saldo em Instituicdo
Financeira por ela contratada para administragéo e custodia dos
CTEE'’s (TRUSTEE), na mesma data da realizagéo do Leildo.

.5. Os CTEE's néao adquiridos por investidores serd@o utilizados como
forma de pagamento de servigos e obras referentes a Usina e Eclusa
Eng. Sérgio Motta, constantes de faturas emitidas contra a CESP.

.6. A colocagédo dos CTEE's da 72 emissdo da CESP, encerrar-se-a no
prazo de 180 dias a contar do deferimento do Registro pela CVM, nos
termos do Artigo 18 da Instrugdo CVM n° 267 de 01 de agosto de 1997.

IV - COORDENADOR DA OPERACAO

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
CNPJ n° 33.700.340/0001-40
Av. Eusébio Matoso n° 891, Sao Paulo/SP

V - BANCO DEPOSITARIO E LIQUIDANTE

BANCO ITAU S.A.
CNPJ n° 60.701.190/0001-04
Rua Boa Vista n° 185, Séo Paulo/SP

VI - QUANTITY SURVEYOR

PROJECTUS CONSULTORIA LTDA.
CNPJ n° 64.098.932/0001-00
Rua General Jardim n°® 770 — 4° andar, Sao Paulo/SP

VIl - ANUENTE

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ — CPFL
CNPJ n° 33.050.196/0001-88
Rodovia Campinas Mogi-Mirim - km 2,5 n® 1.755, Campinas/ SP

VIl - “TRUSTEE”

BANCO ITAU S.A.
CNPJ n° 60.701.190/0001-04
Rua Boa Vista n° 185, S&o Paulo/SP

IX - INFORMACOES COMPLEMENTARES

A ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica através do Oficio n°®
829/1998/ANEEL, datado de 10/09/1998, aprovou o Projeto de
Conclusdo da Usina e Eclusa Porto Primavera, atual Usina e Eclusa
Eng. Sérgio Motta e aprovou a presente emisséo através do Oficio n°
033/2001-SFF/ANEEL, de 22/01/2001.

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a
distribuicdo em questdo, bem como para a obtencéo de exemplar do
prospecto operacional, os interessados deverdo dirigir-se ao
COORDENADOR da distribuicdo ou a CVM - Comissdo de Valores
Mobiliarios.Emisséo deliberada e aprovada pela Reunido do Conselho
de Administragéo realizada em 13/11/2000 e registrada na Comissao
de Valores Mobiliarios em 02/03/2001 sob n° s:

CVM/SRE/CTEE/2001/001 para a 12 série a CVM/SRE/CTEE/2001/012
para a 122 série.

“O REGISTRO DA PRESENTE EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO PROJETO,
DA EMPRESA EMISSORA OU DA RENTABILIDADE E RISCO DO
INVESTIMENTO REPRESENTADO PELOS CERTIFICADOS.”
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Esta emissao faz parte do Projeto de Concluséo da Usina e Eclusa Porto Primavera, atual Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta, estruturado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
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