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| Companhia
—_— Energética de
( Sao Paulo

CNPJ 60.933.603/0001-78 Companhia Aberta

Secretaria
de Energia

GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

(ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES)

RAZAO E SEDE SOCIAL

CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua da Consolagéo n° 1875, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.933.603/0001-78.

RAMO DE ATIVIDADE
Producéo de energia elétrica.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Data de Emiss&o:
Para todos os efeitos legais, especialmente para o célculo de atualizagéo
financeira e dos prazos de vencimento, a data-base da emissdo das
debéntures de todas as séries, doravante designada simplesmente
“DATA DE EMISSAQ?”, sera 01/04/2001.

3.2. Volume Total da Emisséo:
R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais).

3.3. Quantidade de Titulos:
Serdo emitidas 23.000 (vinte e trés mil) debéntures.

3.4. Séries:
A emissao tera 18 séries, sendo 14 séries de 1.278 (hum mil duzentas e
setenta e oito) debéntures e 04 séries de 1.277 (hum mil duzentas e
setenta e sete) debéntures.

3.5. Prazo de Caréncia:
As debéntures desta emisséo terdo prazo de caréncia de 30 (trinta)
meses contados a partir da data de emisséo.

3.6. Prazo e Data de Vencimento:
As debéntures desta emisséo terdo vencimento mensal e sucessivo a
partir de 01/11/2003, para a 12 (primeira) série e 0 mesmo dia dos meses
subseqlientes, para as demais séries, relacionados na tabela abaixo,
contados a partir da data da emissao, inclusive:

Prazo de Data de Prazo de Data de
Série Vencimento Vencimento  Série Vencimento  Vencimento
l2série  31meses 01/11/2003 | 10%série 40 meses 01/08/2004
22série 32meses 01/12/2003 | 112série 41 meses 01/09/2004
3 série  33meses 01/01/2004 | 122série 42 meses 01/10/2004
42série 34 meses 01/02/2004 | 13 série 43 meses 01/11/2004
52série  35meses 01/03/2004 | 143série 44 meses 01/12/2004
62série 36 meses 01/04/2004 | 152série  45meses 01/01/2005
73série 37meses 01/05/2004 | 162série 46 meses 01/02/2005
82série  38meses 01/06/2004 | 173série 47 meses 01/03/2005
9 série  39meses 01/07/2004 | 182série 48 meses 01/04/2005

3.7. Conversibilidade, Forma e Negociacéo:

As debéntures ndo serdo conversiveis em agfes da EMISSORA, da

forma nominativas escriturais, sendo o Banco Ital S.A. responséavel pela

escrituracdo das debéntures. O registro para negocia¢do no mercado
secundério através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, sob
administracdo da ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituicdes de

Mercado Aberto (“ANDIMA”) e operacionalizacdo da CETIP - Central de

Custodia e de Liglidagdo Financeira de Titulos (“CETIP”).

3.8. Espécie:
As debéntures serdo da espécie subordinada.

3.9. Valor Nominal:
As debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), na data de emissao (01/04/2001).

3.10. Direito de Preferéncia:
Né&o havera direito de preferéncia para subscri¢do das debéntures pelos
atuais acionistas da EMISSORA.

3.11. Base de Remuneragéo:

A remuneracdo das Debéntures corresponde a variacéo

acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos

Interfinanceiros de um dia, Extragrupo (Taxas DI), calculadas e

divulgadas pela CETIP — Central de Custédia e de Liquidagdo

Financeira de Titulos, capitalizada de um spread de 2% (dois por

cento) ao ano, base 252 dias, incidentes sobre o valor nominal da

debénture, a partir da data de emissdo, ou seja 01/04/2001, e

pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacédo de cada série, ou

seja, nas datas de vencimento final de cada série, previstas no item

3.6 acima, de acordo com a férmula abaixo.

Define-se:

a. Periodo de Vigéncia da Remuneracdo/Juros — espaco de tempo
durante o qual permanece constante o critério de apuragdo dos juros
definido pela Assembléia Geral Extraordinaria dos Acionistas da
EMISSORA encerrando-se na data de vencimento final de cada série
de debéntures da presente emisséo;

b. Periodo de Capitalizagdo — intervalo de tempo que inicia na data de
emissdo, ou seja, em 01/04/2001 e termina na data de vencimento final
de cada série. Os juros correspondentes aos Periodos de
Capitalizagéo serdo devidos na data de vencimento final de cada série;

c. Subperiodo de Capitalizagdo — prazos definidos de acordo com as
Taxas DI apuradas, sendo que:

« 0 primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia em 01/04/2001 e
termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data;

- 0s Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos
apurando-se a Taxa DI no vencimento do subperiodo anterior,
entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa,
sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizag&o tera seu vencimento
na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagéo;

« as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério “pro rata temporis” por dias Uteis para Taxa DI
e para o spread, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos
juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacéo.

« O célculo dos juros obedecera a seguinte férmula:
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onde:
J  =valordosjuros devidos no final de cada Periodo de Capitalizag&o;

VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio;
FatorDl = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio de
capitalizacéo, inclusive, até a data de célculo exclusive:
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onde:
np; =numero total de Taxas DI Over;
TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia;
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DI, =Taxa DI Over divulgada pela CETIP;

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano;

n  =ndmero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data
do evento anterior;

N =numero de dias Uteis representativo da taxa, base 252 dias;

DV =ndmero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual;

DU =numero de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento.
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R$ 230.000.000,00

INFORMAGOES SOBRE A EMPRESA E O LANGAMENTO:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu célculo.
No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
ESCRITURA DE EMISSAO, sera utilizada, em sua substitui¢do, a
mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida
acrescida do spread, se houver, até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
EMISSORA quanto pelos debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo
Subperiodo de Capitalizagéo.

Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis apés esta data, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposi¢do legal, a EMISSORA ou o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas da
presente emissdo para definir, de comum acordo com a
EMISSORA, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas na ESCRITURA DE EMISSAO, a mesma taxa
diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida na data de
encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo, acrescida de
um spread de 2% (dois por cento) ao ano, até a data da deliberacéo
da Assembléia Geral de Debenturistas.

3.12. Remuneracéo:

O valor nominal unitario de cada Debénture serd acrescido da

remuneragao estabelecida no item 3.11 acima, desde a data de emissao

até a data de vencimento final de cada série, conforme previsto na

ESCRITURA DE EMISSAO.

3.13. Prego de Subscri¢o:

O prego de subscricdo ser4 o valor nominal unitério, acrescido da

remuneragéo estabelecida no item 3.11 acima, desde a DATA DE

EMISSAO até a data da subscricéo e efetiva integralizacéo.

3.14. Forma de Subscricdo e Pagamento
As debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricéo.

3.15. Procedimento da Distribui¢&o:

Para a colocagdo publica das debéntures sera adotado o

procedimento diferenciado de distribuigdo, conforme previsto no

artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80.

3.15.1. As debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com
intermediac¢édo de institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e serdo inicialmente
colocadas junto ao publico, mediante a realizacdo de leildo na
BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO — BOVESPA, néo se
admitindo deséagio no leildo.

3.15.2. Em conformidade com o disposto no paragrafo terceiro do
artigo 59 da Lei 6.404/76, as Debéntures de cada uma das séries, a
partir da 12 série, somente poderéo ser colocadas apo6s encerrada a
colocagéo da série precedente.

3.15.3. A subscricdo de cada debénture da 12 série da presente
emissédo, implicara ao subscritor a obrigagao irrevogavel e irretratavel
de subscrever 01(uma) debénture de cada uma das 17 (dezessete)
séries subsequentes, ao mesmo preco unitario alcancado no leildo de
debéntures da 12 série da presente emissao.

3.15.4. A liquidagdo do leildo sera realizada através da CETIP,
obedecendo-se suas normas e procedimentos vigentes.

3.15.5. As debéntures ndo colocadas no prazo de distribuicdo primaria,
serdo canceladas pela EMISSORA.

3.16. Aquisicdo Facultativa:

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em

circulagdo no mercado, por pre¢co néo superior ao seu valor nominal,

acrescido da remuneracdo estabelecida no item 3.11 acima,

observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei n° 6.404/76,

de 15/12/1976. As Debéntures adquiridas pela EMISSORA seréo

obrigatoriamente canceladas.
3.17. Resgate Antecipado:

As debéntures poderdo ser resgatadas a critério da EMISSORA,

mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Acionista, a qualquer

tempo, mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias através de publicacédo

conforme previsto na clausula X da ESCRITURA DE EMISSAO. O

resgate podera ser total ou parcial, se parcial devera englobar

proporcionalmente todas as séries da emissao.

Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério do

sorteio, a ser realizado na presenga do AGENTE FIDUCIARIO e com

divulgacéo pelaimprensa, de acordo com o disposto na clausula X da

ESCRITURA DE EMISSAO.

3.18. Prorrogagao de Prazos:

Considerar-se-do0 prorrogados os prazos referentes ao

cumprimento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util

subseqiiente, se o vencimento coincidir com o dia em que nédo

houver expediente bancario nacional, sem nenhum acréscimo a

obrigacao a ser cumprida, ressalvados 0s casos cujos pagamentos

devam ser realizados através da CETIP — Central de Custddia e de

Liquidacdo Financeira de Titulos, hip6tese em que somente havera

prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado,

domingo ou feriado nacional.
3.19. Multa e Juros de Mora:

A impontualidade no cumprimento de qualquer das obrigacdes

descritas na ESCRITURA DE EMISSAO, sujeitara a EMISSORA ao

pagamento de multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més
sobre o valor das Debéntures, além da remuneracéo, conforme item

3.12 acima, calculados exponencialmente “pro rata temporis” desde

a data do inadimplemento até a data do efetivo cumprimento da

obrigacdo, independentemente de aviso, notificagdo ou

interpelacao judicial ou extrajudicial.
3.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos:

Sem prejuizo do disposto no item 3.19 acima, o ndo comparecimento do

debenturista para receber o valor corresponde a quaisquer das

obrigagdes nas datas previstas no item 3.6 acima, nédo |lhe dara o direito
ao recebimento de quaisquer acréscimos no periodo relativo ao atraso,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento de cada série.

3.21. Vencimento Antecipado:

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas

todas as obrigagdes objeto desta emissdo e exigir o imediato

pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal das debéntures em
circulagdo, acrescido da remuneragéo, calculados “pro rata temporis”
por dias decorridos até a data do efetivo pagamento, mediante carta
protocolada dirigida a EMISSORA com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, na ocorréncia dos eventos e da forma especificados
na ESCRITURA DE EMISSAO.

3.22. Vencimento Final:

O vencimento final de cada série desta emissédo ocorrer4 nas datas

indicadas no item 3.6 acima, respectivamente, através da CETIP -

Central de Custédia e de Liquidagéo Financeira de Titulos, ou através do

Banco Ital S.A., instituigdo financeira custodiante das debéntures, caso o

debenturista ndo tenha conta individualizada na CETIP.

3.23. Publicacdes:

Todos os atos e decisfes decorrentes desta emisséo que de qualquer

forma envolvam os interesses dos debenturistas, seréo publicados nos

4.

5.

10.

11.

12.

jornais de publicacéo legal da EMISSORA, quais sejam: "Diério Oficial do

Estado de Sao Paulo" e "Gazeta Mercantil', conforme estabelecido no

artigo 289 da Lei n° 6.404/76, observados os prazos legais, devendo a

EMISSORA avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer

publicagao até dois (2) dias Uteis da sua ocorréncia.

3.23.1. Exceto os "Anuncios de Inicio e de Encerramento de
Distribuicdo" das debéntures da presente emissédo, que seré@o
publicados no jornal "Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional.

DESTINACAO DOS RECURSOS

A presente emissdo de debéntures tem por objetivo Unico e exclusivo a
obtencé&o de recursos com vistas ao custeio de obras civis, fornecimento e
montagem de equipamentos para geracgdo de energia elétrica da Usina e
Eclusa Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera).

DO LEILAO DAS DEBENTURES

O leilao das debéntures objeto da presente emissédo sera realizado na

Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, de acordo com as

caracteristicas a seguir:

O UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A., COORDENADOR, por

ordem e conta da CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO,

EMISSORA, e por intermédio da UNIBANCO - Corretora de Valores

Mobiliarios S.A., INTERMEDIADORA, vém a publico informar que realizara a

colocagdo primaria de debéntures simples desta 8% emissdo, nao

conversiveis em aces, via Leildo, observadas as seguintes caracteristicas:

5.1. Dispbe-se 0 COORDENADOR a efetuar a colocacédo de até 23.000
(vinte e trés mil) debéntures simples, em 18 (dezoito) séries, sendo 14
(quatorze) séries de 1.278 (hum mil duzentas e setenta e o0ito)
debéntures e 04 (quatro) séries de 1.277 (hum mil duzentas e setenta e
sete) debéntures, ndo conversiveis em agdes, cujas caracteristicas
estdo definidas na ESCRITURA DE EMISSAO, de acordo com a
AGE de 16/03/2001, pelo prego minimo de Leildo, ou seja, o valor de
R$ 10.504,53 (dez mil, quinhentos e quatro reais e cinquenta e trés
centavos) por debénture, ndo se admitindo desagio no leildo.As
debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, ou seja, na data da liquidacéo financeira
do Leildo, conforme previsto no subitem 5.10 abaixo.

5.2. A presente operacdo serd realizada no pregdo da BOLSA DE
VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA, no dia 10/07/2001, as 13 horas.

5.3. Os interessados poderdo operar através de sociedade corretora de
sua livre escolha, inclusive com a INTERMEDIADORA, com as quais
pactuardo livremente as taxas de corretagem.

5.4. Serd permitida a livre interferéncia de corretoras compradoras no
Leildo, porém nao sera repassada nenhuma comissédo por parte da
EMISSORA ou do COORDENADOR.

5.5. O COORDENADOR néo prestara garantia firme de colocagéo sobre o
lote total objeto do leildo.

5.6. Preco Minimo do Leildo: R$ 10.504,53 (dez mil, quinhentos e quatro
reais e cinquenta e trés centavos) por debénture.

5.7. Inicialmente serdo colocadas a leildo as 1.278 debéntures da 12 série.
5.7.1. As Instituicdes Participantes estardo, automaticamente,
adquirindo para cada Debénture da 12 série, uma Debénture de cada

umadas 17 (dezessete) séries subsequientes, a0 mesmo prego unitario
alcancado no leildo das Debéntures da 12 série.

5.7.2. A subscri¢éo de cada debénture da 12 série da presente emisséo,
implicara ao subscritor a obrigacédo irrevogavel e irretratavel de
subscrever 01(uma) debénture de cada uma das 17 (dezessete) séries
subseqlientes, ao mesmo preco unitario alcancado no leildo de
debéntures da 12 série da presente emisséao.

5.8. No leildo o intervalo dos precos ficara a critério do Diretor do pregéo,
sempre que a quantidade demandada for superior a ofertada.

5.9. No leildo, sera adotado o seguinte critério de rateio:

a) se a um determinado preco o lote de debéntures for parcialmente
arrematado, os adquirentes das parcelas arrematadas fardo jus a
preco verificado no lance anterior, sem rateio;

b) o restante do lote sera rateado entre os ofertantes no lance anterior, ao
mesmo pre¢o, na propor¢do da oferta firme dirigida ao diretor do
pregdo, descontadas as quantidades ja atendidas. Neste caso, o
mesmo critério serd observado para os clientes.

5.10. As liquidagdes fisica e financeira serdo realizadas diretamente
entre as partes no primeiro dia Gtil subsequiente a data de realizagéo
do Leildo, através da CETIP, obedecendo as normas vigentes da
CETIP. Ficando a Companhia Brasileira de Liquidacédo e Custédia,
isenta de toda e qualquer responsabilidade com relagdo ao
pagamento pelo comprador do preco pactuado no leildo para a
EMISSORA, bem como quanto a transferéncia das debéntures para
o nome dos adquirentes das mesmas.

5.11. O COORDENADOR declara ndo possuir quaisquer informacdes
relevantes sobre a EMISSORA que nédo sejam de conhecimento publico.

COORDENADOR DA OPERACAO

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
CNPJ/MF n° 33.700.394/0001-40

Av. Eusébio Matoso n° 891 — S&o Paulo — SP

BANCO DEPOSITARIO, MANDATARIO e “TRUSTEE”
BANCO ITAU S.A.

CNPJ/MF n° 60.701.190/0001-04

Rua Boa Vista n® 176 — Sdo Paulo — SP

“QUANTITY SURVEYOR”

PROJECTUS CONSULTORIA LTDA.

CNPJ/MF n° 64.098.932/0001-00

Rua General Jardim n°® 770 — 4° andar — S&o Paulo — SP

AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
CNPJ/MF n° 00.806.535/0001-54

Av. Paulista n® 2439 — 11° andar — S&o Paulo — SP

DATA DE INICIO DE DISTRIBUICAO
10/07/2001.

REGISTROS NA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Emisséo registrada na CVM em 05/07/2001, sob n°s:
CVM/SRE/DEB/2001/029 para a 1?2 série a CVM/SRE/DEB/2001/046
para a 182 série.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

A ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica através do Oficio n°
829/1998/ANEEL, datado de 10/09/1998, aprovou o Projeto de Concluséo da
Usina e Eclusa Porto Primavera, atual Eng. Sérgio Motta e aprovou a presente
emisséo através do Oficio n® 404/2001-SFF/ANEEL de 30/05/2001.
Quaisquer outras informacdes complementares sobre a EMISSORA e a
distribuicdo em questdo, bem como para a obtengdo de exemplar do
prospecto operacional, os interessados deverdo dirigir-se ao
COORDENADOR da operagéo ou a CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios.

“O registro da presente distribui¢cdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informag6es prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia Emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

Esta emisséo faz parte do Projeto de Concluséo da Usina e Eclusa Porto Primavera, atual Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta estruturado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.




