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O registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacdes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a
serem distribuidas.

Quaisquer outras informacdes complementares sobre a Emissora e a distribuicdo das Debéntures poderio
ser obtidas junto a Emissora e aos Coordenadores (conforme definido abaixo). A Emissora declara que
inexiste informacao relevante a seu respeito que ndo seja do conhecimento publico.

O presente Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendagdo de compra
das Debéntures. Ao decidir por adquirir as Debéntures, potenciais investidores deverao realizar sua propria
andlise e avaliagdo da condicdo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do
investimento nas Debéntures.
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A emissdo das Debéntures foi aprovada pelos acionistas da Emissora em assembléia geral extraordinaria
realizada em 4 de maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Maranhdo em 9 de
maio de 2001, e publicada no Diario Oficial do Estado do Maranh@o em 16 de maio de 2001 e nos jornais "O
Estado do Maranh&o" e "O Imparcial" em 11 de maio de 2001.

As demonstragdes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 1998 e 31 de dezembro de 1999 foram preparadas pela Emissora e auditadas por ARC
& Associados, que emitiu parecer sobre as mesmas, constante deste Prospecto. As demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2000 foram preparadas pela Emissora e
auditadas por PricewaterhouseCoopers, que emitiu parecer sobre as mesmas, assim como as informacoes
trimestrais referentes ao trimestre social encerrado em 31 de marco de 2001, que foram preparadas pela
Emissora e auditadas por Pricewaterhouse Coopers, que emitiu relatério de revisdo sobre as mesmas,
constantes deste Prospecto. As demonstracdes financeiras e as informacdes trimestrais sdo apresentadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme determinado pela Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, pelas normas e regulamentos emitidos pela CVM e pelos boletins técnicos
preparados pelo Instituto Brasileiro de Contadores.

Algumas cifras apresentadas neste Prospecto poderdo nao resultar em um somatorio preciso em razdo de
arredondamentos.
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO SUMARIO

I. SUMARIO

A Emissora confirma que tomou todos os cuidados e precaugdes para assegurar a veracidade e precisdo das
informagées contidas neste Prospecto em todos os aspectos relevantes, ndo sendo de qualquer forma
enganosas ou ilusorias, e confirma ainda que ndo existem outros fatos relevantes cuja omissdo possa tornar
este Prospecto, ou as informagées aqui contidas, enganosos ou ilusorios. Independentemente do disposto
acima, determinadas informagoes referentes ao Brasil e ao setor de energia incluidas neste Prospecto foram
compiladas de dados disponiveis ao publico, e a Emissora e os Coordenadores ndo assumem qualquer
responsabilidade pela veracidade ou precisdo das mesmas. Ademais, assungdes, previsées e demais
expectativas futuras constantes deste Prospecto estdo sujeitas a incertezas de natureza economica e
competitiva fora do controle da Emissora, e ndo devem ser entendidas como promessa ou garantia de
resultados futuros ou performance. Potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias investigagoes
sobre tendéncias ou previsdes discutidas ou inseridas neste Prospecto, bem como sobre as metodologias e
assungoes em que se baseiam as discussoes sobre tendéncias e previsées. Nada previsto neste Prospecto é,
ou deve ser entendido como sendo, promessa ou garantia sobre resultados ou eventos futuros.

A Companhia Energética do Maranhdo — Cemar ("Cemar" ou "Emissora"), cuja antiga denominacao era
Centrais Elétricas do Maranh&o, foi constituida em 1958, nos termos da Lei n.° 1.609, de 14 de junho de 1958,
do Estado do Maranhdo, com o objetivo de produzir e distribuir energia elétrica em todo o Estado do
Maranhao, tendo sido autorizada a funcionar como empresa de energia elétrica pelo Decreto n.° 46.999, de 12
de outubro de 1959, do Governo Federal.

Em 15 de junho de 2000, a Emissora foi privatizada e adquirida pela Pennsylvania Power & Light
Corporation Global, Inc. ("PPL Global"), por meio de sua controlada, Brisk Participagdes Ltda. ("Brisk"), que
adquiriu 84,7% do capital total da Emissora, por R$528iBides, passando entdo a ser controladora da
Emissora.

A PPL Global é uma subsidiaria da PPL Corp, baseada em Allentown, Pa. A PPL Corp. é uma companhia
gue compde o ranking FORTUNE 58 que distribui eletricidade e gas natural para mais de 1,3 milh&do de
consumidores na Pensilvania; comercializa energia em 43 estados americanos e no Canadd; gera energia para
inddstrias no meio atlantico e no nordeste dos EUA; gera energia em usinas na Pensilvania, Maine e Montana,;
distribui eletricidade para 1,4 milhdo de consumidores no sudeste da Inglaterra; e distribui eletricidade para
mais de 800.000 consumidores no Chile, Bolivia e em EIl Salvador.

A &rea geogréfica da concesséo da Emissora abrange um territério de 333,368kespondente a 3,91%

do territdrio brasileiro, e engloba 217 municipios, atendendo mais de 1.311.000 domicilios, num total de
5.638.381 habitantes. S6 na capital, S&o Luis, sdo mais de 800.000 habitantes atendidos. A CEMAR distribui
energia para todo o Estado do Maranh&o (com excegado de algumas indastrias, como a CVRD e o consorcio
Alumar — que sdo abastecidos diretamente pela Eletronorte), contando com 1.018 mil consumidores em 31 de
marco de 2001, distribuidos da seguinte forma, em termos de MWh vendido: 40,9% residencial, 18,4%
comercial, 16,9% industrial e 23,8% outros.

A energia requerida pela CEMAR em 2000 atingiu 3.244 GWh e a demanda foi de 563 MWh/h, com
crescimento, em relagdo a 1999, de 8,1% e 11%, respectivamente. Do total da energia requerida pela
CEMAR, a Eletronorte participou com 98,4% e a Companhia Energética do Piaui — CEPISA ("CEPISA")
com 1,6% e a geracao prépria com 0,1%.

O mercado da CEMAR caracteriza-se, ainda, pelo elevado nivel de perdas, grande parte em funcédo do
elevado déficit de medidores, e heranca de um sistema comercial e cadastral bastante deficiente, resultando
num indice de perdas em patamar superior a média da regiao.

A Emissora tem sede na Cidade de Sao Luis, Estado do Maranh&o, na Av. Colares Moreira 477, e seu telefone
€ (98) 217 2119.

Para uma descricdo mais detalhada da Emissora e suas atividdel®g, Emissora”.
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES RELATIVAS AO ANEXO | A INSTRUGAO CVM N° 13/80

11. INFORMACOES RELATIVAS AO ANEXO I A INSTRUCAO CVM N.°2 13/80

Segue abaixo correlacdo das informacdes exigidas pelo Anexo | a Instru¢do CVM n.° 13, de 30 de setembro
de 1980, com as informacdes prestadas no Prospecto. As demais informacdes que ndo estiverem abaixo
encontram-se na capa e na contra-capa do Prospecto.

1. Composigdo do Capital Social. Vide "V. Emissora — B. Composi¢do do Capital Social", pagina 26.

2. Caracteristicas Badsicas da Emissdo. Vide "ll. Informacdes Relativas ao Anexo | a Instru¢do CVM
n.° 13/80 — A. Caracteristicas Basicas da Emisséo das Debéntures”, pagina 4.

3. Demonstrativo do Custo da Distribui¢do. Vide "ll. Informacdes Relativas ao Anexo | a Instrucao
CVM n.° 13/80 — B. Caracteristicas Basicas da Distribuicdo das Debéntures — 6. Remuneracgao”,
pagina 14; e "ll. Infformacdes Relativas ao Anexo | a Instrucdo CVM n.° 13/80 — B. Caracteristicas
Bésicas da Distribuicao das Debéntures — 8. Custo da Distribuicéo", pagina 16.

4. Condigdes e Prazo de Subscrigdo e Integralizagdo: Vide "ll. Informacdes Relativas ao Anexo | a
Instrucdo CVM n.° 13/80 — A. Caracteristicas Béasicas da Emissdo das Debéntures — 12. Prazo de
subscri¢éo e forma de integralizagéo”, pagina 5; e "ll. Informacdes Relativas ao Anexo | a Instrucéo
CVM n.° 13/80 — B. Caracteristicas Bésicas da Distribuicdo das Debéntures — 2. Prazo de subscri¢éo
dos Coordenadores", pagina 13.

5. Contrato de Distribui¢do das Debéntures. Vide "Il. Informacdes Relativas ao Anexo | & Instrucdo
CVM n.° 13/80 — B. Caracteristicas Bésicas da Distribuicdo das Debéntures"”, pagina 13.

6. Procedimento da Distribuicdo. Vide "Il. Informacdes Relativas ao Anexol a Instrucdo CVM
n.° 13/80 — A. Caracteristicas Béasicas da Emissdo das Debéntures — 8. Colocacéo", pagina 4.

7. Destinagdo dos Recursos. Vide "IV. Destinacdo dos Recursos", pagina 23.

8. Rela¢do da Emissora com os Coordenadores. Vide "ll. Informacdes Relativas ao Anexol a

Instrucdo CVM n.° 13/80 — B. Caracteristicas Basicas da Distribuicdo das Debéntures — 7. Relagdo da
Emissora com os Coordenadores, em 31 de margo de 2001", pagina 15.

9. Contrato de Garantia de Liquidez. Vide "Il. Informagdes Relativas ao Anexo | a Instrugdo CVM
n.° 13/80 — B. Caracteristicas Basicas da Distribuicdo das Debéntures — 4. Garantia de liquidez",
pagina 14.
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES RELATIVAS AO ANEXO | A INSTRUGAO CVM N° 13/80

7.1

7.2

7.3

CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO DAS DEBENTURES

Nimero da emissdo. A Escritura de Emissdo representa a primeira emissdo de debéntures da
Emissora.

Valor total da emissdo. O valor total da presente emissédo é de R$150.000.000,00 (cento e cinglienta

milhGes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo), correspondente, para os fins do
artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, a 29,29% (vinte e nove inteiros e vinte e nove centésimos por cento) do
capital social da Emissora, estando, por conseguinte, de acordo com o limite de emissao ali
estabelecido.

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000 (dez mil reais) na Data de
Emissao ("Valor Nominal").

Quantidade. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
Séries. A emissao sera realizada em série Unica.

Conversibilidade e forma. As Debéntures serdo ndo conversiveis em agdes, emitidas sob a forma
nominativa escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Ital S.A., instituicdo
financeira responsavel pela escrituracao das Debéntures ("Instituicdo Depositaria"). Adicionalmente,
serd expedido pelo SND o Relatério de Posicao de Ativos, acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custddia destes titulos quando
depositados no SND.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, gozando de privilégio geral sobre
ativos da Emissora, nos termos do paragrafo 1° do artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Nos termos do Oficio n.° 379/2001-SFF/ANEEL, de 22 de maio de 2001, cuja copia integra a
Escritura de Emissdo como Anexo |, a Aneel concedeu a Emissora autorizagao para a constituicdo da
garantia flutuante as Debéntures, limitada amdpto de eventual indeniza¢do dos bens reversiveis,

na hipétese da extingdo da Concesséo, até o valor dos débitos néo liquidados com os debenturistas.

Conforme previsto nas Subclausulas Segunda, Terceira, Quinta e Sexta da Clausula Décima Primeira
do Contrato de Concesséo, ocorrendo a extingdo da Concesséo, operar-se-a, de pleno direito, a
reversdo, ao Poder Concedente, dos bens e instalacdes vinculados ao servi¢co, procedendo-se 0s
levantamentos e as avaliagdes, bem como a determinacdo do montante da indenizacdo devida a
Emissora, observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Para efeito da
reversdo, os bens vinculados ao servico concedido s&o iloadds direta ou indiretamente,
exclusiva e permanentemente, na prestacao do servigco publico de distribuicdo de energia elétrica. A
indenizagao prevé as parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis ainda ndo amortizados
ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantia a continuidade e a atualidade
do servigo publico de energia elétrica, sendo que, em caso de inadimpléncia da Emissora, serdo
deduzidos os valores das penalidades e dos danos decorrentes do fato motivador da caducidade. Para
efeito de indenizacdes, o valor da indenizagdo dos bens reversiveis sera aquele resultante de
inventario precedido pela Aneel ou preposto especialmente designado. A Emissora estima, com base
nas disposi¢ces do Contrato de Concessdo, que o produto de eventual indenizacdo dos bens
reversiveis, na hipétese da extincdo da Concesséo, era de aproximadamente R$580.476 mil em 31 de
margo de 2001, calculado com base no valor contébil do seu imobilizado liquido, mas ndo assume
qualquer garantia de que este valor seja o efetivo valor da indenizacdo a ser paga pela Aneel, tendo
em vista que é de responsabilidade desta a wagfio do valor da indenizacdo relativa aos bens
reversiveis.

Além dos bens reversiveis mencionados no item anterior, a Emissora estima que o valor dos bens nao
reversiveis era de aproximadamente R$853 mil em 31 de marco de 2001, calculado com base no
valor contabil de imdéveis ndo operacionais e de investimentos, conforme quadro a que se refere o
item 7.4 abaixo. Foram excluidos da apuracdo do valor dos bens n&o reversiveis os valores
decorrentes de direitos emergentes da concessao (recebiveis, créditos tributarios e outros), estinadas
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES RELATIVAS AO ANEXO | A INSTRUGAO CVM N° 13/80

em R$252.946nil, por ndo estarem incluidos na autorizagéo concedida pela Aneel a que se refere o
item 7.1 acima.

7.4 Assim sendo, tendo em vista os itens anteriores, o montante, em 31 de marco de 2001,
correspondente aos bens passiveis de execucdo em beneficio da garantia flutuante em caso de
inadimplemento da Emissora no pagamento das Debéntures era de R$853 mil, independentemente do
produto da eventual indenizacdo da Aneel pelos bens reversiveis. Ademais, em 31 de marco de
2001, a Emissora nédo tinha dividas garantidas por direitos reais. Para fins ilustrativos, segue abaixo
estimativa efetuada pela Emissora com base em seu demonstrativo contabil de 31 de marco de 2001,
do montante dos bens reversiveis e ndo reversiveis da Emissora, sendo que os bens nao reversiveis
abaixo indicados sédo aqueles que independem de autorizagéo da Aneel para serem executados.

Ativos Valor (R$ Mil)
Imobilizado Liquido
Bens e Instalagdes (Reversivels) 580.476
Imoveis Nao Operacionais (Nao Reversiveis) ... 629
TOtAl 581.105
Investimentos (A¢Ges) (Ndo Reversiveis) 224
TOtAl 581.329
7.5 A Emissora ndo assume qualquer garantia de que o somatério do valor contabil dos bens reversiveis

a que se refere o item 7.2 acima e do valor contabil dos bens ndo reversiveis a que se refere o
item 7.3 acima seja o efetivo valor da garantia flutuante, e nem de que tais valores, em conjunto ou
separadamente, serdo suficientes para pagar o saldo devedor das Debéntures na hipétese de futura
inadimpléncia da Emissora no pagamento dos valores devidos aos debenturistas nos termos da
Escritura de Emisséo.

8. Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com intermediacdo de instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicido de valores mobiliarios, naddize o
procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n.° 13, de 30 de
setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos,
preferencialmente, os clientes dos coordenadores ("Coordenadores"”) e de eventuais instituicdes
financeiras subcontratadas que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

9. Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario através do
Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicbes
de Mercado Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado pela Central de Custddia e de Liquidacao
Financeira de Titulos ("CETIP").

10. Data de emissdo. A data de emissdo das Debéntures serd 1° de junho de 2001 ("Data de Emissao").

11. Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures sera de 60 (sessenta) meses, contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2006.

12. Prazo de subscrigdo e forma de integralizagdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM e a segunda publicagdo do anuncio de inicio de distribui¢cdo, as Debéntures seréo subscritas em
até 6 (seis) meses contados da data do deferimento do respectivo registro pela CVM. A subscricao
sera efetuada por meio dos procedimentos do Sistema de Distribuicdo de Titulos— SDT,
disponibilzado pela CETIP. A integralizacdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo ("Data de Integralizacdo"). As Debéntures serdo subscritas pelo seu
Valor Nominal acrescido da Remuneracéo (conforme definido abaixo), calgtadara temporis
desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizacao.

13. Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) Unica parcela, ocorrendo o
pagamento em 1° de junho de 2006, por ocasido do vencimento das Debéntures.

14. Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal incidir4, a partir da Data de Emissdo, uma taxa de
remuneracao pré-fixada ou pos-fixada, acrescida ou ndo de sobretaxa, cujo periodo de incidéncia,
intervalo de pagamento e respectivo(s) percentual(is) serdo definidos pelo conselho de administracdo
da Emissora ("Remuneragéo"), sendo que para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao
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14.1

14.2

14.2.1

14.2.2

(conforme definido abaixo), que tera inicio na Data de Emisséo e encerramento 12 (doze) meses apés
a Data de Emissao, observar-se-a o disposto no item 14.2 abaixo.

Entende-se por "Periodo de Incidéncia de Remuneracdo" o espac¢o de tempo durante o qual a
respectiva Remuneracao permanece inalterada.

O primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao tera inicio na Data de Emissao e encerramento 12
(doze) meses apds a Data de Emissao, ou seja, em 1° de junho de 2002.

Cada Periodo de Incidéncia de Remuneracéo subsequiente ao primeiro Periodo de Incidéncia de
Remuneracado tera inicio no ultimo dia do Periodo de Incidéncia de Remuneracdo anterior e
encerramento na data determinada pelo conselho de administracdo e aprovada pelos debenturistas
nos termos deste item — que ndo podera exceder a data de vencimento das Debéntures prevista no
item 11 acima — e assim sucessivamente, devendo o prazo final do Gltimo Periodo de Incidéncia de
Remuneracao coincidir com a data de vencimento das Debéntures, ou seja, 1° de junho de 2006.

Para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao, a taxa de remuneracdo das Debéntures sera
de 100% (cem por cento) da taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros denominada "Taxa DI
over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina Imernet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mercantil", edigdo nacional ("Taxa DI"), acrescida da
sobretaxa correspondente ao percentual efetivo ao ano, base 252 dias, de 1% (um por cento) ao ano
("Remuneracéo do Primeiro Periodo de Incidéncia").

Periodicidade de pagamento da Remunerag¢do do Primeiro Periodo de Incidéncia. A remuneragéo
do primeiro periodo de incidéncia sera paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de dezembro de 2001 e o segundo, em 1° de junho de 2002.

Formula de cdlculo da Remuneragdo do Primeiro Periodo de Incidéncia.

J =VN x [ﬁf (FIi)j|X(S)_1 }

Onde
= valor da Remuneracao a ser paga has datas de seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal, no inicio do Periodo de Capitalizacéo (conforme definido abaixo);
i=f Produto dos termosFT referentes a cada dia util contido entre o inicio e o fim

de cada Periodo de Capitalizagdo, corariando de 1 até

| =

f= namero de dias Uteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de

Capitalizacao;
FI= fatores de remuneracgédo, verificados rfodias Uteis entre a data de inicio do

Periodo de Capitalizacdo e a data final do Periodo de Capitalizacdo, e obtidos a
partir da seguinte férmula:

dj d

252 |, onae:

FI = CDI CETIP +1
100

CDI CETIP = taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros — DI de um dia — extra grupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP, em cada dia (til contido entre o inicio e o fim
de cada Periodo de Capitalizacao, expressa em percentual ao ano;

dji= namero de dia (s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa CDI
CETIP;
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14.2.3

15.

S= fator da sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:
du
s 252
S=||—+1 , onde:
100
s = sobretaxa expressa em % ao ano, a ser acrescida a Taxa DI. Para o primeiro

Periodo de Capitalizacao, a sobretaxa sera de 1,0% (um por cento) ao ano; e

du = namero de dias Uteis de cada Periodo de Capitalizagéo.

7

"Periodo de Capitalizacdo" € o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, ou nas
datas previstas dos pagamentos da Remuneracdo, inclusive, e termina nas datas previstas dos
pagamentos da Remuneracgéo, exclusive, correspondente ao Periodo de Incidéncia em curso. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢éo de continuidade.

Exting¢do, impossibilidade legal de utilizagcdo ou ndo divulgagdo da taxa da Remunera¢do. Caso a

taxa da Remuneracdo nao esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obrigacdo
prevista na Escritura de Emisséo, sera aplicado o Ultimo valor da taxa da Remuneracéo aplicavel que
estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgacdo da taxa da Remuneracdo
aplicavel. Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacédo da taxa da Remuneracao por prazo superior a 5
(cinco) dias Uteis apés a data esperada para sua divulgacdo, de extingdo da taxa da Remuneracdo ou
de impossibilidade de aplicacdo por imposicdo legal ou determinacao judicial, sera utilizado o
parametro legal que vier a ser determinado em sua substituicdo, se houver. Na auséncia de tal
parametro legal, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas, a ser
realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a convocagao
da assembléia geral de debenturistas a que se refere este item, para deliberar, de comum acordo com
a Emissora, o novo parametro de remuneracéo das Debéntures a ser aplicado, que, além de preservar
o valor real das Debéntures, remunere as Debéntures nos mesmos niveis anteriores. Caso 0s
debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagdo, ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parametro, as Debéntures em
circulacdo deveréo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracao
devida até a data do resgate, calculagarata temporis, a partir da data do Ultimo pagamento da
Remuneracdo. O resgate a que se refere este item ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.
Até o momento da definicdo do novo parametro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja
acordado que serdilizada remuneracdo equivalente a taxa percentual da Remuneragdo que as
Debéntures fizeram jus no periodo de 20 (vinte) dias Uteis imediatamente anterior a data do evento
gue der causa a convocacao da assembléia geral de debenturistas a que se refere este item, calculada
pro rata temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a
um acordo quanto ao novo parametro, ou até a data de pagamento do valor da aquisi¢do ou resgate,
conforme o caso.

Repactuag¢do. A primeira repactuagao ocorrera em 1° de junho de 2002, data de encerramento do
primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragdo, conforme deliberado pela assembléia geral
extraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 4 de maio de 2001. O conselho de
administracdo da Emissora deliberard e comunicara aos debenturistas, com antecedéncia minima de
25 (vinte e cinco) dias da data de encerramento do primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracéo,

e de cada Periodo de Incidéncia de Remunera¢éo subsequente, as condi¢des apliciveis ao Periodo de
Incidéncia de Remuneracao seguinte, incluindo:

l. a modalidade e os percentuais da taxa de Remuneracgédo e prémio, se houver, para o Periodo
de Incidéncia de Remuneracao seguinte;

1. a existéncia ou ndo de amortizacdo das Debéntures durante o Periodo de Incidéncia de
Remuneracgéo seguinte;
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15.1

15.2

16.

17.

18.

19.

20.

Il. a periodicidade de pagamento da Remuneracdo e do prémio e da amortizacéo, se houver
qualquer dos dois ultimos; e

V. os limites e indices emoOmico-financeiros a que se referem os itens 23.1 e 23.2 abaixo (e
seus subitens).

As condig¢bes fixadas pelo conselho de administracdo da Emissora de acordo com o disposto no
item 15 acima ser8o comunicadas aos debenturistas na forma do item 21 abaixo, concedendo-se o
prazo de 10 (dez) dias, contados da data da publicacdo da comunicacéo, para que os debenturistas
gue nao aceitarem as condi¢Bes fixadas manifestem sua ndo aceitacdo por meio do SND ou da
Instituicdo Depositaria (caso as Debéntures ndo estejam depositadas no SND), indicando a
guantidade de Debéntures de sua titularidade a serem adquiridas pela Emissora em decorréncia de
sua ndo aceitacdo aos termos da repactuacéo. A falta de manifestagéo por parte dos debenturistas no
prazo a que se refere este item ou a manifestagcdo relativa a somente parte das Debéntures de que
forem titulares serd considerada aceitacdo, por tais debenturistas, aos termos da repactuacao
relativamente as Debéntures que ndo forem indicadas nos termos deste item.

A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que ndo aceitarem as condi¢fes
fixadas pelo conselho de administracéo da Emissora e que se manifestaram de acordo com o disposto
no item 15.1 acima, pelo Valor Nominal acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva
aquisicéo, que devera ocorrer na data de encerramento do Periodo de Incidéncia de Remuneracgdo que
estiver vigorando na ocasido. A aquisicao a que se refere este item ndo sera acrescida de prémio de
gualquer natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderéo, por
opcdo da Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer
tempo. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo das demais Debéntures
em circulacéo.

Aquisi¢do facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacéo,
observado o disposto no artigo 55 da Lei n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo das demais Debéntures
em circulacéo.

Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas pela Emissora, os débitos em atraso serdo acrescidos de Remuneracdo, bem como de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e de multa moratéria de 10% (dez por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificac@o ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nao comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emisséo, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao principal e a Remuneracéo a que fazem jus as
Debéntures serdo efetuados pela Emissora, por intermédio do SND, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, e na instituicdo depositaria para os debenturistas que nao estiverem
vinculados ao SND.

Prorrogag¢do dos prazos. Considerar-se-80 prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de
gualquer obrigacéo até o primeiro dia Util subseqliente, se o vencimento coincidir com dia em que
ndo haja expediente comercial ou bancéario na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hip6tese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabados e domingos.
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21.

22.

22.1

Publicidade. Exceto pelos andncios de inicio e de encerramento de distribuicdo, que serdo
publicados exclusivamente no jornal "Gazeta Mercantil", edicdo nacional, todos os atos e decisdes
decorrentes desta emissdo que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas
serdo veiculados, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, em forma de aviso, no
Diario Oficial do Estado do Maranh&o e nos jornais "O Estado do Maranh&o" e "Gazeta Mercantil”,

o0 Ultimo em edigcdo nacional, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo
0s prazos para manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na
legislacdo em vigor, na Escritura de Emisséo ou, na falta de disposicdo expressa, em 10 (dez) dias
contados da data da ultima publicacdo do aviso.

Vencimento antecipado. Observado o disposto nos itens 22.1 e 22.2 abaixo, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo (e, no caso do
inciso IV abaixo, dos encargos moratérios previstos no item 17 acima, de acordo com o previsto no
item 22.2 abaixo), na ocorréncia dos seguintes eventos:

I pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, pela Pennsylvania Power &
Light Corporation ("PPL") e/ou pela Brisk Participaces Ltda. ("Brisk"), ou qualquer evento
anélogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos
da legislacao aplicavel,

1. liquidag&o ou decretacdo de faléncia da Emissora, da PPL e/ou da Brisk, ou qualquer evento
analogo nos termos da legislacéo aplicavel;

Il extingdo ou perda, pela Emissora, da concesséo outorgada nos termos do Contrato de
Concesséo;

V. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragéo e de quaisquer outros
valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emisséo, ndo sanado
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da respectiva data de vencimento;

V. a PPL deixar de (a) deter, direta ou indiretamente, o controle da Emissora, assim entendido
poder de eleger a maioria de seus administradores, dirigir suas atividades sociais e orientar o
funcionamento de seus Grgédos sociais, individualmente ou por meio de acordo de voto; e/ou
(b) ser titular, direta ou indiretamente, de 50% (cinquenta por cento) das a¢des mais uma
acdo com direito a voto de emissao da Emissora;

VI. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer outra obrigacdo prevista na
Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que
Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario, ndo sendo aplicavel o prazo a que se refere este
inciso para os eventos previstos nos incisos IV acima e VIl abaixo;

VII. falta de cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas nos itens 23.1 e 23.2 abaixo
(e seus subitens);

VIIl.  protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor agregado ndo pago ultrapasse
R$5.000.000,00 (cinco nhibes de reais), reajustado pela variagdo do indice Geral de
Precos — Mercado ("IGPM"), ou a constituicho da Emissora em mora por atraso no
pagamento de obriga¢cbes de mesmo valor, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, se for cancelado ou
ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos de sua ocorréncia; e

IX. vencimento antecipado de qualquer obrigacdo da Emissora decorrente de inadimplemento
em obrigacado de pagar qualquer valor igual ou superior a R$10.000.000,00i(ld&es de
reais), reajustado pela variagdo do IGPM, ou o equivalente em outras moedas, salvo se
sanado pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da sua ocorréncia.

Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no incisos| a IV do item 22 acima, as Debéntures
tornar-se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial. Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos incisos V a IX do item 22 acima,
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22.2

23.
23.1

Agente Fiduciario dever4, inclusive para fins do disposto na Clausula 7.5.1 da Escritura de Emisséo,

convocar, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da sua ocorréncia, assembléia de
debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de

debenturistas, assim for aprovado por 3/4 (trés quartos) de votos dos debenturistas titulares de todas
as Debéntures em circulacdo, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, ficando isento das responsabilidades decorrentes do ndo cumprimento daquela
obrigacdo; caso contrario, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das

Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragéo (e, no caso do inciso IV do item 22 acima, dos encargos
moratérios, calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracgao até a
data do seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicacao neste sentido, a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda,
pelo pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 17 acima, que, na hipétese prevista no
inciso IV do item 22 acima, seréo calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados.

Manutengao de limites e indices economico-financeiros (covenants

A partir do quarto trimestre do exercicio social de 2001 (inclusive), a Emissora devera observar, na
data de encerramento de cada trimestre do exercicio social, os limites e indices
econdmico-financeiros abaixo indicados:

l. a relacdo entre Passivo Oneroso Nao Subordinado Liquido e EBITDA deve ser menor ou
igual a 5 vezes em 2001, 4 vezes em 2002, 3,7 vezes em 2003 e 3,5 vezes em 2004, 2005 e
2006;

Il. a relacdo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida deve ser maior ou igual a 1,3 vezes
em 2001, 1,8 vezes em 2002, 2 vezes em 2003, 2,5 vezes em 2004 e 3 vezes em 2005 e
2006; e

[l a relacé@o entre (i) Patrimdnio Liquido; e (ii) Patrimdnio Liquido somado a Passivo Oneroso
N&o Subordinado, deve ser maior ou igual a 0,3 em 2001 e 0,4 em 2002, 2003, 2004, 2005 e
2006.

Onde:

"Passivo Oneroso N&do Subordinado Liquido" significa Passivo Oneroso Nao Subordinado menos
Disponillidades Financeiras.

"Passivo Oneroso Nao Subordinado" significa Passivo Oneroso excluidas as obriga¢cdes onerosas
subordinadas, assim entendidas aquelas obrigacdes que preferem apenas aos acionistas da Emissora.

"Passivo Oneroso" significa 0 somatorio, em uma determinada data, das dividas de empréstimos,
financiamentos e parcelamentos que tenham sido contratadas pela Emissora, que tenham correcao
por algum indexador ou taxa de juros. Nas demonstra¢fes financeiras da Emissora, corresponde as
contas Empréstimos e Financiamentos, Debéntures, Encargos de Divida e Parcelamento de Tributos
e Contribuicbes Sociais, encontradas no Passivo Circulante, e as contas Empréstimos e
Financiamentos, Debéntures, Encargos de Divida e Parcelamento de Tributos e Contribui¢cdes
Sociais, encontradas no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

"Disponibilidades Financeiras" significa caixa mais aplicacBes financeiras em certificados de
depdsito bancérios e em fundos de investimento que tenham, pelo menos, 80% (oitenta por cento)
dos seus recursos aplicados em titulos e valores mobiliarios de renda fixa.

"EBITDA" significa, para um periodo determinado, (i) a soma de (1)receita liquida,

(2) amortizacdes, (3) depreciacfes e (4) provisdes e outras despesas discriminadas no Demonstrativo
de Origem e Aplicacdo de Recursos — DOAR ("DOAR") que ndo tiveram efeito sobre o caixa da
Emissora no periodo considerado; deduzida (ii) das despesas operacionais durante o perionn

10
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23.11

23.1.2

23.1.3

23.2

24.

considerado. Quando for calculado para um determinado trimestre, o EBITDA sera anualizado,
multiplicando-se o resultado do trimestre considerado por 4 (quatro).

"Despesa Financeira Liquida" significa o somatorio (i) do resultado de despesas financeiras menos
receitas financeiras, conforme previsto nas demonstracfes financeiras da Emissora; e (ii) do
resultado de despesas financeiras menos receitas financeiras, conforme previsto nas demonstracdes
financeiras da Emissora, que ndo tiveram efeito caixa no respectivo exercicio social, conforme
discriminado no DOAR. Quando for calculada para um determinado trimestre, a Despesa Financeira
Liquida sera anualizada multiplicando-se o resultado do trimestre considerado por 4 (quatro).

"Patrimdnio Liquido" significa o somatério, em uma determinada data, de (i) Capital Social;
(i) Reservas; e (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme discriminado nas demonstracées
financeiras da Emissora.

Cabera ao Agente Fiduciario verificar o enquadramento da Emissora aos indices constantes do
item 23.1 acima no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, dos demonstrativos financeiros trimestrais ou anuais da Emissora.

No caso de desenquadramento, devera o Agente Fiduciario notificar a Emissora, no prazo maximo de
5 (cinco) dias Uteis, para que a Emissora volte a apresentar os indices previstos no item 23.1 acima
até a data limite prevista na legisBo em vigor para apresentacdo dos demonstrativos financeiros
para o trimestre subsequente.

Se a Emissora néo voltar a apresentar os indices previstos no item 23.1 acima nos prazos previstos no
item 23.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos do inciso VIl do item 22 acima, observado o disposto no item 22.1 acima.

A Emissora nao pagara dividendos, exceto os obrigatorios por lei, ou qualquer outra participagao
estatutaria em lucros, caso ndo atinja, cumulativamente, os seguintes limites e indices
econdmico-financeiros:

l. relac@o entre Passivo Oneroso Liquido e EBITDA (conforme definido no item 23.1 acima)
igual ou inferior a 3,5 vezes;

. relacdo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida (conforme definido no item 23.1
acima) igual ou superior a 3 vezes; e

. relacdo entre (a) patriménio liquido da Emissora; e (b) patriménio liquido somado a Passivo
Oneroso Néo Subordinado (conforme definido no item 23.1 acima), seja igual ou superior a
0,4.

Onde:

"Passivo Oneroso Liquido" significa Passivo Oneroso (conforme definido no item 23.1 acima)
menos Disponibilidades Financeiras (conforme definido no item 23.1 acima).

Obrigagdes Adicionais da Emissora. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
I fornecer ao Agente Fiduciario:

@) cépia das demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio social e declaracdo
de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas na
Escritura de Emissao, no prazo de até 90 (noventa) dias do término do respectivo
exercicio social;

(b) copia das demonstragdes financeiras relativas a cada semestre intermediario de
cada exercicio social e declaragéo de que estd em dia no cumprimento de todas as
suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias do término do respectivo semestre;

(© as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993,
com a mesma periodicidade do envio dessas informagdes a CVM,;
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VI.

(d) informacdes sobre qualquer descumprimento, pela Emissora, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢cdes da Escritura de
Emisséo, do Contrato de Concessédo e/ou de quaisquer contratos que a Emissora
seja parte, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do descumprimento;

(e) qualquer informacado referente & emissdo das Debéntures que Ihe venha a ser
solicitada e cuja entrega, pela Emissora, seja factivel, dentro de 5 (cinco) dias a
contar da referida solicitacdo, sendo que, caso ndo seja possivel a entrega da
informacéo neste prazo, a Emissora devera apresentar justificativa neste sentido ao
Agente Fiduciario e indicar o prazo necessario para cumprir a solicitacao;

)] avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteracdes estatutarias ocorridas na
Emissora, e atas de assembléias de acionistas e de reunides do conselho de
administracdo que de alguma forma envolvam o interesse dos debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

(9) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e condi¢gdes
previstos na Escritura de Emissdo se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; e

(h) informacdes sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 22
acima, na mesma data de sua ocorréncia, para que o Agente Fiduciario tome as
providéncias cabiveis;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM,;

submeter a presente emissao de Debéntures e sua revisdo anual a avaliacao por, pelo menos,
duas agéncias classificadoras de crédito em funcionamento no Pais e conceituadas
internacionalmente;

efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
seus acionistas e debenturistas, pelo menos semestralmente, as demonstrac¢des financeiras
previstas no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposi¢cdes contidas na
Instrucdo CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

estruturar e manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures,
ou contratar instituicao financeira autorizada para que preste esse servicgo; e

ndo pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou qualquer outra participacdo
estatutéria em lucros, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora relativamente ao
pagamento de quaisquer obrigacdes referentes as Debéntures, e, independentemente de estar
em mora, ndo pagar dividendos, exceto 0s obrigatérios por lei, ou qualquer outra
participacdo estatutaria em lucros, caso ndo atinja os limites e indices
econdmico-financeiros previstos no item 23.2 acima.
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2.1

3.1

3.2

CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES

Coordenadores. Os coordenadores ("Coordenadores") da emissao sao:

Dresdner Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo, na qualidade de lider da distribuicdo, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Verbo Divino 1.488, 1° e 2° andares, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 29.030.467/0001-66 ("Dresdner", quando referido
isoladamente);

BankBoston Banco Multiplo S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Libero Badar6 501, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 60.394.079/0001-04
("BankBoston", quando referido isoladamente);

Banco Itau S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista 176,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 60.701.190/0001-04 ("ltad", quando referido
isoladamente);

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Eusébio Matoso 891, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 33.700.394/0001-40 ("Unibanco", quando referido isoladamente).

Prazo de subscri¢do dos Coordenadores. Respeitados o deferimento do pedido de registro na CVM

e a segunda publicacéo do anuncio de inicio de distribuicdo, as Debéntures serdo subscritas em até
2 (dois) dias Uteis contados da data da segunda publicacdo do anuncio de inicio de distribuicéo
("Prazo de Subscrigdo"). A subscricdo sera efetuada por meio dos procedimentos do Sistema de
Distribuicdo de Titulos — SDT, disporiiizado pela CETIP.

Observado o deferimento do pedido de registro na CVM e o prazo maximo de subscricdo de até 6
(seis) meses contados de seu deferimento, a Emissora ter4 um prazo de até 10 (dez) dias Uteis para
fazer a segunda publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo, em data a ser determinada de
comum acordo entre os Coordenadores e a Emissora.

Garantia firme. Observadas as condi¢cbes previstas no contrato de coordenacdo celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Coordenac¢éo"), os Coordenadores garantem a subscricao
e colocacéo da totalidade das Debéntures, obrigando-se a subscrevé-las ou coloca-las pelo Valor
Nominal acrescido de uma Remuneracédo que seja equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média
dos depésitos interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DI, "over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, acrescida de uma
sobretaxa efetiva de 1% (um por cento) ao ano, nas seguintes proporcoes:

l. Dresdner: 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures, totalizando R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais) na Data de Emisséo;

Il. BankBoston: 3.500 (trés mil e quinhentas) Debéntures, totalizando R$35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais) na Data de Emisséo;

M. Itad:  3.500 (trés mil e quinhentas) Debéntures, totalizando R$35.000.000,00 (trinta e
cinco milhdes de reais) na Data de Emisséo; e

\VA Unibanco: 3.500 (trés mil e quinhentas) Debéntures, totalizando R$35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais) na Data de Emisséao.

A obrigacdo dos Coordenadores de subscrever ou colocar as Debéntures de acordo com 0s termos
aqui previstos néo é solidaria. Cada um dos Coordenadores responde Unica e exclusivamente até o
limite da respectiva garantia firme prestada.

A obrigacdo dos Coordenadore#ditada ao pagamento do preco de subscricdo das Debéntures que
venham a subscrever nos termos do item 3 acima e ao repasse, a Emissora, no 1° (primeiro) dia util
apo6s a devida compensacao bancaria, dos valores recebidos em pagamento do preco de subscricdo
das Debéntures por estes subscritas ou colocadas, de acordo com o procedimento previsto no item 5
abaixo.
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3.3

6.1

6.2

6.3

6.4

Se até o final do prazo definido no item 2 acima as Debéntures ndo tiverem sido totalmente
colocadas, os Coordenadores se responsabilizardo pelo seu saldo ndo colocado, na proporcao e até o
volume da respectiva garantia firme prestada, sem solidariedade, conforme item 3 acima.

Garantia de liquidez. Os Coordenadores ndo celebrardo contrato de garantia de liquidez tendo por
objeto as Debéntures, nem sera constituido fundo de sustentacao.

Adesdo contratual. Participara desta distribuicdo de Debéntures, sem qualquer 6nus adicional a
Emissora, o Banco BBA Creditanstalt S.A. ("BBA"), que firmou contrato de adesdo com o0s
Coordenadores, passando a ser atribuida a cada participante do consorcio a seguinte quantidade de
Debéntures, apés a adesao do BBA:

Instituicdo Financeira Quantidade de Debéntures Valor na Data de Emisséo
Dresdner 4.280 R$42.800.000,00
BankBoston 3.476 R$34.760.000,00
Itad 3.329 R$33.290.000,00
Unibanco 3.415 R$34.150.000,00
BBA 500 R$5.000.000,00
Total 15.000 R$150.000.000,00

Remuneragdo. A remuneracdo devida pela Emissora aos Coordenadores pela obtencéo do registro
de emisséo publica e demais servigos previstos neste Contrato, bem como pela colocacdo das
Debéntures, observara as seguintes condic¢des:

l. comissdo de coordena¢do.  pelos servicos de estruturacdo, coordenacdo, analise
econdmico-financeira, assessoria juridica e assessoria referente aos assuntos relacionados
com a emissdo, a Emissora pagara os Coordenadores, na propor¢cdo da garantia firme
prestada, uma comissdo de coordenacgédo no valor correspondente a 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) calculada sobre o valor total da emissao, conforme Clausula 3.1 do
Contrato de Coordenacéo, acrescido da Remuneracao, calpuecaa temporis, desde a
Data de Emissao até a Data de Integralizacao;

Il. comissdo de garantia firme: a Emissora pagard aos Coordenadores, na propor¢cdo da
garantia firme prestada, uma comissao de garantia firme no valor correspondente a 0,5%
(cinco décimos por cento) calculada sobre o valor total da emissédo, conforme Clausula 3.1
do Contrato de Coordenacdo, acrescido da Remuneracgdo, calputadata temporis,
desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacdo pela quantidade de Debéntures objeto
da garantia firme, conforme item 3 acima; e

M. comissdo de colocagdo: a Emissora pagara a cada um dos Coordenadores uma comissao de
colocacdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) calculada sobre o valor total da
emissédo, conforme Clausula 3.1 do Contrato de Coordenacao, acrescido da Remuneracao,
calculadapro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo pela
quantidade de Debéntures efetivamente colocadas ou subscritas por cada um dos
Coordenadores.

O comissionamento a que se refere o item 6 acima serd devido pela Emissora a cada um dos
Coordenadores na Data de Integralizacé@o, na propor¢édo da garantia firme prestada por cada um dos
Coordenadores nos termos do item 3 acima.

Cada um dos Coordenadores prestara contas a Emissora em relacdo ao valor liquido das operacdes
realizadas, ou seja, ja descontados os valores referentes a remuneragdo a que se refere o item 6
acima.

Das importancias retidas a titulo de remuneragéo, conforme o disposto no item 6.2 acima, 0s
Coordenadores firmardo recibos para a Emissora, quitando-a, dessa forma, das operacdes realizadas.

As instituicGes financeiras que aderirem a este Contrato prestardo contas aos Coordenadores de
acordo com datas e comissdes a serem ajustadas nos respectivos contratos de adeséo, com relacdo ao
valor liquido das operacdes por elas realizadas, fornecendo recibos a Emissora das quantias retidas a
titulo de comisséo.
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6.5 Além da remuneragdo prevista no item 6 acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos
Coordenadores pela Emissora, direta ou indiretamente sem a prévia manifestacdo da CVM.

7. Relac¢do da Emissora com os Coordenadores, em 31 de margo de 2001.

7.1 Dresdner. Além da emissdo das Debéntures objeto deste Prospecto, a Emissora tem os seguintes
negécios com o Dresdner:

contrato de abertura de crédito: a Emissora celebrou com o Dresdner, em 30 de novembro
de 2000, o Contrato de Abertura de Crédito n.° 023/00-4, cujo objeto era a abertura, em
favor da Emissora, de crédito rotativo no valor maximo de R$8.000.000,00, com juros a
taxa CDI acrescida de 1,3% ao ano. O crédito concedido tem vencimento em 29 de maio de
2001 e é garantido por uma nota promissoéria de R$9.600.000,00. Em caso de atraso no
pagamento, a Emissora pagara multa de 2% e juros moratérios de 1% ao més sobre o saldo
devedor. Na eventualidade de cobranca judicial, serdo devidos também honorérios
advocaticios a razdo de 20%; e

contratos de protecdo contra riscos financeirosafs): por meio dos contratos devap

abaixo indicados, celebrados com o Dresdner, a Emissora transformou parte de suas
obrigacGes vinculadas a taxas pos-fixadas em obrigacdes pré-fixadas. Esta operacdo esta
relacionada as Notas Promissoriagi¢ "V. Emissora — G. Valores Mobiliarios"):

Parcela Taxa Taxa
Contrato n.° Data Destacada Emissora Dresdner Vencimento
00L04526 11.12.2000 10.195.627,4216,83% ao 104,5% Taxa 8.6.2001
ano Dl de um dia

01A09617 22.1.2001 6.500.902,3816,2211% 104,5% Taxa 20.7.2001
ao ano Dl de umdia

01B08314 28.2.2001 4.169.527,38 16,480% 104,5% Taxa 27.8.2001
ao ano Dl de um dia

Notas Promissoérias: o Dresdner é titular de dez Notas Promissérias emitidas pela Emissora
(vide "V. Emissora — G. Valores Mobiliarios"), conforme tabela abaixo:

Parcela Taxa Quantidade
Contrato n.° Data Destacada  Emissora de Notas  Vencimento
01A09617 22.1.2001 477.553,24 16,2211% 1 20.7.2001
ao ano
01B08314 28.2.2001 4.225.877,89 16,480% 9 27.8.2001
ao ano

7.2 BankBoston. Além da emissdo das Debéntures objeto deste Prospecto, a Emissora tem os seguintes
negocios com o BankBoston:

contrato de abertura de crédito em conta: por meio do "Contrato de Abertura de Crédito em
Conta n.° 79273", celebrado em 29 de agosto de 2000, o BankBoston abriu em favor da
Emissora um crédito no valor maximo de R$15.000.000,00. Em 31 de margo de 2001, o
montante da operacgéo era de R$11 milhdes. O crédito é garantido por uma nota promisséria
no valor do principal. Sobre o saldo devedor incidiréo juros a taxa CDI acrescidos de 1,15%
ao ano, devidos na data de vencimento, qual seja, 16 de julho de 2001. Em caso de atraso
no pagamento, a Emissora pagara multa de 10% e juros moratérios de 1% ao més sobre o
saldo devedor. O crédito podera ser declarado antecipadamente vencido caso a Emissora
deixe de cumprir qualquer de suas obrigac6es decorrentes do contrato, seja declarada falida,
concordataria, tenha titulos protestados, torne-se insolvente ou ainda se declaracdes
prestadas no contrato mostrarem-se falsas;

capital de giro: em 1° de marco de 2001, a Emissora obteve junto ao BankBoston um
crédito em forma de capital de giro no valor de R$38.000.000,00, com vencimento em 11 de
junho de 2001. Sobre o saldo devedor incidirdo juros a taxa CDI acrescidos de 0,65% ao
ano;
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7.3

7.4

8.2

[l. Notas Promissérias: o BankBoston é titular de 69 Notas Promissorias emitidas pela
Emissoravide "V. Emissora — G. Valores Mobiliarios"), conforme tabela abaixo:

Solicitacao Parcela Taxa Taxa Quant.
n.° Data Destacada Emissora BankBoston Notas Vencto.

619556 11.12.2000 7.415.001,84 16,8332% a.a. 104,5% da taxit 8.6.2001
DI de um dia

805769 22.1.2001 12.073.104,46 16,2211% a.a. 104,5% datax6 20.7.2001
Dl de um dia

806799 28.2.2001 12.508.582,22 16,6222% a.a. 104,5% da tax@/ 27.8.2001
Dl de um dia

V. contratos de protecdo contra riscos financeirogaps): em 24 de novembro de 2000, a

Emissora firmou o contrato devap n.° 851418 com o BankBoston, fixando as condi¢gbes
gerais aplicaveis as operacfessdep entre as partes, tendo sido contratadas as operacdes
abaixo, que estdo relacionadas as Notas Promissarids V. Emissora — G. Valores

Mobiliarios").
Solicitacao Parcela Taxa
n.° Data Destacada Taxa Emissora BankBoston Vencimento
619556 11.12.2000 7.415.001,84 16,8332% aoano 104,5% d&x6.2001
taxa DI de
um dia
805769 22.1.2001 12.073.104,46 16,2211% aoano 104,5% @a8.7.2001
taxa DI de
um dia
806799 28.2.2001 12.508.582,22 16,6222% ao ano 104,5% @#.8.2001
taxa DI de
um dia

Itan. Além da emiss@o das Debéntures objeto deste Prospecto, a Emissora contratou com o Itad
contrato de protecéo contra riscos financeiros (Contrato Mastewdg),Scom as condi¢fes gerais
referentes a operacd@o abaixo, relacionada as Notas Promissdfas\ Emissora— G. Valores
Mobiliarios"):

Parcela Taxa
Operacao n.° Data Destacada Taxa Emissora Itad Vencimento
MCO07900364-0 11.12.2000 2.780.625,69 16.222% aoano 104,5% da tak&.2001
DI de um dia

Unibanco. Além da emissdo das Debéntures objeto deste Prospecto, o Unibanco ndo possui qualquer
outro contrato ou operagdo em curso com a Emissora.

Custo da Distribuicdo.

A tabela abaixo demonstra o custo unitario da distribuicdo das Debéntures:
l. Valor Nominal: R$10.000,00;

Il. custo da distribuicdo: R$155,52; e

[l. montante liquido para a Emissora: R$9.844,48.

A tabela abaixo demonstra o custo total da distribuicdo das Debéntures, com base no valor na Data
de Emissao:

l. valor total: R$150.000.000,00;
Il. custo total da distribuicao:

(@) taxa de registro da CVM: R$82.870,00; e

(b) comissoes: R$2.250.000,00; e
[l. montante liquido para a Emissora: R$147.667.130,00.
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I11. FATORES DE RISCO

Ao considerar a possibilidade de investimento nas Debéntures decorrentes da presente emissdo, potenciais
investidores deverdo analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto e,
particularmente, os fatores de risco abaixo descritos.

A. RISCOS RELATIVOS A ECONOMIA NACIONAL

1. Impacto da Inflacdo Elevada

O Brasil apresentou, historicamente, taxas de inflacdo extremamente altas. A inflacdo e algumas medidas
governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia do Pais.
O Plano Real, introduzido em 1994, resultou na reducéo sustentada do nivel de inflagdo no Pais até o fim de
1998.

Entretanto, a crise nos mercados internacionais acabou por levar o Governo brasileiro a promover, no inicio
de 1999, uma mudanca na politica cambial vigente desde a introducéo do Plano Real, o que acarretou forte
desvalorizagdo da moeda brasileira e trouxe novas incertezas quanto a manutencdo das baixas taxas de
inflacdo verificadas desde a ado¢ao do Plano Real.

Face as recentes incertezas nos mercados internacionais, que resultaram na desvalorizagéo do real em mais de
15% no primeiro trimestre de 2001, o Banco Central agiu preventivamente subindo os juros da economia
como forma de atenuar os impactos da desvalorizacao do cAmbio para inflacéo.

O aumento significativo da inflacdo pode afetar negativamente os negécios da Emissora, principalmente em
decorréncia da reducdo do poder aquisitivo dos consumidores, visto que a inflacdo afeta negativamente a
renda disponivel da populacéo.

2. Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cambio

No inicio de 1999, o Real sofreu substanciais desvaloriza¢ces, 0 que acarretou na ado¢do da nova politica
cambial, caracterizada pela livre flutuacdo da moeda brasileira. Desde a introducdo desta nova politica, a
moeda brasileira, tem apresentado grande volatilidade, ndo sendo possivel prever o comportamento da
paridade do Real em relacédo ao délar norte americano.

No inicio deste ano, as incertezas no cenario internacional relativas a desaceleragédo da economia americana e
ao desempenho da economia Argentina, provocaram desvalorizacdo do real em mais de 15%.

Uma futura desvalorizagdo efetiva do Real perante o délar norte-americano podera afetar negativamente o
resultado financeiro da Emissora. Em 31 de margo de 2001 a Emissora possuia financiamentos em moeda
estrangeira no montante de US$8.969 mil (equivalente a aproximadamente R$19.567 mil), que representava
5,5% da divida onerosa, e cujo periodo de amortizagdo é de 25 lanes'V. Emissora — R. Contratos
Relevantes — 2. Contratos Financeiros".

3. Exposicdo a Variacdo nas Taxas de Juros

Desde janeiro de 2001, contrariamente as diretrizes de politica monetaria que vinham sendo adotadas, o
Banco Central elevou as taxas de juros em 1%, como tentativa de evitar que os efeitos secundarios da
desvalorizacdo cambial sejam potencialmente elevados dado o nivel de aquecimento da economia.

Em 31 de mar¢o de 2001, o endividamento total da Emissora era de R$355.816 mil94di¥daem moeda

nacional. Do total dos empréstimos em Real, 42,9% possuiam como indexador basico o IGPM.
Considerando que a Emissora ira emitir R$ 13ilhdes em debéntures indexadas a varia¢do da taxa do CDI,

o perfil do endividamento bancério tera as suas caracteristicas alteradas e, no caso de uma oscilagao brusca da
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taxa do CDI em razéo de eventos extraordinarios na politica econémica, pode resultar num aumento relevante
das despesas financeiras, o que pode afetar negativamente a situacéo financeira da Emissora.

4, Efeitos do Nivel de Atividade Econbmica

Dadas as caracteristicas das atividades da Emissora, seus resultados estdo relacionados ao crescimento
econdmico do Pais.

O primeiro trimestre de 2001 foi de forte expanséo, com a industria crescendo quase 7% sobre o0 ano passado,
largamente impulsionada pelo declinio das taxas de juros e proliferacéo do crédito para bens duraveis. Com o
recente aperto monetario e as instabilidades internacionais, os industriais e consymoider&s refrear seus

planos de investimentos e consumo neste segundo trimestre impactando o crescimento do PIB deste ano,
vis-a-vis as expectativas iniciais de 4,5%.

Desta forma, uma retracdo brusca na economia brasileira, ocasionada tanto por crises internas como por crises
externas, pode afetar negativamente os negdécios da Emidgded:VI. Efeitos da Acdo Governamental nos
Negdcios e Regulamentacdo Especifica".

B. RISCOS RELATIVOS AO SETOR DE ENERGIA ELETRICA

1. Liberalizacdo do Mercado

Durante o periodo de transicdo para um mercado competitivo (1998-2005), as empresas distribuidoras de
energia ttm o seu fornecimento de energia assegurado, tendo em vista que a Aneel determinou os precos e a
quantidade de energia a ser fornecida até 2002 para todas as distribuidoras através dos contratos iniciais
("contratos iniciais"). A Emissora tem o seu fornecimento de energia assegurado por um contrato inicial com

a Eletronorte, por forca da Resolucéo n.° 451 da Aneel, de 29 de dezembro de 1998.

A partir de 2003, a energia assegurada pelos contratos iniciais sera reduzida em 25% a cada ano até que, em
2006, as empresas estardo livres para negociar novos contratos a precos de mercado com quaisquer
fornecedores e/ou negociar energia no Mercada

E importante destacar que a Aneel, através da Resolugdo n.° 249, de 11 de agosto de 1998, em seu artigo 6,
determina que 85% da demanda referente ao mercado consumidor final das distribuidoras seja garantido por
geracao prépria ou estar contratado por meio de contratos bilaterais de longo prazo (superior a 2 anos).

Com a reducé@o das quantidades de energia e poténcia demandada asseguradas ao amparo dos contratos
iniciais, a Emissora podera ficar exposta a variagdes dos pre¢os de energia disponivel para aquisicao no MAE
gue poderdo ndo ser repassadas integralmente aos seus consumidores, podendo comprometer seus resultados.
Ademais, a partir de 2003, a reducao progressiva da quantidade de energia recebida ao amparo dos contratos
iniciais poderao acarretar redugdes nas margens tarifarias da Emissora, uma vez que ha limites para o repasse,
aos consumidores, dos valores a maior pagos pelas distribuidoras pela energia adquirida no MAE.

2. Concorréncia

Apesar da Concessao ter sido concedida a Emissora em carater de exclusividade, nos termos do artigo 15 da
Lei n.°9.074, de 7 de julho de 1995, conforme ressalva da Clausula Primeira, Subclausula Terceira do
Contrato de Concesséo, é permitido a consumidores com carga igual ou superior a 3MW, atendidos em tensao
igual ou superior a 69KV, adquirir energia elétrica de qualquer concessionario, permissionario ou autorizado
de energia elétrica do mesmo sistema interligado. Assim sendo, qualquer consumidor que tenha iniciado o
consumo apos a Lei n.° 9.074 e tenha carga superior a 3MW é considerado um consumidor livre.

Ademais, a partir de julho de 2003, a Aneel podendirnir os limites de carga e tensao de atendimentos para
tornar livres outros tipos de consumidores.

Em face da atual configuracdo do mercado de energia elétrica nacional em geral e, em especial, do merr2dn
atendido pelo sistema interligado Norte/Nordeste, a administracdo da Emissora considera que, atuzameine.
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dois grandes grupos e algumas companhias regionais possuem condi¢@es de atuar competitivamente na area
abrangida pela Concesséo e concorrer com a Emissora no atendimento dos clientes livres. Além das empresas
distribuidoras do nordeste, os agentes comercializadores de energia, cogeradores, produtores independentes,
autoprodutores e fontes alternativas de energia também podem constituir uma ameaca pokédeial.

"V. Emissora — J. Principais Concorrentes".

3. Mercado Consumidor

Esse mercado é caracterizado por dois tipos de consumidores: o consumidor livre, que pode comprar energia
de qualquer fornecedor mediante negociacdo de contratos privados; e o consumidor cativo, atendido pela
concessionaria regional e cuja tarifa é regulada pela Aneel.

A Emissora fornece energia para 4 clientes livres com carga acima de 3 MW e tenséo de 69 kV, responsaveis
por 3,5% da receita total em 2000, cujos contratos vencerdo em 2004 e 2005. Atualmente, no Estado do
Maranh&o sdo consumidores livres, com carga igual ou superior a 10 MW, a Companhia Vale do Rio Doce e

0 Consdrcio Alumar, atendidos diretamente pela Eletronorte.

Com o aumento do nimero de consumidores livres e redugéo correspondente do mercado cativo, aumentara a
exposi¢do da Emissora a concorréncia de outros agentes na sua area de concessdo. Uma eventual migracao
dos consumidores livres na area de concessao da Emissora e que séo por ela atendidos pode gerar redugéo nas
receitas da Emissora e comprometer seus resultados.

4, Reajustes e Revisao de Tarifas

Os contratos de concessao incluem clausulas de indexagéo e revisdo com o objetivo de manter o equilibrio
financeiro das distribuidoras. Entretanto, as férmulas e os limites de repasse do custo para as tarifas das
distribuidoras sdo definidas e estao sujeitas a aprovacgéo da Aneel.

Em 25 de agosto de 2000, a Aneel aprovou um reajuste médio nas tarifas da Emissora de 8,81%, que vigorou
até 6 de fevereiro de 2001 e, a partir de 7 de fevereiro de 2001, foi aprovado um reajuste adicional de 1,93%.
Nestas mesmas datas os aumentos das tarifas de suprimento de energia foram de 11,3% e 5,3%,
respectivamente. Ademais, a partir de julho de 2005, além dos componentes acima mencionados, passa a
valer o Fator X. O Fator X ajustara as tarifas de forma que os consumidores finais se beneficiem dos ganhos
de eficiéncia das distribuidoras. Entretanto, o governo ainda ndo definiu como ir4 aplica-lo efetivamente.

Apesar de existirem mecanismos para adequar as tarifas da Emissora aos seus custos reais, a Emissora nédo
pode garantir que essa adequacéo serd feita imediata ou rapidamente e eventuais redu¢des de margens podem
comprometer os resultados da Emissora. Da mesma forma, ndo obstante as tarifas praticadas pela Emissora
serem reajustadas automaticamente por indices de reposi¢cdo do poder econdmico da moeda, a Emissora nao
pode garantir que tais indices refletirdo adequadamente as variages de seus custos e que ndo havera redugdes
de margens, ainda que temporarias, que venham a comprometer seus resultados.

5. Racionamento de Energia

A racionalizagéo do consumo de energia elétrica tornou-se prioridade para o Governo Federal, uma vez que o
nivel de chuvas este ano esteve abaixo do nivel histdrico e os reservatorios das usinas hidrelétricas do Sudeste
e Centro-Oeste estdo com niveis bastante inferiores ao necessario para enfrentar o periodo de estiagem.

Apesar do nivel das bacias hidrogréficas estarem acima daqueles observados historicamente nas usinas
hidrelétricas localizadas nas Regides Norte e Sul (0o Estado do Maranhdo é atendido pela UHE Tucurui,
localizada na Regido Norte), a ameaca de falta de energia no Nordeste, Sudeste e Centro-Oeste por um
periodo prolongado pode levar a um racionamento do consumo de abrangéncia nacional, podendo afetar
negativamente os resultados da Emissora, atravées da retracdo da atividade econdmica do Estado do Maranh&o.
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6. Regulamentacdo do Setor

Os negocios da Emissora estao sujeitos a regulamentac¢éo governamental através da Aneel, tendo em vista que
a Emissora é concessionaria de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica. Eventuais mudangas na
legislagéo e regulamenta¢fes podem prejudicar o resultado operacional da Emissora.

C. RISCOS RELATIVOS A OPERACAO DA EMISSORA

1. Inadimpléncia

A Emissora carrega em seus livios uma heranca de contas a receber em atraso bastante expressiva,
principalmente relacionado ao setor publico. Apesar deste fato ja ter tido efeito caixa, nada pode-se assegurar
quanto a performance do seu contas a receber.

Em 31 de marco de 2001, a Emissora tinha valores a receber no montante de R$108 mil, dos quais 31%
estavam vencidos em até 90 dias e 69% vencidos ha mais de 90 dias.

Um aumento significativo da inadimpléncia afetara negativamente a lucratividade da Emissora.

2. Perda de Energia

A Emissora apresentou um nivel de perdas no ultimo trimestre do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2000 de 30,8%, excedendo a média entre as distribuidoras do Nordeste. No primeiro trimestre de 2001, o
nivel de perdas tinha sido reduzido para 26%.

As principais causas das perdas de energia séo furto ("gatos"), cobranga de tarifa minima para consumidores
sem medidores, faturamento inadequado e perdas inerentes ao transporte de energia no sistema de transmissao
e distribuicao.

As perdas de energia afetam negativamente o faturamento da Emissora, uma vez que a Emissora incorre em
custos de compra de energia sem a devida contrapartida nas receitas.

A manutencdo do nivel de perdas no patamar atual, bem como um possivel aumento no indice de perdas
afetara negativamente o resultado da Emissora.

3. Pendéncias Judiciais e Administrativas

Em 31 de janeiro de 2001, a Emissora figurava em acdes de natureza diversas. A totalidade dos valores
discutidos em juizo aproxima-se de R$148.862 N&o ha garantia de que a Emissora venha a obter
resultados favoraveis, ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra a Emissora
venham a ser julgados improcedent&#de "V. Emissora — Q. Pendéncias Judiciais e Administrativas".

4, Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

As instalacdes da Emissora estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem
como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecdo da saude e do meio ambiente, sendo que a
Emissora tem realizado e continuara a realizar os dispéndios necessarios a fim de dar cumprimento a essas
disposicdes. As penalidades que poderiam ser impostas a Emissora no ambito ambiental podem ser tanto de
cunho reparatério quanto indenizat6rio. No primeiro caso, caberia a Emissora investir na reparagédo do mal
ambiental praticado. O segundo caso, que so é cogitado na inmfidadid de efetiac@o da reparacao, seria 0
pagamento pela Emissora de quantia indenizatdria a ser calculada de acordo com a legislacdo pertinente.
Deste modo, ndo se pode mensurar qual seria o0 exato custo da Emissora no caso de autuacdo com motivacéo
de dano ao meio ambienteide "V. Emissora — O. Aspectos Sécio-Ambientais").
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5. Padrfes de Qualidade dos Servicos

De acordo com o Contrato de Concessdo, a Emissora deve observar padrbes de qualidade minimos na
prestacao de seus servicos de distribuicdo de energia elétrica, bem como realizar melhorias constantes na
forma de prestacéo dos referidos servicos. A natureza e extenséo de tais melhorias estéo previstas de forma
geral no Contrato de Concesséo, sujeitando-se a Emissora a penalidades e multas caso seu desempenho seja
inferior ao nivel ali estabelecido, a serem apuradas de acordo com a infragao.

A partir de 2001, sera iniciado o controle dos padrdes de servi¢co de acordo com novos valores de indicadores
estabelecidos pela Aneel. Caso a Emissora ndo atenda aos padrdes estabelecidos, estara sujeita a penalidades
que vao desde adverténcia e pagamento de multa até ressarcimento direto ao consumidor.

Além dos padrées de qualidade minimos previstos no Contrato de Concesséo e de normas gerais aplicaveis ao
servico publico de distribuicdo de energia elétrica, a Emissora devera observar as metas de continuidade da
distribuic8o previstas na Resolucdo Aneel n.° 514, de 7 de dezembro de P0RO'VI. Efeitos da Agéo
Governamental nos Negoécios e Regulamentacéo Especifica — C. Regulamentacéo da Distribuicdo de Energia
Elétrica".

Mesmo tendo a observancia dos padrdes de qualidade dos servicos como principio nas suas ativiades, a
Emissora ndo pode garantir que ndo ocorrerdo falhas de qualidade que venham a resultar em penalidades
administrativas.

D. RiISCOS INERENTES AO TiTULO

1. Limitacdo na Execucado sobre os Ativos da Emissora

As Debéntures séo da espécie com garantia flutuante, gozando de privilégio geral sobre ativos da Emissora,
nos termos do artigo 58 da Lei n.° 6.404/7Bide "ll. Informacdes Relativas ao Anexo | a Instrugdo CVM

n.° 13/80 — A. Caracteristicas Basicas da Emissdo das Debéntures — 7. Espécie" e "Anexos — Anexo C —
Escritura de Emissao".

N&o obstante a existéncia da garantia flutuante, em caso de insuficiéncia ou inexisténcia de recursos para

pagamento dos valores devidos aos debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo, a execucao judicial do
crédito representado pelas Debéntures pode ser prejudicada pela insuficiéncia de bens passiveis de serem
penhorados e vendidos judicialmente.

Os bens reversiveis e os direitos emergentes da concessao da Emissora ndo podem ser removidos, alienados,
cedidos ou transferidos, gravados ou onerados sem a prévia anuéncia da Aneel, sob pena de caducidade da
Concessdao. Assim sendo, a satisfacdo do crédito mediante penhora e venda judicial de tais ativos da Emissora
podera ser dificultada pela necessidade de prévia anuéncia da Aneel para sua oneracao e/ou alienacao e pelas
condicdes a serem observadas para obter-se tal anuéncia.

Nos termos do Oficio n.c 379/2001-SFF/ANEEL, de 22 de maio de 2001, cuja cépia integra a Escritura de
Emissdo como Anexo |, a Aneel concedeu a Emissora autorizacdo para a constituicdo da garantia flutuante as
Debéntures, limitada ao produto de eventual indegéio dos bens reversiveis, na hipotese da extingdo da
Concessdo, até o valor dos débitos néo liquidados com os debenturistas.

A Emissora estima, com base nas disposi¢cbes do Contrato de Concessédo, que o produto de eventual
indenizacdo dos bens reversiveis, na hipdtese da extingdo da Concessdo, era de aproximadamente
R$580.476 mil em 31 de margo de 2001, calculado com base no valor contabil do séizéaotiquido, e

gue o valor dos bens néo reversiveis era de aproximadamente R$853 mil em 31 de marco de 2001, calculado
com base no valor contabil de imdveis ndo operacionais e de investimentos. Assim sendo, o montante, em 31
de marco de 2001, correspondente aos bens passiveis de execucéo em beneficio da garantia flutuante em caso
de inadimplemento da Emissora no pagamento das Debéntures era de R$853 mil, independentemente do
produto da eventual indenizacéo da Aneel pelos bens reversiveis.

A Emissora ndo assume qualquer garantia de que o somatorio do valor contabil dos bens reversiveis e dn
valor contabil dos bens néo reversiveis acima mencionados seja o efetivo valor da garantia flutuante, e n2ni de
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que tais valores, em conjunto ou separadamente, serdo suficientes para pagar o saldo devedor das Debéntures
na hipotese de futura inadimpléncia da Emissora no pagamento dos valores devidos aos debenturistas nos
termos da Escritura de Emisséo.

2. Fundos Necessarios a uma Potencial Aquisicdo das Debéntures pela Emissora Quando da
Repactuacéo

A época da repactuacio a ser efetivada pela Emissiaa’(l. Informagdes Relativas ao Anexo | & Instrugio
CVM n.° 13/80 — A. Caracteristicas Basicas da Emisséo — 15. Repactuacédo"), a Emissora observara a situagao
entéo presente do mercado de capitais para que se determine as novas caracteristicas do titulo.

No entanto, qualquer debenturista que ndo concordar com as condicfes de repactuacdo oferecidas pela
Emissora podera, a seu exclusivo critério, exercer seu direito de vender a Emissora as debéntures de sua
titularidade. Neste caso, e se a procura para a revenda a Emissora de debéntures for acima dos limites entéo
previstos pela Emissora, ndo ha garantia de que a mesma tera condi¢cdes de gerar fundos suficientes para
efetuar a aquisicdo de todas as debéntures de titularidade dos debenturistas que ndo tiverem aceitado os
termos da repactuacao.

3. Sumula 176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribunal de Justica editou a Simula n.° 176, declarandbuglar a clausula contratual que

sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". De acordo com os acordaos que sustentam

a sumula, tanto a ANBID quanto a CETIP sao instituicbes de direito privado, destinadas a defesa dos
interesses de instituicdes financeiras.

As Debéntures serdo remuneradas com base na taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um dia,
denominada Taxa DI, "over extra grupo”, calculada e divulgada pela CETIP. Assim, numa eventual cobranca
judicial das Debéntures, o entendimento da Siumula n.° 176 podera ser aplicado para considerar que a Taxa DI
ndo é vélida como fator de remuneracao das Debéntures. Neste caso, o indice que vier a ser estipulado pelo
judiciario podera conceder aos debenturistas uma remuneracgdo inferior a da Taxa DI, prejudicando a
rentabilidade das Debéntures.
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IVv. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuicdo das Debéntures serdo aplicadoszagdot da

estrutura de capital da Emissora, através do alongamento do perfil do passivo oneroso, mediante amortizagao
de notas promissorias emitidas pela Emissora para distribuicdo publica (R$60.000.000,00) e capital de giro
(R$38.000.000,00), e como fonte adicional de recursos para viabilizar investimentos para a melhoria e
expansao dos servigos prestados pela Emissora como concessionaria de distribuicdo de energia elétrica em
sua area de concessao (R$52.000.000,00), conforme quadro de usos e fontes abaixo:

Quadro de Usos e Fontes

Porcentagem  Valor (R$ Mil)

Fontes
DebNUIES 100,00% 150.000
Usos
Notas Promissérias 40,00% 60.000
Capital de Giro. 25,33% 38.000
Linhas de Média/Alta Tenségo ... 5,64% 8.465
Redes de BaixaTenségo 29,03% 43.535
Total 100,00% 150.000
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O quadro abaixo demonstra o impacto da emisséo sobre a situacdo patrimonial da Emissora.

R$ Mil Projecdo Apos
Distribuicéo das
Auditado Debéntures
31/03/01 30/06/01
Ativo
Circulante
Disponitlidades ...~ (4.987) (4.987)
Outros Créditos 119.442 119.442
Total 114.455 114.455
Realizivel a Longo Prazo
outros 138.491 138.491
Total 138.491 138.491
Permanente
Imobilizado 581.105 633.105
Qutos 224 224
Total 581.329 633.329
Total Atv0 834.275 886.275
Passivo
Circulante
Empréstimos e Financiamentos 145.291 47.291
Fornecedores 16.025 16.025
Outras ContasaPagar 42.243 42.243
Total 203.559 105.559
Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos 210.525 210.525
Debéntures() - 150.000
Ooutros__ 192.816 192.816
Total 403.341 553.341
Patriménio Liquido
Capital Social Realizado . 512.049 512.049
Reserva de Capital 7.304 7.304
Lucro/Prejuizo Acumuladco ...~ (291.978) (291.978)
Total 227.375 227.375
Total Passivo 834.275 886.275
(1) Liquidacéo financeira das Debéntures prevista para 19 de junho de 2001.
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V. EMISSORA

A. HISTORICO

A Emissora foi constituida em 1958, nos termos da Lei Estadual n.° 1.609/58, com o objetivo de produzir e
distribuir energia elétrica em todo o Estado do Maranhao, tendo sido autorizada a funcionar como empresa de
energia elétrica pelo Decreto n.° 46.999/59.

Em 1973, a Emissora incorporou o acervo da CERNE e da COHEBE, tornando-se a Unica concessionaria dos
servigos de distribuicdo de energia elétrica do Maranhdo. No ano de 1975, a Emissora incorporou ao seu
patriménio o sistema de subtransmisséo — abrangendo as linhas de transmisséo e as subestacfes em 69Kv — da
Chesf.

Em 1984, a Emissora, nos termos da Lei Estadual n.°4.621/84, teve sua denominacdo alterada para
Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR.

Em decorréncia da inclusdo da Emissora no Programa Nacional de Desestatizacdo do Governo Brasileiro
(vide "VI. Efeitos da Agdo Governamental nos Negdécios e Regulamentacdo Especifica”), o Governo do
Estado do Maranhdo constituiu, nos termos da Lei n.°6.952, de 1997, a Maranh&o Investimentos S.A. —
MISA ("MISA"), sociedade an6nima de economia mista, tendo como objetivo principal a geragéo de recursos
para o Tesouro do Estado do Maranh&o, tendo a assembléia geral de constituicdo da MISA, que teve como
acionistas fundadores e subscritores do capital, o Estado do Maranh&o e a Usina Siderurgica do Maranhao
S.A. — USIMAR, deliberado, entre outros assuntos, que as a¢des da Emissora serviriam como meio de
pagamento do capital subscrito pelo Estado do Maranhdo, passando a MISA a qualidade de acionista
controlador da Emissora.

Por meio da Lei n.°6.618, de 17 de maio de 1996, o Governo do Estado do Maranhdo autorizou a MISA,
titular & época de 49,19% do capital social da Emissora, a ofertar a venda as a¢des de emissao da Emissora de
sua propriedade.

Em 2 de abril de 1998, como parte do processo de privatizacdo da Emissora, a BNDES Participacfes S.A. —
BNDESPAR ("BNDESPAR") adquiriu da MISA 33,2258% do capital votante da Emissora.

Em 15 de junho de 2000, a Emissora foi privatizada, tendo sido adquirida pela PPL Global, por meio de sua
controlada Brisk, que passou a ser titular de 86,22% do capital votante e 84,67% das acdes totais da Emissora,
ao preco de R$1,18 por acdo, representando o pre¢o minimo estipulado pelo Governo do Estado do
Maranhdo, passando entdo a ser controladora da Emissora. Em 21 de junho de 2000, o Governo do
Maranhao, por meio da MISA, e a BNDESPAR e a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. ("Eletrobras"), até
entdo controladores da Emissora, assinaram os respectivos contratos de compra e venda de ac¢des de emissdo
da Emissora com a Brisk.

Ainda como parte do processo de privatizagdo da Emissora, o Estado do Maranhéo ofereceu para a venda aos
funcionarios cerca de 4,91% do total das a¢bes de emissao da Emissora, a um preco de R$0,57 por agcdo. De
acordo com os termos do leildo, pelo prazo de até 60 dias ap6s o primeiro ano da compra das agfes, ou seja,
de 15 de junho de 2001 a 14 de agosto de 2001, os empregados tém direito de vender tais a¢des para a Brisk,
que tem a obrigacao de adquiri-las, ao pre¢o de R$1,18 por acao.
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B. CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

1. Capital Social

O capital autorizado da Emissora é de R$669.634.350,00, e o capital social subscrito e integralizado é de
R$512.049.309,00 representado por 523.724.321.778 ac¢bes, sendo 514.364.397.896 acdes ordinérias,
4.048.611.876 aclOes preferenciais da classe "A", e 5.311.312.006 a¢des preferenciais da classe "B", todas
nominativas. Cada acéo ordinéria da Emissora corresponde a um voto nas assembléias gerais de acionistas.
As acdes preferenciais ndo possuem direito a voto, sendo-lhes assegurados os seguintes direitos:
(i) prioridade no reembolso de capital, pelo valor de patrimonio liquido, no caso de liquidagcdo da Emissora;
(ii) prioridade no recebimento de dividendos minimos de 6% para a classe "A", e 10% para a classe "B",
calculados sobre o seu valor patrimonial antes da apropriacdo do resultado do periodo a que se referir o
dividendo. As acdes preferenciais emitidas até 31 de dezembro de 1996 sé@o conversiveis em agfes ordinarias,
mediante solicitagdo do acionista. As agbes ordinarias é atribuido dividendo minimo obrigatério de 25%
sobre o lucro liquido ajustado, podendo ser aumentado este percentual por deliberagdo em assembléia.

A tabela a seguir descreve a composicdo acionaria da Emissora em 31 de marco de 2001 (em milhares de
acoes):

Preferenciais Preferenciais
Acionista Ordinédrias % "A" % "B" % Total

Brisk ParticipacOes Ltda. 443.474.823 86,21 - - - — 443.474.823
Eletrobras - - 3.421.360 84,51 5.129.102 96,57 8.550.462
Participacéo dos 25.708.097 5,00 - - - —  25.708.097
Empregados
Cémara de Liquidacdo e 10.726.515 2,09 5.708 0,14 11.500 0,22 10.743.723
Custddia — CLC
Companhia Brasileira de 23.735.966 4,61 - - - —  23.735.966
Liquidacdo e Custodia —
CBLC
Unido (1) 340.585 0,07 - - - - 340.585
P.M. Séo Luis 811.783 0,16 - - - - 811.783
Prefeituras Municipais — 3.029.071 0,59 - - - - 3.029.071
Outras
Outros — P. Juridicas 5.870.221 1,14 621.535 15,35 - - 6.491.756
Outros — P. Fisicas 667.337 0,13 9 0,00 170.710 3,21 838.056

514.364.398 100 4.048.612 100 5.311.312 100 523.724.322
(1) Em fungéo da extingdo da SUDAM, a Unido a sucedeu em seus direitos e obrigacdes, conforme disposto no artigo 41 da

Medida Proviséria 2145 de 2 de maio de 2001.

PPL Corp.
Participacéo 100%
no capital total v
PPL Global Inc

100%

v

Brisk Part Ltda

Funcionarios l 84,7% Eletrobras
m‘ A@

CEMAR

Qutros 8,8%

26


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO EMISSORA

2. Principal Acionista

O principal acionista da Emissora, a PPL Global, por meio de sua controlada, Brisk Participagbes Ltda., é
titular de 84,7% do capital social total da Emissora, representado por 443.474.823 a¢bes ordinarias. A Brisk é
uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada constituida de acordo com as leis brasileiras.

A PPL Global foi constituida em 1994, objetivando a participacdo em projetos de energia no mercado
americano e internacional, e o desenvolvimento de projetos independentes no setor privado. Seus
investimentos no setor de energia elétrica somam, atualmente, nos Estados Unidos da América, América
Latina e Europa, o montante de US$3,5 bilhdes.

O investimento no mercado brasileiro de energia elétrica faz parte da estratégia da PPL Global de operar
empresas de energia com grande potencial de crescimento na América Latina e em outras regiées do mundo.

Abaixo, segue tabela com resumo dos principais negécios da PPL Global na América Latina:

Pais Empresa/Projeto Atividades PPLG% Tamanho
Chile Empresas Emel* Distribuicéo 95,4% 497.000 cons.
Bolivia Empresa de Luz y Fuerza Electrica Distribuicéo 92,0% 215.682 cons.

Cochabamba*
Empresa Electrica Valle Hermoso Geracdao (gas/hidro) 14,7% 194MW
El Salvador Distribuidora de Electricidad Del Sur* Distribuicao 40,1% 216.000 cons.
Brasil Companhia Energética do Maranhao* Distribuicédo 84,7% 977.000 cons.
Cataguases — Leopoldina Distribuicé@o 3,8% 570.000 cons.
Peru Aguaytia Energy Geracao (gas), 11,4% 155MwW
gasoduto e transmissao

™) Empresas nas quais a PPL Global possui participagéo ativa na administracao.
Fonte: PPL GLobal

A PPL Global promoveu umtiirnaround' nas Empresas Emel, no Chile, e na Empresa de Luz y Fuerza
Electrica Cochabamba, sendo sua intervencdo na administracdo dessas empresas essencial para seu sucesso
financeiro. Essa experiéncia no setor de energia se deve ao fato de a PPL Global ser subsidiaria integral da
Pennsylvania Power & Light Corporation ("PPL Corp.").

ppl PPL Corporation

E um dos lideres no

mercado de eletricidade e
servicos em energia na
regido centro Atlantica.
Negocia no atacado e
varejo de eletricidade em
43 estados nos USA e no
Canada.

Matriz
Allentown, PA
Estrutura:
PPL EnergyPlus
Energy Marketing Center
PPL Spectrum
Burns Mechanical
H.T. Lyons
McCarl's
McClure
Western Mass. Holdings
Fred Williams, Inc.

Opera as plantas de
geragéo na Pennsylvania,
Maine e Montana. Ira
operar as plantas em
construgdo e
desenvolvimento no
Arizona, Connecticut, New
York e Pennsylvania.

Matriz
Allentown, PA

Estrutura
Pennsylvania power plants
Susquehanna nuclear plant
PPL Montana
PPL Maine

Possui e opera negdécios
de distribuic&o na Gré-
Bretanha e América
Latina, distribui
eletricidade para mais de

Distribui energia para
1.3 milhdo de clientes
na Pennsylvania. A
distribuicéo de gas
natural atende 70.000

A empresa de servigos
inclui Financas,
Sistemas de
Informagéo,
Advogados, Assuntos

4 millhGes de clientes. clientes na Externos e Recursos
Também desenvolve Pennsylvania e Humanos e
geracdo nos Estados Maryland. Desenvolvimento.
Unidos.
Matriz Matriz Matriz
Fairfax, VA Electric delivery: Allentown, PA  Allentown, PA
Estrutura: Gas delivery: Oxford, PA Estrutura
Western Power Distribution (U.K.)  Estrutura Financial
Infralec (U.K.) PPL Electric Utilities Office of General

Counsel
Information Services
External Affairs
H.R. and Development

Griffith Energy (Arizona) PPL Gas Utilities
Wallingford Energy (Connecticut)

Lower Mount Bethel (Pennsylvania)

CEMAR, Brazil (998.000 cons.)

Emel, Chile (497.000 cons.)

Delsur, El Salvador (216.000 cons.)

ELFE Cochabamba, Bolivia (216.000 cons.)
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A PPL Corp., empresa com sede em Allentown, Pennsylvania, nos Estados Unidos da América, atua no
segmento de distribuicdo e geracdo de energia elétrica e gas natural, contando com mais de 9.200 empregados
em todo o mundo. Distribui energia para cerca demilddes de clientes nos Estados Unidos, Inglaterra e
Ameérica Latina. No segmento de geracgao, atua somente no mercado americano e possui cerca de 70.000
clientes. Somente no Estado da Pensilvania a PPL Corp. distribui eletricidade e gas natural para mais de 1,3
milhdo de consumidores, sendo que, no total, comercializa energia para 43 estados nos Estados Unidos e
Canada. Nos Estados Unidos atua na geracdo de energia, possuindo usinas nos Estados da Pensilvania, Maine
e Montana; e ainda possui usinas em constru¢do nos Estados de Arizona, Connecticut e New York. As usinas
em operacdo possuem capacidade de geracdo instalada de 10.000MW, e em construcdo, 2.400MW. A
construcéo das novas usinas faz parte do programa de metas da PPL Corp. de atingir, dentro de cinco anos,
capacidade de geracdo de 20.000MW. Na América Latina, o mercado da PPL Corp. praticamente dobrou
com a aquisicdo da participagdo na Emissora. Dos 900.000 consumidores que a PPL Corp. atendia antes de
junho de 2000, passou entdo a atender mais 984.000 consumidores no Estado do Maranhao.

A estratégia do grupo PPL na América Latina visa (i) a participacdo nas privatizacdes de empresas de
distribuicdo (gés, eletricidade, dgua e telecomunicacdes) no Chile, Brasil, Argentina, Venezuela, Peru e
América Central como um todo; (ii) a integrac@o horizontal da distribuicdo através de aquisi¢des; e (iii)) a
busca de fontes de oferta competitivas de geracéo elétrica para suprir a distribuicéo.

Os quadros abaixo indicam alguns dados indicadores da PPL Corp.:

Ratings de Crédito

Empresa Moody's S&P Fitch
PPL Corp. Baa2 BBB+ BBB+
PPL Utilities A2 A- N&o Disponivel

Fonte: Bloomberg

Informag8es Financeiras Selecionadas

(US$ milhGes) Dez. 2000 Dez. 1999 Dez. 1998
pivida Total 5.821 5.139 3.784
Ativos Totais 12.360 11.174 9.607
Vendas Liquidas 5.683 4.590 3.786
EBiTpA_________ 1.463 1.129 1.165
Total de Despesas Financeiras 376 277 230
EBITDA/Total de Despesas Financeiras___ 3,89x 4,08x 5,07x
EBITDA — Capex/Total Despesas Financeiras . 2,73x 2,98x 3,74x
Divida Total/EBITDA 3,98x 4,55x 3,25x
Crescimentode Vendas . 23,81% 21,24% 24,17%
Preco da ACa0 6,55 3,29 ND
Fonte: PPL Global.

ND Nao disponivel.

C. MERCADO DE ATUACAO

1. Area de Concessdo — Maranh&o

A area geogréfica da concessao da Emissora abrange todo o Estado do Maranhao, correspondente a 3,91% do
territério brasileiro, e engloba 217 municipios, atendendo mais de 1.311.000 domicilios. Sé na capital Sao
Luis sédo mais de 800.000 habitantes atendidos.
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* Localizacdo e Populagido: Regido nordeste do Brasil,
fazendo divisa com os Estados do Pard, Tocantins e
- Piaui. Possui um territério de 333.366 km abriga
f R uma populacdo de 5.638.381 habitantes, cone um
L densidade demogréfica de aproximadamente 16,44
k, hab/knf. As principais cidades do Estado s&o
capital, Sao Luis, com 855.442 habitantes e Imperatriz,
com 224.148 habitantes. O crescimento demografico
E no periodo compreendido entre os anos de 1991 e 1996
foi de 1,1% ao ano.
= Logistica:
« 56.000 km de estradas
«  4.210 km de estradas pavimentadas
. Estrada de Ferro de Carajas — 685 km
«  Norte-sul — 220 km
- Cia. Ferroviaria do Nordeste — 450 km

O Maranhdo tem apresentando excelentes taxas de crescimento econdmico nos Ultimos anos. No periodo de
1998/1999, a regido apresentou crescimento do PIB per capita de 2,8% ao ano, valor bem superior a retracao
do PIB brasileiro em 0,3% e mesmo a taxa de crescimento de 2% do Nordeste (regido camped em crescimento
na década).

Crescimento do PIB per capita — % Evolugdo do Consumo de Energia Elétrica

14
12
10 /\

. AN

6 - AN

4 — \

2 — \ I

—_— ~—
0 ‘ ‘ :
2 1996 /1995 1997 /1996 1998/ T967 _ 1999/1998 5l 1996 1997 1998 19 2000
—e—Maranhdo —=—Nordeste — — Brasil Brasil Cemar —e—PIB
Fonte: IBGE e Sudene. Fonte: Eletrobras e Emissora.

O produto interno bruto (PIB) do Estado em 2000 foi de R$13.2 bilhdes, correspondendo a um PIB per capita
de R$2.458,80. A composicao do PIB maranleefis seguinte: agropecuari®,7%; indlstria: 30,7%; e
servicos: 55,4%.

O Estado do Maranhao, privilegiado por sua localizacdo geografica, conta com uma das maiores e mais bem
aparelhadas estruturas portudrias do pais. O complexo portuério de S&o Luis é responsavel pela quinta maior
movimentacao de carga do Brasil, tendo movimentado, no ano de 1999, um total de 52.358.414 toneladas. O
complexo € composto pelos portos de Itaqui (derivados de petréleo e aluminio), Ponta da Madeira (soja,
minério de ferro e manganés) e Alumar (bauxita). A atividade siderdrgica constitui também um grande
impulsionador do Estado do Maranh&o.

O ano de 2000 foi marcado pela colheita recorde de gréos, atingindo 1,7 milhdo de toneladas, volume 40%
superior a safra anterior. Boa parte do sucesso na colheita se deve a regido de Balsas, na divisa com o Piaui e
Mato Grosso, por onde entram no Estado novas techologias para o cultivo denglogg,arroz e feijao.
Destacam-se também na regido a fruticultura e o cultivo de adlgedéEstado pretende se tornar o principal
produtor nordestino de algod&o.

Apesar da boa infra-estrutura do Estado do Maranhdo, sua maior vocagdo econdmica esta centradz i
turismo, ancorado no patrimonio histérico e cultural da Cidade de S&o Luis e no ecoturismo na reg’ao iins
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Lencgoéis Maranhenses, préxima a Cidade de Barreirinhas. A ampliacdo da estrada Translitoranea (BR 402)

que ligara a capital Séo Luis ao Delta do Parnaiba, na divisa com o Piaui, promete impulsionar o turismo na

regido, que possui a segunda maior costa do pais (640km). O governo maranhense planeja investir nos
proximos 3 anos cerca de R$ 570 milhGes em infra-estrutura para desenvolver o turismo local (fonte: Balango

Anual, Gazeta Mercantil, setembro de 2000).

Ainda vale mencionar que dentre as atividades de uso intensivo de tecnologia, temos as pesquisas
aeroespaciais realizadas na base de langamento de foguetes localizada em Alcantara, considerada privilegiada
em razao de sua localizacédo geogréfica e proximidade da linha do Equador.

2. Matriz Energética

I Favweai

R T e

B EaA e b

d
FEE TS LT
E|
A

AN POTLELA
1 W e TENTE TR A A
R N
USINAS EM OPERACAQO USINAS PROGRAMADAS

a UHE DE TUCURUI - 4.245 MW UHE DE TUCURUI ( 22 ETAPA - INICIO EM 2003 ) - 4.125 MW

a UHE DE BOA ESPERANCA - 220 MW UHE DE SERRA QUEBRADA ( MA/TO - INICIO EM 2006 ) - 1.328 MW
UHE DE ESTREITO ( MA/TO - INiCIO EM 2007 ) - 1.200 MW

UHE DE LAJEADO ( TO - INICIO EM 2001 ) - 850 MW

000D 0O

UHE ARAGA ( MA/PI - INICIO EM 2007 ) - 120 MW

D. ATIVIDADES DA EMISSORA

Como concessionaria do servico publico de distribuicdo de energia elétrica no Estado do Maranhao, a
Emissora tem por atividade principal a entrega da energia adquirida dos geradores aos consumidores finais. A
Emissora também atua na prestacéo de servicos relacionados a distribuicdo de energia elétrica e no transporte
de energia elétrica em média e alta tenséo (transmissao).

1. Estratégia Organizacional

A Emissora, desde sua privatizacdo, tem se preocupado com o seu relacionamento com as diversas partes que
compde o desenvolvimento e a prestacdo de seus servicos. O quadro abaixo explica as bases do
relacionamento da Emissora com as partes envolvidas em seu processo produtivo.

30


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO EMISSORA

Capjtal do Conhecimento PROPOSTA DE VALOR

; Aprendizados

/
ya
s

Estratégia -

EMPREGADOS

1
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i

Iniciativas
Estratégicas

» Corporativo e UEN ( Indicadores )
» Controle Orgamentario

a
Andlise do
GRUPOS DE INTERESSE  \mPacto oreal o
» Avanco Iniciativas Estratégicas

« Alvos Individuais

A idéia central é a criacdo de valor para clientes, empregados e acionistas. Para tanto, é desenvolvida a
estratégia baseada no capital do conhecimento em que se transfere a todos os niveis da empresa a experiéncia
nas diferentes companhias com participacdo da PPL. Sdo desenvolvidas estratégias de alto impacto, que sédo
mensuradas no orcamento, e controladas através de ferramentas de gestdo. Todas as areas possuem
indicadores e objetivos, até chegar ao nivel de objetivos individuais.

2.

Estratégia de Negdécios

A estratégia da administracdo esta fortemente baseada na experiéncia de seus acionistas controladores na
reestruturacdo e operacdo de empresas de energia elétrica, adquiridas em processo de privatizagdo, em
mercados na América do Sul. A estratégia para aimmaacao dos resultados da Emissora esta centrada nos
seguintes pontos:

(0

(ii)

(iii)

redugdo do nivel de perdas: a administragdo da Emissora vem implementando medidas firmes no
sentido de reduzir o indice de perdas, tais como o "Programa Ataque as Perdas" e o "Projeto Medicao
Transparente". As ac¢fes basicas consistem em: (a) corte efetivo do fornecimento de energia aos
consumidores em atraso, inclusive o Poder Publico; (b) ajuizamento de acdes monitdrias de
cobranca; (c) ulizacdo de equipamentos para dificultar as fraudes (sistemas monofasicos); e (d)
rigorosa fiscalizagdo das unidades consumidoras cortadas, evitando o seu auto-religamento. Essas
medidas, associadas a politicas de negociacédo de débitos, tém produzido bons resultados. Isso fica
evidente quando se observa a reducdo do indice de perdas que passou de 30,8% verificado no ultimo
trimestre de 2000 para 26% no primeiro trimestre 2001;

melhora da eficiéncia operacional: como parte da sua estratégia de longo prazo, a Emissora pretende
fazer investimentos e implementar melhoramentos substanciais nos seus sistemas de transmisséo e
distribuicdo, com o objetivo de reduzir a frequéncia e duragdo das interrup¢des de energia (FEC —
Frequéncia Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora e DEC — Durag&o Equivalente de
Interrupcéo por Unidade Geradora), melhorando a qualidade do servi¢o prestado aos consumidores.
Estas medidas incluem: (a) automacdo e melhoramento das subestacdes; (b) automacéo da rede de
distribuicdo; e (c) melhoramentos gerais nos programas de manutencgdo. Estima-se que o sistema de
automacao e supervisdo, dentre outras coisaitde& 0 reconhecimento e locaticdo imediatos das

falhas do sistema, permitindo uma maior agilidade no atendimento aos clientes;

otimizagdo da estrutura organizacional: com 0 objetivo de estar mais préxima de seus clientes, e
conseqlientemente das respectivas ineficiéncias operacionais e comerciais caracteristicas de cada
regido; a administracdo foi descentralizada, tendo sido criadas 6 geréncias regionais, que funzionatri
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como unidades de negdcios independentes. Cada uma dessas 6 unidades tém sob responsabilidade a
distribuicdo de energia, medicdo, cobranca, manutencdo da rede e controle de despesas. Essa
desverticalizacdo, que ndo existia enquanto empresa estatal, pretende tornar a administracdo dos
resultados mais eficientes;

(iv) novos negocios: a Emissora avalia a possibilidade de utilizar a infra-estrutura existente de
transmissdo e distribuicdo para projetos que maximizem o retorno de seus investimefatos (
"V. Emissora — D. Atividades da Emissora — 6. Novos Negdécios").

3. Distribuicdo

Consumidores

A Emissora é a Unica concessionaria do servigo de distribuicdo de energia elétrica no Estado do Maranhéo,
tendo distribuido um total de 2.319 GWh de energia a um total de 997.891 clientes no ano de 2000 (n&o
considerado o suprimento), comparado a um total de 2.194 GWh fornecido a 962.862 clientes em 1999.
Abaixo segue o consumo faturado (GWh) de energia das principais distribuidoras do Nordeste no ano de

2000.

Nordeste
49.462

Saelpa Ceal
2.450 1.934

Outros
13.383

Brasil
Cemar
2.320

305.570

o Cosern
Celpe Coelce  3.338
7.553 5.886

Fonte: ANEEL

A tabela abaixo demonstra a evolucao da base de clientes nos (ltimos anos:

Classes 1999 2000 Var. 00/99
Residencial 869.331 899.361 3,5%
Industrial 7.786 8.241 4,6%
Comercial 64.893 68.761 6,0%
Rural 8.846 9.523 7,7%
Poder Publico 10.375 10.461 0,8%
lluminagédo Publica 440 406 -7,7%
Servico Publico 894 905 1,2%
Préprio 207 233 12,6%
Total por Classes 962.862 997.891 3,6%
Suprimento em Grosso 3 3 0,0%
Global 962.865 997.894 3,6%

Fonte: Emissora
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Os consumidores atendidos pela Emissora podem ser divididos em consumidores cativos e consumidores
livres. Consumidores livres (assim definidos na Lei n.° 9.648/98 em razdo da tensdo em que sdo atendidos ou
da carga demandada) ndo s&o obrigados a adquirir seu fornecimento de energia da Emissora e podem gerar a
prépria energia, instalar linhas préprias até uma empresa de geracao ou pagar a Emissdlizqigla de

sua rede de transmissdo (nos termos previstos na Resolugdo n.° 286 da Aneel) para receber a energia adquirida
de terceiros Kide "V.Emissora — J. Principais Concorrentes — 1. Situagdo Atual do Mercado"). Os
consumidores cativos, por sua vez, sdo obrigatoriamente atendidos pela Emissora e pagam as tarifas por esta
praticadas, observados os limites maximos homologados pela Aneel.

Os principais consumidores cativos da Emissora até 31 de dezembro de 2000 foram os seguintes:

Principais Consumidores Cativos Tensao MWh R$ mil
Viena_ 13,8 26.496 2.131
CervejariaAstra. 13,8 21.383 1.766
Siderurgica Vale Pindare 13,8 12.361 993
cosima 13,8 10.723 915
Fergumar 13,8 10.514 815
simasa 13,8 7.861 746
Gusa Nordestel 13,8 7.789 620
Margusa 13,8 7.372 555
merck 13,8 5.878 612
Gusa Nordestell 13,8 4.893 498
Centro de Langamento de Alcantara 13,8 2.462 274
merckt......... 345 1.194 107
Total - 118.926 10.032
Participacdo sobre Vendas sem MAE ____ - 5,1% 3,7%

Fonte: Emissora

Do total da energia fornecida as classes de consumo pela Emissora em 1999, o setor industrial representava
15,2% e os setores residencial e comercial 42,1% e 17,3%, respectivamente. Os 25,4% restantes eram
representados pelos consumidores do setor rural, publico e consumo préprio. Em 2000, a energia fornecida

para o setor residencial representou 40,9%, para o setor industrial 16,2%, para o setor comercial 18,4% e

24,5% para os setores rural, publico e consumo préprio.

A tabela abaixo indica o consumo por cada classe de consumidor da Emissora e o faturamento correspondente
para os anos de 1999 e 2000:

Consumo (MWh) Valor (R$ Mil)
31/03/01 31/03/01
Part. Part.

Classe 1999 2000 1T2001 o4 1999 2000 172001 %
Residencial 924.550  948.574 240.176 41% 135.737 147.870 40.898 48%
Industrial 332.661 375.321 99.059 17%  31.257 37.323 10.048 12%
Comercial 378.637  426.765 107.431 18% 54.711 63.728 16.979 20%
Rural ... 41.494 42.877 10.136 2% 4.003 4362 1.042 1%
Poder Publico 139.539  141.910 32.384 6%  18.942 20.184 4.935 6%
lluminagdo Publica_______. 220.850 226.795 57.514 10% 20.936 22.680 5.989 7%
Servico Publico . 152.671  152.635 39.675 7% 14.625 16.264 4.340 5%
PrépriQ __________________________ 3.832 3.892 936 0 586 4.038 468 1%
Total por Classes . 2.194.234 2.318.769 587.311 100% 280.797 316.449 84.699  100%
Suprimento em Grosso 98.466  131.142 151 - 1.931 12.164 3.728 -
Global 2.292.700 2.449.911 587.462 — 282.728 328.613 88.427 -
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Durante o periodo de 1995 a 2000, o consumo total de energia pelos consumidores da Emissora aumentou em
33,5%, a uma taxa anual média de 5,96%.

A andlise da energia comercializada no ano de 2000 revela um crescimento de 5,7% em relagdo ao ano
anterior, compativel ao desempenho da economia do estado do Maranhdo. Os melhores desempenhos foram
das classes de consumo industrial, que cresceu 12,8% e comercial, com crescimento de 12,7%, justificado
pela implantacdo de clientes com alto nivel de consume, (Shopping Center S&o Luis, Hipermercado
BomPreco) e pela ampliagcdo do horéario de funcionamento dos estabelecimentos comerciais em geral.

Segue, abaixo, grafico comparativo do crescimento do consumo global da Emissora em relacdo as demais
regides do Brasil em 2000:

8
7
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5
4
3
2
NAR R B R IIM m
0
Cemar Nordeste Norte Sudeste Centro- Brasil
Oeste

Fonte: CEMAR/Eletrobras

Servicos de Atendimento ao Consumidor

O Contrato de Concessao, que atribui a Emissora a concesséo do servico publico de distribuicdo de energia
elétrica no estado do Maranhao, também estabeleceu as condi¢des da qualidade do servico a ser prestado.

Com a nova administracéo, foi implementado o plano CEMAR 500 dias com a seguinte missédo: "No prazo
de 500 dias, a CEMAR tera se posicionado como um modelo de exceléncia de negocios no Nordeste do
Brasil". Este Plano sera acompanhado por uma auditoria interna da qualidade, que permitira garantir o seu
cumprimento e sua confiabilidade, sendo que a disponibilidade oportuna e exata da informacédo sera uma
ferramenta poderosa de controle e tomada de decisdo da gestdo empresarial.

A Emissora, em sua nova estrutura, esté displizabdo um atendimento personalizado aos clientes de alta
tenséo, consumidores de baixa tensdo com consumo acima de 3 MWh e todos aqueles que sdo formadores de
opinido, tais como hospitais, 6érgdos de comunicacao e o poder publico, visando o mercado competitivo que se
apresentara a partir de 2005, quando estes consumidores se tornaréo livres para escolherem a concessionaria
que lhes fornecera energia elétrica.

Também ja foram realizadas pesquisas de opinido publica, com coleta de dados referentes a satisfacdo do
consumidor pela ABRADEE e Aneel, para que a Emissora possa gerenciar a qualidade de atendimento a seus
clientes.

No Servi¢o de Atendimento a Reclamacdes, foi instalad@iacenter conforme recomendacédo da Aneel, que
conta hoje com pessoal proprio devidamente treinado, melhorando consideravelmente a relagdo da Emissora
com seus consumidores.

Em dezembro de 2000, foram entregues ao publico trés agéncias de atendimento em S&o Luis e uma no
interior totalmente reformada, inclusive com reciclagem para todo pessoal de atendimento, seguindo um novo
modelo de negdcios, em que o atendimento deve ser rapido e eficaz.
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Com relagédo aos indicadores de qualidade, a Emissora ja implantou procedimentos para coleta e apuragéo dos
indicadores de desempenho, conforme abaixo detalhados.

Indicadores do Servigo Técnico

A qualidade do Servico Técnico serd controlada com base nos indicadores que refletem a freqiiéncia e o
tempo médio de interrup¢éo do fornecimento de energia elétrica em todo o sistema elétrico da Emissora.

Indicadores DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora) e FEC (Freqiiéncia
Equivalente de Interrup¢&o por Unidade Consumidora) sdo apurados de acordo com a Resolugdo n.° 24 da
Aneel, de 27 de janeiro de 2000 ("Resolucdo n.° 24 da Aneel"), que estabelece as disposicdes relativas a
continuidade da distribuicdo de energia elétrica as unidades consumidoras e metas a serem cumpridas em cada
municipio do Estado do Maranh&oVide "V. Emissora— D. Atividades da Emissora— 7. Qualidade do
Servigo".

Indicadores DIC (Duracdo de Interrupcdo Individual por Unidade Consumidora), FIC (Frequéncia de
Interrupcéo Individual por Unidade Consumidora) e DMIC (Duracdo Maxima de Interrupcdo Continua por
Unidade Consumidora) também definidos na Resolucdo n.° 24 da Aneel. Estes indicadores estdo constando
nas faturas mensais dos clientes desde janeiro de 2001 e os clientes poderdo solicitar a concessionaria a
apuracao dos indicadores DIC, FIC e DMIC a qualquer momento.

Indicador TMA (Tempo Médio de Atendimento) mede o tempo transcorrido desde o recebimento da
reclamacao até a resolu¢éo do problema e o numero de ocorréncias no periodo.

Fornecedores

Em 2000, a Emissora adquiriu 98,4% da energia fornecida da Eletronorte, e 1,6% da CEPISA. O valor a ser
pago pela Emissora pela energia e sua forma de reajuste estdo definidos nos contratos iigiais (

"V. Emissora — R. Contratos Relevantes — 4. Contratos de Fornecimento") celebrados com a Eletronorte e a
CEPISA e homologados pela Aneel. Ademais, a Emissora contou com a geracao prépria de 2GWh.

O restante da energia adquirida pela Emissora, quando necessaria, é obtida no MAE. Em caso de a energia
fornecida a Emissora ser maior que a demandada pelos seus consumidores, a Emissora também esta
autorizada a comercializar no MAE, a precos vigentes na ocasido, as sobras disponiveis.

A tabela abaixo indica a evolucdo do valor médio pago pela Emissora pela energia adquirida, conforme a
fonte fornecedora:

Energia Comprada 1998 1999 2000

Eletronorte

MWh_ 2.966.978 2.954.706 3.190.828

rR¢mit 93.671 91.056 95.616
Cepisa

MWh_ 46.865 43.344 50.626

rR$¢mmit 1.832 1.838 2.175
Total

Mwh 3.013.843 2.998.050 3.241.454

R$ mil 95.503 92.894 97.791

A partir de 2003, inicia-se a descontrata¢@o da energia e poténcia demandada previstas nos contratos iniciais e
a Emissora deverd adquirir a energia que distribui a seus consumidores diretamente no MAE ou através de
contratos de fornecimento firme com as empresas geradoras.

Com o déficit de 25% ao ano até 2006, referente ao periodo transitério até a total desregulamentacao do setor,
mais o crescimento de mercado previsto, a carga total necesséria sera suprida através de contratos bilaterais,
cujo processo inicial de negociacdo junto a Eletronorte ja foi deflagrado em 5 de maio de 2001, quando a

—~——

Emissora apresentou sua previsdo de carga, sazonalizada e modulada por patamar no periodo de 2003 = ZaG7,
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para estudos iniciais por parte da Eletronorte, o que definir4, num primeiro momento, a garantia de energia
para a distribuicao por um periodo proposto de cinco anos.

Performance da Rede

O sistema de subtransmisséo da Emissora é formado por 2.624,9 km de linhas de 69kV, 417,3 km de linhas de
138kV e 1.615,6 km de linhas de 34,5kV. As redes de distribuicdo, em média tensdo, operam com linhas de
13,8kV e 23kV e, na baixa tenséo, de 380/220V e 220/127V.

A Emissora possui 13.635 transformadores de poténcia nas 78 subestacdes de alta tensdo existentes, com
capacidade instalada de 819,3 MVA. A tabela abaixo mostra a composicdo da rede de distribuicdo da
Emissora:

Linhas de Subtransmisséo e Redes de Distribuicdo — 2000

Linhas de Transmissao(km)

kv 417,3
6%v.__ 2.624,9
345V 1.615,6
Suptotal 4.657,8
Capacidade Instalada (MVA)
138/69/238v.__ 120
69/138/345kv. 196,3
69/238v 480,0
69/345kv 6,3
345138V 325
Clientes Especiais(69%«v) . 38,5
Supbtotal 819,3
Redes de Distribui¢éo (km)
Rede Urbana ... 8.842
Rede Rural 8.604

Além das atividades de distribuicdo de energia, a Emissora é obrigada a permitir que os demais agentes do
sistema elétrico utilizem suas linhas e instalaces acessérias para a transmissdo de eletricidade,
independentemente de quem seja 0 vendedor da energia ou poténcia demandada. As bases de relacionamento
entre os concessionarios do servico de distribuicdo de energia e os demais agentes estdo definidas nos
Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST, e as tarifas maximas a serem pagas e 0s mecanismos
para sua revisdo estdo definidos na Resolucdo n.° 286 da Améel'y. Emissora — K.Tributos e outros
Encargos sobre as Atividades da Emissora — 5. Encargos de Uso do Sistema de Transmissao").

Apesar de possuir os ativos necessarios, a demanda de terceiros pelo uso do sistema de transmissdo da
Emissora é reduzida em razdo, principalmente, do pequeno numero de consumidores livres existentes no
Estado do Maranhdo. No ano de 2000 estes clientes registraram um consumo de 131.928 MWh,
representando apenas 5,7% do total de energia vendida pela Emissora no periodo. A maioria dos
consumidores que poderiailifar o sistema de transmissdo da Emissora para adquirir energia de terceiros
recebe seu fornecimento de energia da propria Emissora.

Perdas de Energia

As perdas em um sistema de distribuicdo de energia compreendem basicamente dois componentes: perdas
técnicas, resultantes das propriedades fisicas do sistema e que podem ser calculadas previamente, e perdas ndo
técnicas ou comerciais, que tém sua origem no furto de energia, medidores obsoletos, cobranca de tarifa
minima para consumidores sem medidores, faturamento inadequado, entre outros.

As perdas totais (média mével 12 meses) em relagdo a energia total adquirida pela Emissora foram de 26.8%
em 1999 e 28,5% em 2000, sendo 13,65% relativo as perdas técnicas e 14,85% relativo as perdas comzrcials.
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O crescimento das perdas ndo técnicas em 2000 foi fortemente impactado pela decisdo da Aneel que
determinou a cobranca da tarifa minima de acordo com a faixa de consumo, a partir de outubro de 2000, para
agueles consumidores sem medidores, anteriormente cobrados por estimativa.

O quadro abaixo demonstra a evolu¢éo do indice de perdas, calculado como a média do trimestre:

28,8% 29,0% 308%

26,4% 269% 266% 272%

25,0%

IoTri 20Tri 30Tri 40Tri 1o Tri 20Tri 30Tri 40Tri 1o Tri
1999 2000 2001

Para reduzir as perdas ndo técnicas, a Emissora iniciou em outubro de 2000 o "Programa Ataque as Perdas
que prevé (i) instalacdo de 540 mil novos medidores, incluindo a regularizacdo de cerca de 40 mil
consumidores clandestinos até final de 2002, (ii) medicao e reafericdo de 55 mil mediddirespea de
medidores eletromecanicos por medidores eletrbnicos nos grandes consumidores. No periodo entre
novembro/2000 a mar¢o/2001, foram instalados 167.619 medidores para os consumidores, perfazendo um
incremento de consumo na ordem de 7.000 MWh.

Adicionalmente, a Emissora esta investindo no recadastramento de 678 mil consumidores, com o objetivo de
melhorar o sistema de cobranca, principalmente no que tange a correta identificacdo daqueles consumidores
que ndo se enquadram como "tarifa residencial baixa renda".

Com isso, a Emissora espera ter 100% da sua base de clientes medida e cobrada corretamente. A meta para o
Programa de Reducdo de Perdas é a recuperacdo de 248.000 MWh de energia, correspondente a um
incremento esperado na receita de aproximadamente R$26 milhdes.

Contas a receber
Em 31 de marco de 2001, a estrutura do "Contas a Receber" da Emissora era a seguintmiigm R$

Vencidos até  Vencidos ha Total

Classe Vincendos 90 dias mais de 90 dias Marco 2001
Residencial 8.075 12.930 19.867 40.872
Industripgl 1.519 2.560 2.940 7.019
Comercial, Servicos e Outros 4.246 3.273 7.884 15.403
rRural 142 492 1.231 1.865
Poder PUbliCO 2.745 1.637 12.882 17.264
llumina¢do Publica 1.761 336 1.029 3.126
Servico Publico ...~ 2.243 535 4,773 7.551
Subtotal 20.731 21.763 50.606 93.100
MAE 3.704 - 6.818 10.522
Fornecimento N&o Faturado 12.908 - - 12.908
Acréscimos Moratérios - 4.735 - 4.735
Parcelamentos de Débitos 4.976 6.530 10.801 22.307
Outras Contas a Receber — - 6.307 6.307
Total 42.31 33.018 74.532 149.869
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A Emissora optou por provisionar integralmente os valores a receber, sem garantias, vencidos ha mais de 90
dias. Em 31 de marc¢o de 2001, a Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa era de R$1.8.496

A Emissora vem fazendo seus provisionamentos, apenas sob ponto de vista contabil, dentro do que estabelece
a legislagcdo do imposto de renda, porém esta definindo uma politica para sistematizacéo de provisdes por
atraso e inadimpleméncia, que no momento encontra-se em fase de estudo, cuja implementacdo devera
ocorrer por todo més de maio de 2001.

Com relacao aos atrasos de pagamento de faturas de energia a Emissora ja esta implementando um plano de
acdo dentro do que rege a Resolugdo n.° 456 da Aneel, de 30 de novembro de 2000, sobre as Condi¢cBes
Gerais de Fornecimento de Energia e o Contrato de Concesséao:

(0

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

todo o consumidor que atrasa a conta por mais de 5 dias, recebe um reaviso de vencimento que
habilita a Emissora a proceder a acéo de corte 15 dias apés o recebimento do referido documento. A
Emissora, entretanto, estabeleceu que a emisséo do reaviso s6 se dara apos aproximadamente 15 dias
de atraso e este documento é entregue juntamente com a conta do préximo vencimento, entendendo
que desta forma, além de diminuir custo com entrega separada de conta e reaviso, consegue diminuir
0 numero de cortes indevidos que levam os consumidores prejudicados a impetrarem acdes contra a
Emissora;

em razao de haver um reduzido nimero de pedidos de religacédo, em relacdo ao ndmero de cortes por
falta de pagamento, a Emissora esté implantando uma sistemética de fiscalizac@o do corte a todos
clientes que néo solicitarem religacéo, a fim evitar a auto-religacéo;

contratacdo de empresas especializadas em cobranca, Monreal e Contacta, para recuperar valores
acima de 12 débitos, a partir de maio 2001;

até o final de abril de 2001, serdo criadas carteiras de cobranca para os maiores devedores em todas
as unidades de negécios da Emissora, com responsabilidades dentro do que rege a nova estrutura
organizacional, e que permitirdo o protesto dos titulos em atraso;

a partir de maio de 2001 a Emissora estara implementando campanha publicitaria, com o objetivo de
motivar a regularizacdo de débitos, com flexibilizacdo de parcelamento de acordo com as condi¢des
financeiras do cliente para garantir a adimpléncia do parcelamento;

ampliacdo de Agentes Arrecadadores em todas as cidades do Estado do Maranhao, a fim de garantir
comodidade e facilidade aos clientes da Emissora para pagarem seus débitos e redagirecdast

divida;

campanha "Cliente Pontual 2001", que consistira na premiacdo aos clientes que se mantiverem

adimplentes (exemplo: sorteio de geladeiras, televisores, etc.) e que atualmente encontra-se em
processo de catalogacdo de documentos;

negociacdo com todas as Prefeituras e Orgdos Publicos que possuam débitos junto & Emissora,
através de parcelamento com atendimento personalizado. Esta iniciativa ja permitiu que, entre janeiro
e abril de 2001, 18 Prefeituras de todo Estado aderissem ao parcelamento proposto totalizando
valores na ordem de R$ 555 mil. Além disso, a Lei de Respditzate Fiscal aprovada no ano
passado contribuiu para reduzir o inadimplemento dos Municipios;

a Emissora estara implementando através de sua Assessoria Juridica, por todo més de maio, processo
de cobranca judicial, para os casos que couber a acéo.

O quadro abaixo mostra os resultados do plano de acéo:

Dez/00 Jan/01 Fev/01 Mar/01 Total
Contas Faturadas (R$mil)._______. 29.656 30.507 28.917 32.065 121.145
Arrecadacdo (R#il)____ ... 33.693 28.338 26.513 32.692 121.236
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Tarifas

Os precos praticados pela Emissora com seus consumidores foram inicialmente definidos no Contrato de
Concessdo e sua revisdo esta sujeita as normas expedidas pela Ade€elV(. Efeitos da Acao
Governamental nos Negdcios e Regulamentacdo Especifica — C. Regulamenta¢éo da Distribuicdo de Energia
Elétrica").

Os clientes da Emissora séo classificados de acordo com o nivel de tensdo em que a energia é fornecida e, nas
classes de atendimento (industrial, comercial, residencial, etc.), em subgrupos tarifarios distintos.

Além da diferenciacao das tarifas em subgrupos tarifarios, ha modalidades tarifarias distintas em alta e média

tensdo. As atualmente vigentes séo as seguintes: (i) tarifas convencionais binbmias, compostas por um prego
para energia consumida (kWh) e outro para a demanda de poténcia (kW) contratada e/ou medida; e (ii) tarifas

horosazonais bindmias, compostas por quatro pregcos para a energia consumida (kWh) com precos

diferenciados em funcéo do periodo do ano e hora do dia e dois precos para a demanda e poténcia (kW)

contratada e/ou medida — a maior delas no horério de ponta — ou um preco para a demanda de poténcia (kW)
contratada ou medida em qualquer horario do dia.

Com base nesses critérios, cada cliente é enquadrado na classe tarifaria correspondente, conforme segue:

Tarifa — R$/KWh

Classe 1999 2000 2001

Residencial

até30Kkwh 0,066091 0,066954 0,068249

at¢é 100KWh 0,104409 0,114749 0,116977

até 140KWh 0,156602 0,172124 0,175454

acimade 140KWh 0,173999 0,191249 0,194954

acimade 500 KWh 0,204159 0,224399 0,228746
Industria 0,164529 0,180831 0,184325
Comercial 0,164529 0,180831 0,184325
Rural 0,103144 0,113361 0,115542
Poder Publico 0,164529 0,180831 0,184325
lluminagéo Publica 0,084770 0,102265 0,104240
Servico Publico 0,164529 0,180831 0,184325
Proprio 0,164529 0,180831 0,184325

As margens operacionais tarifarias da Emissora sdo determinadas, primordialmente, pela relagcdo entre os
custos de aquisicéo de energia elétrica e os precos de venda da energia fornecida aos consumidores finais.

Os custos das distribuidoras estéo divididos em duas partes: a parte A inclui custos ndo administraveis e a
parte B, as custos residuais. A parte A é composta pelas cotas da Conta Consumo Combustivel ("CCC"),
cotas de Reserva Global de Reversédo ("RGR"), pela taxa de fiscalizacdo da Aneel, compensacao financeira,
encargos de uso da rede e compra de energia. Os efeitos da variacdo dos custos incluidos na parte A (inclusive
0 custo da energia comprada) € calculado através da comparagdo entre os custos incorridos na Data de
Referéncia Anterior ("DRA") e a Data de Reajuste em Processamento ("DRP"). As datas de referéncia séo
definidas individualmente para cada concessionaria e estao relacionadas com a data da assinatura do contrato
de concessdo. Os outros custos sao reajustados pela inflacdo, tendo o IGP-M como indice. Nao existe
descasamento de prazos, haja visto que as datas de reajuste das tarifas de compra e venda acontecem no més
de agosto de cada ano. A data de ajuste da tarifa da Emissora coincide com a data de ajuste da tarifa de
suprimento.

A partir de julho de 2005, além dos componentes acima mencionados, passa a valer o Fator X. O Fator X
ajustara as tarifas de forma que os consumidores finais se beneficiem dos ganhos de eficiéncia das
distribuidoras. Entretanto, o governo ainda nao definiu como ira aplica-lo efetivamente.
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Em raz&o da garantia de fornecimento de energia decorrente dos contratos iniciais e do controle de precos aos
consumidores finais, as margens tarifarias da Emissora ndo deverdo sofrer altera¢cdes bruscas até 2002.
Poderéo, todavia, ocorrer alteracées em razdo da modificacdo do perfil da base de consumidores da Emissora
(reducéo da participacdo dos consumidores residenciais, por exemplo) e de eventuais discrepancias nos
critérios de reajuste das tarifas de aquisicédo e das de fornecimento.

A partir de 2003, com a reducdo progressiva da quantidade de energia recebida ao amparo dos contratos
iniciais, poderéo ocorrer redu¢des nas margens tarifarias da Emissora, uma vedimitehpara o repasse,

aos consumidores, dos valores a maior pagos pelas distribuidoras pela energia adquirida no MAE (quando o
preco praticado no MAE for superior ao Valor Nominativo).

O gréfico abaixo indica os valores médios de aquisicdo e revenda da energia e as margens tarifarias obtidas
pela Emissora nos anos de 1998, 1999, 2000 e primeiro trimestre de 2001:
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Investimentos

Em 1998, os investimentos diretos da Emissora atingiram de R$1060awil J& em 1999, os investimentos
foram da ordem de R$ 43,8 milhdes, dos quais R$ 88l86es foram investimentos diretos. No sistema de
transmissdo foram aplicados R$ 1&Bhdes, no sistema de distribuicdo R$ 24,0 milhdes e R$ 1,1 milhdo em
instalacbes gerais.

No ano de 2000 foram realizados investimentos que totalizaram R$rithdes. Do total investido, 66,8%
foram destinados ao sistema de baixa tensdo e 25,6% ao sistema de média e alta tensdo, os outros 7,6% para
instalagBes gerais e outros investimentos.

Como toda empresa do setor de prestacao de servigo publico, a Emissora necessita de pesados investimentos,
ndo s6 para melhoria de eficiéncia do sistema atual, de forma a evitar os riscos de cortes de energia,
sobrecargas do sistema, exaustdo dos equipamentos e cumprimento das metas de qualidade dos servigos
impostas pela Aneel, como também para atender aos novos consumidores.

O programa de investimentos da Emissora prevé melhorias e acréscimos a seus ativos de transmisséo e,
principalmente, distribuicdo, bem como automacéo do seu contas a receber, melhorando o gerenciamento do
seu sistema comercial e cadastral.

O orcamento de investimento aprovado pela Emissora para o ano de 2001 é de R#illg%6, sendo
R$21,3 mihGes em instalac¢des gerais, incluindo R#ihées destinados a tecnologia da informacéo, R$90,0
milhdes aplicados em distribuicdo em baixa tenséo e R$¥20EOes aplicados em distribuicdo em média e
alta tenséo.
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Dentre os principais programas da Emissora apos a sua privatizacdo, destacamos o "Programa Ataque as
Perdas", representando o maior investimento da Emissora, cuja iniciativa estratégica "Projeto Medicao
Transparente”, com investimento em torno de R$62 milhdes, e prevé a aquisicao e instalacdo de 380 mil
medidores para o ano de 2001, tendo o projeto total, que teve inicio no final de 2000 e término no inicio de
2002, um total de 540 mil medidores.

Outro aspecto importante refere-se ao Plano de Obras para Adequacgédo dos Niveis de Tenséo, encaminhado
em setembro de 2000 & Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel. O Plano contempla a execucao de
obras de expansdo e melhoria do sistema de distribuicdo em toda a &rea de concessdo da CEMAR,
envolvendo linhas e subestagfes nas tensfes de 138, 69, 34.5 e 13.8 kV, especificamente para regularizacdo
dos niveis de tenséo até junho de 2001.

De uma forma geral, o plano de investimentos da CEMAR para os préximos anos esta centrado na busca de
ganhos de eficiéncia, através da melhora dos indices de perdas e reducdo de despesas operacionais. O quadro
a seguir discrimina os investimentos planejados pela Emissora para os préximos anos:

Investimentos (R$ milhdes) 2000 2001 (1) 2002 — 2006 (1)
Distribuicdo MT/AT 13,3 20,7 89,0
DistribvicgoBT 34,3 90,0 161,6
Instala¢bes Gerais 3,8 21,3 6.4
Total 51,4 132,0 257,0
Q) Estimativa.

Apesar dos investimentos acima estarem programados pela Emissora, esta ndo tem como assegurar que o
plano de investimentos sera implementado conforme descrito ou que 0s recursos para tais investimentos
estardo disponiveis quando necessarios. Desta forma, este plano de investimentos podera sofrer mudangas ao
longo de sua implementacéo.

4, Transmissao

Além das atividades de distribuicdo de energia, a Emissora € obrigada a permitir que os demais agentes do
sistema elétrico utilizem suas linhas e instalaces acessérias para a transmissdo de -eletricidade,
independentemente de quem seja 0 vendedor da energia ou poténcia demandada. As bases de relacionamento
entre 0s concessiondarios do servico de distribuicdo de energia e os demais agentes estdo definidas nos
Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST, e as tarifas maximas a serem pagas € 0S mecanismos
para sua revisdo estdo definidos na Resolucdo n.° 286 da Amnéel'. Emissora — K. Tributos e outros
Encargos sobre as Atividades da Emissora — 5. Encargos de Uso do Sistema de Transmissao").

Apesar de possuir 0s ativos necessarios, a demanda de terceiros pelo uso do sistema de transmissdo da
Emissora é reduzida em razdo, principalmente, do pequeno numero de consumidores livres existentes no
Estado do Maranhdo. A maioria dos consumidores que poderia utilizar o sistema de transmissdo da Emissora
para adquirir energia de terceiros recebe seu fornecimento de energia da propria Emissora.

5. Servigcos

Por for¢ca do Contrato de Concesséo, a Emissora esta sujeita aos regulamentos referentes a exploracdo do
servi¢co publico de distribuicdo de energia elétrica, sendo responsavel pela elaboracdo de projetos e execugéo

de obras necessérios ao fornecimento de energia elétrica até o ponto de entrega, bem como por operar e

manter o seu sistema elétrico, sendo que tais servigos sdo remunerados através das tarifas de fornecimento de
energia elétrica.
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Os servigos listados a seguir, e que séo realizados a pedido do consumidor, sdo cobrados de acordo com
pertinente regulamentacéo da Aneel:

0] vistoria de unidade consumidora;
(ii) afericdo de medidor;

(iii) verifi cacao de nivel de tensao;
(iv) religacdo normal;

(v) religacdo de urgéncia; e

(vi) emissao de segunda via de fatura.

6. Novos Negdcios

A Emissora avalia a possibilidade de utilizar a infra-estrutura existente de transmisséo e distribuicdo para a
transmissdo de dados em alta velocidade. Esta atividade poderia restringir-se ao uso préprio pela Emissora
(monitoragdo do sistema e transmissao corporativa de dados) ou ser explorada comercialmente pela propria
Emissora ou empresa de telecomunicagfes interessada que pague a Emissora pela infra-estrutura e venda a
capacidade de transmisséo a terceiros.

Assim sendo, dentro do processo de geracdo de novos negécios na Emissora e devido a orientacdo da PPL -
Corp e PPL Global, de potencializar atividades de vendas de servicos e produtos a seus clientes, os esfor¢cos
de implantar novos negécios se orientardo a projetos destinados a gerar vendas que aproveitem ao maximo a
infra-estrutura, o capital de conhecimento e as bases de dados da Emissora e da PPL Corp.

Deste modo, a Emissora participa atualmente da elaboracdo de um projeto de "Estudo de Viabilidade da
Empresa de Telecomunicag&o”, em parceria com a empresa de consultoria A.T.Kearney, para a transmissao
de dados em alta velocidade, e com a PPL Corp no projeto de criagdo da CEMAR - Servigos que prevé a
criagdo de duas unidades orientadas respectivamente para a venda de materiais e equipamentos elétricos e a
prestacdo de servicos de engenharia e construcdo de obras elétricas. A CEMAR - Servicos esta prevista para
operar a partir de julho de2001.

7. Qualidade dos Servicos

Padrdo de Servicos

O Contrato de Concesséo obriga a Emissora a conservar e melhorar seus equipamentos e instala¢des, de modo
a estar em conformidade com os padrfes de qualidade, continuidade, seguranca e confiabilidade estabelecidos
ou a serem estabelecidos pela ANEEL para o servico de distribuicdo de energia.

Dentre os pardmetros para verificagdo da qualidade do servigco prestado pela Emissora, destacam-se 0s
indicadores de DEC (dura¢do média equivalente de interrup¢des, medido em horas por unidade consumidora
por ano) e FEC (freqiiéncia média equivalente de interrup¢des, medida em nimero de interrupgbes por
unidade consumidora por ano). Durante o ano de 2000, o valor DEC foi 37,41, ficando acima do padrédo
definido pela Aneel (30 horas), e o valor FEC foi 28,04, dentro do padrdo da Aneel (40 interrupcdes). Para os
primeiros meses de 2001, o DEC foi de 17,86 e o FEC foi de 9,45. A tabela abaixo mostra a duracéo e a
freqiiéncia das interrup¢des na rede de distribuicdo da Emissora para os periodos indicados.
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Situacdo em 31 de dezembro Situacao em 31 de marco
Indicadores 1998 1999 2000 1999 2000 2001
Duracéo das Interrupgdes (1) 34,00 36,86 37,41 5,01 10,84 17,86
Frequéncia das Interrupgbes (2) 17,00 31,15 28,04 3,18 7,78 9,45
Fonte: Emissora
1) Em horas por consumidor por ano.
2) Em nGmero de interrupgdes por consumidor por ano.

Até o ano de 1999, o acompanhamento dos indicadores era feito somente em sete dos principais municipios
do Estado do Maranh&o. Ja no ano de 2000, o acompanhamento passou a ser feito em 14 municipios, sendo
que em 2001, conforme estabelecido na Resolugéo n.° 24/2000 da Aneel, a apuracdo dos dados da qualidade
do servigo esta sendo feito em 213 conjuntos, correspondentes aos 217 municipios da area de concesséo da
Emissora.

A justificativa para a evolugéo do incremento dos conjuntos apurados séo (i) as fortes chuvas no Estado do
Maranh&o ocorridas no primeiro trimestre de 2001; (ii) as distancias entre as sedes e os locais de atendimento
para recomposi¢do do sistema; e (iii) as vias de acesso estarem bastante precarias em fung¢do das chuvas
excessivas.

A Emissora esta operando acima das metas de DEC estabelecidas pela Aneel em aproximadamente 20% dos
conjuntos analisados. No entanto, a Emissora tem em andamento diversas obras relacionadas as redes de
baixa e média tenséo, bem como a limpeza de faixa de redes, que deverao influenciar nos indicadores a partir
de junho de 2001

Participacdo dos Consumidores

A Emissora tem o dever de manter um conselho de consumidores e fornecer informacao adequada para que 0s
consumidores saibam e reivindiguem seus direitos contra a Emissora. A Emissora também tem o dever de
observar os direitos dos consumidores, tais como o direito de obter respostas rapidas as requisicdes de
servigos, arquivamento de dados, requisi¢cdes, reclamacdes e recomendacdes de consumidores. A Emissora
tem o dever de providenciar relégios de medicdo sem qualquer custo aos consumidores residenciais.

Penalidades

De acordo com o disposto na Resolucédo Aneel n.° 318, de 6 de outubro de 1998, as infragcfes as disposicdes
legais e contratuais relativas a prestacao de servi¢cos, implantacdo e operacéo de instalacbes de energia elétrica
sujeitardo o infrator as penalidades de (i) adverténcia; (i) multa; (iii) embargo de obras; (iv); interdicdo de
instalacdes; (v) suspensdo temporaria de participacdo em licitacdes para obtencdo de novas concessodes,
permissdes ou autoriza¢des, bem como de impedimento de contratar com a Aneel e de recebimento de
autorizagdo para servigos e instalagdes de energia elétrica; (vi) revogacdo da autorizacdo; (vii) intervencéo
administrativa; e (viii) caducidade da concessdo. O valor das multas podera variar de 0,01% até 2,0%,
dependendo do tipo de infragéo verificada, calculada sobre valor do faturamento oriundo da venda de energia
elétrica e prestacdo de servigos, relativos aos ultimos doze meses anteriores a lavratura do auto de infragao.
Na fixacdo do valor das multas serdo consideradas a abrangéncia e a gravidade da infragdo, os danos para o
Servigo e para 0s usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de sancéo nos ultimos quatro anos.
No caso de inadimplemento da Emissora, das obriga¢ges oriundas das penalidades sofridas, podera o Poder
Concedente declarar rescindido o Contrato de Concessdo, ou encampar as ac¢des de controle para
posteriormente vende-las em leildo publico. A Emissora também podera sofrer as penalidades impostas pela
Resolugéo n.° 24 da Aneel, caso a qualidade do servigo néo atinja os indicadores DEF, FEC, DIC e FIC.
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E. ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E OS
RESULTADOS OPERACIONAIS

A seguinte discussao deve ser lida em conjunto com as demonstra¢des financeiras e as notas la contidas, que
se encontram anexas a este Prospecto.

1. Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 1998 comparado com o Exercicio Social findo em 31
de dezembro de 1999
Alteracéo
Em 31 de dezembro de Percentual
Em milhares de reais % da % da
Receita Receita 1999
1999 Liquida 1998 Liquida 1998
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos ... 299.038 — 313.791 - -4,70%
Fornecimento de Energia Elétrica.__________._. 280.211 — 287.248 - -2,45%
Suprimento de Energia Elétrica___ .. 1.931 - 19 — 10.063,16%
Outras Receitas ... 16.896 - 26.524 - -36,30%
Deducdes a Receita Operacional . 61.160 — 59.040 - 3,59%
(-) ICMS sobre Venda de Energia Elétrica . 39.413 — 40.565 - -2,84%
() COFINS 8.893 - 6.198 - 43,48%
() PASEP 1.982 - 2.012 - -1,49%
(-) Cota para Reserva Global de Reverséo . 6.964 - 7.606 - -8,44%
(-) Cota para Consumo de Combustivel 3.908 - 2.659 - 46,97%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos_____ . 237.878 100,00% 254.751 100,00% -6,62%
Despesa Operacional . 231.666 97,39% 201.619 79,14% 14,90%
Pessoal 57.709 24,26% 51.749 20,31% 11,52%
Material 4.624  1,94% 4,053 1,59% 14,09%
Servicos de Terceiros 30.517 12,83% 20.947 8,22% 45,69%
Energia Elétrica Comprada para Revenda e
EncargosdeUsodaRede 101.071 42,49% 95.500 37,49% 5,83%
Depreciacdo 34.073 14,32% 23.234 9,12% 46,65%
Outras 3.672 1,54% 6.136 2,41% -40,16%
Resultado do Servico 6.212 2,61% 53.132 20,86% -88,31%
Despesas (Receitas) Financeiras__ 108.547 45,63% 109.657 43,04% -1,01%
Acréscimo Morat6rio de Energia Vendida_____ (3.830) -1,61% (2.426) -0,95% 57,87%
Encargosde Dividas____ . 35.001 14,71% 16.178 6,35% 116,35%
Multas. 21.459 9,02% 10.660 4,18% 101,30%
Variacdes Monetarias e Cambiais . 52.435 22,04% 3.117 1,22% 1.582,23%
Perdas na desvalorizacdo de ELETs. ... 2992 1,26% 79.415 31,17% -96,23%
Outras 490 0,21% 2713 1,06% -81,94%
Resultado Operacional . . (102.335) -43,02% (56.525) -22,19% 81,04%
Receita/Despesa N&o Operacional ... (12.779) -4,95% 2443 0,96% -582,15%
Resultado Antes da Tributagdo . (114.114) -47,97% (54.082) -21,23% 111,00%
Contribuicdo Social - - 2.166 0,85% -

____________________________________________ - - 3.926 1,54% -
Créditos de Imposto de Renda e Contrib. Sgocial 41.925 17,62% 65.539 25,73% -36,03%

Lucro (Prejuizo) do Exercicio .. 72.189) -30,35%  5.365 2,11% -1445,55%
________________________________________________________ 40.285 16,94% 76.366 29,98%  -47,25%

Q) Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo. A geracdo operacional de caixa ou &l before

interest, taxes, depreciation and amortization) € uma medida de aproximacao do fluxo de caixa operacional da Emissora. A inclusao

desta informag&o tem por objetivo apresentar uma medida da capacidade da Emissora de gerar caixa a partir de suas atividades

operacionais.
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Receita Bruta de Vendas e/ou Servi¢os

A Receita Bruta de Vendas e/ou Servicamiduiu 4,7% no ano de 1999 em comparacdo com o ano de 1998,
passando de R$313.791 mil em 1998 para R$299.038 mil em 1999.

A reducéo da receita de vendas deveu-se principalmente (i) ao estorno do parcelamento de contas de consumo
apropriadas indevidamente (no valor aproximado de R$8.300 mil), (ii)ao término do contrato de
fornecimento de energia elétrica a Companhia Vale do Rio Doce ("CVRD") que, a partir de setembro de
1998, passou a ser atendida diretamente pela Eletronorte (o consumo da CVRD representava 2,3% do
faturamento da Emissora) e (iii) a conjuntur@e@mica desfavoravel a partir da crise de janeiro de 1999.

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos

A Receita Liquida em 1999 totalizou R$237.8%8, apresentando um decréscimo @8ié% em relagdo a
1998, influenciada pelas razdes acima mencionadas, além do aumento da aliquota da COFINS, que passou de
2% para 3%.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais (incluindo deprecia¢éo) totalizaram R$23ti6@resentando um crescimento

de 14,9% em relacdo a 1998. Contribuiram especialmente para esse crescimento as varia¢des de (i) 11,5% de
gastos com demisséo voluntéria (PIDVA) e promocdes (despesas com pessoal), (ii) 14,1% de reposicdo de
estoque (gastos com material) e (@#B,7% de despesas com retomada de servicos de corte e religacao,
manutencao da distribuicdo, leitura e entrega de contas (servi¢os de terceiros).

Ademais, nos custos de compra de energia estdo contidos encargos de uso da rede que passou a ser cobrado a
partir de julho de 1999 apresentando, dessa forma, incremento de 5,8%, ocasionado pelo aumento de tarifa,
conforme autorizado pela Resolucéo n.° 143 da Aneel, de 9 de julho de 1999.

Depreciacao

A alteracdo das taxas de depreciagéo, de acordo com as disposi¢cdes da Resolucdo n.° 44 da Aneel, de 17 de
marco de 1999, levou a um crescimento de 46,7% nesta rubrica no ano de 1999. As taxas variaram entre
4,92% e 7,93% em 1999, ao passo que no exercicio anterior essa variagdo situava-se entre 3,0% e 5,0%.

Resultado do Servico

O Resultado do Servico em 1999 foi de R$6.212 mil contra R$53.132 mil em 1998, como conseqiiéncia do
aumento de 14,9% das Despesas Operacionais aliada a queda de 4,7% da Receita Bruta de Vendas.

Resultado antes das despesas financeiras, impostos e contribuicdes, depreciacdo e amortizacéo (EBITDA)

A capacidade de geracéo de caixa foi reduzida de R$76.366 mil em 1998 para R$40.285 mil em 1999, pelos
motivos acima expostos.

Despesas (Receitas) Financeiras

As Despesas Financeiras liquidas somaram R$108184uma queda de 1% em relagcdo ao resultado de
1998.

Esse desempenho é explicado pelos seguintes fatores: (i) troca de uma fonte espontanea de financiamento
(fornecedores — Eletronorte) por um passivo oneroso, através de uma confisséo de divida junto a Eletronorte
(incluindo juros por atraso de financiamento) e Eletrobras, (ii) a incidéncia de multas no processo de
confissao de dividas, (iii) as variagdes cambiais e monetarias que atingiram a economia brasileira no 2% ce
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1999 (cabe ressaltar que a desvalorizacao do real frente ao ddlar em janeiro de 1999 ndo teve impacto
significativo, uma vez que apenas 5% do endividamento da Emissora em 31 de dezembro de 1998 era
indexada ao ddlar) e (iv) a transferéncia dos titulos de crédito contra a Unido (ELETS) para terceiros, ndo mais
impactando negativamente os livros da Emissora (desvalorizacdo das ELETS).

Resultado Operacional

O Resultado Operacional apresentou saldo negativo de R$102.335 mil em 1999, influenciado pelo encontro
de contas realizado entre a Emissora, o Governo do Estado do Maranh&o e a Companhia de Aguas e Esgoto
do Maranhéao (efeito negativo devido as multas incidentes e alienacdo de imdveis). As atualizacdes dos
contratos de empréstimos e financiamentos acima mencionados também colaboraram para o impacto negativo
no resultado da Emissora, constituindo, meramente, um ajuste contébil.

Resultado Antes da Tributacado

O Resultado Antes da Tributacéo passou de saldo negativo de R$54.082 mil em 1998 para um prejuizo de
R$114.114 mil no ano de 1999.

Efeito Fiscal

Em 31 de dezembro de 1998, a Emissora tinha prejuizos fiscais da ordem de R$65.539 mil. Os ajustes nesse
item durante o exercicio, em funcdo das revisfes realizadas nos componentes da base de calculo, elevaram
este montante para R$107.464 mil com a apropriacdo de R$41.925 mil no ano de 1999.

Lucro (Prejuizo) do Exercicio

O resultado do exercicio passou de um saldo positivo de R$5.365 mil para um prejuizo de RBWR 480
funcéo das causas acima expostas.
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2. Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 1999 comparado com o Exercicio Social findo em 31
de dezembro de 2000
Alteracéo
Em 31 de dezembro de Percentual
Em milhares de reais % da % da
Receita Receita 2000
2000 Liquida 1999 Liquida 1999
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 343.757 — 299.038 - 14,95%
Fornecimento de Energia Elétrica. 316.519 — 280.211 - 12,96%
Suprimento de Energia Elétrica_ 12.167 — 1.931 - 530,09%
Outras Receitas ... 15.071 — 16.896 - -10,80%
Deducdes a Receita Operacional 74.102 -  61.160 - 21,16%
(-) ICMS sobre Venda de Energia Elétrica 45.841 — 39.413 - 16,31%
() COFINS 9.047 - 8.893 — 1,73%
() PASEP 2.319 - 1.982 - 17,00%
(-) Cota para Reserva Global de Reverséo . 8.200 - 6.964 - 17,75%
(-) Cota para Consumo de Combustivel .. . 8.695 - 3.908 - 122,49%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos .. 269.655 100,00 237.878 100,00 13,36%
Despesa Operacional . . 377.039 139,82 231.666 97,39 62,75%
pessoal 64.742 24,01 57.709 24,26 12,19%
Matefial 7.880 2,92 4.624 1,94 70,42%
Servicos de Terceiros, . 35.496 13,16  30.517 12,83 16,32%
Energia Elétrica Comprada para Revenda_(1) 99.683 36,97 93.684 39,38 6,40%
Encargosde UsodaRede (1) . . .. . ... 20.568 7,63 7.387 3,11 178,44%
DepreciaCan 34.634 12,84 34.073 14,32 1,65%
Proviséo para Perdas e Contingéncias______.__. 100.388 37,23 3.212 1,35 3.025,40%
Ooutras 13.648 5,06 460 0,19 2.866,96%
Resultado do Servico__ (107.384) -39,82 6.212 2,61 -1.828,65%
Despesas (Receitas) Financeiras__________........ 70.575 26,17 108.547 45,63 -34,98%
Acréscimo Moratério de Energia Vendida______ (4.524) -1,68 (3.830) -1,61 18,12%
Encargosde Dividas______ 49.483 18,35 35.001 14,71 41,38%
Multas 4.088 1,52 21.459 9,02 -80,95%
Variacbes Monetdrias e Cambiais 21.472 7,96 52.435 22,04 -59,05%
Perdas na Desvalorizagcdo de ELETs .. - - 2.992 1,26 -
Qutras 56 0,02 490 0,21 -88,57%
Resultado Operacional . (177.959) -66,00 (102.335) -43,02 73,90%
Receita/Despesa N&o Operacional . (21.641) -8,03 (11.779) -4,95 83,73%

______________________________ (199.600) -74,02 (114.114) -47,97 74,91%
Créditos de Imposto de Renda e Contrib. Sgcial 39.915 14,80 41.925 17,62 -4,79%

Lucro (Prejuizo) do Exercicio . (159.685) -59,22 (72.189) -30,35 121,20%
1.410 0,52 40.285 16,94 -96,50%

(2) Em decorréncia da classificacadlizada na demonsaicdo dos resultados do exercicio social 20800, foi necessaria a
reclassificagdo da demonstracao dos resultados de 1999 para fins de comparagéo. Deste modo, a despesa referente a "Encargos de Uso
da Rede" foi classificada separadamente da despesa "Energia Elétrica para Revenda".

2) Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo. A geracdo operacional de caixa ou &l before

interest, taxes, depreciation and amortization) € uma medida de aproximacéo do fluxo de caixa operacional da Emissora. A inclusdo

desta informag&o tem por objetivo apresentar uma medida da capacidade da Emissora de gerar caixa a partir de suas atividades
operacionais.

Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos

A Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos aumentou 14,95% no ano de 2000 em comparacao ao exercicio
anterior, passando de R$299.038 mil em 1999 para R$343.757 mil em 2000, devido (i) ao reajuste tarifario de

8,81% concedido no més de agosto, que resultou no aumento da margem tarifaria de R$77,6 em 1999 para
R$82,6 em 2000 e (ii) ao aumento de 5,7% no consumo de energia elétrica, impulsionado pela recuperagdo do

47


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO EMISSORA

crescimento econdmico do Estado do Maranhdo, principalmente nas classes de consumo comercial e
industrial, e pelo aumento da base de clientes.

Por outro lado, o crescimento nas vendas teve seu efeito reduzido pela decisdo da Aneel, constante da
Determinacdo Comercial n.° 7, do Relatério e Termo de Notificacdo — RI/TN n.° 028/1998, que determinou a
cobranga da tarifa minima de acordo com a faixa de consumo, a partir de outubro de 2000, para aqueles
consumidores sem medidores anteriormente cobrados por estimativa.

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos

A margem da Receita Liquida do periodo se manteve em torno de 79,0% da Receita Bruta de Vendas,
totalizando R$269.655 mil em 2000.

Despesa Operacional

As Despesas Operacionais referentes ao fornecimento de energia elétrieagrgia elétrica comprada para
revenda, encargos de uso da rede e depreciacao, representavam cerca de 57% da Receita Liquida de Vendas
em ambos os exercicios, uma vez que séo reguladas pela Aneel.

Por outro lado, outros gastos operacionais sofreram aumentos: (i) acréscimo nos gastos com pessoal
(12,19%) como reflexo do plano de incentivo a aposentadoria e demissédo voluntaria (PIVDA) implementado
ainda sob administracdo estatal e honrado pelo novo controlador, (ii) acréscimo de gastos com material
(70,42%) explicado pela necessidade de reposicdo de materiais para manutencdo de equipamentos e rede,
(iif) aumento dos gastos com servicos de terceiros (16,32%) incluindo despesas com servicos de corte,
religagdo, manutencao, leitura e entrega de contas, intensificadas para garantir uma maior eficiéncia do
negocio e (iv) outras despesas operacionais associadas principalmente a cobranca de taxa de fiscalizacdo da
ANEEL (R$1.563 mil), arrendamentos e aluguéis (R$2.325 mil), tributos (R$4.791 mil) e seguros (R$71 mil).

Provisbes para Contingéncias

Foram procedidos ajustes nas contas de balanco a fim de melhor adequé-las a realidade da Emissora. Tais
ajustes resultaram em uma despesa liquida com provisao para perdas e contingéncias de R$100.388
incluindo as seguintes provisodes:

(a) provaveis perdas no contas a receber (R$29.137 mil): inclui valores a receber vencidos hd mais de
90 dias, das classes residencial, industrial e comercial, sem garantias;

(b) contingéncias civeis, trabalhistas e tributdrias (R$54.080 mil): destinadas a cobertura de eventuais
perdas, avaliadas como provaveis em processos trabalhistas, tributarios e civeis, segundo parecer dos
advogados contratos pela Emissora especialmente para este fim;

(c) pagamento do plano de desligamento voluntdrio (R$6.217 mil). provisdo para possiveis gastos
dentro do PIVDA, ainda que novos desligamentos dentro do programa ndo sejam esperados;

(d) encargos financeiros sobre tributos decorrentes do ingresso no REFIS (R$12.013 mil): as multas e
juros incluidos no REFIS, diferentemente do valor principal, poderdo ser liquidados através da
utilizacao de créditos tributarios oriundos de prejuizo fiscal. Numa atitude conservadora, a Emissora
optou por provisionar o valor desses encargos;

(e) compromisso com a FASCEMAR (conforme definido abaixo) (R$7.324 mil): refere-se ao aporte dos
recursos que a patrocinadora deve para prestacdo de beneficios que correspondam ao tempo de
servico vinculado a previdéncia social e que sejam anterior & data de inscricdo de seus empregados
na Fundacdo. Enquanto a FASCEMAR apresentar superavit atuarial, tais aportes ndo se fazem
necessarios;

) baixa de valores considerados ndo realizaveis (R$23.083 mil): S&0 servigcos prestados a terceiros e
ainda nao pagos, servidores a disposic¢ao (funciondrios cedidos a autarquias, com salarios pagos pela
Emissora) e obras de eletrificagdo ndo concluidas.

48


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO EMISSORA

Resultado do Servico

O Resultado do Servico em 2000 apresentou um saldo negativo de R$1@7I3g4incipalmente como
conseqiéncia do aumento de R$97.176 mil nas provisGes para perdas e contingéncias em relagdo ao ano de
1999. Tal desempenho reflete os ajustes conservadoramente efetuados pela Emissora, com o objetivo de
tornar as demonstracgdes financeiras compativeis com as praticas contabeis do novo controlador.

Resultado antes das despesas financeiras, impostos e contribui¢cdes, depreciacdo e amortizacdo (EBITDA)

Do total das provisdes acima mencionadas, R$74.058 mil sdo consideradas como despesas que ndo afetam o
capital circulante (apontadas na Demonstracdo de Origens e Aplicacbes de Recursos — DOAR), néo
impactando negativamente a geracéo de caixa da Emissora.

Dessa forma, o EBITDA de 2000 foi de R$1.441, representand,52% da Receita Liquida de Vendas,
contra R$40.285 mil em 1999 (16,94% da Receita Liquida de Vendas).

Essa queda no EBITDA se deve ao impacto dos ajustes efetuados ao longo de 2000, com destaque ao
reconhecimento dos devedores duvidosos, e ao aumento das despesas com material e servico de terceiros, que
exprimem uma nova politica de reducédo de perdas adotada pela Emissora, pré-ativa e focada na instalacédo de
medidores, recuperac¢éo de clientes irregulares e combate & inadimpléncia.

Despesas (Receitas) Financeiras

As despesas financeiras representaram 26,17% da Receita Liquida de Vendas em 2000, contra 45,63% no ano
anterior, caindo de R$108.547 mil em 1999 para R$70.575 mil em 2000.

A melhora da situacéo financeira deveu-se (i) a redugdo das multas (incluindo CPMF, IOF e multas por atraso
de pagamento) e (ii) & reducéo do impacto das variacdes monetérias e cambiais durante o exercicio. Cabe
notar que estas despesas incluem varia¢cdes monetérias e cambiais sobre os itens de longo prazo no montante
de R$50.127mil, as quais foram incorridas e ndo pagas, nao representando efeito caixa no exerdifi0.de 2

Resultado Operacional

O Resultado Operacional no ano de 2000 foi um prejuizo de R$17mb5@drtemente influenciado pelas
provisGes acima mencionadas.

Resultado Antes da Tributacao

O Resultado N&o Operacional passou de um saldo negativo de R$11.779 mil em 1998 para um saldo negativo
de R$21.641 em 2000, composto principalmente por perdas na desativacéo de bens e direitos (linhas, redes e
subestacdes ilizados na distribuicdo de energia), refletindo apenas em ajuste contabil. Dessa forma, o
Resultado Antes da Tributagdo em 2000 foi de R$199.600 mil contra R$114.114 mil no ano anterior.

Efeito Fiscal

A Emissora utilizou-se dos seus créditos fiscais d8RL5 mil para reduzir o seu resultado negativo de
R$199.600 mil (resultado antes da tributagdo) para R$159@85

Lucro ou Prejuizo do Exercicio

Pelas razdes discutidas, o prejuizo do exercicio aumentou de R$72.189 mil para R$4H#9.685
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3. Resultado do trimestre findo em 31 de marco de 2001 comparado com o resultado do trimestre findo
em 31 de marco de 2000
Alteracéo
Em 31 de marco de Percentual
Em milhares de reais % da % da
Receita Receita 2001
2001 Liquida 2000 Liquida 2000
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos ... 91.489 - 76.165 - 20,12%
Fornecimento de Energia Elétrica.__________.. 84.776 - 72.360 - 17,16%
Suprimento de Energia Elétrica___ .. 3.728 - 6 — 62.033,33%
Outras Receitas .. 2.985 - 3.799 - -21,43%
Deducdes a Receita Operacional . 18.693 — 17.452 - 7,11%
(-) ICMS sobre Venda de Energia Elétrica 11.857 — 10.136 - 16,98%
() COFINS 2.782 - 2.420 - 14,96%
() PASEP 610 - 524 - 16,41%
(-) Cota para Reserva Global de Reversédo 1.723 - 1.978 - -12,89%
(-) Cota para Consumo de Combustivel 1.721 - 2.394 - -28,11%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos_____ 72.796 100,00% 58.713 100,00% 23,99%
Despesa Operacional . 70.479 96,82% 57.515 97,96% 22,54%
Pessoal 13.446 18,47% 13.892 23,66% -3,21%
Materiad 2.658 3,65% 1.249 2,13% 112,81%
Servicos de Terceiros 7.815 10,74% 7.998 13,62% -2,29%
Energia Elétrica Comprada para Revenda. 27.669 38,01% 22.673 38,62% 22,04%
Encargosde UsodaRede 5784  7,95% 4807 8,19% 20,32%
Depreciacdo 8.906 12,23% 8.406 14,32% 5,95%
Proviséo para Perdas e Contingéncias_______ 2281 3,13% 0 0% -
Outras 1.920 2,64% (1.510) -2,57% -227,15%
Resultado do Servico 2317 3,18% 1.198 2,04% 93,41%
Despesas (Receitas) Financeiras__ 16.303 22,40% 12.286 20,93% 32,70%
Acréscimo Morat6rio de Energia Vendida_____ (1.234) -1,70% (1.104) -1,88% 11,78%
Encargosde Dividas. .., 11.420 15,69% 9.237 15,73% 23,63%
Multas. . 0 0% 1.687 2,87% -100,00%
Variagcbes Monetérias e Cambiais ... 5496 7,55% 2.464  4,20% 123,05%
Perdas na desvalorizacdo de ELETs. ... 621 - 0 0% -
Outras - 0% 2 0% -100,00%
Resultado Operacional .. (13.986) -19,21% (11.088) -18,89% 26,14%
Receita/Despesa N&o Operacional ... 12 0,02% (90) -0,15% -113,33%
Resultado Antes da Tributagdo . (13.974) -19,20% (11.178) -19,04% 25,01%
Créditos de Imposto de Renda e Contrib. Sgcial 0 0% 3.761 6,41% -100,00%
Lucro (Prejuizo) do Exercicio .. (13.974) -19,20% (7.417)-12,63% 88,41%
EBITDA (1) 11.223 15,42%  _9.604 16,36% 16,86%

1)

Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo. A geragdo operacional de caixa ou EBITDA (earnings before

interest, taxes, depreciation and amortization) € uma medida de aproximacéo do fluxo de caixa operacional da Emissora. A inclusdo
desta informagéo tem por objetivo apresentar uma medida da capacidade da Emissora de gerar caixa a partir de suas atividades

operacionais.

Receita Bruta de Vendas e/ou Servi¢os

A Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos aumentou 20,12% no primeiro trimestre de 2001 em comparacéo a
marco de 2000, passando de R$ 76.165 mil para R$ 91miB9 Esse aumento reflete (i) os reajustes
tarifarios concedidos no més de agosto de 2000 e fevereiro de 2001 que chegaram a 10,91%, e resultaram no
aumento da margem tarifaria, (i) o ingresso de receitas oriundas da venda do superdvit energético no
Mercado Atacadista de Energia — MAE, (iii) aumento de 6% no consumo de energia elétrica, impulsionado
pela adicdo de novos consumidores e (iv) os primeiros frutos do programa de recuperacéo de perdas, que foi
reduzida de 30,8%no trimestre findo em dezembro de 2000 para 26% no primeiro trimestre de 2001.
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Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos

A Receita Liquida de Vendas totalizou R$72.796 mil nos primeiros trés meses de 2001, apresentando
crescimento de 24,0% em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais totalizaram R$70@#9valor 22,5% superior ao primeiro trimestre de 2000.
Contribuiram especialmente para esse aumento (i) o crescimento nas despesas de energia elétrica comprada
para revenda de 22,0%, devido ao aumento nas tarifas de energia e ao aumento de cerca de 5% no volume de
energia comprada, (i) adicdo dos custos relativos a transferéncia de funcionérios para as unidades de
negocios no interior do Estado, que ndo permitiram uma reducao significativa dos gastos com pessoal, (iii)
aumento dos gastos com a substituicdo de medidores (112,8%), dentro do programa “Medicao Transparente”
e (iv) provisbes relativas a novos processos judiciais cuja avaliacdo de assessores juridicos € de perda
provavel.

Resultado do Servico

O Resultado do Servigo no primeiro trimestre de 2001 foi de R$2.317 mil contra R$1.198 mil no mesmo
periodo de 2000, como conseqiiéncia do crescimento de 24,0% da Receita Liquida de Vendas acompanhado
por um aumento proporcionalmente inferior nas Despesas Operacionais de 22,5%, traduzido pelo aumento na
margem operacional do servigo.

Resultado antes das despesas financeiras, impostos e contribuigbes, depreciacdo e amortizacéo (EBITDA)

A capacidade de geracdo de caixa da Emissora aumentou 16,86% em compara¢do ao primeiro trimestre de
2000, totalizando R$11.228il, devido aos motivos acima expostos.

Despesas (Receitas) Financeiras

As Despesas Financeiras liquidas somaram R$16.303 mil no primeiro trimestre de 2001, um acréscimo de
32,7% em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior. O aumento apresentado nas despesas financeiras é
explicado primordialmente pelos novos financiamentos necessarios para iniciar o plano de investimentos da
Emissora para os proximos cinco anos, aliado a alta dos principais indexadores oficiais incidentes nos
contratos da Emissora. Esses novos recursos, captados via emigs@ondecial papers, foram utilizados

como empreéstimo ponte para a presente emisséao.
Resultado Operacional

O Resultado Operacional apresentou saldo negativo de R$13.986 mil no primeiro trimestre de 2001. Apesar
de apresentar uma significativa melhora em sua geracédo de caixa, a Emissora ainda demanda recursos de
terceiros para cobrir a diferenca entre o resultado do servico e os encargos financeiros.

Efeito Fiscal

N&o foram registrados créditos fiscais, uma vez que a administragdo mantém provisao para créditos fiscais
suficiente para realizacdo de resultados positivos nos proximos anos.

Lucro (Prejuizo) do Exercicio

O resultado do primeiro trimestre de 2001 apresentou prejuizo de R$13.974 mil frente a um prejuizo de
R$7.417 mil em igual periodo do ano anterior, em fungdo das causas acima expostas.
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Andlise das principais contas do Balanco Patrimonial de 31 de marco de 2001

Contas a receber de clientes

Apresentou um crescimento de 7,9% em marco de 2001, se comparado ao saldo de dezembro de 2000, em
razdo do aumento no consumo de energia elétrica no Estado do Maranh&o e da reducéo da inadimpléncia (néo
houve incremento significativo na rubrica Provisdo para Devedores Duvidosos).

Créditos Tributarios

Considerando a projecdo de geracédo de caixa de base fiscal e estudos sobre rentabilidade da Emissora para
exercicios futuros, a administracdo reconheceu contabilmente os créditos fiscais, compensaveis com lucros
tributarios futuros, calculados sobre prejuizos fiscais e diferencas intertemporais.

Empreéstimos e Financiamentos

Em 31 de marc¢o de 2001, o saldo dos empréstimos e financiamentos representava 42,6% dos ativos totais.
Entre dezembro de 2000 e marco de 2001, a Emissora apresentou um aumento da divida onerosa de 9,6%.

O incremento de R$63.882 mil nas dividas de curto prazo é resultaddizizcéib de recursos provenientes
da emissdo deCommercial Papers € capital de giro para iniciar os investimentos aprovados pela
administracéo para 2001.

A reducdo de R$32.748 mil nas dividas de longo prazo é reflexo da mudanca nélizagéah da divida
junto & FASCEMAR, do inicio da amortiza¢do da divida junto a Eletrobras e & Eletronorte e do pagamento
antecipado de um empréstimo junto ao Banco Rural.

Obrigagées Vinculadas a concessdo do servigo

Referem-se, principalmente, aos recursos recebidos do Governo Federal para execucéo de obras de geracdo e
transmissdo de energia elétrica vinculadas ao Servico Publico. Essas obrigacdes ndo representam obrigacdes
financeiras efetivas.

Divida e Compromisso Atuarial

A Emissora detém uma divida junto a FASCEMAR de R$17.017 mil, referente as retencdes e atrasos nos
repasses de suas contribuigbes como patrocinadora.

O compromisso atuarial é resultante da obrigac@o de aportar 0s recursos necessarios a prestacao de beneficios
que correspondam ao tempo de servico vinculado a Previdéncia Social e que seja anterior a data de inscricao
de seus empregados da FASCEMAR. O valor devido de R$7.324 foi integralmente provisionado em 2000
em contrapartida ao resultado.

4, Andlise da Capacidade de Pagamento da Emissora face aos seus Compromissos Financeiros

O Passivo da Emissora apresenta a seguinte posicdo (em milhares de reais):
31 de marco de 2001 31 de dezembro de 200031 de dezembro de 1999

Passivo Circulante 203.559 152.411 168.670
Exigivel a Longo Prazg . 403.341 419.866 284.710
Patrimdnio Liquido 227.375 241.350 401.035
Total do Passivo 834.275 813.627 854.415
Divida/Patrimbnio 2,67 2,37 1,13
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A tabela abaixo informa o montante de financiamentos de curto e de longo prazos da Emissora em 31 de
dezembro de 1999 e 31 de dezembro de 2000n(@hares de reais):

31 de marco de 2001 31 de dezembro de 200031 de dezembro de 1999

Dividas de Curto Prazo

Moeda Nacional (1) 144.837 80.733 72.334
Moeda Estrangeira.__ 454 676 9.787
Total Curto Prazo (2)____. 145.291 81.409 82.121
Exigivel a Longo Prazo
Moeda Nacional (1) 190.958 225.518 185.141
Moeda Estrangeira.__. 19.567 17.755 15.954
Total Longo Prazo__ . 210.525 243.273 201.095
Total dos Empréstimos_ 355.816 324.682 283.216
(1) Até 31 de dezembro de 2000, a divida com a FASCEMAR (R$17.017 mil) era contabilizada como Empréstimos e

Financiamentos. A partir de 2001, isso sera contabilizado em outras obrigacdes de longo prazo. Em 31 de margo de 2001, essa divida
era de R$17.485 mil.

2) No total das dividas de curto prazo acima nédo foram incluidos os encargos referentes a dividas em moeda nacional e
estrangeira, em decorréncia de terem sido langados em rubrica diferenciada como resultado de reclassificacdo efetuada pela Emissora.
Dessa forma, os encargos em 31 de margo de 2001 para as dividas em moeda estrangeira montam a R$600 mil e para as dividas em
moeda nacional montam a R$20 mil.

A Emissora apresentou um incremento de 25,63% no endividamento no periodo observado, passando de
R$283.216 mil em 31 de dezembro de 1999 para R$355.816 mil em 31 de margo de 2001. O crescimento
deste saldo esta relacionado com os investimentos realizados ap0s a privatiza¢do, buscando a reducdo de
perdas comerciais através de um programa de instalacdo de medidores, recuperacdo de clientes irregulares,
combate a inadimpléncia e ajustes operacionais.

O endividamento da Emissora est4 concentrado no longo prazo (60% do total dos empréstimos), sendo
representado por dividas com a Eletrobras, Eletronorte, FASCEMAR, Tesouro Nacional e instituicbes
financeirasVide "V. Emissora — R. Contratos Relevantes — 2. Contratos Financeiros".

O quadro abaixo informa o cronograma de amortizacdo do endividamento atual da Emissuoiix (R$

60.000 -
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40.000 -
30.000 -
20.000 A
10.000 -
0 - T T
2002 2003 2004 2005 2006  Apo6s 2006
F. CAPITALIZACAO DA EMISSORA

A tabela abaixo demonstra o endividamento consolidado da Emissora e sua capitalizacdo total (i) no exercicio
social de 31 de dezembro de 2000; (ii) no periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2001; e
(iif) conforme ajustado para descrever o efeito pro forma da emissdo e venda das Debéntures, assumindo a
utilizacéo dos recursos obtidos com as Debéntures para pagamento de parte do endividamento de curto prazo
da Emissora.
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30 de junho
31 de dezembro 31 de marco de 2001
Em milhares de reais de 2000 de 2001 (Ajustado)
Disponidlidades. . . 18 (4.987) (4.987)
Dividas de CurtoPrazo 81.409 145.291 47.291
Moeda Nacional 80.733 144.837 46.837
Eletrobras .. 20.573 29.208 29.208
Eletronorte .~ 5.245 7.803 7.803
Capitalde Giro ... 31.902 47.826 9.826
Commercial Papers._............ ... 22.000 60.000 -
FASCEMAR 1.013 - -
Moeda Estrangeira_______ 676 454 454
Tesouro Nacional 676 454 454
Dividasde LongoPrazo_ ... . ... 243.273 210.525 360.525
Moeda Nacional 225.518 190.958 340.958
Eletrobras. ...~ 165.504 161.308 161.308
Eletronorte .~~~ 30.721 29.650 29.650
Instituicdes Financeiras. 13.289 - —
Debéntures. ...~ - — 150.000
FASCEMAR 16.004 - -
Moeda Estrangeira. ... 17.755 19.567 19.567
Tesouro Nacional 17.755 19.567 19.567
Patriménio Liquido_____ . 241.350 227.375 227.375
Capital Social 512.049 512.049 512.049
Reservas de Capital 7.304 7.304 7.304
Lucros (Prejuizos) Acumulados._ (278.003) (291.978) (291.978)
Capitalizacdo Total (1) ... 566.032 583.191 635.191
Q) Total de dividas de curto prazo e longo prazo somado ao patriménio liquido.
G. VALORES MOBILIARIOS

Além das acdes de emissao da Emissofde("V. Emissora — B. Composicdo do Capital Social") e das
Debéntures objeto deste Prospecto, a Emissora emitiu 120 notas promissorias para distribuicdo publica, no
valor total de R$60.000.000,00, tendo obtido o registro de distribui¢do junto a CVM em 8 de dezembro de
2000 ("Notas Promissoérias").

As Notas Promissorias foram subscritas e integralizadas conforme indicado abaixo e terdo vencimento em
180 dias ap6s a data de subscricéo:

Data de Subscricéo Quantidade Subscrita Vencimento
11/12/2000 44 08/06/2001
22/01/2001 40 20/07/2001
28/02/2001 36 27/08/2001

A emissdo das Notas Promissoriggperacao ponte para a presente emissdo de debéntures) resultou em
recursos liquidos para a Emissora no montante total de R$55.343.369,00 ap6s a deducdo dos juros e das
comissOes devidas. Os recursos forailizatlos para compra de medidores e investimentos na prépria rede

de transmiss&o da Emissora visando principalmente a reducéo de perdas.
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H. OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

1. Controladores ou Coligados

A Emissora ndo possui qualquer contrato ou operacdo em curso na data deste Prospecto com qualquer
empresa controladora ou coligada.

2. Coordenadores

Vide "l. Infformacdes Relativas ao Anexo | & Instrucdo CVM n.° 13/80 — B. Caracteristicas Basicas da
Emisséo — 7. Relacdo da Emissora com os Coordenadores, em 31 de mar¢o de 2001."

I. RECURSOS HUMANOS

No inicio do exercicio do ano 2000, o quadro de empregados da Emissora era composto de 2.006 empregados
e ao término apresentava um efetivo de 1.689, com o desligamento de 317 empregados no periodo. Desse
namero, 235 empregados foram demitidos através do Programa de Incentivo & Demissdo Voluntéria de
Aposentados — PIDVA, programa definido pela Emissora, enquanto empresa Estatal e honrado pelos novos
controladores da Emissora.

A tabela abaixo indica o quadro de pessoal global em dezembro de 2000:

Empregados Quantidade
EMpPregados . 1.689
SUPEIIOT 267
Operacional 855
Administrativa._____________ 567
Servicos de Terceiros 1.206
Conservacao/Limpeza/Vigilancia .. 242
Manutenc¢éo/Operacdo/Comercializacdo . 964
Global 2.895

A Emissora apresentou no ano passadormover de —16% (dezesseis por cento negativo), em virtude da
demissdo de 235 empregados aposentados, que aderiram ao RIDMA'V. Emissora— |. Recursos
Humanos — 4. Plano de Incentivo a Demissao Voluntéria de Aposentados ("PIDVA")"). A Emissora planeja
que, até 31 de julho de 2001, serdo demitidos cerca de 163 empregados, a um custo estimadaldédz$5

O gréfico abaixo demonstra a evolugdo de alguns indices de produtividade da Emissora:

Consumidores / Empregado MWh / Empregado

1.564

591

Dez/99 Dez/00 1°Trim /01 Dec/99 Dec/00 1° Trim./01

Fonte: CEMAR
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A Emissora possui Comissdes Internas para a Prevencéo de Acidentes — CIPAs ("CIPA"). Possui também o
Servico de Seguranca e Medicina do Trabalho — SESMT ("SESMT"), cujo objetivo principal € oferecer um
ambiente de trabalho higiénico e seguro aos empregados.

A Emissora utiliza servigos prestados por pessoas terceirizada, que incluemdirspguranca e outros. O

ndamero de pessoas terceirizadas varia conforme as necessidades da Emissora, sendo que em dezembro de
2000, cerca de 1.206 pessoas prestavam servico & Emissora nesse regime. Para prestacdo destes servi¢os sao
celebrados contratos com as contratadas, que se responsabilizam pelos encargos trabalhistas decorrentes dos
servigos prestados. Apesar disso, ndo é possivel garantir qgue os trabalhadores subcontratados ndo ajuizarao
demandas contra a Emissora e que tais demandas nao resultardo em prejuizos para a mesma.

A categoria de empregados da Emissora é vinculada ao Sindicato dos Trabalhadores nas Indistrias Urbanas
do Estado do Maranh&o — STIU-MA ("STIU-MA"). A Emissora mantém um bom relacionamento com o
Sindicato e a ultima paralizacéo de seus empregados, ocorrida em 1999, durou 13 dias.

Para as contingéncias trabalhistas da Emissdfi@e "V.Emissora — Q.Pendéncias Judiciais e
Administrativas — 2. Pendéncias Judiciais Trabalhistas".

1. Acordos Coletivos e Planos de Participacdo

O acordo coletivo de trabalho celebrado entre a Emissora e o STIU-MA, em 30 de novembro de 2000,
abrange todos os empregados da Emissora representados pelo STIU-MA e é valido até 31 de outubro de 2001.

A Emissora comprometeu-se a desenvolver um sistema de compensacdo até marco de 2001 para rever a
composi¢do da remuneracdo dos empregados, que devera ser composta de duas partes: uma fixa e uma
variavel (baseada em desempenho individual, coletivo e corporativo).

A Emissora comprometeu-se a reajustar em 1° de novembro de 2000, em 6,50% a tabela de salarios basicos,
bem como a tabela de fungdo gratificada, além das seguintes vantagens pessoais: ajuda de transporte,
adicional noturno, horas extras, fungéo gratificada, adicional por tempo de servico e participacdo nos lucros.

Foi acordado que a estabilidade seria garantida, excluida a hipétese de falta grave, aos integrantes de CIPAs,
as gestantes (durante a gestacdo e até 90 dias apdés o término da licenca maternidade); ao acidentado
(estabilidade de 18 meses contados do retorno apds o auxilio-doenca acidentario) e ao empregado apés o
retorno do auxilio-doenca (estabilidade de 90 dias apds a alta do beneficio previdenciario).

O acordo estabeleceu turno ininterrupto de revezamento, com jornada obrigatéria de 6 horas de trabalho. Os
empregados sujeitos ao regime de turno ininterrupto de revezamento, receberdo 5%, incidente sobre o salario
béasico, a titulo de penosidade, além de terem assegurado o transporte residéncia/trabalho e trabalho/residéncia
(turno ininterrupto de revezamento da zero hora) e residéncia/trabalho (empregados com entrada no turno das
6 horas).

A Emissora comprometeu-se a adotar as CIPAs e o0 SESMT para promover a prevencao de acidentes e salde
de seus empregados. O SESMT foi implantado na Emissora em 4 de maio de 1990. As CIPAS foram
implantadas na sede da Emissora em 1993; na GGN, S&o Luis, em 1989; no REVIVER, em 1977 (antiga
sede da Emissora); no DEODORO, em 1993; no Sao Cristévdo, em 1993; na COHAMA, em 1998; no
COHATRAC, em 1998; no GST, em 1994; no Parque Amazonas, em 1993; no Almoxarifado/Afericdo, em
1994; no GGN, Santa Inés, em 1993; no GUN, Pinheiro, em 1993; no GGN, Bacabal, em 1984; no GGN,
Imperatriz, em 1993; no GOMZ, Imperatriz, em 1993; no GDZZ, em 1993; no GGN, Caxias, em 1984; no
GUN, Timon, em 1993; e no Itapecuru, em 1993;

No que se refere aos beneficios, a Emissora fornece gratuitamente uniformes a seus empregados que
trabalhem nas atividades de manutencdo operac¢éo, construcédo, vigilancia, leituras, atendimento comercial e
recepcdo. A Emissora também fornece a todos os empregados vale transporte, auxilio-alimentacao/refeicéo.

Os empregados que trabalham em atividades insalubres receberdo da Emissora o adicional de 10%, 20% e
40% sobre o menor nivel da tabela de salarios basicos vigente na Emissora, conforme a respectiva
classificacdo do grau de insalubridade em minimo, médio e maximo estabelecida em lei.
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A Emissora transformara em empréstimo o adiantamento de férias, correspondente a 2/3 da remuneracao,
concedido por ocasido das mesmas, no més subseqiente ao seu efetivo pagamento, para ser descontado em
seis parcelas iguais e consecutivas, sendo facultado ao empregado optar por nimero de parcelas inferior a
seis, sendo que a primeira parcela sera descontada no segundo més posterior ao do recebimento do
adiantamento. A Emissora concedera ainda gratificacdo de férias correspondente a 1/3 da remuneracao, que
devera ser paga antes do inicio do gozo das férias.

As horas extras trabalhadas nos dias normais, inclusive sabados, serdo acrescidas de 50%, e as trabalhadas em
domingos, folgas ou feriados, serdo acrescidas de 100%, sendo que os ocupantes de cargo de geréncia ndo
fazem jus ao recebimento das horas extras. Para calculo das horas extras serdo utilizados como base o salario
bésico, insalubridade, periculosidade, vantagens pessoais, adicional noturno, adicional de transferéncia e
adicional de turno.

A Emissora pagara, ainda, a titulo de indenizacao de hora extra, pela supressdo do servico suplementar
prestado com habitualidade durante pelo menos um ano, a quantia correspondente a um més das horas extras
suprimidas para cada ano oagéo igual ou superior a seis meses de prestacdo de servico acima da jornada
normal.

Aos empregados admitidos até 31 de outubro de 1993, a Emissora concedera a cada periodo de cinco anos de
servicos efetivamente prestados, um més de afastamento remunerado, a titulo de licenca prémio, desde que o
funcionéario ndo tenha sofrido suspenséo disciplinar, ndo tenha faltado injustificadamente ao servico por mais
de 15 dias, ndo tenha sido licenciado por interesses particulares e ndo tenha estado a disposi¢cdo de outro
orgéo.

O funciondrio que substituir, por periodo igual ou superior a 16 dias 0 ocupante de func¢édo gratificada, fara jus
ao recebimento da gratificagdo do substituido, proporcional ao niumero de dias do efetivo exercicio da funcéo,
desde que haja indicagao do chefe imediato e homologacéo do diretor da area.

Em caso de acidente de trabalho de empregado, cujo tratamento contemplado pelo Sistema Unico de Saude e
plano assistencial da Emissora ndo seja suficiente para atendé-lo, a Emissora prestara assisténcia médica
(incluindo internacao hospitalar, fisioterapia, préteses e correcdes estéticas), desde que requisitado por médico
especialista com concordancia do médico da Emissora. Se o empregado tiver que se deslocar para outra
cidade para realizar o tratamento, a Emissora disjiimaitA ajuda de custo, para garantir despesas com
hospedagem e alimentacéo, além de garantir seu deslocamento.

A Emissora comprometeu-se a revisar o plano de assisténcia médica, bem como assisténcia odontolégica,
para oimizar a relagdo de custos ora praticados. No ano de 2000, a Emissora teve gastos totais com os planos
de assisténcia médica e odontolégica de, respectivamente, IRifh2s e R$ 74 mil.

A Emissora fornecera material didatico e tratamento especifico aos filhos excepcionais de seus empregados,
através de seu plano assistencial, e pagara auxilio creche as empregadas méaes. Aos empregados remunerados
com salarios de até R$ 617,63, a Emissora pagara no més de fevereiro, a titulo de auxilio aquisicdo de
material escolar, o valor equivalente a 20% do salario basico por filho do empregado que tenha filhos até 18
anos e dependentes, matriculados e estudando, até o limite de 70%.

Em caso de morte de empregados, a Emissora pagara auxilio funeral de 3,5 vezes a menor referéncia da tabela
de salarios basicos vigente. Em caso de falecimento de esposa ou companheira habilitada na previdéncia

social, filhos de até 21 anos ou qualquer idade se invalidos, menores que vivam sob guarda e iagasab

do empregado por deciséo judicial, e pais sem renda propria, a Emissora pagara a quantia equivalente a duas
vezes a menor referéncia da tabela de salarios basicos vigente.

Nos primeiros trinta dias posteriores ao término da licenga gestante, a empregada que estiver amamentando,
cumprira jornada de trabalho de 4 horas, em substituicdo aos dois descansos especiais previsto no artigo 396
da Consolidagéo das Leis do Trabalho.

A Emissora mantera seguro de vida aos seus empregados, na base de 20 vezes o maior salario basico pago na
Emissora para os casos de morte acidental e 10 vezes o maior salario basico para os casos de morte natural e
casos de invalidez.
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Em caso de transferéncia de empregado, a Emissora pagara a titulo de ajuda de custo e instalacdo ao
empregado transferido o valor de uma remuneracdo para o empregado sem dependentes e o valor de uma
remuneracao para o empregado com dependentes, acrescido de 25% por dependente, limitado o acréscimo a
100%.

A Emissora buscard estabelecer convénios com Instituicdes de Ensino visando propiciar educacédo bésica,
bem como incentivara a participacdo dos empregados em programas de graduacao.

Finalmente, a Emissora deverd implantar um Programa de Prevencdo e Tratamento de Dependéncias
Quimicas e um Programa de Preparacao para Aposentadoria para atender seus empregados. A Emissora
também devera estudar a implantacéo de horario flexivel de trabalho.

2. Plano de Aposentadoria

A Emissora, desde 1986, é patrocinadora da Fundagcdo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da
CEMAR ("FASCEMAR") pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, entidade fechada de
previdéncia privada, que tem por finalidade principal assegurar a prestacdo de beneficios complementares aos
concedidos pela previdéncia original.

O plano previdenciario adotado pela FASCEMAR é de beneficio definido, e, na qualidade de patrocinadora, a
Emissora contribui com uma parcela mensal proporcional a dos participantes da FASCEMAR. O regime
atuarial de determinacdo do custeio é o de capitalizacdo e a contribuicdo devida pela Emissora é de 6% da
folha total da remuneracéo dos empregados da Emissora, participantes da FASCEMAR (sendo 4,54% a titulo
de contribuicdo normal e 1,65% a titulo de contribuicdo amortizante). A contribuicdo dos participantes ativos

€ de 4,98% da remuneracéo total apurada enafelh contribuicdo exclusiva para os participantes assistidos

€ da ordem de 3,14% incidentes sobre os beneficios pagos.

Em 1 de junho de 1999, foi celebrado o contrato de confissdo de divida entre a Emissora e a FASCEMAR,
cujo fato gerador foi a divida que a Emissora detinha junto a FASCEMAR, proveniente de retencao e atrasos
nos repasses de suas contribuicdes como patrocinadora da Fundégao:V. Emissora— R. Contratos
Relevantes — 2. Contratos Financeiros — Contrato de Parcelamento de Débitos com a FASCEMAR".

Nos termos dos artigos 12, inciso |, e 40 e 41 do Regulamento Interno da FASCEMAR, é de responsabilidade
da patrocinadora, a Emissora, o aporte dos recursos necessarios a prestacdo de beneficios que correspondam
ao tempo de servigo vinculado a previdéncia oficial e que seja anterior a data de inscricdo de seus empregados
na FASCEMAR.

Dessa forma, a administracdo da Emissora solicitou estudos atuariais que indicaram que esse compromisso
monta a R$7.324.000,00, na data-base de 30 de junho de 2000. Este valor foi integralmente provisionado no
exigivel a longo prazo em contrapartida ao resultado do exercicio.

3. Plano de Assisténcia Médica

Na area de beneficios, a Emissora mantém um plano de assisténcia médica proprio, com a participacdo
financeira do empregado (40%) e da empresa (60%), quanddidagdio dos servicos médicos, hospitalares

e laboratoriais, prestados aos empregados e seus dependentes, através de convénios com a rede credenciada
em todo o Estado do Maranhéo e em alguns outros Estados, por meio das Fundacfes de Empresas Congéneres
do Setor Elétrico.

4. Plano de Incentivo & Demisséo Voluntaria de Aposentados ("PIDVA")

Em razao de beneficios concedidos aos seus funcionarios antes da privatizacdo, a Emissora contava com uma
grande quantidade de funcionérios aposentados por tempo de servico em funcdes de elevada periculosidade e
realocados em seus quadros em fun¢des administrativas.
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No intuito de adequar essa situacdo aos novos paradigmas administrativos e de gerenciamento de recursos
humanos implantados apés a privatizacdo, a Emissora instituiu, em outubro de 1999, o PIDVA, oferecendo
determinados beneficios aos funcionarios aposentados que concordassem em se desligar voluntariamente da
Emissora.

Dos cerca de 300 funcionarios potenciais, 235 aderiram ao programa, a um custo total déhBés. A

Emissora concedeu a estes funcionérios o equivalente a trés remuneracdes acrescidas de um prémio de
aposentadoria, nos termos da Clausula 28 do Acordo Coletivo de Trabalho vigente em outubro de 1999, época
em que foi langcado o programa. Esta clausula foi excluida do Acordo Coletivo de Trabalho vigente de
novembro de 1999 a outubro de 2000, ndo mais tendo sido inserida desde entdo. No caso de funcionarios que
estavam a menos de dois anos de se aposentarem pela FASCEMAR, a Emissora promoveu a quitacdo das
contribuicdes remanescentes.

J. PRINCIPAIS CONCORRENTES

1. Situacdo Atual do Mercado

A Emissora € a Unica distribuidora de energia na area abrangida pela Concesséo, ndo possuindo, portanto,
concorrentes diretos. Contudo, nos termos do artigo 15 da Lei n.° 9.074, de 7 de julho de 1995, conforme
ressalva da Clausula Primeira, Subcldusula Terceira do Contrato de Concesséo, é permitido a consumidores
com carga igual ou superior a 3.000KW, atendidos em tensao igual ou superior a 69KV, adquirir energia
elétrica de qualquer concessionario, permissionario ou autorizado de energia elétrica do mesmo sistema
interligado.

A partir de julho de 2003, a Aneel podera diminuir os limites de carga e tensdo de atendimentos para tornar
livres outros tipos de clientes. Atualmente, qualquer consumidor que tenha iniciado o fornecimento apés a
Lein.° 9.074 e tenha carga superior a 3.000kW é considerado um consumidor livre.

Os clientes cuja carga seja maior ou igual a 500 KW no seguimento horosazonal, independentemente dos
prazos de caréncia, poderdo ser atendidos pelos produtores independentes ou auto produtores com energia
gerada por usinas hidrelétricas de poténcias entre 1.000 KW e 30.000 KW, que tenham caracteristica de
pequena central hidrelétrica ("PCH").

Atualmente, no Estado do Maranh&o, a Companhia Vale do Rio Doce e o Consércio Alumar sdo atendidos
diretamente pela Eletronorte. Além disso, havia na area de concessdo da Emissora os seguintes clientes
livres, sem considerar o atendimento por PCHs, de acordo com os periodos indicados:

31 de dezembro de 2000 31 de marco de 2001
Tensdo Consumo Faturamento Consumo Faturamento

Cliente Atividade (KV) (MWh) (R$ mil) (MWh) (R$ mil)
ltaluis Abastecimento de agua 69 46.619 2.918 11.711 729,75
Itapecuru.____ Cimento 69 41.934 2.995 11.374 796,74
ltapagé._ - 69 38.204 2.944 5.969 585,04
Itajubara._____ Papel e celulose 69 5.171 497 6.110 513,03
Total 131.928 9.354 35.164  2.624,56

Como novo cliente, esta prevista para 2002 a instalacdo, nasntages do Porto do Itaqui, da empresa
CEVAL, com a demanda inicial de 3.600 kW, podendo chegar a 4.400 kW. Trata-se de industria de
beneficiamento de soja, tendo como produtos 6leo, margarina e farelo.

2. Caracteristicas da Concorréncia

Considerando o0 marco regulatério atual e as caracteristicas da atividade de distribuicdo de energia, a
administracdo da Emissora prevé que a concorréncia se dard, primordialmente, no mercado de grandes
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consumidores. Teoricamente, todos os agentes de geracdo, distribuicdo, comercializadores, cogeradores,
autoprodutores, produtores independentes e fontes alternativas sdo concorrentes potenciais da Emissora.

Na situacdo atual, todos os agentes geradores e distribuidores que fazem parte do sistema interligado
brasileiro tém assegurados os montantes de energia em seus contratos iniciais, com tarifas reguladas. A partir
de 2003 a carga e demanda de poténcia contratadas ao amparo dos contratos iniciais seréo reduzidas em 25%
ao ano, aumentando, assim, gradativamente, a necessidade de novos contratos de compra de energia com
tarifas negociadas, que deveréo refletir os custos reais de geragéo e de remuneracdo do investimento do agente
gerador, cabendo a Aneel a homologacédo. Nessa situagdo, os agentes de distribuicdo de um modo geral e os
do mercado Norte/Nordeste em especial tornam-se uma ameaca em potencial a Emissora, tanto na compra de
mais energia como na venda em busca de novos mercados (clientes livres).

3. Principais Concorrentes Potenciais

Em face da atual configuracdo do mercado de energia elétrica nacional em geral e, em especial, do mercado
atendido pelo sistema interligado Norte/Nordeste, a administracdo da Emissora considera que dois grandes
grupos e algumas companhias regionais possuem condicdes de atuar competitivamente na area abrangida pela
Concesséo e concorrer com a Emissora no atendimento dos clientes livres.

Os principais concorrentes potenciais seriam o Grupo Rede (CELPA), o Grupo Endessa (COELCE) e o
Grupo Iberdrola (COSERN, CELPE e COELBA), seguidos das demais empresas de distribuicdo que atuam
na regidao Norte/Nordeste como também das empresas de geracdo, onde destacamos a Eletronorte e
Companhia Hidrelétrica do Séo Francisco ("CHESF"), na medida em que podem fornecer energia para o
mercado consumidor da Emissora (clientes livres) em condi¢des mais favoraveis.

Além das empresas geradoras e distribuidoras, os agentes comercializadores de energia, cogeradores,
produtores independentes, autoprodutores e fontes alternativas de energia também podem constituir uma
ameaca potencial.

4., Barreiras a Competicéo

As caracteristicas particulares da area de concessao da Emissora torna esse mercado consumidor menos
atrativo para novos entrantes.

No segmento dos consumidores livres, existem apenas 4 clientes, mencionados anteriormente, que ja séo
atendidos pela Emissora. Somados, esses clientes representaram um consumo de 131 MWh em 2000, um
montante muito aquém do perfil de clientes que busca a Eletronorte, a Unica competidora efetiva no Estado do
Maranh&o.

No segmento industrial, os 12 maiores clientes, que ndo podem ser classificados como clientes livres pois
estdo abaixo do nivel de tensdo minima de 69 KV, representaram apenas 5,1% do total de energia vendida
pela Emissora.

No segmento residencial, 0 mercado consumidor encontra-se bastante pulverizado. Sdo 899.361 clientes (90%
do total de consumidores), que demandaram 38% do total da energia vendida em 2000. Hoje esse clientes sédo
cativos e s6 podem ser atendidos pela Emissora. A Aneel pretende, num futuro préximo, que esses
consumidores também possam escolher seus fornecedores de energia elétrica, i.e., que deixem de ser
consumidores cativos. Entretanto, dificilmente esses clientes se beneficiardo de negociacdes bilaterais com os
grandes distribuidores, haja vista que seu nivel de consumo individual € muito pequeno, ndo havendo um
claro beneficio em deixar de ser um consumidor cativo e ndo mais ter suas tarifas determinadas e reguladas
pela Aneel.

Ainda que a concorréncia conquiste parcela dos consumidores livres, este impacto dever@seaduin

pelo (i) aumento das receitas decorrentes das atividades de transmisséo e distribuicdo de energia de terceiros
pelo sistema de distribuicdo da Emissora; (i) potencial reducéo das perdas comerciais; (iii) busca de novos
mercados de consumidores livres fora da area de concessao; e (iv) possivel melhora do mix tarifario, devido
ao aumento da participacdo do MAE nas receitas da Emissora.
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K. TRIBUTOS E OUTROS ENCARGOS SOBRE AS ATIVIDADES DA EMISSORA

A Emissora tem como fonte de renda a comercializacdo e distribuicdo de energia elétrica, adquirida no
mercado. Além do imposto sobre a renda, a atividade de comercializacao e distribuicdo de energia da origem
a obrigacao de pagar outros tributos e encargos.

1. Imposto sobre OperacBes Relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre PrestacBes de Servicos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacgéo ("ICMS")

A comercializacdo de energia elétrica era tributada, antes da promulgacgéo da Constituicdo Federal em vigor,
pelo entdo denominado "imposto Unico sobre minerais”, de competéncia da Unido Federal. Com o advento da
Constituicdo Federal de 1988, a produc¢éo, a importacao, a circulagao ou o consumo de energia elétrica passou
a poder suscitar tributacdo por via do ICMS. Ocorre, no entanto, que em vista da caracteristica peculiar da
producao de energia elétrica, onde, apenas por ficcdo, pode esta ser considerada "mercadoria”, a distribuidora,
conquanto importante no contexto, ndo pode ser considerada contribuinte do ICMS porque, a rigor, ndo
pratica operacdo mercantil. A Emissora, ao colocar a energia elétrica a disposi¢do do consumidor final, ndo
obstante, assume a condigao de "responséavel" pelo recolhimento do 1€M%ga o tributo a titulo alheio,

por conta do consumidor final, que, na verdade, é o contribuinte de fato e de direito do tributo.

O Estado do Maranh&@o onera o consumo de energia elétrica com aliquotas variaveis em fungéo da classe de
consumo (residencial, industrial, etc. — seletivamente), além de onerar em razdo da quantidade de energia
elétrica consumida (para a classe residencial aliquota de 12% para consumo de 50KWh até 500Kwh; 25%
para consumo superior a 500Kwh; para as demais classes de consumo a aliquota é de 17%). A Emissora,
como substituta tributéria do ICMS devido pelo consumidor final, cobra o tributo na conta de energia
consumida enviada ao seu cliente e efetua seu recolhimento aos cofres publicos do Estado.

Ao contrario das vendas de energia elétrica para dentro do estado, o ICMS néo incide sobre operacdes
interestaduais com energia elétrica, quando destinada a comercializagdo ou industrializacéo.

2. Contribuicbes para o Programa de Integracdo Social ("PIS") e para o Financiamento da Seguridade
Social ("COFINS")

Existem dois tributos incidentes cobrados sobre o faturamento das pessoas juridicas (entendendo-se como tal
a receita bruta mensal auferida), a titulo de contribui¢&@o social: a contribuicdo para o Programa de Integracao
Social ("PIS") e a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade SO0C@IFINS"). Estes tributos

incidem sobre a receita bruta mensal das pessoas juridicas, com aliquota combinada de 3,65%.

3. Encargos de Conexao

Os encargos de conexdo, conforme estabelecido pela Resolugéo n.° 281 da Aneel, de 1° de outubro de 1999,
"serdo objeto de negociacado entre as partes e deverdo cobrir 0s custos incorridos com o projeto, a construcao,
0s equipamentos, a medicdo, a operacdo e a manutencdo do ponto de conexao”. A Emissora firmou contratos
de conexdo com a Eletronorte e a Chegfde "V. Emissora — R. Contratos Relevantes — 5. Contratos de
Conexao."

4, Encargos de Uso do Sistema de Transmissao

Os encargos de uso do sistema de transmissao deverdo ser suficientes para a prestacdo destes servicos e serdo
devidos aos respectivos concessionarios, permissionarios e ao ONS. Estes encargos serdo devidos por todos
0s usuarios, calculados com base nos montantes de uso contratados ou verificados, por ponto de conexao,
obedecendo a seguinte féormula: Eg = Tg x Ug, onde: "Eg" € o encargo mensal pelo uso dos sistemas de

transmissdo, em R$; "Tg" é a tarifa e uso do sistema de transmissao atribuida ao usuario, R¥/KW; e "Ug" é o
montante do uso contratado pelo usuério, em KW.
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5. Reserva Global de Reverséo

O Fundo de Reserva Global de Reversao ("RGR") foi criado pela Lei n.° 5.655, de 20 de maio de 1971, com
objetivo de prover recursos necessarios para as indeniza¢cdes pelas propriedades e instalacdes existentes no
final da concesséo, caso a mesma seja extinta ou ndo seja renovada. A RGR sera extinta ao final do ano de
2002, de acordo com a Lei n.° 9.648/98.

A reverséo do patrimbnio da concessiondria ao término da concessao far-se-a4 com a indenizagéo das parcelas
dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido
realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servi¢co concedido.

Em fevereiro de 1999, a Aneel, por meio da Resolugédo n.° 23 ("Resolugdo 23/99"), revisou as taxas de
contribuicdo a RGR e determinou que as companhias prestadoras de servigcos publicos de eletricidade
contribuissem, mensalmente, em parcelas recolhidas no dia 15 do més seguinte ao de competéncia, a uma taxa
anual equivalente a 2,5% do investimepto rata temporis, observado o limite d8,0% das receitas anuais

de cada concessionéria.

O referido investimento & composto pelo sgido rata do ativo imobilizado utizado na prestacéo do servico
(desconsiderando o ativo intangivel), deduzidas a depreciacdo acumulada, as doacdes e subvencbes para
investimentos e obrigacdes especiais, a reversdo, amortizacéo, a contribuicdo do consumidor e a participacdo
da Unido Federal, todos estes valores relativos ao respectivo periodo contabil.

O néo recolhimento das parcelas da RGR ou dos juros dos recursos do Fundo de Reversdo no prazo
estabelecido pela Resolugéo 23/99, acarretara a incidéncia de juros moratorios equivalentes a 1p680 més
rata temporis, calculados desde o vencimento do débito até o dia do efetivo pagamento e de multa de 10%
sobre o montante do débito.

O artigo 7° da Resolugdo 23/99 prevé que as quotas da RGR terdo por finalidade prover recursos para
reversdo, encampacédo, expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica, na hiptese de uma
concessdo ser extinta ou ndo ser renovada. Nos demais casos, refere-se a hipétese de que nenhuma concessao
ser revogada ou deixar de ser renovada, quando a RGiRzada principalmente para financiar os projetos

de geracdo e distribuicdo de energia elétrica.

Cabe a Eletrobras definir os procedimentos a serem observados pelas concessiondrias e permissiondrias para
habilitarem-se a obtencao de financiamentos com recursos da RGR.

L. PROPRIEDADE INTELECTUAL

1. Visdo Geral

Os direitos de propriedade intelectual abrangem dois grandes grupos: a propriedade industrial, representada
pelas marcas e patentes mas incluindo também o nome comercial e os segredos de comércio e industria, e 0s
direitos autorais, em que se incluem os programas de computador e as criages literarias, artisticas e sonoras.

Segundo a Lei n.°9.279, de 14 de maio de 1996, o direito a exclusividade do uso de uma marca surge com o
registro validamente expedido pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial ("INPI"), autarquia autbnoma
vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior. O prazo de validade do registro

€ de 10 anos, renovavel por iguais periodos desde que o titular ndo deidedeaitmarca por mais de cinco

anos e mediante o pagamento de uma taxa decenal.

O INPI também é o responsavel pela analise e concessédo de patentes aos inventores de produtos ou processos
que sejam novos, tenham aplicagdo industrial e sejam inventivos, ou seja, nao sejam Obvios para um
especialista no assunto. As patentes ndo sao renovaveis e asseguram a seu titular o direito de explora-las com
exclusividade por 15 ou 20 anos da data do deposito, conforme sejam patentes de invencéo ou modelos de
utilidade. Além disso, é assegurado um prazo minimo de exclusividade de 10 anos para as patentes de
invencgdo e sete anos para 0os modelos de utilidade, contados da data da concessao.
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A protecdo dos programas de computador e criacdes literarias, artisticas e sonoras estd assegurada,
respectivamente, pelas Leis n.°9.609 e n.°9.610, ambas de 19 de fevereiro de 1998. Os programas de
computador sao protegidos por 50 anos a partir do inicio do ano subseqiiente ao da sua publicacdo ou, nao
sendo publicado, do de sua criacao. Ja os direitos sobre criacdes artisticas perduram por 70 anos, contados do
inicio do ano subsequiente ao da morte do autor da obra.

2. Marcas e Patentes

De acordo com o banco de dados eletronico do INPI, a Emissora € titular do registro da marca mista
"CEMAR", registrada no INPI em 10 de julho de 1975 sob o n.° 006109608, valido até 10 de julho de 2005,
conforme prorrogagéo concedida em despacho de 25 de abril de 1995. A Emissora ndo possui patentes
depositadas ou concedidas.

3. Programas de Computador

Atualmente a Emissora possui umuinframe 1BM, onde estdo seus sistemas corporativos, e diversos
microcomputadores distribuidos nos diversos 6rgaos internos. No amhi@nfeame, todos 0s programas
de computador sdo regulares, contratados através de licengas de uso com os fornecedores.

A Emissora tem buscado, principalmente apés a sua privatizacdo, mapear e regularizar a situacdo dos
programas de computador utilizados nos equipamentos de sua propriedade, no ambiente de microinformatica.
Este esforco traduz-se, dentre outras acdes, na celebracdo de contratos de licenca de programas de
computador com grandes fornecedores e na negociacao de licencas corporativas para sistemas operacionais e
outros programas Uteis ou necessarios ao funcionamento das estacées de trabalho. Tudo isso dentro de um
programa que busca garantir a utilizacdo de um padrao de ferramentas de programa de computador que esta
sendo adotado pela Emissora.

Neste sentido, a Emissora contratou a consultoria da EDS para auxilia-la no programa de regularizacdo de
programas de computador, através da negociacdo de licengas com grandes fornecedores, como por exemplo, a
Microsoft. Também esta planejada a implantacao de um sistema de varredura remota para se ter um controle
do inventario de programas de computador, com possibilidade inclusive de evitar acéstdé programas
irregulares pelos usuarios individuais da Emissora.

4, Direitos Autorais

Toda a documentacédo elaborada pela Emissora e seus subcontratados, fornecedores e fabricantes, incluindo
todas as especificagdes, planos, programacdes, desenhos e outros documentos finais referentes a Emissora séo
ou tornar-se-ao propriedade exclusiva da Emissora quando forem concluidos e pagos.

A midia impressa e audiovisualilizada pela Emissora é produzida por agéncias contratadas caso a caso e
gque ndo detém qualquer direito sobre as obras finais produzidas.

M. SEGUROS

A Emissora mantém seguro de riscos operacionais com a empresa de seguros "Zurich", a qual prevé um limite
maximo de indenizacdo da apdlice para danos materiais e lucros cessantes num montante de US$20,000,000.
A apdlice de seguro de riscos operacionais a que se esta referindo, de n.° 230.818, prevé como local segurado
todos os locais ocupados pela Emissora no Estado do Maranh&o, conforme Cadastro de Propriedade por tipo
de UC emitido em agosto de 2000.

A vigéncia da apdlice de seguros é de 477 dias, estando valida até 30 de abril de 2002, sendo que o0 prémio
liquido previsto na apdlice é de US$703.549,78. Abaixo pode-se observar quais séo as coberturas e sith-
limites de indenizacdo em délares para 0s riscos operacionais:
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Cobertura Sub-Limite de Indenizagédo — US$

Combinado para Danos Materiais e Lucros Cessantes

Quebra de Maquinas 15.000.000,00
Linhas de Transmisséo e Distribuicéo 10.000.000,00
Honorarios de Peritos 2.000.000,00
InclusBes/Exclusdes de Bens/Locais e Alteracdo de Valores 5.000.000,00

Exclusivamente para Danos Materiais

Equipamentos Eletrénicos 500.000,00
Bens de Terceiro em Poder do Segurado 2.500.000,00
Despesas Extraordinarias 2.500.000,00
Recomposicao de Registros e Documentos 1.000.000,00
Bens do Segurado em Locais de Terceiros 500.000,00
Roubo ou Furto Qualificado de Bens 500.000,00
Pequenas Obras de Engenharia, Ampliacdes, Reparos e Reformas 5.000.000,00
Remocéao de Entulho e Escombros 3.000.000,00

As franquias dedutiveis por evento, em US$, estdoidistadas na tabela abaixo:

Franquias Dedutiveis por Evento — US$

Danos Materiais Lucros Cessantes

Subestacdes e Linhas de Transmissao

250.000,00 — Terremoto, quebra de maquinas e danos
da natureza

100.000,00 — Demais eventos
Escritérios, Oficinas de Manutencéo e Residéncias

30 dias

100.000,00 — Terremoto, quebra de maquinas e danos
da natureza

N. IMOVEIS

Os principais imoveis da Emissora consistem em linhas de transmissao, subestacdes e redes de distribuicéo,
todos localizados na area de concessdo. O valor contébil do ativo imobilizado da Emissora em 31 de
dezembro de 2000 era de R$570.6289. Nessa data, a Emissora possuia 4.657,8 km de linhas de
subtransmisséo, e 819,3 MVA instalados em subestac¢des de transformagéo.

Além dos ativos ja referidos, a Emissora possui também 2.1193t frea construida e 123.592,68de
terrenos no Estado do Maranh&o

Finalmente, a Emissora é titular de servid6es administrativas em imdveis de terceiros relacionados as linhas
de transmissao e distribuicdo. A Emissora estuda a possibilidade de desenvolver, diretamente ou através da
subconcesséo de direitos, novos negdcios na area de transmisséo de dados utililizando os corredores formados
pelas linhas de transmisséo e distribuic&ald "V. Emissora— D. Atividades da Emissora— 6. Novos
Negdcios").
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0. ASPECTOS SOCIO-AMBIENTAIS

ApOs a privatizacdo, a Emissora tem buscando promover uma regularizacdo das licencas ambientais exigidas
com relagdo as suas atividades. Notadamente, a Emissora pretende obter o licenciamento prévio para a
construcdo e ampliacdo de suas subestacdes e linhas de transmisséo, as licengas de instalacdo das subestacdes
que se encontrem irregulares e as licencas de operacédo de linhas de transmissédo que se encontrem irregulares.

Existem trés licencas que devem ser requeridas ao Estado do Maranhao: a licenca prévia (para construgéo,
ampliacdo ou operacdo de uma linha de transmissdo, subestacdo ou sistema de geracdo); a licenca de
instalacdo (que autoriza o inicio das obras e depende, na maioria dos casos, da elaboracdo do Estudo de
Impacto Ambiental ("EIA") e do Relatério de Impacto Ambiental ("RIMA")); e a licenca de operagédo (que
autorizard o funcionamento, e deve ser requerida quando do término das obras, ocasido em que serdo
verificadas as condi¢fes de funcionamento adequado das obras e a sua adequacéo as licencas ja concedidas e
ao EIA/RIMA).

Apesar das providéncias que vém sendo ou serdo tomadas pela Emissora, a Emissora podera estar sujeita a
penalidades administrativas caso seja verificada a existéncia de irregularidade ou auséncia de licengas
ambientais por ocasido de uma fiscalizagao.

P. ADMINISTRACAO E CONSELHO FISCAL

A Emissora é administrada por um conselho de administracdo e uma diretoria, € possui um conselho fiscal de
funcionamento ndo permanente.

1. Conselho de Administracdo

O conselho de administracdo é composto por até nove membros, sendo que atualmente possui sete membros,
com mandatos de trés anos. As reunifes do conselho de administragcéo se dao, ordinariamente, a cada 90 dias,
e, extraordinariamente, quando convocadas pelo seu presidente ou maioria de seus membros. As delibera¢cbes
do conselho de administracdo sdo tomadas por maioria simples de votos, sendo que para deliberacdo séo
necessarias as presencas da maioria dos conselheiros efetivos ou seus suplentes em exercicio. Abaixo, a
relacdo dos atuais membros do conselho de administracdo, seus respectivos cargos e datas de eleigcéo.

Nome Cargo Data da Eleicao

Timothy John Seelaus Presidente 21 de junho de 2000

Carlos José Santos da Silva Membro 21 de junho de 2000
Fabio Amorim da Rocha Membro 21 de junho de 2000

Fernando Antonio Magalhdes de Sousa Membro 12 de setembro de 2000
Ivan Diaz Molina Membro 21 de junho de 2000

Luis Alejandro Gonzéalez Bannura Membro 21 de junho de 2000
Michael Arthur Friedlander Membro 21 de junho de 2000
Robert Winston Burke Jr. Membro 21 de junho de 2000
Rodrigo Alberto Ackermann Marin Membro 21 de junho de 2000

Segue, abaixo, um resumo das biografias dos conselheiros.

Timothy John Seelaus, 44 anos, norte-americano, € presidente do conselho de administracdo da Emissora
desde 21 de junho de 2000. Atualmente é vice-presidente internacional da PP&L Global e responséavel pelos
investimentos desta sociedade em nove paises na Europa e América Latina. Antes disso foi vice-presidente de
vendas na sociedade Energy Works e gerente geral de desenvolvimento de negdécios na Air Products and
Chemicals Energy Sistems Group. E mestre em engenharia civil pela Universidade do Colorado (EUA).
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Carlos José dos Santos Silva, 34 anos, brasileiro, é conselheiro da emissora desde 21 de junho de 2000.
Atualmente é associado sénior do escritério de advocacia Machado, Meyer, Sendacz e Opice, atuando na area
de Direito Societario, com especialidade em operagdes societarias com empresas de energia elétrica. E
especialista em Direito Empresarial pela Pontificia Universidade Catélica de Sédo Paulo (PUC-SP).

Fabio Amorim da Rocha, 37 anos, brasileiro, & conselheiro da Emissora desde 21 de junho de 2000.
Atualmente é associado sénior do escritério de advocacia Machado Meyer Sendacz e Opice, atuando na area
de Direito Administrativo, com especialidade em projetos de geragdo, comercializagéo e distribuicdo de
energia elétrica. E integrante do Comité Legal da Associacdo Brasileira das Concessionarias de Energia
Elétrica — ABCE e da Assessoria Juridica da Associacao Brasileira das Distribuidoras de Energia Elétrica —
ABRADEE. E pés-graduando em Direito Empresarial pela Fundacg&o Getulio Vargas — FGV.

Fernando Antonio Magalhdes de Sousa, 45 anos, brasileiro, € conselheiro da Emissora desde 12 de setembro

de 2000. E o fundador do Sindicato dos Trabalhadores da Indistrias Urbanas do Maranhdo, sendo seu
primeiro Diretor, fundador e organizador do Sindicato dos Engenheiros do Maranhao, filiados & CUT — MA.
Atualmente exerce suas fungdes na Geréncia de Engenharia de Manutencédo da Transmissdo desenvolvendo
atividades relacionadas a medicéo, protecéo, supervisdo e automacédo do Sistema de Transmissao.

Ivan Diaz Molina, 39 anos, argentino, é conselheiro da Emissora desde 21 de junho de 2000. Atualmente

ocupa o cargo de gerente geral de desenvolvimento de negdcios internacionais da PP&L Global, sendo
responsavel por toda a estratégia de atuacdo da sociedade na América Latina. Antes disso, foi diretor
operacional para a América Latina da D'Appolonia Environmental Services e ocupou cargos executivos em

diversas empresas de engenharia. E mestre em Engenharia Civil pela Universidade de Canigie Mellon dos
Estados Unidos da América.

Luis Alejandro Gonzdlez Bannura, 44 anos, chileno, é conselheiro da Emissora desde 21 de junho de 2000.
Atualmente é gerente geral da ELFEC S.A., empresa boliviana, onde é o responsavel direto pela
administragéo, controle de gestdo de seus resultados. Antes disso exerceu diversos cargos executivos nas
empresas EMEBOL, EMELAT e EMEL, todas relacionadas com a area de energia elétrica. E mestre em

Engenharia Eletrénica pela Universidade Técnica Frederico Santa Maria (Chile).

Michael Arthur Friedlander, 39 anos, norte-americano, é conselheiro da Emissora desde 21 de junho de 2000.
Atualmente ocupa o cargo de diretor executivo de operacdes da PP&L Global Latin America, sendo
responsavel por todos os aspectos dos negdécios internacionais, estratégias de desenvolvimento de negécios e
implementacao dos investimentos da sociedade na América Latina. Antes disso, exerceu o cargo de gerente de
integracdo na Palo Verde Generating Station (Arizona — EUA) e de engenheiro supervisor da Houston
Lighting & Poger Company (Texas — EUA). E mestre em Administragdo Internacional pela American
Graduate School of International Manegement (EUA) e mestre em Engenharia pela Universidade do Arizona
(EUA).

Robert Winston Burke Jr., 41 anos, norte-americano, é conselheiro da Emissora desde 21 de junho de 2000. E
atualmente vice-presidente e diretor juridico da PP&L Global e responsavel por coordenar os aspectos
juridicos da sociedade e de suas subsidiarias. Antes disso atuou como advogado corporativo na Edison
Mission Energy Company e foi socio do escritério de advocacia Hunton & Williams. E mestre em Direito
pela Universidade de Virginia (EUA).

Rodrigo Alberto Ackermann Marin, 32 anos, chileno, é conselheiro da Emissora desde 21 de junho de 2000. E
atualmente gerente de projetos da PP&L Global em Santiago, Chile, tenso sido responsavel pela aquisi¢édo da
Cia. Energética do Maranhdo — CEMAR. Antes disso, foi gerente de desenvolvimento da Endesa no Brasil e
gerente de financas na CIEN (Compafiia Interconexion Energética Brasil — Argentina).
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2. Diretoria

A Diretoria é formada por quatro membros, com prazos de gestao de trés anos. S&o os seguintes os diretores
€ Seus respectivos cargos:

Nome Cargo Data da Eleicao
Luis Alfredo Barros Pinto Diretor Presidente 13/09/2000
Luis A. Gonzalez Bannura Diretor Executivo de Operacdes 30/01/2001
Diretor de Transicao
Eduardo Feldmann Costa Diretor Financeiro e de Relacdes 30/01/2001
com Investidores
Raul Ibarra Diretor de Transicao 30/01/2001

Segue, abaixo, um resumo das biografias dos diretores:

Luis Alfredo Barros Pinto, 48 anos, brasileiro, é Diretor Presidente da Emissora desde 13 de setembro de
2000. Ocupou os seguintes cargos dentro da Emissora: Gerente Técnico do Sistema Gerencial de S&o Luis,
Chefe da Divisdo Regional de Sao Luis, Gerente de Fraude, Assistente da Coordenadoria Regional de S&o
Luis, Coordenador Regional de Sdo Luis, Assistente da Diretoria de Distribuicdo e Diretor de Distribuigdo.
Participou do Curso de Gerente de Sistemas de Distribuicdo em Sao Paulo, pela Eletrobras, e Manutencéo e
Operacéo de Distribuicdo, em S&o Paulo, pela Eletrobras.

Luis Alejandro Gonzdlez Bannura, é Diretor Executivo de Operagdes e de Transi¢cdo da Emissora desde 30 de
janeiro de 2001.Vide "V. Emissora — P. Administracdo e Conselho Fiscal — 1. Conselho de Administracdo".

Eduardo Feldmann Costa, 36 anos, brasileiro, economista, é Diretor Financeiro da Emissora desde 30 de
janeiro de 2001e Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores da Emissora desde 25 de abril de 2001
Exerceu atividades nas seguintes empresas: Albarus Dana, de 1988 a 1991, Springer Carrier, de 1992 até 1997
e Rio Grande Energia, de 1997 a 2000.

Raul Antonio Ibarra Lizama, 37 anos, chileno, é Diretor de Transicdo da Emissora desde 30 de janeiro de
2001. Nas Empresas Emel, no Chile, ocupou os seguintes cargos: Gerente de Administracdo e Financas,
Assessor de Geréncia Geral, Responsavel pela Geréncia da Area de Material e Gestdo e Implementac&o de
Novas Areas de Negocios e Gerente Comercial. Foi executivo do Banco de Crédito e Investimento em
Santiago, Chile e responsavel pela Evolu¢cdo Econémica e Financeira de Projetos na Empresa Corfo —
Sercotec, também em Santiago, Chile.

3. Conselho Fiscal

O conselho fiscal funciona em carater ndo permanente, e € composto por cinco membros efetivos e de igual
namero de suplentes. Sera instalado mediante solicitagdo de acionistas que representem, no minimo, 10% das
acoes ordinarias, ou 5% das ac¢8es preferenciais. O mandato dos membros do conselho fiscal expira na data
da primeira assembléia geral ordinaria realizada ap0s sua instalacdo. Abaixo, a relagdo dos atuais membros
do Conselho Fiscal, e suas respectivas datas de elei¢do:

Nome Cargo Data da Eleicao
Pedro Almeida Santos Membro 30/04/2001
Jayme Terceiro dos Santos Membro 30/04/2001
Luciano Nobre Varella Membro 30/04/2001

Segue, abaixo, um resumo das biografias dos membros do conselho fiscal:

Pedro Almeida Santos, 54 anos, brasileiro, € membro do conselho fiscal da Emissora desde 30 de abril de
2001. Técnico em Contabilidade, ocupou os seguintes cargos na Emissora: Chefe da Secéo de Controle de
Bens Patrimoniais, Chefe da Divisdo de Controle de Obras em Andamento, Assistente do Departamento de
Contabilidade e Chefe da Superintendéncia Contabil.
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Jayme Terceiro dos Santos, 44 anos, brasileiro, € membro do conselho fiscal da Emissora desde 30 de abril de
2001. Possui 25 anos de experiéncia como contaderroller, auditor interno e auditor de qualidade em
empresas nacionais e multinacionais, notadamente no Grupo Brascan, onde ocupou o cargo/ite da

area de mineracao.

Luciano Nobre Varella, 61 anos, brasileiro, € membro do conselho fiscal da Emissora desde 30 de abril de
2001. Antes de ingressar na Emissora, ocupou 0s seguintes cargos na Eletrobras: Chefe do Departamento de
Meio Ambiente, Assistente da Diretoria de Planejamento e Engenharia e Assistente do Departamento de
Engenharia e Meio Ambiente.

4, Remuneracao da Administracao

Em relagdo ao ano terminado em 2000, a remuneracao total paga pela Emissora aos administradores foi de
R$602.710,55.

Q. PENDENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

1. Pendéncias Judiciais Civeis, Fiscais e de Direito Publico

Em janeiro de 2001, a Emissora possuia ajuizadas contra si acdes de naturezas diversas, sendo, em sua
maioria e de maior valor, a¢des civeis. A Emissora figura no pdlo passivo em 33 demandas de valor igual ou
superior a R$500.000,00, e o valor total dessas causas € de R$147.448.170,53. A Emissora tem provisdes no
valor de R$5.521.247,17 para contingéncias trabalhistas e previdenciarias, R$66.596.566,11 para
contingéncias civeis e R$1.055.000,00 para contingéncias fiscais.

Dentre as a¢Bes com valor da causa ou contingéncia relevantes, destacamos as seguintes:

Acéo Popular

Em 3 de fevereiro de 2000, foi distribuida a 5% Vara da Fazenda Publica, em nome de Péricles Augusto
Nogueira Teixeira Mota, uma agéo popular em que figuram como réus a Emissora, o Estado do Maranhao e
Ana Maria Dias Vieira. A a¢éo tem por objeto invalidar o Termo de Confissdo de Divida, Dagcdo em
Pagamento e Cesséo de Crédito, celebrado em 31 de agosto de 1999 entre o Governo do Estado do Maranhéo
e a Companhia de Aguas e Esgoto do Maranhdo — CAEMA, tendo sido pedido, liminarmente, a suspens&o
dos efeitos do contrato, a fim de impedir a transferéncia do patriménio da Emissora para o Estado do
Maranhdo, ou na hip6tese de ja ter operada a transferéncia, seja retorsiads quo ante, bem como
impedida a plena quitagdo e extin¢cdo do crédito tributério decorrente do ICMS devido pela Emissora. O autor
requer a confirmacédo da liminar para anular o referido ato negocial, garantindo ao Estado do Maranhéo o
poder-dever de autuar a Emissora por sonegacao de ICMS. Os demais réus contestaram oifeit@r A |
pleiteada foi concedida em 28 de abril de 2000 e suspensa, por decisdo do Presidente do Tribunal de Justica
do Maranh&o. Os autos estdo conclusos para o juiz desde 9 de junho de 2000.

Acdo Civil Publica

Em 11 de dezembro de 1996, foi distribuida na Vara Unica de Pastos Bons, acao civil piblica de autoria do
Ministério Publico, contra a Emissora. A acao discorre sobre a taxa de iluminacéo cobrada pela Emissora.
N&o se discute a auséncia de previsdo legal que instituiu a mencionada taxa, apenas a néo prestacéo do servico
de iluminacdo. O pedido consiste na regularizacéo, pela Emissora, da iluminagéo publica de Pastos Bons ou,
se nao o fizer, em a Emissora deixar de cobrar dos consumidores a taxa entdo indevida. Em 17 de marco de
1997, aliminar foi deferida para que a Emissora regularizasse a ilagdio publica no prazo de 30 dias ou
deixasse de cobrar dos consumidores a respectiva taxa. O Ultimo ato processual foi a réplica do Ministério
Publico, em 18 de novembro de 2000, sugerindo o prazo de 120 dias para regularizacédo da situacéo, sob pena
de multa diaria de 10.000 UFIRS.
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Acéo Civil Publica

Em 22 de setembro de 1998, foi distribuida a 8% Vara Civel de Sdo Luis uma acao civil publica, tendo como
autor o Ministério Publico do Estado do Maranh&do, e como rés, a Emissora e a Remoel Engenharia
Terraplanagem Comércio e Industria Ltda.. A ac¢édo tem como objeto o impedimento da constru¢do de uma
rede de transmissao de energia elétrica, por falta de realizacdo do estudo preliminar de impacto ambiental. O
pedido consiste em as rés se absterem de prosseguir com a obra, sob pena de multa diaria no valor de
R$80.000,00 e que sejam compelidas a requerer o licenciamento ambiental. O valor estimado da causa é de
R$80.000.00. Ainda nao foi apreciado o pedidunar. Considerando que a obra foi concluida pela Remoel,

o Ministério Publico requereu a desconsideracéo do pleito liminar. No ultimo ato processual, datado de 28 de
marco de 2000, o Ministério PUblico apresentou razdes finais em forma de memorial, reiterando o pedido
inicial, requerendo, na impossibilidade de obtencdo do pedido (interromper a obra), a conversdo em perdas e
danos.

Acdo Civil Publica

Acdo movida pelo Ministério Pablico em 22 de setembro de 1998, por meio da Promotoria de Protecéo ao
Meio Ambiente e Patrimdnio Cultural de Séo Luis, referente a construcao de linha de transmissédo em bairro
residencial, com a implantacdo de postes muito préximos as residéncias o que implicaria em riscos de vida
aos moradores no caso de acidentes, ou até perturbacao pelo barulho natural provocado pela vibragéo da rede.
Também foi apontado pelo Ministério Publico a falta de licenciamento do érgdo estadual de meio ambiente
para execucédo da obra, ou seja, a ilegalidade da construcdo. A acao era para sustar a execucao da obra, pois
foi iniciada sem a competente autorizacédo do 6rgao ambiental. A obra ja foi concluida, pelo que o pedido
perdeu o objeto. O Ministério Publico quer converter em indenizacédo as perdas e danos que pretende sejam
apuradas.

Acéo Civil Coletiva com Obrigacdo de Fazer combinado com Ressarcimento de Dano

Em 10 de agosto de 1999, foi distribuida contra a Emissora a 12 Vara Civel de Sdo Bernardo do Campo uma
acao civil coletiva com obrigacéo de fazer cominada com ressarcimento de dano, de autoria do Ministério
Publico Federal. O Ministério Publico pleiteia a condenac¢do da Emissora (i) ao ressarcimento de todos os
danos aos equipamentos elétricos, eletrodomésticos e assemelhados, dos consumidores de Sdo Bernardo
provocados por oscilacdo ou interrupcao do fornecimento de energia elétrica, devemdam ser apurado

em liquidagéo de sentenca com ailiedcdo dos consumidores lesados; (ii) & obrigacdo de fazer, no sentido

de efetuar a limpeza da faixa de servidado das linhas de transmissao e ramais de Sao Bernardo do Campo até
Luzilandia, além da troca de equipamentos utilizados no fornecimento de energia elétrica por equipamentos
gque possam assegurar uma prestacédo de servico adequada, eficiente e continua.

Acédo Coletiva de Responsabilidade Civil

Em 17 de julho de 1997, foi distribuida contra a Emissora a 12 Vara Civel de Séo Luis, tendo como autor
Pedro Leonel Pinto de Carvalho, uma acg&o coletiva de responsabilidade civil. E alegada a impossibilidade da
ré cobrar multa por atraso e simultaneamente cortar a energia. Houve pedido liminar para que a Emissora se
abstivesse de efetuar corte de energia daqueles consumidores qilizese da faculdade de pagar multa
moratéria, sob pena de cominagdo de multa no valor de R$1.000.000,00. Pede, ainda, a reduc¢édo da multa
moratéria de 10%. Foi proferida sentenca que julgou procedente o pedido declarando ilegal (nula) a multa
cobrada pela Emissora, por atraso de pagamento, e condenou a ré a se abster de cortar a energia dos
consumidores que tenham optado em pagar sua conta com atraso nao superior a trinta dias, com eficacia do
julgado no Estado do Maranhao, tendo sido fixada multa em caso de descumprimento, pela Emissora, dos
termos da sentenca, no valor de 10 salarios minimos por consumidor ofendido. A sentenca fixou, ainda,
honoréarios advocaticios de R$20.000,00 e multa de 20% por litighncia de méa-fé. O acoérdao reformou
parcialmente a sentenca para reduzir os honoréarios advocaticios para R$10.000,00 e o percentual da multa por
litigancia de ma-fé para 1%, e a multa cominatoria para um salario minimo, e declarar que a ilegalidade da
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multa por inadimplemento do consumidor restou prejudicada (2%). Enfatizou o julgaggudeda instancia
que a continuidade dos servigos publicos essenciais s6 admite exce¢do hoamelbinadimplemento do
usuario, em situacao de emergéncia ou apds prévio aviso.

Acdo de Prestacao de Contas

Em 26 de marco de 1999, foi distribuida para a 22 Vara da Fazenda Publica de Sdo Luis uma acdo de
prestacao de contas contra a Emissora, tendo como autor o Municipio de Sdo Luis. A acdo tem como objeto a
prestacdo de contas de valores cobrados dos consumidores a titulo de Taxa de lluminagédo Publica — TIP.

Acdao Indenizatéria

Em 16 de marcgo de 2000, foi distribuida a 72 Vara Civel de S&o Luis contra a Emissora uma a¢éo ordinaria de
indenizacao por perdas e danos tendo como autor Remoel Engenharia, Terraplanagem, Comércio e Industria
Ltda.. A acdo pleiteava indenizacdo em razdo do ndo cumprimento de contrato de Prestacdo de Servigos
celebrado pela Emissora. Em virtude da Lei n.° 7.514 de 8 de maio de 2000, o Estado do Maranh&o requereu
intervencdo no feito como assistente litisconsorcial, apresentando sua peca de defesa obrigando-se, caso a
Emissora seja condenada, assumir a responsabilidade por qualquer indenizacao.

Acéo Indenizatéria

Em setembro de 1999 foi distribuida a 202 Vara Civel de Sdo Paulo uma ac¢éo indenizatéria tendo como autor
a Delta National Bank & Trust Co. of New York, e como ré a Emissora. A acdo visa & cobran¢a da
importancia equivalente a US$5.361.000,00, que seria devida pela Emissora como saldo devedor do contrato
de compra e venda de moedas de privatizacdo, no total de 25.000 Elets, que garantiam uma operacdo de
US$8.880.000,00. Este valor foi provisionado na contabilidade, mas a Emissora pretende discutir por
discordar dos valores cobrados e da implementacdo de encargos ndo previstos no contrato e contrarios a
legislacéo vigente.

Acdo Indenizatéria

Em 31 de maio de 2000, foi distribuida a 12 Vara Civel de S&o Luis, uma acao indenizatéria de autoria da

cervejaria Astra S.A. — Unidade Equatorial, contra a Emissora, pleiteando a indenizacdo por perda de

producao e equipamentos em decorréncia da interrupcao de fornecimento de energia elétrica. O valor da
causa é de R$9.763.492,66.

Qutras

Ademais, Emissora figura no pélo passivo em cerca de 330 agdes com valor inferior a R$500.000,00. Estas
podem ser divididas em acdes em curso perante juizados especiais (valor maximo de quarenta salarios
minimos), num montante de 159 acBes no total, 28 acdes indenizatorias por acidente na rede (morte,
eletroplessédo e acidente de trabalho), 4 acdes indenizatérias decorrerlieaigiatde faixa de serviddo de
passagem, 77 acodes indenizatorias em decorréncia de prejuizos oriundos da interrupcédo do fornecimento de
energia, e conseqientes danos morais, 13 acdes objetivando o afastamento da aplicabilidade das portarias
n.° 38, de 28 de fevereiro de 1986, e n.° 45, de 4 de marco de 1996, do DNAEE, 8 acdes referentes a célculo
de ICMS, 12 acbes visando a inconstitucionalidade da cobranca de taxa de iluminacdo publica, 1 acdo de
cobranca de taxa de ocupacédo do solo por postes, e 28 acdes indenizatdrias por outras causas. Existem, ainda,
acdes objetivando nulidade de atos juridicos, de processo licitatorio ou de transferéncia de a¢des ordinérias,
como as restituitérias ou consignatérias de pagamento, execucdes e possessorias.
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2. Pendéncias Judiciais Trabalhistas

A Emissora é parte como ré em 20 acdes de natureza trabalhista, cujos valores totais somam
aproximadamente R$1.414.100,00.

A maioria das acdes tem por fundamento erros de calculo de verbas rescisérias devidas a empregados
dispensados. Em aproximadamente 29,1% dos casos, a Emissora soluciona as pendéncias judiciais
trabalhistas por meio de acordo judicial com a parte reclamante.

A Emissora provisionou o montante de R$5.521.247,17 referente a eventuais desembolsos relacionados a
questdes trabalhistas e previdenciarias. Tal montante provisionado tem o seguinte desdobramento: R$3.795
mil relacionado a atualizacdo de FGTS em decorréncia de eventuais planos econdmicos; R$600 mil
relacionado a atualizacdo do FGTS referente a saques efetuados antes de 1990 em virtude de aquisicao de
casa propria; R$350 mil relacionado a adicionais de periculosidade nédo considerada em rescisoes trabalhistas;
e R$776 mil relacionado a futuros calculos trabalhistas.

3. Pendéncias Administrativas

Programa de Recuperacéao Fiscal — REFIS

Em 29 de novembro de 2000, a Emissora ingressou no programa de recuperacao fiscal — REFIS. Esse
programa visa a regularizacao de créditos da Unido, de tributos e contribuicdes administrados pela Secretaria
da Receita Federal —SRF e pelo Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, relativos a fatos geradores

ocorridos até 28 de fevereiro de 2000.

O programa prevé a utilizacdo de créditos tributarios oriundos de prejuizos fiscais e de base negativa da
contribuicdo social para a liquidacao dos valores correspondentes as multas e juros incluidos no programa,
além da atualizagcdo monetaria com base na variagéo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

O pagamento da divida fiscal apurada, no caso da Emissora, sera efetuada em 60 parcelas mensais a partir de
marco de 2000. Os valores incluidos no REFIS, que por lei deverdo ser homologados pelas autoridades até o
ultimo dia atil de abril de 2001, podem ser assim demonstrados:

Valor Total (R$)

Tributos/Contribuicdes (Principal + Multa e Juros)

Autos de Infracdo lavrados em 24 de novembro de 2000

COFINS 11.687.233,98
PASEP 997.912,76
URpJ 17.579.394,34
¢sbL. 8.326.031,27
Sub-fotal 38.590.572,34
Parcelamentos em Curso

Parcelamento INSS-n.°32.655346-0 4.524.308,15
Parcelamento INSS - n.°60.000504-6 1.196.909,63
Parcelamento PASEP —n.° 10320-004.137/99-42 707.859,80
Sub-Total 6.429.077,57
beébito Totad 45.019.649,92
Liquidacéo feita com a ilizacdo parcial da base negativa de CSLL (18.623.975,79)

acumuladaem31.1299
Débito remanescente apos liquidagao __ 26.395.674,12

Os créditos tributarios compensados quitaram valores de multas e juros, no montante de
R$18.623.674.975,79, apurados sobre base negativa da contribuicdo social prépria, e contabilizados como
crédito tributario, na linha da contribuicéo social.
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O saldo a pagar em 30 de abril de 2001 é de R$23.212.605,72, que devera ser liquidado em 47 parcelas.
Dessa forma, o prazo para a liquidacao da divida é de aproximadamente, quatro anos. Como garantia, foram
fornecidos créditos oriundos das vendas de energia.

Em 15 de fevereiro de 2001, a Aneel, através do Oficio n.° 129/2001-SFF/ANEEL, aprovou o oferecimento
de garantia de recebiveis pela Emissora com o objetivo de garantir o REFIS. No entanto, tal aprovacao esta
condicionada ao ndo comprometimento da operacionalizagao e continuidade da prestacéo do servigo publico
de distribuic@o de energia elétrica de que se incumbe a Emissora.

Licencas Ambientais

Apesar das subestacbes e linhas de transmissdo precisarem de prévio licenciamento, tanto para a sua
construgdo como para a ampliacdo e funcionamento, a Emissora ndo requeria e continua ndo requerendo tais
licencas. Com relacéo as linhas de transmisséo e subestacdes que estdo em funcionamento, a Emissora devera
providenciar junto a Subgeréncia de Controle Ambiental da Geréncia de Qualidade de Vida, as licencas de
operacdes correspondentes. Somente uma das subestacfes da Emissora — Renascenca Il, localizada em Sao
Luis — possui licenga de instalagéo, entretanto ndo possui licenca de operacéo.

A falta de licenciamento ambiental, especialmente a licenca de operacdo no caso das linhas de transmisséo e
subestacées em funcionamento, implica em infracdo a legislagdo ambiental, podendo ensejar diversas
penalidades, dentre elas multa, demoli¢cdo ou interdicéo.

Os 6rgédos de meio ambiente ndo tem adotado até o momento qualquer previdéncia para compelir a Emissora
a regularizar as suas obras em andamento ou aquelas que ja estao incorporadas ao patriménio da Emissora e
em pleno funcionamento.

A Emissora ja tem ciéncia destes fatos e esta em processo de iniciar um programa de obtencédo de licengas
para suas linhas de transmisséo e substagdes.

R. CONTRATOS RELEVANTES

1. Contrato de Concessao

Em 11 de agosto de 2000, a Emissora, a Brisk e a Unido, esta por intermédio da Aneel, celebraram o
"Contrato de Concesséo de Servi¢o Publico de Distribuicdo de Energia Elétrica de n.° 60/2000 ("Contrato de
Concessao") para a exploragdo do servico de distribuicdo de energia elétrica para todos os municipios
pertencentes ao Estado do Maranh&o, bem como as instalagdes de transihssd@suia distribuicdo, ndo
conferindo, porém, a Emissora a exclusividade de distribuicdo frente a consumidores que possam adquirir
energia de outros distribuidores, ou a atuacéo de cooperativas de eletrificacdo rural, conforme legislacao
vigente ("Concesséo").

A Concesséao tem vigéncia de 30 anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concesséo, com
término previsto para 11 de agosto de 2030, com piligisile de prorrogacéo por igual periodo, mediante
requerimento de prorrogacéo apresentado pela Emissora até 36 meses antes do término do prazo do Contrato
de Concesséo, e sua aprovacao pelo Poder Concedente.

A Emissora é vedado alienar, ceder a qualquer titulo ou dar em garantia sem a prévia e expressa autorizagio
da Aneel os bens e instalagbes diretamente vinculados a Concessao, conforme disposto no Contrato de
Concesséao e em legislacé@o especifica. A Emissora ainda é obrigada, por for¢a de lei e disposigéo contratual, a
participar do MAE e do ONS, submetendo-se as suas regras e procedimentos.

Fica obrigada a Emissora a aplicar anualmente, no minimo, um por cento de sua receita operacional liquida
em pesquisas e desenvolvimento do setor elétrico, e em acdes que tenham por objetivo o combate ao
desperdicio de energia elétrica no uso final. Para tanto, a Emissora deve ainda apresentar a Aneel,
anualmente, um programa de metas fisicas e financeiras, sob pena de, no caso de omissao, ficar sujeita a
multa no valor minimo que deveria ser aplicado. O Contrato de Concesséo ainda prevé a ampliacdo e
modificacdo das instalagdes existentes e expansédo da rede com intuito de atender a demanda futura do
mercado, sendo sujeitas as mesmas regulamentacdes da Concessao.
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A Concessao confere subsidiariamente a Emissora, de modo a permitir a prestacdo dos servicos objeto do
Contrato de Concessao, entre outras prerrogativas,liaagio de terrenos publicos; a promogdo de
desapropriacdes e instituicdo de serviddes, arcando com as indenizacdes; e a construcdo de estradas e
implantac&o de sistemas de telecomunicacéao.

A Emissora pode oferecer em garantia dos contratos de financiamento os direitos emergentes da Concesséo
que lhe foi outorgada, desde que ndo comprometa a prestacdo dos servigos e com a expressa anuéncia da
Aneel, observadas as disposi¢des legais para tanto.

As tarifas maximas cobradas pela Emissora na distribuicdo de energia serdo reajustadas anualmente, em
periodo menor, caso a legislacdo venha permitir, ou mesmo pela prépria Aneel, entre outros casos, e devem
ser homologadas pela Aneel, ndo sendo vedada, contudo, a pratica de tarifas mais baixas, desde que néo
comprometam a qualidade da prestagéo dos servicos.

A fiscalizacdo da exploracdo da prestacdo do servico publico de distribuicdo de energia elétrica compete a
Aneel, cabendo ao Estado do Maranhd@o competéncia residual na fiscalizacéo dos servigos da Concessdo. Em
caso de verificacdo de irregularidades na prestagéo dos servi¢os que afetem a qualidade dos mesmos, a Aneel
pode intervir na Concessao, para assegurar a adequada prestacdo dos servigos, podendo ou ser cessada a
intervencao, ou entdo ser declarada extinta a Concessdo. Também serd extinta a Concesséo (i) pelo advento
do termo final do Contrato de Concessao, (ii) pela encampacao do servico, (iii) pela caducidade, (iv) pela
rescisdo, (v) pela anulagéo decorrente de vicio ou irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua
outorga, e (vi) pela faléncia ou extingdo da Emissora. Com o fim da Concessédo, os bens e instalacdes
vinculados aos servigos sao revertidos ao Poder Concedente, cabendo a Emissora indeniza¢éo por tanto em
caso de bens ndo amortizados. Alternativamente a declaracdo de caducidade, pode o Poder Concedente
restringir a area da Concesséo, ou promover a subconcessao.

Em caso de descumprimento das obriga¢des assumidas no Contrato de Concesséo, a Emissora fica sujeita as
penalidades previstas em lei incluindo adverténcia, multas de até 2% do valor do faturamento nos ultimos 12
meses anteriores a lavratura do auto de infracdo e, em casos, extremos, perda da Concessao.

Mudancas no quadro societario da Emissora que impliquem alteracdo do controle acionario s6 podem ser
realizadas com autorizacdo da Aneel, devendo o novo controlador assinar termo de anuéncia as disposicdes
do Contrato de Concesséo

Para dirimir as controvérsias oriundas do Contrato de Concesséo foi eleito o foro da Justica Fedm@bda S
Judiciaria do Distrito Federal.

Nesta data a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes previstas no Contrato de Concesséo.

2. Contratos Financeiros

Contratos de Financiamento com a Eletrobras

A Emissora é parte de diversos contratos de empréstimo celebrados com a Eletrobras tendo por objeto o
financiamento de programas voltados a melhoria nos sistemas de conservacéo, distribuicdo e transmisséo de
energia, implantacdo sistemas de fiscalizacdo e controles e projetos de melhoria das instalacdes existentes.
Estes contratos foram, em sua maioria, financiados com recursos decorrentes da Reserva Global de Reverséo
("RGR") e do FINEL.

Contrato de Financiamento ECF-1473/97

Em 17 de marco de 1997, a Emiss@ra Eletrobras celebraram o contrato de financiamento 2CB/97, no

valor de R$7.842.204,00, para pagamento de até 60% do custo total do Programa de Conservacao de Energia
("Programa de Conservacao"). O Programa de Conservacédo em fase de implantacéo na area metropolitana de
Sao Luis e nos demais municipios do Estado do Maranhéo, tem por objetivo a regularizacédo de consumidores
clandestinos.
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Os recursos do financiamento foram aplicados nos custos diretos referentes a regularizagdo de 72.613
consumidores clandestinos ndo cadastrados na regido metropolitana de Sdo Luis e nas coordenadorias
regionais e a aquisicao dos instrumentos necessarios para tanto.

O pagamento do principal seré efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 17 de abril de 2000 e a ultima em 17 de abril de 2003. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortizagc6es do valor principal da divida € de 36 meses, vencendo-se em 17 de marco de
2000.

Sobre o saldo devedor dos recursos, incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida a Eletrobras uma taxa de
administracéo de 1% ao ano. A Eletrobras nao velizattdo nenhuma corre¢do monetéaria neste contrato.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuracao outorgada
em favor da Caixa Econ6mica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobrés.

Nesta data, a Emissora est4 em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1511/97

Em 20 de agosto de 1997, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1511/97, no
valor de R$3.750.300,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Distribuicdo de Energia
("Programa de Distribuicdo"). O Programa de Distribuicdo foi implantado em S&o Luis e nos demais
municipios do Estado do Maranh&o tendo por objetivo a expansdo do sistema de distribuicdo para atender
novos clientes.

Os recursos do financiamento foram aplicados nos custos diretos referentes a instalacdo de transformadores
de distribuicéo e instalacéo de iluminacao publica.
O pagamento do principal serd efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira

parcela em 30 de setembro de 1999 e a ultima em 30 de agosto de 2002. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortiza¢gdes do valor principal da divida € de 24 meses, vencendo-se em agosto de 1999.

Sobre o0 saldo devedor incidem correcdo monetéria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida & Eletrobras uma taxa de
administra¢do no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procura¢édo outorgada
em favor da Caixa Econémica Federal que, em caso de inadimpléncia, est4 autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1510/97

Em 20 de agosto de 1997, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1510/97, no
valor de R$2.467.400,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Supervisdo, Automacao e
Controle — SAC ("Programa de Supervisédo"). A primeira etapa do Programa de Supervisédo foi implantado
em Sao Luis, tendo por objetivo dotar as subestacdes de S&o Luis de um sistema de monitoramento através do
COs.

Os recursos do financiamento foram aplicados nos custos diretos referentes a instalacdo da estagéo central,
das estacdes regionais e subestacdes de supervisdo, automacao e controle de operacgdes.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de janeiro de 1999, e a Ultima em 30 de dezembro de 2003. O prazo de caréncia para o inicio
do pagamento das amortizacdes do valor principal da divida é de 16 meses, vencendo-se em dezembro de
1998.

Sobre o0 saldo devedor incidem correcdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobras uma taxa de
administragdo no montante de 2% ao ano.
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Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora est4 em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1587/97

Em 4 de novembro de 1997, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1587/97,
no valor de R$3.628.200,00, para pagamento de até 60% do custo total do Programa de Conservagao.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos para aquisicao e instalacdo de medidores de
energia nos consumidores.

O pagamento do principal serd efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de junho de 1999, e a ultima em 30 de maio de 2002. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortizacdes do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em maio de 1999.

Sobre o saldo devedor dos recursos, incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida taxa de administracdo a
Eletrobras de 1% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras. A Eletrobras ndo Meandb nenhuma correcdo monetaria

neste contrato.

Nesta data, a Emissora est4 em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1588/97

Em 4 de novembro de 1997, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1588/97,
no valor de R$2.214.108,00, para pagamento de até 60% do custo total do Programa de Conservagao.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referenirgzac@® de redes de
iluminacao publica, mediante substituicdo de lampadas incandescentes.

O pagamento do principal serd efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de junho de 1999, e a ultima em 30 de maio de 2002. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortizacdes do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em maio de 1999.

Sobre o saldo devedor dos recursos incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida taxa de administracéo a
Eletrobras de 1% ao ano. A Eletrobras ndo vem utilizando nenhuma correcdo monetaria neste contrato.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora est4 em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1639/97

Em 27 de janeiro de 1998, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1639/97,
no valor de R$8.989.640,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Obras de
Transmisséo.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes a (i) construgédo de linhas de
transmisséo, (i) implantacdo de subestacdes, e (iii) ampliacdo de subestagdes.

O pagamento do principal serd efetuado em 60 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 28 de
fevereiro de 2000, e a ultima em 30 de janeiro de 2005. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento <2<
amortizac@es do valor principal da divida € de 24 meses, vencendo-se em janeiro de 2000.
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Sobre o saldo devedor incidem correcdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio sendo ainda devida a Eletrobras uma taxa de
administracéo no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobrés.

Nesta data, a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1645/97

Em 27 de janeiro de 1998, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1645/97,
no valor de R$4.649.420,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Obras de Distribuicéo
Urbana. O Programa de Obras de Distribuicdo Urbana foi implantado em Sé&o Luis e em diversos municipios
do Estado do Maranh&o tendo por objetivo a melhoria e reforma das redes de distribuicéo.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes a melhoria e reforma de redes de
distribuicéo.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 28 de
fevereiro de 1999, e a ultima em 30 de janeiro de 2004. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizag@es do valor principal da divida € de 12 meses, vencendo-se em janeiro de 1999.

Sobre o0 saldo devedor incidem correcdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida taxa de administracdo a
Eletrobras no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuracao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1907/99

Em 19 de julho de 1999, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento ECF-1907/99, no
valor de R$4.892.880,00, para cobertura financeira de até 40% do custo total do Programa de Obras de
Distribuicdo Urbana. O Programa de Obras de Distribuicdo Urbana foi implantado em Sao Luis e diversos

outros municipios do Estado do Maranh&o, tendo por objetivo a expansédo do sistema de distribuicdo com
vistas ao atendimento de novos clientes.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes construcdo de redes de
distribuicéo.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2000, e a ultima em 30 de julho de 2005. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortiza¢Ges do valor principal da divida € de 12 meses, vencendo-se em julho de 2000.

Sobre o saldo devedor incidem correcdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobras taxa de
administragdo no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuracao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.
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Contrato de Financiamento ECF-1908/99

Em 20 de julho de 1999, a Emissoe a Eletrobras celebraram o contrato de financiamentoI®0B/99, no
valor de R$8.527.450,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Transmisséo — Projeto de
Construcao de Linhas de Transmisséo e Subestacao.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes a construcdo de linhas de
transmissédo e implantacéo de subestacgoes.

O pagamento do principal sera efetuado em 120 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2002 e a ultima em 30 de julho de 2012. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizac@es do valor principal da divida € de 36 meses, vencendo-se em 27 de julho de 2002.

Sobre o0 saldo devedor incidem correcdo monetéria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobrds taxa de
administra¢do no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuracao outorgada
em favor da Caixa Econ6mica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1960/99

Em 16 de fevereiro de 2000, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de parcelamento de divida
ECF-1960/99, no valor de R$69.264.504,26, originariamente devida pela Emissora a Eletronorte, e
posteriormente cedida a Eletrobras.

O pagamento do principal sera efetuado em 48 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
maio de 2001, e a ultima em 30 de abril de 2005. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacBes do valor principal da divida é de 14 meses, vencendo-se em 31 de abril de 2001.

Sobre o saldo devedor ajustado de acordo com a variacdo do IGPM incidirdo juros de 10% ao ano, sendo
ainda devida taxa de administragéo de 2% o ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procura¢ao outorgada
em favor da Caixa Econ6mica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobrés.

Nesta data, a Emissora est4 em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Contrato de Repactuacdo com Eletrobras

A Emissora é parte de diversos contratos de refinanciamento de dividas com a Eletrobras.

Instrumento Particular de Repactuagdo do Servigo da Divida ECF-2033/00

Em 16 de agosto de 2000, a Emissora e a Eletrobras celebraram um contrato de consolidagéo,
refinanciamento e repactuacéo das condi¢Bes do servigo de divida, tendo como objeto os saldos vencidos e
vincendos do contrato ECF-1473/97, no montante de R$2.421.134,41.

O pagamento do principal sera efetuado em 78 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2001, e a ultima em 30 de janeiro de 2008. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizag@es do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em julho de 2001.

Sobre o saldo devedor dos recursos incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida taxa de administracdo a
Eletrobras de 1% ao ano. Além do principal, juros e taxa de administracéo, € devido montante equivalente a
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1,5%, calculado sobre o valor do refinanciamento, que sera incorporado ao saldo devedor na data da
repactuacéo. A Eletrobras ndo venilizando atualiza¢cdo monetéaria neste contrato.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao outorgada
em favor da Caixa Econ6mica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobrés.

Nesta data a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Instrumento Particular de Repactuagdo do Servigo da Divida ECF-2034/00

Em 16 de agosto de 2000, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de consolidacéo, refinanciamento e
repactuacdo das condicBes do servico de divida, tendo como objeto os saldos vencidos e vincendos dos
contratos ECF-1294/94, ECF-1295/94, ECF-1334/95, ECF-1412/96, ECF-1413/96, ECF-1414/96,
ECF-1415/96 e ECF-1416/96 no montante de R$32.808.932,39.

O pagamento do principal sera efetuado em 78 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2001, e a ultima em 30 de janeiro de 2008. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortiza¢Ges do valor principal da divida € de 18 meses, vencendo-se em julho de 2001.

Sobre o saldo devedor incidem corre¢cdo monetéria calculados com base na média das taxas de juros das
fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, (6,1% ao ano), sendo ainda devida taxa de administragédo
a Eletrobras no montante de 2% ao ano.

Além do principal, juros e taxa de administracdo, é devido montante equivalente a 1,5%, calculado sobre o
valor do refinanciamento, que sera incorporado ao saldo devedor na data da repactuacao.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuracao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, est4 autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora est4 em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Instrumento Particular de Repactuagdo do Servigo da Divida ECF-2035/00

Em 16 de agosto de 2000, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de consolidacgao, refinanciamento e
repactuacédo das condi¢bes do servigo de divida, tendo como objeto os saldos vencidos e vincendos dos
contratos ECF-1263/94 e ECF-1909/99, no montante de R$36.596.391,42.

O pagamento do principal sera efetuado em 78 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2001, e a ultima em 30 de janeiro de 2008. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortiza¢@es do valor principal da divida € de 18 meses, vencendo-se em julho de 2001.

Sobre o saldo devedor ajustado de acordo com a variagdo do IGPM incidirdo juros de 9,4% ao ano, sendo
devida taxa de administracdo a Eletrobras no montante de 2% ao ano.

Além do principal, juros e taxa de administracéo, é devido montante equivalente a 1,5%, calculado sobre o
valor do refinanciamento, que sera incorporado ao saldo devedor na data da repactuagéo.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuracao outorgada
em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir fundos da
conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.
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Termo Definitivo de Transferéncia de Bens, Direitos e Instalacdes por Dacdo em Pagamento e Repactuagéo
da Forma de Quitacdo de Débito Remanescente

Em 31 de marco de 2000, a Eletronorte e a Emissora celebraram o "Termo Definitivo de Transferéncia de
Bens, Direitos e Instalacdes por Dacdo em Pagamento e Repactuacdo da Forma de Quitacdo de Débito
Remanescente", tendo por objeto a transferéncia, pela Emissora a Eletronorte, de ativos correspondentes a
bens e direitos e instala¢des integrantes de seu sistema de 230kV da subestac¢do Coelho Neto Il, como forma
de amortizagéo de parte da divida de R$47.934.781,97 que a Emissora tem com Eletronorte. A divida tem
origem no Termo de Transacao, datado de 8 de outubro de 1998, referente ao suprimento de energia elétrica
vencida e renegociada com vencimento a partir de janeiro de 2000, incluindo a terceira parcela do suprimento
de maio de 1999, vencida em 10 de julho de 1999, sendo o valor acima mencionado equivalente ao saldo da
divida em 31 de dezembro de 1999.

O valor liquido fisico-contabil dos bens transferidos a Eletronorte foi estimado em R$18.728.590,43, sendo
que, desta forma, o restante da divida, o que corresponde a R$29.206.191,54, foi refinanciado em 48 parcelas
mensais, sendo a primeira em 30 de junho de 2001 e a Ultima em 31 de maio de 2005.

Sobre todas as parcelas incidirdo juros de 1% ao més, calculados a partir de 1° de janeiro de 2000. A soma de
cada parcela do principal devido com os respectivos juros sera incorporada a variacdo do IGPM, apurada
sempre a partir de 1° de janeiro de 2000.

Como forma de garantia do termo, a Emissora emitiu 48 notas promissorias, expressas em valores de 31 de
dezembro de 1999, representativas do saldo da divida néo satisfeito pela conferéncia de bens, e renegociado
por meio do contrato.

Contrato de Confissao e Consolidacao de Divida

Em 28 de abril de 1997, a Emissora celebrou com a Unido Federal e o Governo do Estado do Maranh&o um
contrato de confissdo e parcelamento de uma divida denominada em moeda estrangeira, no valor total de
US$8.968.946,45.

Nos termos do contrato, a divida confessada sera atualizada monetariamente segundo a variacéo do dolar dos
Estados Unidos da América em relagdo a moeda nacional e acrescida dos seguintes encargos:

0] juros remuneratérios calculados sobre os saldos devedores diarios previamente corrigidos, conforme
o tipo de bbnus, a saber:

(a) discount bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de treze dezesseis avos de um por
cento ao ano;

(b) par bonds: 4% no primeiro ano, 4,25% no segundo ano, 5% no terceiro ano, 5,5% no
quinto ano, 5,75% no sexto ano e 6% do sétimo ao trigésimo ano;

(©) bdnus de reducao temporaria de juros: 4% no primeiro e no segundo anos, 4,5% no terceiro
€ no quarto anos, 5% no quinto e no sexto anos e Libor semestral acrescida de uma taxa de
treze dezesseis avos de um por cento ao ano;

(d) capitalization bonds: 4% no primeiro e no segundo anos, 4,5% no terceiro € no quarto
anos, 5% no quinto e no sexto anos e 8% a partir do sétimo ano. A diferenca entre as taxas
do primeiro ao sexto ano e a taxa de 8% sera capitalizada e incorporada ao principal no

sétimo ano;
(e) debt conversion bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de sete oitavos por cento ao
ano;
4] new money bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de sete oitavos por cento ao ano;
(9) IDU bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de treze dezesseis avos de um por cento
ao ano;
(ii) comissao de administracdo: 0,2% sobre os saldos devedores diarios previamente corrigidos;
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(iii) juros moratorios: 1% ao més, calculados sobre o valor do débito em atraso previamente corrigido
pela Taxa Referencial divulgada pelo Banco Central do Brasil — TR;

Os juros remuneratorios e a comissdo de administracdo serdo calculados e pagos semestralmente,
considerando-se os periodos de 15 de abril a 15 de outubro e de 15 de outubro a 15 de abril.

O principal da divida confessada e respectivos encargos serdo pagos da seguinte forma:
(@) discount bonds e par bonds: amortiza¢do Unica em 11 de abril de 2024;

(b) bénus de reducdo temporaria de juros: amortizacdo em 13 parcelas semestrais iguais,
vencendo-se a primeira em 10 de abril de 2003 e a ultima em 10 de abril de 2009;

(©) capitalization bonds: 21 parcelas semestrais iguais, vencendo-se a primeira em 10 de abiril
de 2004 e a Ultima em 12 de abril de 2014;

(d) debt conversion bonds: 17 parcelas semestrais iguais, vencendo-se a primeira em 10 de abiril
de 2004 e a Ultima em 12 de abril de 2012;

(e) new money bonds: 17 parcelas semestrais iguais, vencendo-se a primeira em 11 de abril de
2001 e a ultima em 10 de abril de 2009; e

) IDU bonds: 19 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 10 de abril
de 1997 e dltima em 12 de abril de 2006, observados 0s seguintes percentuais calculados
sobre o principal: 1% na primeira a sétima parcelas, 5% na oitava parcela e 8% na nona a
décima nona parcela.

O empréstimo é garantido por caucdo de titulos e pelos depdsitos efetuados na conta corrente mantida pela
Emissora junto a Caixa Econémica Federal para recebimento das contas de energia elétrica de seus
consumidores.

Composic¢éo da divida confessada:

Bdénus de Principal Valor Bruto Garantias
Debt conversion bond 1.803.556,74 -
New money bond 475.653,30 -
DU bond 369.149,30 -
Capitalization bond 1.573.505,32 -
Discount bonds 2.393.459,29 263.006,46
Par bonds 2.228.676,04 368.650,36
Subtotal 8.842.999.99 -
Bénusdejuros 963.307,21 -
Total 9.806.307,20 631.656,82

Contrato de Parcelamento de Débitos com a FASCEMAR

Celebrado com a Fundacgéo de Assisténcia e Seguridade dos Empregados da CEMAR ("FASCEMAR") em 20
de marco de 2001, esse contrato tem por objeto o parcelamento, pela Emissora, de divida no valor total de
R$17.734.166,14 na data da assinatura do contrato. O valor devido serd pago (a)antecipacdo de
R$1.000.000,00 em quatro parcelas de R$250.000,00, tendo a primeira sido paga na data da celebragdo do
contrato e vencendo-se as demais em 3 de abiril, 2 de maio e 1° de junho de 2001; e (b) pagamento do saldo de
R$16.734.166,14 em 168 parcelas mensais e sucessivas no valor de R$99.608,13 cada, acrescidas
mensalmente de juros equivalentes a 102% do CDI, vencendo-se a primeira em 2 de abril de 2001. Caso os
juros pactuados sejam inferiores ao exigivel atuariamente da FASCEMAR (INPC/IBGE acrescido de 0,5% ao
més), a Emissora devera pagar a diferencga de valores.

Em caso de mora, os valores em atraso serdo acrescidos de juros mensais de 0,5% ao més e corrigidos
monetariamente pelo IGPM da FGV. O pagamento das parcelas é garantido pela cesséo e transferéncia do
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saldo da conta corrente mantida pela Emissora junto a Caixa Econdmica Federal para arrecadacédo dos
pagamentos efetuados pelos seus consumidores de energia elétrica.

O contrato foi submetido & homologacéo da Secretaria da Previdéncia Complementar do Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social, que ainda ndo se manifestou.

3. Contrato de Transmisséao

Em 1999, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15 empresas transmissoras
de energia e 0 ONS os Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST, os quais as obrigam a pagar

pelo uso de ativos de transmisséo, visto a interligacdo de todo o sistema brasileiro de transmissdo de energia

elétrica.

Em 4 de novembro de 1999, a Emissora, a ONS e as concessionarias de transmisséo celebram o Contrato de
Uso do Sistema de Transmissdao CUST n.° 19/1999 ("CUST"), cujo objeto é estabelecer os termos e condi¢cfes
para o uso da rede bésica de transmissdo de energia elétrica pela Emissora, incluindo a prestacao de servigos
de transmissao pelas concessionarias de transmissdo a Emissora, e a prestacdo de servicos pelo ONS de
coordenacdo e controle de operacao dos sistemas elétricos interligados. O CUST regula, ainda, a
administracéo pelo ONS da cobranca e liquidacdo dos encargos de uso da transmissdo, em nome das
concessionarias de transmissao.

O prazo de vigéncia do CUST estende-se até a extin¢cdo da concessao da Emissora.

A execucdo das obrigacdes do CUST esta vinculada diretamente & assinatura, pela Emissora, do Contrato de
Conexdao ao Sistema de Transmisséao.

Em contraprestacdo ao uso do sistema de transmissédo, a Emissora deve pagar mensalmente os encargos de
uso da transmissdo, bem como outros eventuais encargos, as concessionarias de transmissao e ao ONS,
inclusive quanto as eventuais ultrapassagens de demanda de poténcia e sobrecargas em instalacdes e
equipamentos das concessiondrias de transmissao. O ONS emite mensalmente os avisos de débito relativos
aos servicos prestados Emissora. No caso de pagamento parcial dos débitos, a Emissora deve ratear
proporcionalmente o pagamento entre as concessionarias de transmissdo e o ONS, sendo que o ndo
cumprimento de tanto implica em multa de 10% sobre o total devido. Em 31 de maio de 2000, a Aneel editou

a Resolucéo n.° 167, definindo os valores a serem mensalmente pagos as transmissoras. O custo mensal para a
Emissora ficou em torno de R$1.967,00.

No caso de mora, a Emissora fica sujeita ao pagamento de juros moratdrios de 12% ao ano, e multa de 2%
sobre o principal. O total do débito fica sujeito ainda a atualizacdo monetéria pelo IGPM.

Como garantia, foi assinado pela Emissora, com o ONS e com as concessionarias de transmissao, contrato de
constituicdo de garantia, segundo o qual o saldo bancério da Emissora é transferido para as prestadoras de
servicos em caso de inadimpléncia.

O CUST estabelece, ainda, que as indeniza¢des por danos diretos causados a consumidores finais, que se
fizerem devidas, nos termos da legislacdo em vigor, causadas por perturbacdes no sistema de energia elétrica,

cuja responsabilidade possa ser exclusiva e comprovadamente atribuida a membro(s) associado(s) do ONS,

serdo de responsabilidade e custeadas pelo(s) mesmo(s) e que as indeniza¢des por perturbagdes com origem
no sistema de energia elétrica, cuja responsabilidade ndo possa ser exclusiva e comprovadamente atribuida a
um membro associado do ONS ou aquelas que o ONS tenha dado causa, serdo caracterizadas como de
responsabilidade sistémica, e assim, o processo de ressarcimento dever@sgeido pelo ONS de acordo

com as disposic¢des previstas no CUST.

E vedada a cesséo de direitos derivados do CUST sem a prévia aprovacdo da Aneel.

As controvérsias advindas do CUST devem primeiramente ser submetidas a um Comité de Arbitragem,
cabendo recurso a Aneel. Fica ainda eleito o Foro da Comarca de Brasilia para dirimir dividas oriundas do
contrato.
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4, Contratos de Fornecimento

Contrato Inicial (Compra e Venda de Energia)

Em 9 de setembro de 1999 a Emissora e a Eletronorte firmaram o Contrato de Compra e Venda de Energia
Elétrica ("Contrato Incial"), que tem por objeto a compra e venda de energia e demanda definidas.

O Contrato Inicial, que vigorara de 10 de junho de 1999 até 31 de dezembro de 2005, determina que a

Eletronorte vendera e a Emissora comprara a energia e a demanda contratadas de acordo com as tabelas
abaixo:

Demanda — MWh/h 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Maxima Anual 569 614 658 658 493,63 329,09 164,54
Janeiro 495 536 575 575 431,09 287,39 143,70
Fevereiro 494 534 573 573 429,67 286,44 143,22
Marco 495 536 575 575 431,09 287,39 143,70
Abril 498 538 576 576 432,36 288,24 144,12
Maio 502 542 581 581 435,83 290,56 145,28
Junho 516 558 597 597 447,83 298,55 149,28
Julho 529 570 610 610 457,62 305,08 152,54
Agosto 545 589 631 631 473,46 315,64 157,82
Setembro 547 589 633 633 474,44 316,29 158,15
Outubro 556 601 644 644 482,81 321,87 160,94
Novembro 563 608 651 651 488,44 325,63 162,81
Dezembro 569 614 658 658 493,63 329,09 164,54
Ano Energia — MW médios Energia — MWh
1999 365 3.196.368
2000 390 3.425.520
2001 419 3.673.752
2002 419 3.673.752
2003 314,5 2.755.314
2004 209,7 1.841.652
2005 104,8 918.438

A Emissora pagara a Eletronorte pela energia contratadas o preco estipulado na data de referéncia, ou seja, 10
de junho de 1999 ("Data de Referéncia"), no valor de R$2,12 por kW, preco este que sofrera reajuste anual,
no décimo segundo més contado a partir da Data de Referéncia.

Pela demanda contratada a Emissora pagara a Eletronorte o preco estipulado na Data de Referéncia, no valor
de R$21,35 por MWh, reajustado juntamente com o pre¢o da energia.

O reajuste dos precos é efetuado de acordo com a seguinte formula: FR = (VPAL + (VPBO x IP))/RA, onde:
FR = fator de reajuste a ser aplicado aos prec¢os de energia e demanda,;

RA = somatdrio dos faturamentos de energia e demanda no Periodo de Referéncia calculados com os pregos
de energia e demanda vigentes na data de referéncia, excluido o ICMS, sendo que os faturamentos
representam o montante de energia ou demanda contratados multiplicados pelo seu respectivo preco;

Periodo de Referéncia = Gltimos doze meses anteriores a data de reajuste em processamento;

VPBO = RA — VPAO;

VPAQ = valor correspondente aos tributos relativos ao Periodo de Referéncia, nas condi¢cdes da data de
referéncia; e

VPA1 = valor correspondente aos tributos relativos ao Periodo de Referéncia, nas condi¢cbes da data de
reajuste em processamento.
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A periodicidade dos reajustes poderd ocorrer em prazo inferior a um ano, caso a legislagdo aplicavel o
permita, adequando-se a data de referéncia a nova periodicidade estipulada.

O faturamento serd objeto de uma Unica fatura, desdobrada em trés duplicatas, cada uma equivalente a um
terco do montante total faturado, sendo que o primeiro vencimento ocorre até o dia 15 do més seguinte ao més
em que houve o fornecimento, o segundo até o dia 25 do més seguinte e o terceiro até o dia 5 do segundo més
seguinte ao do fornecimento. A fatura devera ser apresentada pela Eletronorte no prazo minimo de 5 dias

Uteis anteriormente a data do primeiro vencimento, sendo que ndo cumprida esta exigéncia, as datas de
vencimento serdo postergadas por prazo igual ao do atraso.

No caso de atraso no pagamento de qualquer das duplicatas, incidirdo multa de 10% e juros de 12% ao ano,
calculadogro rata die.

Os pagamentos pela Emissora ou pela Eletronorte das diferencas de energia e de demanda em relagéo a
energia contratada ou demanda contratada ndo séo objeto do contrato, estando sujeitos as regras do MAE.

A Eletronorte podera solicitar a Aneel a revisao dos precos do contrato, caso haja alteracdes significativas nos
seus custos, por motivos fora de seu controle e devidamente comprovados, podendo a Aneel determinar os
novos precos aplicaveis.

Compete a Aneel dirimir as controveérsias derivadas do contrato, porém antes do encaminhamento a Aneel as
partes buscarédo solucionar a controvérsia seguindo procedimentos estabelecidos no contrato.

O Contrato Inicial somente podera ser alterado ou haver renuncia as suas disposicfes, por meio de aditamento
por escrito assinado pelas partes.

E vedada a cesséo de direitos ou obrigacdes derivadas do contrato sem prévio entendimento entre as partes e
homologacéo da Aneel.

O Contrato Inicial foi celebrado com carater irrevogavel pelo prazo de vigéncia do mesmo, sendo observado o
disposto na Lei 9.648/98. O foro eleito é o da Comarca de Brasilia.

5. Contratos de Conexao

Contrato de Conexao firmado com a Eletronorte

Em 14 de fevereiro de 2000, a Eletronorte e a Emissora, com a interveniéncia do ONS, firmaram o "Contrato

de Conexao ao Sistema de Transmissao", tendo por objeto o estabelecimento das condi¢bes, procedimentos,
responsabilidades técnico-operacionais e comerciais, regulando a conexdo da Emissora com a rede bésica,
através das instalacdes de conexdo e dos pontos de conexéo (ponto de entrega de energia) de propriedade da
Eletronorte.

A vigéncia do contrato é permanente, assim permanecendo até a extincdo da concessdo da Emissora ou da
Eletronorte, o que ocorrer primeiro. O contrato podera ser rescindido a qualqguer momento, mediante acordo
entre a Emissora e a Eletronorte e por qualquer das partes em caso de decretacdo de faléncia, dissolucéo
judicial ou qualquer alteracdo no estatuto social de qualquer delas, que prejudique a capacidade de executar as
obrigag@es oriundas do contrato. Ocorrendo uma das hipéteses de resciséo forcada, a parte motivadora pagara
multa de 10% sobre o valor da receita anual autorizada.

A Emissora pagou a Eletronorte os encargos de conexdo, no montante de R$117.917,00, para os meses até
maio de 2000, sendo os demais pagamentos reajustados mediante instrumentos legais a serem emitidos pela
Aneel, tendo como data inicial de referéncia 10 de junho de 1999. Este pagamento é relativo as instalacdes de
conexao e ou pontos de conexao de propriedade da Eletronorte. O pagamento sera objeto de uma Unica
fatura, desdobrada em trés vencimentos.

No caso de mora, incidirdo sobre as parcelas em atraso, além da atualizacdo momdtaride 12% ao ano,
calculadepro rata die, e multa de 2% (dois por cento).

A Emissora e a Eletronorte (i) se responkzdm por operar e manter as instalacdes de conexao e/ou pontos

de conexao de sua propriedade, necessarias ao cumprimento do contrato, de acordo com os procedimentos e
padrdes especificados nos procedimentos de rede elaborados pelo ONS, e no acordo operativo firmado entre

as partes; (ii) se comprometem a avaliar permanentemente as condi¢cdes das instalacdes de conexdo e/ou
pontos de conexao, identificando as adequacgdes que se fizerem necessayiss;amnprometem a elaborar
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um plano para adequacéo das instalacdes de conexdo e ou pontos de conexdo estabelecendo o cronograma
fisico de implantagéo.

A execucao das obrigacdes e compromissos disciplinados no contrato dependera da celebracéo do "Contrato
de Uso do Sistema de Transmissdo" entre a Emissora e o ONS e as concessiondrias de transmissao
representadas pelo ONS.

Em garantia do pagamento do contrato a Emissora deu a Eletronorte os recebiveis provenientes da receita de
fornecimento de energia da propria Emissora. Para tal fim, a Emissora firmou com a Eletronorte e
interveniéncia da Caixa Econdémica Federal, em 2 de maio de 2000, "Contrato de Constituicdo de Garantia".
No caso de atraso no pagamento a Emissora ficara sujeita a execucao da garantia.

Contrato de Conexdao firmado com a Chesf

Em 11 de fevereiro de 2000, a Chesf e a Emissora, com a interveniéncia do ONS, firmaram o "Contrato de
Conexado ao Sistema de Transmisséo", tendo por objeto o estabelecimento das condi¢des, procedimentos,
responsabilidades técnico-operacionais e comerciais, regulando a conexdo da Emissora com a rede basica,
através das instalacdes de conexao e dos pontos de conexdo (ponto de entrega de energia) de propriedade da
Chesf.

A vigéncia do contrato € permanente, assim permanecendo até a extingdo da concessdo da Emissora ou da
Chesf, o que ocorrer primeiro. O contrato podera ser rescindido a qualquer momento, mediante acordo entre

a Emissora e a Chesf e por qualquer das partes em caso de decretacdo de faléncia, dissolucdo judicial ou
qualquer alteracdo no estatuto social de qualquer delas, que prejudique a capacidade de executar as obrigacdes
oriundas do contrato.

A Emissora pagou a Chesf os encargos de conexdo, no montante de R$6.500,00, para 0os meses até maio de
2000, sendo os demais pagamentos reajustados mediante instrumentos legais a serem emitidos pela Aneel,
tendo como data inicial de referéncia 10 de junho de 1999. Este pagamento é relativo as instalagfes de
conexao e ou pontos de conexao de propriedade da Chesf. O pagamento sera objeto de uma Unica fatura,
desdobrada em trés vencimentos.

No caso de mora, incidirdo sobre as parcelas em atraso, além da atualizacdo mamdtarde 12% ao ano,
calculadaro rata die, € multa de 2% (dois por cento).

A Chesf se responsabiliza por operar e manter as instalacdes de conexdo e/ou pontos de conexdo de sua
propriedade, necessarias ao cumprimento do contrato, de acordo com os procedimentos e padrbes
especificados nos procedimentos de rede elaborados pelo ONS, e no acordo operativo firmado entre as partes.

A Emissora e a Chesf se comprometem a avaliareeessidade de implementar os ajustes técnicos e
comerciais necessarios para adequar as instalagées da conexao.

A execucao das obrigacdes e compromissos disciplinados no contrato dependera da celebracéo do "Contrato
de Uso do Sistema de Transmissao" entre a Emissora e o ONS e as concessiondrias de transmissao
representadas pelo ONS.

Em garantia do pagamento do contrato a Emissora deu a Chesf os recebiveis provenientes da receita de
fornecimento de energia da propria Emissora. Para tal fim, a Emissora firmou com a Chesf e interveniéncia da
CEF, em 13 de julho de 2000, "Contrato de Constituicdo de Garantia". No caso de atraso no pagamento a
Emissora ficard sujeita & execucgédo da garantia.

Outros Contratos

A Emissora possui diversos fornecedores, sendo alguns deles fornecedores da quase totalidade de
determinados produtos. O grande nimero de aquisi¢cdes efetuadas pela Emissora no exercicio passado
evidencia, de modo geral, a preocupagédo em manter sua capacitacdo técnica e em investir na implantagéo de
novas instalagbes e na melhoria das ja existentes, de modo a garantir o atendimento da atual e da futura
demanda de seu mercado de energia elétrica.
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6. Contratos Relacionados a Compra das Acdes de Emissao da Emissora pela Brisk

Em 21 de junho de 2000, a Brisk formou contratos de compra e venda de acGes com a Eletrobras, o Estado do
Maranhdo e a BNDESPAR, cujo objeto foi a venda pela Eletrobras, Estado do Maranhdo e BNDESPAR de
acOes ordinarias de emissdo da Emissora, ho montante total de 443.474.823.461 de acdes ordindrias,
representativas de 86,25% do capital votante e de 85,68% do capital total da Emissora.

A Emissora efetuou o pagamento do preco de aquisicdo das acées em 21 de julho de 2000.

Entre as obrigacdes especiais de Brisk previstas nos contratos estdo (i) assegurar a eleicdo de pelo menos 1
membro do conselho de administracéo da Emissora, livremente indicado pelos empregados da mesma, caso as
acdes que detenham ndo sejam suficientes para assegurar esta elei¢do, (i) manter a Emissora como
patrocinadora da FASCEMAR, (iii) adquirir, no prazo maximo de 60 dias apds decorrido um ano da
liguidacdo da oferta aos empregados, as a¢fes detidas, direta ou indiretamente, por estes, conforme previsto
no Edital n.° CED-CEMAR - 01/2000, na hipétese de os empregados, isoladamente ou em grupos, decidirem
vender no prazo acima referidas a¢8es oriundas da oferta aos empregados, sendo que Brisk ficara isento de tal
obrigagéo caso, no prazo maximo de doze meses a partir da liquidacéo financeira do preco total a vista ou da
primeira parcela & vista, pelo menos 20% do capital ordinario da Emissora estiver pulverizado no mercado
acionario, distribuido em, no minimo, 100 ou mais investidores que ndo integrem, direta ou indiretamente, o
grupo de controle da Emissora e ndo sejam empregados da mesma, (iv) substituir as fiancas e/ou quaisquer
outras garantias prestadas pelo Estado do Maranhdo e/ou Unido em todos os contratos de financiamento e
operag0es financeiras da Emissora, (v) de modo geral manter a capacitacédo técnica da Emissora e investir na
implantacéo de novas instalages e na melhoria das ja existentes, de modo a garantir o atendimento da atual e
da futura demanda de seu mercado de energia elétrica, e (vi) assegurar que a Emissora celebre anualmente
com o Estado do Maranh&o contratos especificos com o objetivo de execucdo de obras e servigos vinculados
ao atendimento aos conjuntos de consumidores em areas rurais e/ou de cunho social definidas pelo Estado do
Maranhao, assegurando, inclusive, a destinagdo de um percentual minimo de 1% ao ano da receita liquida da
Emissora para este fim, até o final da concessao.

A eventual alienacdo das acGes adquiridas pela Brisk para qualquer terceiro devera implicar na transferéncia
também de todas as obrigacdes previstas no respectivo contrato, sob pena de nulidade da transferéncia das
acOes ao terceiro.

Nesta data, a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obriga¢des previstas nos contratos de compra e
venda.

S. FATORES MACROECONOMICOS QUE EXERCEM INFLUENCIA SOBRE OS NEGOCIOS

Apesar do setor de atuagdo da Emissora ser menos sensivel a oscilagdes econdmicas no Pais que outros
setores da economia, eventos como inflagdo, taxas de cambio, taxas de juros, atividade econbmica e
instabilidade social, politica ou esdmica podem afetar negativamente os resultados e a trajetdria de
crescimento da Emissord&ide "lll. Fatores de Risco — A. Riscos Relativos & Economia Nacional".
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VI. EFEITOS DA ACAO GOVERNAMENTAL NOS NEGOCIOS E REGULAMENTACAQO
ESPECIFICA

A. O SETOR ELETRICO BRASILEIRO

O setor elétrico compreende as atividades de geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica.

A capacidade nominal geradora instalada no Brasil em dezembro de 2000, excluindo a geragdo por
autoprodutores, corresponde a aproximadamente 67,2 GW (incluindo 6,3 GW de ltaipu), dos quais 61,7 GW
correspondem a usinas hidrelétricas, 4,8 GW a termelétricas convencionais e 0,7 GW as Usinas Nucleares.
Os recursos hidricos sdo administrados em reservatérios multi-anuais. Estima-se que o Brasil tenha um
potencial de geragéo de energia hidrelétrica de 261 GW, tendo apenas 23% deste potencial sido desenvolvido.

O sistema elétrico brasileiro € composto por dois grandes sistemas interligados (um para as regibes Sul,
Sudeste e Centro-Oeste e outro para as regides Norte e Nordeste) e por diversos pequenos sistemas isolados
em regides ao Norte e Nordeste do Pais. Os dois grandes sistemas (que conjuntamente representam 97% da
capacidade do Pais) foram recentemente interligados pelo Linhdo Norte-Sul, com 1.277km de extenséo e
tensdo de 500kV, que tem como pontos terminais a subestacéo de Imperatriz, no Maranhao, e a subestagéo de
Samambaia, no Distrito Federal.

O sistema de transmisséo € de aproximadamente 181.000km, dos quais 65.000km sao de alta tensao (igual ou
superior a 230kV). O Plano Decenal de Expansado prevé ainda que em 2008 as linhas de transmissao
totalizardo aproximadamente 230.000km.

Atualmente, aproximadamente 50% da geracdo de energia elétrica no Brasil € operada pela Eletrobras,
empresa controlada pela Unido, e por suas subsidiarias. A Eletrobras atualmente possui trés subsidiarias
regionais responsaveis pela geracao e transmissao de eletricidade no Norte, Nordeste e Sudeste do Brasil,
sendo elas a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. ("Eletronorte"), a Companhia Hidrelétrica do Sao
Francisco ("Chesf") e Furnas Centrais Elétricas S.A. ("Furnas"). Além dessas empresas, a Eletrobras tem
como subsidiarias integrais a Empresa Transmissora de Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. ("Eletrosul") e

a Eletrobras Termonuclear S.A. — Eletronuclear. As linhas de transmissédo de alta tensdo remanescentes,
aproximadamente 36% do total, sdo de propriedade de companhias estaduais.

B. REESTRUTURACAO DO SETOR ELETRICO BRASILEIRO

No Brasil, tradicionalmente, a Unido foi responsavel pelas atividades de geracéo e transmissédo de energia
elétrica, através da Eletrobrds, enquanto que os Estados e algumas poucas empresas privadas foram
incumbidas da distribuicao.

No final da década de 1970, todos os concessiondrios do setor de energia elétrica tinham capital nacional, com
a compra, pelo Governo Brasileiro, das acdes da Light — Servicos de Eletricidade S.A. ("Light").

Na década de 1980, o desempenho da Eletrobras passou a se ressentir das dificuldades que vinham sendo
enfrentadas pela economia brasileira. A recessdo e a crise da divida externa criaram um quadro grave de
estrangulamento financeiro do setor. No inicio da década de 1990, o programa de obras de geracéo foi
praticamente paralisado. O desenvolvimento do setor elétrico nacional decorreu, assim, até o inicio da década
de 1990, de iniciativa predominantemente estatal, através da Eletrobras e de suas subsidiarias.
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O Governo Federal adotou as seguintes diretrizes e medidas para reestruturacao do setor elétrico:

1. Desverticalizacdo e Competicao

Adotou-se a separagéo das atividades de geracéo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo das empresas
verticalizadas, de maneira a criar 0s mecanismos para garantir a competicdo tanto na geracdo quanto na
comercializagdo de energia elétrica e gerar transparéncia nas negociacdes entre empresas do mesmo grupo.
Neste sentido, a Resolucéo n.° 278 da Aneel, de 19 de julho de 2000, estabelece regras sobre concentracéo de
mercado, impondo, dentre outras restricGesteés ao agente distribuidor para compra de energia de empresa

de geracdo a ele vinculada ou produzida por ele mesmo, obrigando-o a buscar outros fornecedores de energia,
incentivando, com isso, a competi¢cdo no setor.

Conforme dispde a Lei n.°9.648, de 27 de maio de 1998, a compra e venda de energia elétrica entre
COoNCessionarios, permissionarios e autorizados passa a ser de livre negociacdo. A lei estabelece uma fase de
transi¢cdo, durante a qual a competicdo dar-se-a de forma gradual. Compete a Aneel, durante o periodo de
1998 a 2002, homologar os montantes de energia e demanda de poténcia a serem contratados e regular as
tarifas correspondentes. A partir de 2003, os montantes de energia e de demanda de poténcia deverdo ser
contratados, através dos chamados contratos bilaterais, com reducdo gradual a razao de 25% do montante
referente ao ano de 2001, conforme o grafico abaixo:

100%

2000 - 2002 2003 2004 2005 2006

2. Adocéo de um Programa de Privatizacéo

A privatizacdo do setor elétrico brasileiro faz parte da segunda etapa do Programa Nacional de Desestatizacao
("PND"). Iniciado em 1991, o PND, em sua primeira etapa, consistiu na venda de empresas do setor
industrial. A segunda fase do programa engloba a concesséo de servi¢os publicos ao setor privado. O PND é
administrado pelo BNDES e suas diretrizes séo dadas pelo Conselho Nacional de Desestatizacao ("CND").

A Lei n.°9.648/98 estabeleceu as bases para a privatizacdo e reestruturacdo da Eletrobrds e de suas
subsidiarias Eletrosul, Eletronorte, Chesf e Furnas, mediante operacdes de ciséo, fuséo, incorporagédo, reducéo
de capital ou constituicdo de subsidiarias integrais.
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Abaixo, o resultado até o momento do Programa Nacional de Desestatizacdo (assim como de alguns
Programas estaduais) apos quase seis anos desde seu inicio:

Data do Participacdo Valor

Empresa Leildo % capital total (US$ milhdes) Novo Controlador
Escelsa 11.7.1995 50% 387 EDP
Light 21.5.1996 51% 2.036 AES/EDF
Cerj 20.11.1996 70% 587 Chilectra/EDP/Endesa
Coelba 31.7.1997 51% 1.598 Iberdrola
Cachoeira Dourada  5.9.1997 79% 654 Endesa
D2 (CEEE) (S/SE) 21.10.1997 91% 1.373 AES
D3 (CEEE) (S/SE) 21.10.1997 91% 1.485 VBC-Energia/PSGE
CPFL 5.11.1997 41% 2.731 VBC-Energia/Previ/Fundacdo CESP
Enersul 19.11.1997 49% 565 Escelsa
Cemat 27.11.1997 74% 353 Grupo Rede/Inepar
Energipe 3.12.1997 86% 520 CMS/Cataguazes Leopoldina
Cosern 12.12.1997 78% 606 Coelba/lberdrola
Coelce 2.4.1998 53% 868 Endesa/Enersis/Cerj
Metropolitana 15.4.1998 30% 1.777 Light
Celpa 9.7.1998 51% 388 Grupo Rede/Inepar
Elektro 16.7.1998 47% 1.273 Enron
Gerasul 15.9.1998 42% 801 Tractebel
Bandeirante 17.9.1998 30% 816 VBC/EDP
Paranapanema 28.7.1999 39% 692 Duke Energy
Tieté 27.10.1999 39% 506 AES
Celpe 17.2.2000 80% 1.006 Iberdrola/Previ/Banco do Brasil Invest.
Cemar 15.6.2000 85% 289 PPL
Saelpa 30.11.2000 74% 200 Cataguazes Leopoldina/Alliant
3. Criac&o do Org4o Regulador — a Aneel

Instituida pela Lei n.° 9.427, de 26 de dezembro de 1996, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel
("Aneel") é uma autarquia sob regime especial, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, criada para
regular e fiscalizar a producéo, transmissao, distribuicAo e comercializacdo de energia elétrica, em
conformidade com as politicas e diretrizes do Governo Federal. A Aneel tem como competéncias, entre
outras:

0] implementar as politicas e diretrizes do Governo Federal para a exploracdo da energia elétrica e o
aproveitamento dos potenciais hidraulicos, expedindo os atos regulamentares necessarios ao
cumprimento das normas estabelecidas pela Lei n.° 9.074, de 7 de julho de 1995;

(i) promover as licitagbes destinadas a contratacédo de concessionarios de servigo publico para produgao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica e para a outorga de concessédo para aproveitamento de
potenciais hidraulicos;

(iii) dirimir, no ambito administrativo, as divergéncias entre concessionarios, permissionarios,
autorizadas, produtores independentes e autoprodutores, bem como entre esses agentes e seus
consumidores;

(iv) fixar os critérios para calculo do preco de transporte de que trata o paragrafo 6° do artigo 15 da Lei
n.° 9.074/95, e arbitrar seus valores nos casos de negociacao frustrada entre os agentes envolvidos; e

(v) estabelecer, com vistas a propiciar concorréncia efetiva entre os agentes e a impedir a concentracdo
econdmica nos servicos e atividades de energia elétrica, restricdes, limites ou condi¢cdes para
empresas, grupos empresariais e acionistas, quanto a obtencdo e transferéncia de concessoes,
permissdes e autorizacbes, a concentracao societaria e a realizacdo de negdcios entre si.
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4, Criacdo do ONS

Criado pela Lei n.° 9.648/98, o Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS") é associacao civil sem fins
lucrativos formada pelos agentes que atuam no mercado com o objetivo de executar atividades de
coordenacdao e controle da operacdo de geracao e transmissao de energia elétrica nos sistemas interligados.

O ONS tem por atribuicdes (i) o planejamento e a programacéo da operacdo e o despacho centralizado da
geracdo, com vistas aimtizacdo dos sistemas eletroenergéticos interligados; (ii) a supervisédo e a coordenacéo
dos centros de operacdo de sistemas elétricos; (iii) a supervisdo e o controle da operacdo dos sistemas
eletroenergéticos nacionais interligados e das interligacdes internacionais; (iv) a contratacao e a administracéo
de servicos de transmissdo de energia elétrica e respectivas condicdes de acesso, bem como dos servicos
ancilares; (v) propor a Aneel ampliacdes das instalagbes da rede basica de transmissao, bem como reforcos
dos sistemas existentes, a serem licitados ou autorizados; e (vi) a definicAo de regras para operacdo de
transmissao da rede basica dos sistemas elétricos interligados, a serem aprovadas pela Aneel.

A rede bésica é o conjunto das instalagcbes de transmissdo de energia elétrica integrantes do Sistema
Interligado e consideradas pela Aneel como parte de sua rede basica, conforme o artigo 17 da Lei n.° 9.074/95
e a Resolugéo n.° 245 da Aneel, de 31 de julho de 1998.

O ONS faz a gestdo da energia assegurada das usinas despachadas centralizadamente, administrando as
variaveis como hidrologia, logistica de entrega, custo marginal de operacdo e capacidade das linhas de
transmisséo.

5. Criacdo do MAE

Diante da necessidade de propiciar condi¢cdes para a efetiva concorréncia entre os agentes de geragéo e
comercializacdo do setor de energia elétrica, estabelecendo-se mecanismos de protecao aos consumidores, foi
instituido o Mercado Atacadista de Energia ("MAE"). A criacdo do MAE e do ONS representa a
transparéncia, competicdo e modernizacdo do setor elétrico, com a separacédo da comercializacao, feita no
ambito do MAE, da entrega fisica da energia elétrica, feita através do despacho centralizado pelo ONS.

O MAE é regido pelo Acordo de Mercado, contrato unilateral de ades&o subscrito por agentes de geragéo, de
comercializagdo, de importacdo, de exportacdo e consumidores livres, que define as condi¢cdes para a
instituicdo e funcionamento do MAE. No MAE se processa a compra e venda de energia entre seus
participantes, tanto em contratos bilaterais como no mercado de curto prazo.

Portanto, a energia pode ser comercializada de duas formas distintas:

() contratacdo bilateral entre geradoras e comercializadoras ou distribuidoras: 0s precgos e condi¢des
sdo determinados livremente entre as partes. Esses contratos tém prazo, volume e preco definidos
entre as partes, para evitar a exposicao a volatilidade do custo marginal de operacéo; e

(ii) mercado de curto prazepor): abrange a parcela ndo contratada de energia, que pode ser originaria
dos excedentes de energia das geradoras ou da demanda acima da contratada, das distribuidoras e das
comercializadoras. O preco da energia neste mercado é determinado em fun¢éo do custo marginal de
operagéo, que reflete o valor econémico médio da energia futura. O prazo dos contratos € inferior a
dois anos.

O limite de contratacdo para as geradoras hidrelétricas do sistema € a energia assegurada de cada usina
participante do MRE — Mecanismo de Realocacdo de Energia ("MRE"), estabelecido com o objetivo de
compatrtilhar os riscos hidrolégicos entre as usinas. A cada usina despachada centralizadamente corresponde
um montante de energia assegurada, mediante mecanismo de compensacao da energia efetivamente gerada.

A energia assegurada do sistema € aquela que pode ser obtida, a risco de déficit pré-estabelecido, conforme
regras aprovadas pela Aneel. A energia assegurada de cada usina hidrelétrica participante do MRE ¢é a fracdo
a ela alocada da energia assegurada do sistema.
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O valor da energia assegurada alocada a cada usina hidrelétrica sera revisto a cada cinco anos, ou na
ocorréncia de fatores relevantes. As transferéncias de energia entre as usinas participantes do MRE visando a
compensacdo da energia estardo sujeitas a aplicagcdo do encargo estabelecido pela Aneel, destinado a
cobertura dos custos incrementais incorridos na operacao e manutencéo das usinas hidrelétricas e pagamento
da compensacao financeira pelo uso dos recursos hidricos.

As geradoras vendem sua producdo através das duas formas acima referidas. As novas geradoras
remunerardo os ativos de transmissdo pagando ao operador do sistema pelo uso da rede de transmissédo. Os
distribuidores compram sua energia através de contratos bilaterais com as geradoras, a precos determinados
entre as partes, ou no Mercapor ao preco do momento. Essa energia € vendida para os consumidores
cativos, por precos definidos pelo 6rgdo regulador, e para os consumidores livres, por precos pactuados
livremente entre as partes. Os distribuidores deverdo contratar no minimo 85% de sua energia requerida em
contratos bilaterais de longo prazo (minimo de 2 anos). As comercializadoras compram a energia da mesma
maneira que as distribuidoras, mas podem vender apenas para os consumidores livres, ou ngpbercado

A formacéo de pregos acontecerd em quatro submercados diferentes: Norte, Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste
e Sul.

O MAE conjuntamente com o ONS apresentam a seguinte estrutura:

Contrates Bilaterais

MAE

Distribuidores/

Valores calculados ou alocados l—> "
Consumidores

Geradores menos
Valores dos Contratos Bi Laterais
igual
MAE spot price

Célculo dmoPreco do MAE
Centalizagao da Energia

ONS

«—
Transmissores pagamentos

6. Redefinicdo do Papel da Eletrobras

A Eletrobras teve sua criacdo autorizada pela Lei n.° 3.890-A, de 25 de abril de 1961. Tem por objeto a
realizacdo de estudos, projetos, construcdo e operacdo de usinas produtoras e linhas de transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica, bem como a celebragéo dos atos de comércio decorrentes dessas atividades.
Nas ultimas décadas, o crescimento da Eletrobras foi marcante, atingindo 33GW, ou cerca de metade da
capacidade instalada do Pais. Apds a venda das trés geradoras do sistema Eletrobras, Furnas (com 9GW),
Chesf (com 10,7GW) e Eletronorte (com 5,5GW), a empresa continuard gerindo a geracao nuclear, isto €, a
gestéao Eletronuclear.

Além disso, sera a gestora da parte brasileira de Itaipu, assim como dos contratos de compra de energia de
Itaipu e das redes de transmissdo que nao serdo privatizadas. A Eletrobras também continuara participando
minoritariamente de futuros projetos hidrelétricos, assim como garantindo a compra de energia de longo prazo
de alguns projetos. Tera ainda sob seu poder alguns programas especificos, tais como:
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0] Reluz — Programa Nacional de lluminacdo Publica Eficiente, responsavel pela iluminacdo e
seguranca publicas;

(ii) Luz no Campo, que objetiva levar energia elétrica para 1 milhdo de domicilios rurais;
(iii) Procel — Programa Nacional de Consagéo de Energia Elétrica;

(iv) OCH - COM - Programa de Desenvolvimento e Comercializagdo de Energia de Pequenas Centrais
Elétricas, criado para viabilizar a implantacéo e viabilizacdo de pequenas centrais elétricas; e

(V) Cepel — Centro de Pesquisas de Energia Elétrica, 6rgdo de pesquisa em energia elétrica.

7. Livre Acesso & Rede Bésica de Transmisséo e & Distribuicdo

A rede de transmissdo ocupa um papel muito importante no sistema elétrico brasileiro, em decorréncia de sua
configuragdo. Por ser um sistema predominantemente hidrelétrico, as usinas estdo geralmente localizadas
distantes dos centros de consumo, sendo necessaria uma extensa rede de linhas de transmissdo. Além disso,
para permitir o melhor uso dos recursos hidricos, foi feita a interligacdo de usinas localizadas em diferentes
bacias hidrogréficas, que proporciona ao sistema ganho substancial de energia firme, tendo em vista a
variagcdo na vazao dos rios.

A instituicdo da competicdo nas atividades de geracdo e de comercializacdo de energia elétrica acarretou a
necessidade de assegurar-se aos agentes econdmicos livre acesso aos sistemas de transmisséao e distribuicéo,
mediante o pagamento dos encargos correspondentes e nas condigfes gerais estabelecidas pela Aneel. Nesse
sentido, o Decreto n.° 2.655, de 2 de julho de 1998, estabelece que o acesso aos sistemas de transmisséo e
distribuicdo e a regulacdo das tarifas correspondentes far-se-ao conforme 0s seguintes critérios: tratamento
ndo discriminatério a todos os usuarios, cobertura de custos compativeis com custos-padréo, incentivo a
novos investimentos na expansao dos sistemas, ieniratdo dos custos de ampliacdo oiiza#icdo dos

sistemas elétricos.

Visando substituir os antigos contratos de suprimento de energia elétrica, torna-se necessaria, além dos
contratos iniciais de compra e venda de energia, a celebracdo dos seguintes contratos:

() contrato de conexdo ao sistema de transmissdo: contrato a ser celebrado entre o concessionério de
transmissdo e o0s usuarios, estabelecendo os termos e as condicfes para a conexao a rede basica
através das instalacdes de conexao;

(i) contrato de prestacdo de servigos de transmissdo: contrato padrdo homologado pela Aneel, a ser
celebrado entre 0 ONS e os concessionarios de servigo publico de energia elétrica detentores de
instalagcbes de transmissdo componentes da rede basica dos sistemas interligados, estabelecendo os
termos e condi¢Bes para prestacdo de servigos de transmissao de energia elétrica aos usuarios, sob
administragéo e coordenacéo do ONS; e

(iii) contrato de uso do sistema de transmissdo: contrato padrdo homologado pela Aneel, a ser celebrado
entre 0 ONS, representando os concessionarios de transmissao, e usuérios, estabelecendo os termos e
condi¢Bes para o uso da rede basica pelos usuarios, incluindo a prestacao dos servigos de transmissao
pelos concessionarios, mediante controle e supervisao do ONS, bem como a prestagdo pelo ONS dos
servigos de coordenacao e controle da operacgédo do sistema interligado.

As tarifas de transmissdo devem remunerar 0s ativos de transmissdo existentes e aqueles a serem
implementados. Os valores de tarifa de uso foram determinados, para cada barramento componente da Rede
Basica, em conformidade com a Resolugdo n.° 281 da Aneel, de outubro de 1999, considerando os seguintes
parametros e critérios:

0] rateio dos encargos de uso dos sistemas de transmissédo na propor¢cédo de cinqlienta por cento para as
unidades geradoras e cinqiienta por cento para as unidades consumidoras;

(i) utilizacdo dos percentuais de trinta por cento e setenta por cento, correspondentes aos valores
minimo e maximo do fator de ponderagéo, no célculo das tarifas aplicaveis as unidades geradoras:
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(iii) utili zacéo dos percentuais de quarenta por cento e oitenta por cento, correspondentes aos valores
minimo e maximo do fator de ponderacdo, no cdlculo das tarifas aplicaveis as unidades
consumidoras;

(iv) tarifa anual para uso dos sistemas de transmissao nos horarios fora da ponta;

(v) caso base de operacdo do sistema elétrico interligado, considerando o despacho de todas as usinas
geradoras de maneira proporcional as suas energias asseguradas, no caso de hidrelétricas, e as suas
poténcias instaladas nos demais casos.

(vi) fixar a tarifa de transporte de energia elétrica proveniente da Itaipu Binacional, a sera plicada aos
contratantes daquela energia, no valor de R$ 1.550,80 / MW (um mil quinhentos e cinqlienta reais e
oitenta centavos por megawatt).

As perdas da transmisséo, atualmente, sédo divididas entre a geracgéo e a distribuigdio em partes iguais e, entre
as geradoras, de acordo com a poténcia instalada. A partir da vigéncia das regras de mercado do MAE, estas
perdas deverdo levar em consideracdo o centro de gravidade da carga em cada subsistema, podendo ser
rateadas da seguinte forma, na geracao (i) da mesma maneira como ocorre atualmente; ou (ii) através de um
fator de perdas para cada usina, que levara em consideracdo as perdas praticadas atualmente em cada usina até
0 centro de gravidade da carga que sera alterado com as mudancas na eficiéncia de cada trecho de
transmissdo, com a mudanca do centro de gravidade e com a entrada de mais geragédo ou mais carga proxima
da usina.

8. Aumento Gradual do Numero de Consumidores Livres

Conforme a Resolucdo n.° 264 da Aneel, de 13 de agosto de 1998, sdo considerados consumidores livres
aqueles: (i) atendidos em tensédo superior a 69kV e com demanda minima de 10MW; (ii) novos, ligados ap06s
8 de julho de 1995, atendidos em qualquer tensdo, mas com demanda minima de 3MW; (iii) consumidores
atendidos em tensao superior a 69kV e demanda minima de 3MW; (iv) consumidores com demanda minima
de 0,5MW, atendidos diretamente por pequenas centrais hidrelétricas (com poténcia total entre 1 e 30MW); e
a partir de 2006, todos os consumidores atendidos em qualquer nivel de tensdo serao considerados livres.
Assim, grandes consumidores poderdo comprar livremente sua energia, com melhores condi¢cdes de
negociagédo, respeitadas as tarifas de transmisséo e distribui¢éo.

Os consumidores livres poderdo exercer opgces de compra de energia elétrica no atendimento da totalidade ou
de parte de sua demanda, respeitados os contratos de suprimento vigentes.

C. REGULAMENTACAO DA DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

1. Panorama Geral

Distribuicéo é a transferéncia de eletricidade do sistema de transmissao para o consumidor final. O sistema
de distribuicdo, originado nas subestacdes, consiste em uma rede dispersa de linhas que leva a energia aos
consumidores de grande porte em tenséo elevada e aos demais consumidores em faixas de tensdo menor (em
geral 13,8KV ou 25KV).

A distribuicdo de energia elétrica é exercida mediante concessdo ou permissao. A atividade de distribuigdo
refere-se a uma &rea de atuacdo onde a empresa concessionaria ou permissionaria do servico tem o direito de
fornecer e comercializar energia elétrica aos consumidores ali situados. O regime juridico basico das
concessdes e permissdes esta previsto na Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, e altera¢des posteriores.
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2. Contratos Iniciais

Atualmente, a energia de que necessitam os distribuidores para suprir seu mercado € por eles adquirida
principalmente através dos chamados "contratos iniciais" celebrados com as concessionarias geradoras
durante o processo de preparacao do setor elétrico para a privatizagdo. Os montantes de energia e de demanda
de poténcia obedecem as determinac6es do GCPS e do GCOI (e, no que disser respeito ao Sistema Elétrico
Norte/Nordeste, do Comité Coordenador de Opera¢cBes Norte/Nordeste — CCON), segundo precos
homologados pela Aneel.

De acordo com o art. 10, inciso Il da Lei 9.648, de 27 de maio de 1998, a partir de 2003 os montantes de
energia e de demanda de poténcia sob contratos iniciais serao gradualmente reduzidos a razéo de 25% ao ano,
até que, em 2006, os distribuidores compraréo toda a sua energia sob condi¢des livremente negociadas.

A obrigatoriedade de pelo menos 85% da energia comercializada através de contratos de no minimo dois anos
pelos distribuidores cria a demanda natural pelo produto da geracdo. Tendo em vista a impossibilidade de se
estocar energia, a geradora tem de comercializar a energia ndo contratada a longo prazo pelo preco do
Mercado Spot, calculado ex post. Nessas circunstancias, terdo particular relevancia as condicbes de
participacdo dos agentes no MAE e diretrizes para estabelecimento do Mecanismo de Realocacdo de Energia
(MRE) estabelecidas pela Resolucdo n° 249 da Aneel, de agosto de 1998.

3. Tarifas dos Distribuidores

Os contratos de concesséo permitem que as companhias de distribuicdo repassem a seus consumidores finais,
por meio das tarifas, custos associados a compra de energia. Contudo, para garantir a modicidade das tarifas e
estimular a compra eficiente de energia, a Aneel imp0s limites aos precos livremente negociados na compra
de energia que podem ser repassados para as tarifas dos consumidores.

Os limites e a metodologia de calculo para o repasse de tarifas aos consumidores foram revistos em
sucessivos normativos da Aneel e hoje estdo dispostos na Resolu¢do n.° 22 da Aneel, de 1°de fevereiro de
2001.

De acordo com os contratos de concesséo, as empresas de distribuicdo de energia tem suas tarifas reajustadas
anualmente, com base na Férmula de Alteracao Tariféria apresentada a seguir. Esta equacgao prevé que parte

dos ganhos de eficiéncia obtidos pelas empresa seja repassado aos consumidores, através da introdugdo do
chamado "Fator X".

IRT = [VPAL + VPBo (IVI +- X)] / RAo
IRT = Indice de reajuste tarifario.

RAo0 = Receita anual considerando tarifas homologadas na Data de Referéncia Anterior e 0 Mercado de
Referéncia, n&o incluindo ICMS.

VPAL1 = Custos nao administraveis, considerando as condi¢des vigentes na data do reajuste em processamento
e a energia comprada em funcdo do Mercado de Referéncia, i.e. 0 mercado de energia garantida da
Concessionaria, nos 12 meses anteriores ao reajuste em processamento.

VPBo = Custos administraveis, considerando as condicdes vigentes na Data de Referéncia Anterior e o
Mercado de Referéncia. Calculado como: VPBO = RAO - VPAQ.

Onde:

VPAo = Custos nao administraveis considerando as condi¢des vigentes na data de referéncia anterior e a
energia comprada em fun¢éo do Mercado de Referéncia.

IVI= Namero indice obtido pela variacdo do IGP-M da FGV, do més anterior a data do reajuste em
processamento e o do més anterior a data de referéncia anterior.
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X= Fator X, fator de transferéncia de parte dos ganhos de eficiéncia para o consumidor, existindo uma
caréncia para sua incidéncia.

Definicdo de Custos Nao Administraveis (ou Parcela A): cota da Reserva Global de Reversao - RGR; cotas da
Conta Consumo de Combustiveis - CCC; encargos de compensacao financeira pela exploracédo de recursos
hidricos para fins de geragdo de energia elétrica; valores relativos a fiscalizacdo dos servigos concedidos;
compra de energia; e encargos de acesso aos sistemas de transmissao e distribuicdo de energia elétrica para
revenda.

Definicdo de Custos Administraveis (ou Parcela B): valor remanescente da receita da Concessionaria,
excluido o ICMS, apés a deducao da Parcela A.

4, Metas de Qualidade e Obrigacdes de Investimento

As concessiondrias e permissionarias do servico de distribuicdo de energia elétrica devem cumprir as metas de
qualidade na prestacao do servico impostas pela Aneel, notadamente quanto a continuidade da distribuigéo de
energia elétrica as unidades consumidoras. As disposi¢cdes relativas ao estabelecimento, revisdo e aferi¢cdo do
cumprimento dessas metas estdo previstas na Resolugéo n.° 24 da Aneel.

As prestadoras do servigo de distribuicdo também estéo sujeitas a determinadas obrigacdes de investimento
no desenvolvimento de agdes com o objetivo de incrementar a eficiéncia no uso e na oferta de energia
elétrica. A Aneel editou, 19 de julho de 2000, a Resolugdo n.° 271, que fixa em um por cento da receita
operacional apurada no ano anterior o montante a ser investido em cada exercicio e estabelece os critérios
para a aplicacéo dos recursos.

D. O MERCADO BRASILEIRO

1. Consumo

Verifica-se que, apds um crescimento a taxas superiores a 10% ao ano na década de 1970, o consumo de
energia no Brasil passou a crescer a taxas da ordem de 6% ao ano na década de 1980, e de 4% ao ano na
década de 1990 em fungdo basicamente da queda do PIB brasileiro neste periodo. As taxas referentes ao

periodo entre 1997 e 1998 refletem a recessao econdmica brasileira, decorrente das crises russa e asiatica.
Com a retomada do crescimento econémico no ano de 2000, observa-se uma sensivel melhora no consumo

das classes comercial e industrial.A tabela abaixo mostra a evolugdo das taxas de crescimento do consumo

brasileiro de energia elétrica.

Taxas Médias de Crescimento do Consumo Brasileiro (% ao ano)

Periodo Residencial Comercial Industrial Qutros Total
1970/1980 10,7 10,2 14,3 9,5 12,2
1980/1990 7,6 5,7 4.9 6,4 5,8
1990/1998 6,4 7,2 25 4.6 45
1998/1999 2,8 4.8 0,9 2,4 2,2
1999/2000 2,7 8,7 5,9 0,1 4.6

Fonte: Eletrobras — Plano Decenal de Expansdo 2000-2009.

Segundo projecdes da Eletrobras, a previsao de consumo total da energia elétrica dos concessionarios do Pais
evoluird dos 287,4TWh em 1998, para 453,5TWh no ano 2008, o que representa uma taxa de crescimento

médio anual de 4,7% ao ano, considerando-se que o crescimento populacional ocorrera a uma taxa média de
1,16% ao ano. Segundo 0 mesmo estudo, o crescimento do consumo de energia no Brasil devera ser da ordem
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de 4,7%, sendo 4% nas regides Sul/Sudeste/Centro-Oeste e 6,6% nas regiées Norte/Nordeste e 8,5% no Norte
(sistemas isolados).

A tabela abaixo indica a evolucdo do consumo de energia em comparacdo com o Produto Interno Bruto e o
crescimento populacional no Pais.

Evolugcédo do Consumo de Energia vs. PIB e Crescimento Populacional

Discriminagdo Unidade 1970 1980 1990 1998 1999
Populacéo 10hab. 93 119 143 161 165
PIB USs$ x 16 248 567 663 807 816
Consumo de Energia
Global 10 +tEP 69 128 169 222 241
Elétrica TWh 40 122 216 292 312
indices de Consumo
PIB per capita US$/hab. 2.662 4,761 4.638 5.044 4.950
Consumo de Energia
Global TEP/hab. 0,74 1,08 1,18 1,39 1,46
Elétrica kWh/hab. 430 1.025 1.510 1.825 1.893

Fonte: Eletrobras — Plano Decenal de Expansdo 2000-2009.

Consumo Elasticidade de Renda

Discriminagéo 1970/80 1980/90 1990/97 1997/99
Consumo Global de Energia/PI1B 0,74 1,75 1,30 7,0
Consumo de Energia/PIB 1,37 3,62 1,57 6,5

Fonte: Eletrobras — Plano Decenal de Expanséo 2000-2009.

O consumaer capita de energia elétrica no Brasil tem crescido continuamente, principalmente na década de
70, periodo em que o consumo se multiplicou por um fator de 2,5. Nos Ultimos oito anos, 0 cgrsumo
capita cresceu 3,3% ao ano, chegando a 1.825kWh/habitante em 1998. Se considerados também os
fornecimentos de energias interruptiveis e o consumo de autoprodutores, esta média se eleva a
1.889 KWh/hab. Hoje sdo mais de #Gilhdes de consumidores quelliaam 290.000 GWh de energia.
Entretanto, a distribuicdo do consumper- capita brasileiro é bastante heterogénea, como mostram os dados
abaixo, relativos ao consunper capita em 2000:

ConsumaPer Capita em 2000

Regido KWh/més.
Norte Isolado 184
Norte/Nordeste Interligado 114
Sul/Sudeste/Centro-Oeste 192
Brasil 172

Fonte: Eletrobras — Resenha de Mercado 2000.

2. Oferta

O parque instalado no Brasil em dezembro de 2000 era de 67,2 GW, considerando 50% da capacidade de

Itaipu, da qual a Eletrobras é titular (embora sua energia seja quase totalmente consumida pelo Brasil), sendo

a outra metade de titularidade de empresa paraguaia. A expectativa de evolucdo da capacidade, segundo o
Plano Decenal de Expanséo 2000-2009 se da de acordo com a tabela abaixo, com forte inicio da operacéo das
termelétricas a gas natural a partir de 2003, atingindo 8 GW.
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Brasil Hidro 1.081 1.853 2.347 6.174 2.584 2.481 1.708
T Outros 1.413 - 630 936 350 - 1.309
TGN 930 150 2.384 8.062 4.374 175 90
Total 3.424 2.003 5.361 15.172 7.308 2.656 3.107
S/SE/CO Hidro 1.045 1.814 1.497 4,109 1.219 1.022 771
T Outros 1.309 - 630 936 350 - 1.309
TGN 930 60 1.340 7.437 3.698 - -
Total 3.284 1.874 3.467 12.482 5.267 1.022 2.080
N/NE Hidro 6 39 850 2.065 1.365 1.459 864
T Outros - - - - - - -
TGN - - 704 520 661 - -
Total 6 39 1.554 2.585 2.026 1.459 864
SIsolado Hidro 30 - - - - - 73
T Outros 104 - - - - - -
TGN - 90 340 105 15 175 90
Total 134 90 340 105 15 175 163
Instalado 63.191 65.194 70.555 85.727 93.035 95.691 98.797

A escassez de recursos financeiros para expansdo do setor elétrico vem provocando uma reprogramacao
sistematica das diversas obras de geracao, transmisséo e distribuicdo. A expectativa de investimentos contida
no Plano Decenal de Expansao esta mostrada abaixo:

Previsdo de Investimentos (R$ bilhdes)
12,0 1

10,0

8,0 1

6,0

4,0 1

2,0 1

0,0 T T
2001 2002 2003 2004

Fonte: Eletrobras — Plano de Expansao 2000-2009.

Com a migragéo dos contratos iniciais de compra e venda de energia para a contratacao livre, que ocorrera a
partir de 2003, os produtores independentes de energia com usinas j& depreciadas poderéo fornecer a "energia
velha" no MAE em contratos bilaterais, contribuindo, provavelmente, para reducédo de precos quando
comparados ao da energia nova. Entretanto, quando comparados aos contratos iniciais de compra e venda de
energia, provavelmente a "energia velha" terd precos maiores.

No caso do Sistema Interligado Sul/Sudeste/Centro-Oeste, no periodo de 2000 a 2003, os riscos anuais de
déficit de energia estdo acima dos normalmente admitidos havendo, entretantd|iganleatte atendimento

total do mercado em virtude da viabilizacdo e prioridade dadas a novas obras, inclusive a integracéo
energética (geracao térmica e integracao elétrica) com a Argentina e o intercambio de energia com o Uruar=i.
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3. Formacdo de Preco

As tarifas publicas de energia elétrica de empresas de geracao e de distribuicdo eram reguladas de maneira a
refletir remuneracao dos ativos ao redor de 12% ao ano. Este regime de remuneracédo garantida durou até a
promulgacéo da Lei n.° 8.631, de 4 de margo de 1993. Até entdo, era muito comum promover reavaliagdes de
ativos de maneira a torna-los mais valiosos e, com isso, aumentar as tarifas. Entretanto, esse modelo foi
tornando-se inviavel, dado o crescimento da divida setorial.

Durante a década de 90, os precos da geracao situaram-se em torno de US$20/MWh, enquanto que 0s pre¢os
de Itaipu situaram-se em US$25/MWh. A energia de ltaipu era compulsoriamente vendida mais cara que a
energia das geradoras exclusivamente brasileiras.

A partir da Lei n.°9.074/95, introduziu-se o conceito de competicdo na geragdo de energia, através do
produtor independente de energia. Os pregcos deixaram de ser regulados. Para ndo haver competicdo
instantdnea entre a "energia nova" — comercializada conforme as regras do MAE e a "energia velha",
comercializada conforme os antigos contratos de suprimento, estabeleceu-se uma migracdo gradual da
"energia velha" que passaria a ser comercializada pelos contratos iniciais de compra e venda de energia que, a
partir de 2003, reduzem-se em 25% ao ano até zerar em 2006, quando ndo ha mais diferenca entre "energia
velha" e "energia nova".

A obrigatoriedade de contratacéo de pelo menos 85% da energia comercializada através de contratos de, no
minimo, dois anos pelos distribuidores cria a demanda natural pelo produto da geracdo. Tendo em vista a
impossibilidade de se estocar energia, a geradora tem de comercializar a energia ndo contratada a longo prazo
pelo preco do Mercad8pot, calculadcex post.
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VII. Glossario e Abreviaturas

Acionista Controlador da Emissora
ADA

Agente Fiduciario

ANBID

ANDIMA

Aneel

Banco Mandatério e Escriturador

BankBoston

BNDES

BNDESPar

Brisk

CEMAR ou Emissora

CEPISA
CERNE
CETIP
Chesf
COHEBE

Concessao

Concessionaria de Transmissao

Contrato de Concessao

Coordenadores

CVM

Data de Emissao

Brisk Participacdes Ltda.
Agéncia de Desenvolvimento da Amazonia.
Planner Corretora de Valores S.A.
Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.
Associacdo Nacional das Instituicdes de Mercado Aberto.
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
Itad.

BankBoston Banco Mdltiplo S.A., com sede na Cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badaré
501, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 60.394.079/0001-04.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social.
BNDES Participagbes S.A.
Brisk Participacdes Ltda.

Companhia  Energética do  Maranhdo — CEMAR,
companhia aberta com sede na Cidade de Sé&o Luis, Estado
do Maranhdo, na Av. Colares Moreira 477, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.c 06.272.793/0001-84.

Companhia Energética do Piaui — CEPISA.

Companhia de Eletrificagdo Rural do Nordeste.

Central de Custodia e Liquidacao Financeira de Titulos.
Companhia Hidrelétrica do S&o Francisco.

Companhia Hidrelétrica de Boa Esperanca.

Concesséo para exploracdo do servico de distribuicdo de
energia elétrica para todos os Municipios pertencentes ao
Estado do Maranhdo, bem como as instalacbes de
transmissdo utilizadas na distribuicdo, outorgada nos
termos do Contrato de Concesséo.

Pessoa juridica com delegacéo do Poder Concedente para a
exploracdo dos servicos publicos de transmissao de energia
elétrica.

Contrato de Concesséo de Servico Publico de Distribuicao
de Energia Elétrica n.° 60/2000, celebrado em 11 de agosto
de 2000 entre, a Emissora e a Unido, esta por intermédio da
Aneel.

Dresdner, como coordenador lider, BankBoston, Ital e
Unibanco.

Comissao de Valores Mobiliarios.
1° de junho de 2001.
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Debéntures

Decreto n.° 2.655/98
Decreto n.° 46.999/59
Demonstracfes Financeiras

DNAEE

Dresdner

Edital

Eletrobras
Eletronorte

Eletrosul

Emissora ou CEMAR

Enersul
Escritura de Emissao

FASCEMAR

FINEL
Furnas
IBAMA

IGP-DI
IGPM

Instituicdo Depositéria
Instrucdo CVM n.° 13/80

15.000 debéntures ndo conversiveis e com garantia
flutuante, emitidas nos termos da Escritura de Emissao.

Decreto n.° 2.655, de 2 de julho de 1998.
Decreto n.° 46.999, de 12 de outubro de 1959.

Demonstracfes financeiras da Emissora apresentadas no
Prospecto.

Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica,
sucedido pela Aneel.

Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Mdltiplo, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Verbo
Divino 1.488, 1° e 2° andares, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 29.030.467/0001-66.

Edital N.° CED — CEMAR - 01/2000, através do qual foi
feito o leildo para a alienacéo das a¢cfes da Emissora.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.

Companhia  Energética do  Maranhdo— CEMAR,
companhia aberta com sede na Cidade de Sao Luis, Estado
do Maranhdo, na Av. Colares Moreira 477, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
Nn.° 06.272.793/0001-84.

Empresa Energética do Mato Grosso do Sul S.A.

"Escritura Particular de Emissdo de Debéntures N&o
Conversiveis e com Garantia Flutuante da Primeira
Emissdo de Companhia Energética do Maranhdo —
CEMAR", celebrada entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, conforme re-ratificada pela "Primeira
Re-ratificagdo da Escritura Particular de Emissdo de
Debéntures Nao Conversiveis e com Garantia Flutuante da
Primeira Emissdo de Companhia Energética do Maranh&o —
CEMAR", e seus eventuais posteriores aditamentos e/ou
rerratificacoes.

Fundacéo de Assisténcia e Seguridade dos Empregados da
CEMAR.

Fundo de Investimento da Eletrobras.
Furnas Centrais Elétricas S.A.

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis.

indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundacéao Getulio Vargas.

indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacgéo Getulio Vargas.

Itad.

Instrucao n.° 13, de 30 de setembro de 1980, expedida pela
CVM.
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Itad

Lei Estadual n.° 1.609/58

Lei Estadual n.° 4.621/84

Lei Estadual n.° 7.514/00

Lein.©6.404/76
Lein.° 8.631/93
Lei n.°9.074/95
Lei n.© 9.648/98
MAE

MercadoSpot

MISA
MRE

ONS

PI1B
PND

Poder Concedente

PPL Corp.
PPL Global

Prospecto

RGR
SUDENE

Unibanco

Banco Ital S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Boa Vista 176, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 60.701.190/0001-04.

Lei n.°1.609, de 14 de junho de 1958, do Estado do
Maranhdo.

Lei n.°4.621, de 17 de dezembro de 1984, do Estado do
Maranhao.

Lei n.°7.514, de 8 de maio de 2000, do Estado do
Maranhao.

Lein.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
Lein.°8.631, de 4 de marco de 1993.
Lein.° 9.074, de 7 de julho de 1995.

Lei n.°9.648, de 27 de maio de 1998.

Mercado Atacadista de Energia, instituido pela Lei
n.° 9.648/98.

Mercado de energia elétrica de curto prazo. Abrange a
parcela ndo contratada de energia, que pode ser originaria
dos excedentes de energia das geradoras ou da demanda
acima da contratada, das distribuidoras e das
comercializadoras. O preco da energia neste mercado é
determinado em funcdo do custo marginal de operacéo, que
reflete o valor econdmico médio da energia futura. O prazo
dos contratos € inferior a dois anos.

Maranhao Investimentos S.A.

Mecanismo de Realocacdo de Energia, instituido pelo
Decreto n.° 2.655/98.

Operador Nacional do Sistema, instituido pela Lei
n.° 9.648/98.

Produto Interno Bruto.
Programa Nacional de Desestatitzacao.

A Unido, representada pela Aneel, na condicdo de 6rgao
regulador e fiscalizador.

Pennsylvania Power & Light Corporation.
Pennsylvania Power & Light Corporation Global, Inc.

Este prospecto de emissdo das Debéntures para distribuicdo
publica.

Reserva Global de Reverséo.

Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste.

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., com sede na
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Eusébio
Matoso 891, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 33.700.394/0001-40.
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ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ESTATUTO SOCIAL
CAPITULO |
DENOMINACAO, OBJETO, DURACAO E SEDE

Artigo 1°- A Companhia é denomina@OMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR e é
regida por este Estatuto Social, pelas disposi¢cdes constantes do Contrato de Concessédo de Servicos Publicos de
Energia Elétrica N° 60/2000 e pela legislacdo aplicavel em vigor.

Artigo 2°- A Companhia tem por objeto: (i) a exploracao de servicos publicos de energia elétrica, nas areas
referidas no Contrato de Concessédo e nas outras em que, de acordo com a legislacdo aplicavel, for autorizada a
atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, construir, executar e explorar os sistemas de geracdo, transmissao,
transformacéo, distribuicao, transporte e comercializacéo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou nao, e servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de
direito, e atividades associadas ao servico de energia elétrica, podendo administrar sistemas de producéo,
transmissao, distribuicdo ou comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que estiverem relacionadas a
este objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante cessdo onerosa a outros usuarios; transmisséo de dados
através de suas instalacdes, observada a legislacdo pertinente; prestacdo de servicos técnicos de operacéo,
manutencdao e planejamento de instalacdes elétricas de terceiros; servicos de otimizacéo de processos energéticos e
instalacdes de consumidores; cessao onerosa de faixas de servidao de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de
usinas e reservatoérios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que sejam contabilizadas em
separado; (iii) organizar empresas subsidiarias para exploracdo de sistemas elétricos de geracao de energia, dentro
da area de concessao outorgada pela Unido e (iv) a participacéo no capital de outras sociedades, comerciais ou civis,
como sbcia, acionista ou quotista, independentemente de sua atividade.

Artigo 3°- A Companhia tera sede e domicilio no foro da Cidade de S&o Luis, Estado do Maranhéo, e
mediante resolucdo da Diretoria Executiva, poderda a Companhia abrir e manter filiais, escritérios ou outras
instalacdes em qualquer parte do Pais, sendo que, para fins fiscais, uma parcela do capital sera alocada a cada uma
delas.

Artigo 4°- A Companhia teré prazo indeterminado de duracao.
CAPITULO I
CAPITAL E ACOES

Artigo 5°- O capital social autorizado da Companhia é de R$ 669.634.350,00 (seiscentos e sessenta e nove
milhdes, seiscentos e trinta e quatro mil, trezentos e cinqlienta reais), e o capital social subscrito e integralizado € de
R$512.049.309,00 (quinhentos e doze milhdes, quarenta e nove mil, trezentos e nove reais), assim representado: (i)
514.364.397.896 (quinhentos e quatorze bilhdes, trezentos e sessenta e quatro milhdes, trezentos e noventa e sete
mil, oitocentas e noventa e seis) acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal; (ii) 4.048.611.876 (quatro
bilhdes, quarenta e oito milhdes, seiscentos e onze mil e oitocentos e setenta e seis) acdes preferenciais nominativas
classe “A”, sem direito a voto e sem valor nominal; e (iii) 5.311.312.006 (cinco bilhdes, trezentos e onze milhdes,
trezentas e doze mil e seis) acdes preferenciais nominativas classe “B”, sem direito a voto e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro Cada acao ordindria nominativa confere ao seu titular o direito a um voto nas
Assembléias Gerais da Companhia.

Paragrafo SegundoAs acdes preferenciais, com excecdo das emitidas até 31 de dezembro de 1996, sédo
inconversiveis em ac¢fes ordinarias, gozando de prioridade de reembolso de capital, pelo valor de patriménio
liquido, no caso de liquidagcédo da Companhia, tendo prioridade no recebimento de dividendos minimos de 6% (seis
por cento) para as de classe “A” e 10% (dez por cento) para as de classe “B”, calculados sobre o seu valor
patrimonial antes da apropriacdo do resultado do periodo a que se referir o dividendo.
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Paragrafo Terceire O Conselho de Administracéo podera deliberar a emissédo de a¢des para Aumento do
Capital Social da Companhia, dentro do limite do Capital Autorizado e das espécies e classes das a¢des existentes,
independentemente de reforma estatutaria. Salvo deliberacdo em contrario do Conselho de Administracao, os
acionistas nao terao direito de preferéncia em quaisquer emissdes de acdes, notas promissorias para distribuicdo
publica, debéntures ou partes beneficiarias conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, cuja colocacéo seja feita
mediante venda em bolsa de valores, subscricdo publica ou permuta por acées em oferta publica de aquisi¢cdo de
controle, nos termos do Art. 172 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976.

Artigo 6°- As acBes da Companhia poderao ser escriturais, sem quaisquer alteracdes nos direitos e restricdes
que lhes séo inerentes, permanecendo em contas de depdsito, em instituicdes autorizadas, em nome de seus
titulares, sem emissao de certificados, nos termos dos Art. 34 e 35 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976, podendo ser
cobrada dos Acionistas a remuneracao de que trata o paragrafo 3° do Art. 35 da referida Lei.

Artigo 7° - A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracéo, é facultado emitir agcbes sem
guardar proporcao das espécies e/ou classes das acdes ja existentes, desde que o niUmero das a¢bes preferenciais ndo
ultrapasse o limite de 2/3 (dois tercos) do total das acdes emitidas.

Artigo 8°- A Companhia podera adquirir suas préprias acdes a fim de cancela-las ou manté-las em tesouraria
para posterior alienacdo, mediante autorizacao do Conselho de Administracéo.
CAPITULO 1l
ADMINISTRACAO
Artigo 9° - A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria
Executiva.

Paragrafo Primeire Os membros efetivos e respectivos suplentes do Conselho de Administracdo e os
Diretores Executivos tomarédo posse nos 30 (trinta) dias subseqlientes as suas eleicbes, mediante assinatura de termo
de posse lavrado nos livros mantidos pela Companhia para esse fim e permanecerao em seus cargos até a posse de
seus substitutos.

Paragrafo Segunde A Assembléia Geral estabelecera a remuneracao anual global dos Administradores,
nesta incluidos os beneficios de qualquer natureza e as verbas de representacdo, tendo em conta suas
responsabilidades, o tempo dedicado as suas fun¢des, sua competéncia e reputacao peofisstoralos seus
servicos no mercado, cabendo ao Conselho de Administracdo a distribuicdo da remuneracéo fixada.

CAPITULO IV
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 10- O Conselho de Administracao sera composto de até 9 (nove) membros efetivos e seus respectivos
suplentes, que substituirdo os efetivos em seus impedimentos eventuais, quando convocados, todos acionistas da
Companhia, cujo prazo de gestédo tera a duracéo de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicao.

Paragrafo Unico E assegurado aos empregados o direito de eleger 1 (um) membro do Conselho de
Administracdo da Companhia e seu respectivo suplente.

Artigo 11- Cabera a Assembléia Geral eleger os membros efetivos e suplentes do Conselho de Administracéo
da Companhia. O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracdo serdo escolhidos dentre os
conselheiros, na primeira reunido do Conselho de Administracéo realizada apés a respectiva elei¢éo.

Paragrafo Primeire- O Presidente do Conselho de Administracéo sera substituido, nos seus impedimentos
temporérios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro Conselheiro indicado pelo Presidente do Conselho
e, ndo havendo indica¢éo, por escolha dos demais membros do Conselho.

Paragrafo Segunde Em caso de vacancia de qualquer cargo de Conselheiro efetivo, o substituto sera
nomeado pelos Conselheiros remanescentes e servira até a primeira Assembléia Geral, na qual devera ser eleitn o
novo Conselheiro pelo periodo remanescente do prazo de gestdo do Conselheiro substituido.
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Paragrafo Terceire No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumira o Vice-Presidente, que
permanecera no cargo até que o Conselho escolha o seu titular, cumprindo, o substituto, gestao pelo prazo restante.

Paragrafo Quarte Em caso de vacancia de cargo de membro suplente, o Conselheiro respectivo nomeara um
acionista para exercer a supléncia vaga, ad referendum da primeira Assembléia Geral, que elegera o substituto do
suplente para completar o prazo de gestdo do membro substituido.

Artigo 12 - O Conselho de Administracao reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada 3 (trés) meses e,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente ou pela maioria de seus membros. As reunides do
Conselho de Administracdo somente serdo consideradas validamente instaladas se contarem com a presenca da
maioria dos Conselheiros efetivos ou seus suplentes em exercicio.

Paragrafo Primeire As decisdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pelo voto da maioria dos
presentes a reunido em questéo, cabendo ao Presidente ou ao seu substituto, além do voto pessoal, o voto de
qualidade.

Paragrafo Segunde E facultado a qualquer dos membros do Conselho fazer-se representar por outro
Conselheiro nas reunifes as quais ndo puder comparecer, desde que tal outorga de poderes de representacdo seja
efetuada mediante instrumento firmado por escrito.

Artigo 13- Além daqueles previstos em lei como de competéncia exclusiva do Conselho de Administracédo, a
préatica dos seguintes ate a concretizacao das seguintes operacdes pela Companhia estdo condicionadas a prévia
aprovacao pelo Conselho de Administracéo:

(@) fixar a orientacao geral dos negdcios da Companhia;
(b) convocar a Assembléia Geral;
(c) eleger e destituir os membros da Diretoria Executiva, fixando-lhes as atribuicées.

(d) manifestar-se a respeito do relatério da administracdo, das contas da Diretoria Executiva e dos balancos
consolidados, que deverdo ser submetidos a sua apreciacao, preferencialmente dentro de 02 (dois)
meses contados do término do exercicio social;

(e) vetaraexecucédo de decisdes da Diretoria Executiva eventualmente adotadas contra as disposi¢des deste
Estatuto;

() estabelecer a forma de distribuicdo da remuneracdo dos administradores da Companhia, se fixada
globalmente pela Assembléia Geral;

(g) observadas as disposicfes legais e ouvido o Conselho Fiscal, se em funcionamento, (i) declarar, no
curso do exercicio social e até a Assembléia Geral Ordinaria, dividendos intermediarios, inclusive a
titulo de antecipacéo parcial ou total do dividendo minimo obrigatério, a conta: (a) de lucros apurados
em balanco semestral, ou (b) de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo balanco
anual ou semestral; (ii) determinar o pagamento de juros sobre o capital proprio;

(h) aaprovacédo da politica de dividendos da Compaalai declaracdo, no curso do exercicio social e até a
Assembléia Geral, de dividendos intermediarios, inclusive a titulo de antecipacédo parcial ou total do
dividendo minimo obrigatério, a conta de lucros apurados em balanco semestral, trimestral ou em
periodo menor de tempo ou de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo balanco;

() a aprovacao de quaisquer planos de negécio a longo prazo, de orcamentos anuais ou plurianuais da
Companhia e de suas revisoes;

() aconstituicdo de quaisquer 6nus sobre bens méveis ou iméveis da Companhia, ou a caugéo ou cessao de
receitas ou direitos de crédito em garantia de operac¢@es financeiras ou ndo a serem celebradas pela
Companhia, sempre que o valor total dos ativos objeto da garantia exceda a 1% (um por cento) do
patriménio liquido total da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser
estabelecida pelo Conselho de Administracao, determinado com base nas demonstra¢cdes financeiras
auditadas mais recentes da Companhia;
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(k) aalienacéo de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia cujo valor exceda a 1%
(um por cento) do valor total do ativo permanente da Companhia, determinado com base nas
demonstracdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia;

() aaquisicdo de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia cujo valor exceda a 2,5%
(dois inteiros e cinco décimos por cento) do patrimdnio liquido total da Companhia, ou qualquer
porcentagem inferior do mesmo que venha a ser estabelecida pelo Conselho de Administracao,
determinado com base nas demonstracdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia;

(m) aaprovacao de investimentos e/ou a tomada de empréstimos ou financiamentos de qualquer natureza,
em uma Unica operacdo ou numa série de operacdes vinculadas que eleve o endividamento total da
Companhia a um valor superior a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do capital social total
da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser estabelecida pelo Conselho
de Administracdo, determinado com base nas demonstracdes financeiras auditadas mais recentes da
Companhia, ou a qualquer outro valor que venha a ser estabelecido, periodicamente, pela assembléia
geral de acionistas;

(n) acelebracdo de qualquer contrato com qualquer acionista da Companhia;
(o) aaprovacéo da politica de limite de concessao de crédito pela Companhia;

(p) aaquisicéo, pela Companhia, de acdes de sua propria emisséo, para efeito de permanéncia em tesouraria
para posterior cancelamento e/ou alienacdo, nos termos da legislacéo aplicavel,

(q) indicacdo de procuradores para a execucao dos atos listados neste Artigo;

() deliberar sobre a emissao de notas promissdrias comerciais (“Commercial Papers”), debéntures, partes
beneficiarias e/ou quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos semelhantes destinados a
distribuicdo em quaisquer mercados de capitais, independentemente do valor do percentual previsto na
letra (m) supra; e

(s) escolher e destituir os auditores independentes.

Paragrafo Unice A Companhia complementara a previdéncia social a seus empregados, através da Fundacéo
de Assisténcia e Seguridade dos Funcionarios da CEMAR — FASCEMAR, na forma e meios aprovados pelo
Conselho de Administracéo.

CAPITULO V
DIRETORIA EXECUTIVA

Artigo 14 - A Companhia tera uma Diretoria Executiva composta de um minimo de 2 (dois) Diretores
Executivos, sendo um Diretor-Presidente, todos residentes no Pais, acionistas ou ndo, eleitos pelo Conselho de
Administracado, cujo prazo de gestao tera a duracdo de 3 (trés anos), sendo permitida a reeleicao.

Paragrafo Primeire O Conselho de Administracdo escolhera, dentre os Diretores Executivos, o Diretor de
Relac6es com Investidores, que desempenhard as atribuicbes e responsabilidades atribuidas pelas normas
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo SegundoEm caso de vacéancia definitiva no cargo de qualquer Diretor Executivo, o substituto
devera ser indicado pelo Conselho de Administracdo para o periodo restante até o final do prazo de gestédo do
Diretor Executivo substituido.

Paragrafo TerceiroDurante o periodo de impedimento temporario de qualquer Diretor Executivo, as fun¢des
a ele atribuidas serdo desempenhadas temporaria e cumulativamente por um Diretor Executivo especialmente
designado pelo Conselho de Administracao.

Artigo 15 - Os Diretores Executivos desempenhardo suas funcbes de acordo com o objeto social da
Companhia e de modo a assegurar a conducdo normal de seus negécios e operacdes com estrita observancia das
disposicdes deste Estatuto Social e das resolucdes das Assembléias Gerais de Acionistas e do Conselh2 de
Administracao.
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Artigo 16- Os poderes e atribuicdes da Diretoria Executiva serdo estabelecidos por resolucéo do Conselho de
Administracao.

Artigo 17- A Diretoria Executiva reunir-se-a ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre
que convocada por iniciativa do Diretor-Presidente ou a pedido de qualquer dos Diretores Executivos, cabendo ao
Diretor Presidente, ou substituto em exercicio, além do voto pessoal, o de qualidade.

Paragrafo Primeiro As decisdes da Diretoria Executiva serdo tomadas de acordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho de Administracéo.

Paragrafo SegundoQualquer reunido ordinaria da Diretoria Executiva podera deixar de ser realizada na
auséncia de qualquer assunto de maior relevancia a ser por ela decidido.

Paragrafo Terceire As decisGes da Diretoria Executiva deverdo estar contidas em atas das respectivas
reunides.

Artigo 18- A Companhia somente sera considerada validamente obrigada mediante as assinaturas:
(@) de quaisquer 2 (dois) Diretores Executivos, agindo em conjunto; ou

(b) de qualquer Diretor Executivo, em conjunto com um procurador, agindo em conformidade com os
limites estabelecidos na respectiva procuracao; ou

(c) doisprocuradores, agindo em conjunto e dentro dos limites estabelecidos nas respectivas procuracdes.

Paragrafo Primeiro - Os atos que, na forma deste Estatuto Social, requeiram a aprovacao prévia do Conselho
de Administracéo, somente poderdo ser praticados apds 0os mesmos terem sido previamente aprovados.

Paragrafo SegundoA Companhia estara validamente obrigada pela assinatura isolada de qualquer dos
Diretores Executivos caso essa representacdo seja previamente aprovada pelo Conselho de Administracao.

Artigo 19- Qualquer Diretor Executivo, agindo isoladamente, tera poderes para executar os seguintes atos:
(@) endosso de cheques para depdésito nas contas da Companhia;
(b) emisséo de duplicatas e endosso das mesmas para fins de cobranca;

(c) assinaturade correspondéncias de rotina que néo crie qualquer responsabilidade para a Companhia, tais
como receber ou dar quitacao de valores que sejam devidos a Companhia, bem como atos praticados
perante reparticbes publicas em geral, autarquias, empresas publicas e sociedades de economia mista.

Paragrafo Unice A outorga de procuracdes pela Companhia, excetuadas aquelas destinadas a pratica dos
atos previstos neste artigo, dependera sempre de prévia e expressa aprovacdo da Diretoria Executiva, e 0s
respectivos instrumentos serdo sempre assinados pelo Diretor-Presidente, isoladamente, ou por dois Diretores
Executivos agindo em conjunto, e estabelecerdo expressamente os poderes dos procuradores e, excetuando-se as
procuracfes outorgadas para fins judiciais e administrativos, terdo prazo maximo de validade de um ano.

CAPITULO VI
CONSELHO FISCAL

Artigo 20 - A Companhia tera um Conselho Fiscal de funcionamento ndo permanente, que exercera as
atribuicBes impostas por lei e que somente sera instalado mediante solicitacdo de acionistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das acdes com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das acBes sem direito a voto.

Paragrafo Unice O Conselho Fiscal ser4 composto por 5 (cinco) membros efe¢ivid(cinco) suplentes,
acionistas ou ndo, residentes no Pais, sendo admitida a reeleicdo. Nos exercicios sociais em que a instalacéo do
Conselho Fiscal for solicitada, a Assembléia Geral elegera seus membros e estabelecera a respectiva remuneracao,
sendo que o mandato dos membros do Conselho Fiscal terminara na data da primeira Assembléia Geral Ordinaria
realizada ap0s sua instalacéo.
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CAPITULO VI
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 21- A Assembléia Geral serd ordinéria ou extraordinéria. A Assembléia Geral Ordinaria sera realizada
no prazo de 4 (quatro) meses subsequientes ao encerramento do exercicio social e as Assembléias Gerais
Extraordinarias serdo realizadas sempre que os interesses da Companhia assim o exigirem.

Artigo 22 - As Assembléias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administracdo ou na
auséncia deste pelo Diretor-Presidente ou, em sua auséncia, por qualquer dos demais Diretores Executivos. O
Secretario da Assembléia Geral sera escolhido pelos acionistas.

Paragrafo PrimeireA transferéncia de acdes podera ser suspensa pelo prazo de até 15 (quinze) dias antes da
realizacdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundd® edital de convocacao podera condicionar a presenca do acionista na Assembléia Geral,
além dos requisitos previstos em lei, ao depdsito na sede da Sociedade, com 72 horas de antecedéncia do dia
marcado para a realizacao da Assembléia Geral, do comprovante expedido pela instituicdo depositaria, na hipétese
de a Companhia adotar acdes escriturais.

Paragrafo TerceiroO edital de convocacédo também podera condicionar a representacao, por procurador, do
acionista, na Assembléia Geral, a que o depdsito do respectivo instrumento seja efetuado na sede da Companhia,
com 72 (setenta e duas) horas de antecedéncia do dia marcado para a realizacdo da Assembléia Geral.

Artigo 23 - As deliberacdes da Assembléia Geral serdo tomadas pelo voto afirmativo da maioria dos
acionistas.

CAPITULO VIII
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 24 - O exercicio social encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 25- Ao final de cada exercicio social, serdo levantados o balanco patrimonial e as demonstracfes das
origens e aplicacdes de recursos, dos lucros ou prejuizos acusmeladioresultado do exercicio de acordo com as
normas legais aplicaveis. A Companhia poderd, a critério do Conselho de Administracdo, levantar balancos
semestrais, trimestrais ou em periodos menores de tempo, observadas as prescri¢cdes legais, e o Conselho de
Administracao podera deliberar e declarar dividendos intermediarios a conta do lucro liquido apurado no periodo
ou a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros, inclusive como antecipacéo, total ou parcial, do dividendo
obrigatério do exercicio em curso.

Paragrafo Primeire Apés efetivadas as deducdes previstas em lei, a Assembléia Geral deliberara pela
distribuicdo de lucros com base em proposta apresentada pela Diretoria Executiva, ouvido o Conselho de
Administracao e, se em funcionamento, apos obtido o parecer do Conselho Fiscal.

Paragrafo SegundoEm cada exercicio social, 0s acionistas fardo jus a um dividendo obrigat6rio de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado da Companhia, na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Paragrafo Terceire Poderd, ainda, o Conselho de Administracéo, deliberar o pagamento de juros sobre o
capital préprio, previstos no artigo 9° da Lei n° 9.249/95, alterado pelo artigo 78 da Lei n® 9.430/96, e na respectiva
regulamentacdo, em substituicdo total ou parcial dos dividendos intermediérios cuja declaragéo lhe é facultada pelo
caput deste artigo ou, ainda, em adicdo aos mesmos.

Paragrafo Quarte- Cabera ao Conselho de Administracdo, observada a Legislacéo referida no paragrafo
anterior, fixar, a seu exclusivo critério, o vata data do pagamento de cada parcela de juros cujo pagamento vier a
deliberar.
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Paragrafo Quinte- A Assembléia Geral decidira a respeito da imputacéo, ao valor do dividendo obrigatério,
do montante dos juros sobre o capital préprio pagos pela Companhia durante o exercicio, montante que para tal fim
sera considerado pelo seu valor liquido do Imposto de Renda retido na fonte.

Paragrafo Sexte Os dividendos e os juros sobre o capital proprio serdo pagos nas datas e locais indicados
pelo Diretor de Rela¢gBes com os Investidores. No caso de ndo serem reclamados dentro de 3 (trés) anos, a contar do
inicio do pagamento, reverterdo a favor da Companhia.

Paragrafo Sétime Fica assegurado, até o final do prazo de concessdo, a aplicacao anual do percentual de 1%
(um por cento) da receita liquida anual de fornecimento, conforme definida no subitem XVII, do item 4.4 do Edital
CED - CEMAR - 01/2000, para a execucédo de obras e servi¢os vinculados ao atendimento aos conjuntos de
consumidores em areas rurais, e/ou de cunho social e/ou outras do interesse e conforme definicdo do Estado do
Maranhdo.

CAPITULO IX
TRANSFERENCIA DAS ACOES DE CONTROLE
Artigo 26 - A Companhia obriga-se a submeter a previa aprovacdo do Poder Concedente qualquer
transferéncia de ac6es que impligue mudanca do controle acionario, comprometendo-se, outrossim, a ndo efetuar,
em seus livros sociais, qualquer registro que importe em cesséo, transferéncia ou oneracdo das a¢des de titularidade
dos Acionistas Controladores, salvo quando tiver havido a prévia e expressa concordancia do Poder Concedente.
CAPITULO X
LIQUIDACAO
Artigo 27 - A Companhia serd liquidada nos casos previstos em lei, caso em que a Assembléia Geral

determinara a forma de liquidagéo, nomeara o liquidante e os membros do Conselho Fiscal, que funcionara durante
todo o periodo de liquidacao, fixando-lhes os respectivos honorarios.
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ANEXO B

ATOS SOCIETARIOS DA EMISSORA RELATIVOS A EMISSAO DAS DEBENTURES
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
CNPIMF: 06.272,793/0001-84
COMPIANHIA ABERTA

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA
ENERGETICA DO MARANHAD - CEMAR, REALIZADA EM 04 DE MAIO DE 2001,

Aos 04 fyuslcal Jdias do mes de mojo de 2000, ds 09:00 homs, na sede social da
Companhia, na capital do Estde do Maranhio, na Av, Colares Morgira, n® 477,
Remnscenyd. comparcceram om  Assembléin Geral Extranrdindria os acionistas da
Compankea Fnergética do Maranhio - CEMAR represemando mais de 23 (dois tergos) do
capial socual com diremto o vote, conforme assinafures apostas no Livre de Presenca de
Acionidas n” 02, is folkas 3% v presente tombdm o Sr Pedre Almeida Santos,
representando o Coselhe Fiseal da Conypanlia. Verficado o qprorum legal para instalagio
¢ dheliberagio, o Dreor Presidente da Companhia, S, L uis Allredo Darros P, Jeclosou
regilarmiente nrdalada a Assembliéon ¢ ssumiu 2 presidéneid, conlome disposta no iyl
dyan 0 de Bsasue ocial da Companhia, ¢ indicou para secrctariar os irabalbne o S

Mari Zélia Lee Oiveira, A seguie. o Presidente da Mesa informon que protestos,
quesisnamenins o dissildneas wobee s marériag o serem delibseredis deveram ser
spresenticed por escrio 0 Mesa gue, pars csse fim sern representada peln Secretario da
Assemblen. Fapo i i Asseanblénn se reunid conlorme Flital de Convecago publicado
ity Lhidea CHictal do Fstudu do Maranhde nag edivies dos dias 36, 27 o 28 de abril de 2001
e no formal 0 Lstago do Maranhda nas edwdes dos dias 260, 27 ¢ 28 de alwil de 2001, comn a
segmmle ordem JuoJinc (@) aaitanizar 4 Comparitiz o proceder 2 cmswio Je E5.000
dehintuzes pan conversiveis e dgdes pisa deinbmga: publica, o séne GUca ¢ com
garandia tlutmine, my vitlor 2ol Je %1 490 DK} THRE MY, or deremis gy wrt s 59 g Low
B, e 15 de dezembre de 19T, c 4 ostnes aesimios de ipenesse soeal Iniciando os

wrabilbes, o S Presidente da Mesa passon boapreciacia dooiem dad e Ordem Go Dia, O i
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Sr. Presidents csclarecen que a presente Assembbéia tem como dnice objetvo autorizar a
Companhia em proceder a emisslo de debéntures para distribuic Ao piblics (" Debéatures"),
com a5 segutintes caracteristicns: (i) valor total da emissdo e séries: o valor total da
emissdo seri de WS1F0.000. 000,00 jcoma ¢ cing@entn mithdes de reais), em uma dpica
séric: (i} valor nomlosl da emissdo ¢ quantidade: a5 Debéntures terso valor pominal
apitdrio de RS10.000.00 doe mil reas), sendo que serdo cinitidas 15000 {quinze mal)
Dhebéntures; (i) gnrantia: o3 Deb&niures serdo da especie com garantia flutsante, gozando
de privilégio geral sobre alivos da Companhia, fos lerms do anigo 58 da f.ei p" 6.404/76;
{iv) condigbes de carrecilo monetdria: ndo haverd coeqde manetdria; (v} tipo & forma:
as Debéntures serie @0 Bpo nle conversivels m aples, emituas sob a forma escritul,
serm etnissdo de cawtelas ou certificados; (vi) data de eraivsdo: & dat de emissdo serd 1° e
junbo de 2001, {vii} praze c data de vencimenin: o prarn das Debéntures serd de 60
(sessenta) meses, venladus da data de emissbo, vencendo-sc. pOrants, em I® de junie de
2006 (wiil) pagamento do valar nogtinsl: o valor pominal serd pago em | (Uma) onka
parcety, ceomendy o pagamena em 1 de punho de 20t put scasia do vencimento das
dehdnturas; (ix) remuneragio: sobre o Valor Mominal incidiva, 4 porir da data de
cimissio, umi axa Jde remuneracdin pee-likisla oy pls-fixada, acrescida ou nio de
sobretaxa, cujo  periodn e incidéncia, intervalo de  pagamemo ¢ FESPOCIiVE(s)
perceatual{is) scrao definidos peterionmentc poF £l Cunselio, sendg gue para o plimeiro
prertody de incideneiy Je remuneragdn, qur o imfcin pa da@ de cmissikn ¢ cneciTEncio
§2 (doze) mecses apas o Jata de omessdo, 3 @xa e resmureracdo das Debénusres werd de
1Y Teem por cemnd i Laixa media diar dos depusinas nterdinancaims denoniada
"Taxa DI over esiva grupo’, exprossa na forma perceaual ao ana, base 252 dias, cabouludy
¢ divulpada disnamenie pele CETIP no informative didno, disponivel em yua paging na
Irternet (BEEpcfwarw cetip.com.brh ¢ oo jormal "Gazeta Mereantil”. ediyio neciomal,
acrescida da soheelaxa correspondente ao pencential edetiviy o ang, base 252 dias, de 1%
(amm o cefloy 30 I vl perindicidarde de papaawnis da remunerayio do proeeirs
periaelu de imcidincn: 3 remunetchs o PEARIID perioks de incidencia sert pagd ‘/':""F

T i 0 - 18
semesiraineate o panir da dala de emidsss gl 0 PrUTeiie. papilmcelo £m o de
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derembro de 2000 & o segendo, em 1° de jusho de 2002; (x) coloengfio; as Debertures
serio objeto de distribuigdo plblica com intermediecdo de instiluigles financeiras
iniegrantes &b sistema ce diswibuicio de valores mobiliirios, utilizando-s¢ o procedimento
diferencinde de distribaigdo provisio no arigo 33 da Iastrugdo CVM e 13, de 30 de
sciembro de 1980, no existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou méximos, sendo
atendidos, preferercialments, s clieptes dos coondenadores e de eventuais imstituicdes
financeiras subcontratadas que desejarem cfeluat investimentos nas Debéntures; (xi) prazo
de subscrigde ¢ forma de integralizacio: respeitadus o deferimento do pedido de registen
g CVM e a segunda publicasd¢ do andncio de indcio de distribuigo, as [debéntures sario
subscrilas om ald 6 gseis) meeses contados da data o delzrimento da respective regisine
pele CVM. A subserigho serd cletuads por meio dos procedimentin do Sistema de
Mistnbuigin de Tiwles - SOT, disponibilizado pela CETIP. A inegralizagdo das
Debéntures serd i vista ¢ em moeda corrente nactonal, o ato da subserigdo, As Debéntures
serlo subscritas pelo sew valor nominal acrescwdo da remuneracio, calculade pro rate
bemporis desde a data de emisslio até a data de infegralizsclo. Submetids & discussio e, em
seguikiL 0 wotngin, 4 matéria constane de iem (2) do Ondem do Dia iai aprovada poe
nnamntidade dos acionistas presenies o sem guisquer resrigbes, [or lim., o Se. Presidenie
mtermou qoe delegars a0 Canselbo de Admimistragie du Companbia 3 compeiénea para
18) advorar, se Accessane, w malens dispostas na Pseritird de Umissde, cuniorme previsio
i paracrato 1% du oarhgs 59 da Lai o 6408, o (i) cencelar as Diehénteres o
voluadas oo mantrdss ¢ WSeUn, seodi aprovady poe 10005 08 ACI0MISLAY PRCSEES ¢
SCIM qpuansquer rastrigies. Fapolados os assuitos da Crdem do 1ia ¢ nada mnis havendo 2
ser teuddo, o Presidence du Mosa suspendeu os irabalhas para 2 lavraura da presenle .
Renberta & seasho, foi efetuada a leituea i oda. Procedida a beitura, 3 ata ros aprovada pelos
presemics conmo Sel repredugdo das marénns o delibengdics havibos o assembidia e
mcrrady grelos comprmentes da mesa ¢ pelos scwmsas presentes. SRo |uis, (4 de maw de

20iH
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(folha de assinatwras da ata de Assembléia Geral Extraordindria da Companhia
Energética do Maranhdo ~ CEMAR. realizada em 04 de Maio de 2001
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ANEXO C

ESCRITURA DE EMISSAO E PRIMEIRA RE-RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ESCRITURA DE EMISSAO E RE-RATIFICACOES

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS
E COM GARANTIA FLUTUANTE DA PRIMEIRA EMISSAO DE
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR

Pelo presente instrumento, COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR, com sede na Cidade de

Sao Luis, Estado do Maranh&o, na Av. Colares Moreira 477, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n° 06.272.793/0001-84, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”), e como Agente
Fiduciario, doravante assim denominado, nomeado nesta Escritura de Emisséo e nela interveniente, representando
a comunhdo de debenturistas titulares das debéntures objeto da presente emisséo (“Debéntures”), PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista 2439,
11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), vém por esta e na melhor forma de direito, celebrar a presente
“Escritura Particular de Emisséo de Debéntures Nao Conversiveis e com Garantia Flutuante da Primeira Emissao
de Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR”, que, para todos os fins de direito, sera regida pelas seguintes
clausulas e condicdes:

|
DA AUTORIZACAO

1.1. Apresente Escritura de Emisséo é celebrada com base nas deliberacdes da assembléia geral extraordinaria dos
acionistas da Emissora realizada em 4 de maio de 2001.

1.2. A assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora delegou ao conselho de administracdo da
Emissora competéncia para (i) deliberar e propor alteracdes, se necessario, das matérias aqui dispostas,
conforme previsto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n°®
6.404/76"); e (ii) cancelar as Debéntures ndo colocadas ou mantidas em tesouraria, neste caso apés a
declaracdo do Agente Fiduciario sobre a regularidade do cancelamento.

I
DOS REQUISITOS

2.1. A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

I. arquivamento e publicacdo da ata da assembléia geral extraordin&iata da assembléia
geral extraordinaria que deliberou sobre a emissdo das Debéntures sera arquivada na Junta
Comercial do Estado do Maranhao e publicada no “Diario Oficial do Estado do Maranhao” e no
jornal “O Estado do Maranhé&o”;

Il. registro desta Escritura de Emissa.presente Escritura de Emisséo sera registrada no competente
cartorio de registro de iméveis da comarca de Sao Luis, Estado do Maranh&o;

lll. registro na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM’A emissao sera registrada na CVM, na forma da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Lei n° 6.404/76, e demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes;

IV. registro no Sistema Nacional de Debéntures (“SNDR)emisséo sera registrada para negociacdo no
mercado secundario através do SND, administrado pela Associacdo Nacional das Instituicbes de
Mercado Aberto (“ANDIMA”") e operacionalizado pela Central de Custddia e de Liquidacéo Financeira
de Titulos (“CETIP"); e

V. registro na Associacao Nacional dos Bancos de Investimento (“ANB®Emissao sera registrada na
ANBID, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulacédo da ANBID aprovado em sua assembléia geral
realizada em 27 de agosto de 1998.
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3.1

3.2.
3.3.

3.4.

3.5.
3.6.
3.7.

3.8.

3.9.

m
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto social da Emissor& Emissora tem por objeto (i) explorar servigos publicos de energia elétrica, nas areas
referidas no “Contrato de Concessao n° 60/2000 — ANEEL para Distribuico de Energia Elétrica”, celebrado entre a
Unido e a Emissora em 11 de agosto de 2000 (“Contrato de Concessao”) e nas outras em que, de acordo com a
legislacao aplicavel, for autorizada a atuar; (i) estudar, elaborar, projetar, construir, executar e explorar os sistemas de
geracdo, transmissao, transformacao, distribuicdo, transporte e comercializacdo de energia elétrica e outras fontes
alternativas de energia, renovaveis ou nao, e servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por
qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servico de energia elétrica, podendo administrar sistemas de
producao, transmisséo, distribuicdo ou comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que estiverem relacionadas a
este objeto, tais como uso multiplo de postes mediante cessao onerosa a outros usuarios; transmisséo de dados através
de suas instalacdes, observada a legislacéo pertinente; prestacdo de servigcos técnicos de operacéo, manutencao e
planejamento de instalactes elétricas de terceiros; servicos de otimizacdo de processos energéticos e instalacdes de
consumidores; cessao onerosa de faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e
reservatorios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iii)
organizar empresas subsidiarias para exploracéo de sistemas elétricos de geracdo de energia, dentro da area de
Concesséo (conforme definido abaixo) outorgada pela Unido; e (iv) participar no capital de outras sociedades,
comerciais ou civis, como sdcia, acionista ou quotista, independentemente de sua atividade.

NUmero da emisséd. presente Escritura de Emisséo representa a primeira emissao de debéntures da Emissora.

Valor total da emissadO valor total da presente emisséo € de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) na Data de Emisséo (conforme definido abaixo), correspondente, para os fins do artigo 60 da Lei n°
6.404/76, a 29,29% (vinte e nove inteiros e vinte e nove centésimos por cento) do capital social da Emissora,
estando, por conseguinte, de acordo com o limite de emissao ali estabelecido.

Valor nominal.As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000 (dez mil reais) na Data de
Emisséo (“Valor Nominal”).

QuantidadeSerédo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
Séries A emissao sera realizada em série Unica.

Conversibilidade e formaAs Debéntures serdo ndo conversiveis em acdes, emitidas sob a forma nominativa
escritural, sem emissédo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itad S.A., instituicdo financeira responsavel pela
escrituracao das Debéntures (“Instituicdo Depositaria”). Adicionalmente, serd expedido pelo SND o
Relatério de Posicédo de Ativos, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicao
financeira responsavel pela custédia destes titulos quando depositados no SND.

EspécieAs Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, gozando de privilégio geral sobre ativos da
Emissora, nos termos do paragrafo 1° do artigo 58 da Lei n°® 6.404/76.

3.8.1 Nos termos do Oficio n.° 379/2001-SFF/ANEEL, de 22 de maio de 2001, cuja copia integra esta
Escritura de Emissdo como Anexo |, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel — concedeu a
Emissora autorizagdo para a constituicdo da garantia flutuante as Debéntures, limitada ao produto de
eventual indenizacédo dos bens reversiveis, na hipotese da extingdo da Concessao, até o valor dos
débitos nédo liquidados com os debenturistas.

Colocacéo.As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com intermediacdo de instituicbes financeiras
integrantes do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo
previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos coordenadores (“Coordenadores”) e de
eventuais instituic6es financeiras subcontratadas que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

3.10.NegociacdoAs Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario através do SND,

administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.
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3.11.Data de emissd® data de emissao das Debéntures serd 1° de junho de 2001 (“Data de Emisséo”).

3.12.Prazo e data de venciment®. prazo das Debéntures sera de 60 (sessenta) meses, contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2006.

3.13.Prazo de subscricéo e forma de integralizacBespeitados o deferimento do pedido de registro na CVM e a
segunda publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, as Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses
contados da data do deferimento do respectivo registro pela CVM. A subscricao sera efetuada por meio dos
procedimentos do Sistema de Distribuicao de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP. A integralizacédo
das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricao (“Data de Integralizacéo”). As
Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneracéo (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizacéo.

3.14.Pagamento do valor nomina Valor Nominal serd pago em 1 (uma) Unica parcela, ocorrendo o0 pagamento
em 1° de junho de 2006, por ocasiao do vencimento das Debéntures.

3.15.Remuneracadsobre o Valor Nominal incidira, a partir da Data de Emisséo, uma taxa de remuneracao pré-fixada
ou pos-fixada, acrescida ou ndo de sobretaxa, cujo periodo de incidéncia, intervalo de pagamento e respectivo(s)
percentual(is) serdo definidos pelo conselho de administracdo da Emissora (“Remuneragéo”), sendo que para o
primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao (conforme definido abaixo), que tera inicio na Data de Emissado e
encerramento 12 (doze) meses apds a Data de Emissao, observar-se-a o disposto na Clausula 3.15.2 abaixo.

3.15.1. Entende-se por “Periodo de Incidéncia de Remuneracdo” o espaco de tempo durante o qual a
respectiva Remuneracdo permanece inalterada.

3.15.2. O primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao tera inicio na Data de Emisséo e encerramento 12
(doze) meses apos a Data de Emisséo, ou seja, em 1° de junho de 2002.

Cada Periodo de Incidéncia de Remuneracdo subseqiiente ao primeiro Periodo de Incidéncia de
Remuneracéo tera inicio no ultimo dia do Periodo de Incidéncia de Remuneracdo anterior e
encerramento na data determinada pelo conselho de administracao e aprovada pelos debenturistas nos
termos desta Clausula — que ndo podera exceder a data de vencimento das Debéntures previsto na
Clausula 3.12 acim— e assim sucessivamente, devendo o prazo final do ultimo Periodo de Incidéncia

de Remuneracéo coincidir com a data de vencimento das Debéntures, ou seja, 1° de junho de 2006.

Para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracao, a taxa de remuneracéo das Debéntures sera
de 100% (cem por cento) da taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros denominada “Taxa DI
over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://lwww.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional (“Taxa DI"), acrescida da
sobretaxa correspondente ao percentual efetivo ao ano, base 252 dias, de 1% (um por cento) ao ano
(“Remuneracao do Primeiro Periodo de Incidéncia”).

3.15.2.1. Periodicidade de pagamento da Remuneracdo. A Remuneracgao sera paga semestralmente
a partir da Data de Emissao, assim, o primeiro pagamento da Remuneragéo do Primeiro
Periodo de Incidéncia ocorrera em 1° de dezembro de@06Gegundo, em 1° de junho de
2002, e os demais pagamentos da Remuneracdo ocorrerdo em iguais dias dos anos
subsequentes, até o final vencimento das Debéntures.

3.15.2.2. Foérmula de célculo da Remuneracao do Primeiro Periodo de Incidéncia.

_ =N O
J = VNx %:l (FI I)EX (S) —1%
Onde:

J = valor da Remuneracédo a ser paga nas datas de seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal, no inicio do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
abaixo);
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3.15.2.3.

I_l = produto dos termosF| referentes a cada dia Gtil contido entre o iaigio fim de
= cada Periodo de Capitalizacdo, com i variando def] até

f = numero de dias Uteis contidos entre o ini@ o fim de cada Periodo de
Capitalizacao;

FlI i = fatores de remuneracéo, verificados riafias Uteis entre a data de inicio do
Periodo de Capitalizagé a data final do Periodo de Capitalizacdo, e obtidos a
partir da seguinte formula:

90
DI CETIP 52
Fl = Q%Lﬂﬁ U onde:

100 &

CDI CETIP =taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros — DI de um dia — extragrupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP, em cada dia util contido entre@&ddim
de cada Periodo de Capitalizacdo, expressa em percentual ao ano;

dj = ndmero de dia (s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa CDI
CETIP;
S = fator da sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:
K
S EIESZ
= + .
S %O 1D [ onde:
=
S = sobretaxa expressa em % ao ano, a ser acrescida a Taxa DI. Para o primeiro

Periodo de Capitalizacéo, a sobretaxa sera de 1,0% (um por cento) ao ano; e
du = ndmero de dias Uteis de cada Periodo de Capitalizac&o.

“Periodo de Capitalizagia o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo, inclusive, ou nas datas previstas dos pagamentos da Remuneracéo,
inclusive, e termina nas datas previstas dos pagamentos da Remuneracao,
exclusive, correspondente ao Periodo de Incidéncia em curso. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢éo de continuidade.

Extincdo, impossibilidade legal de utilizacdo ou ndo divulgacéo da taxa da remuneracao.
Caso a taxa da Remuneracdo ndo esteja disponivel quando da apuracao do valor de
qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emisséao, sera aplicado o ultimo valor da
taxa da Remuneracao aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao sendo devidas
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
debenturistas, quando da divulgacao da taxa da Remuneracao aplicavel. Na auséncia da
apuracao e/ou divulgacéo da taxa da Remuneragéo por prazo safs@mnco) dias Uteis

apo6s a data esperada para sua divulgacao, de extingdo da taxa da Remuneragéo ou de
impossibilidade de aplicacéo por imposicao legal ou determinacao judicial, sera utilizado

o parametro legal que vier a ser determinado em sua substituicdo, se houver. Na auséncia
de tal paramentro legal, o Agente Fiduciario deverd convocar assembléia geral de
debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do
evento que der causa a convocagdo da assembléia geral de debenturistas a que se refere
esta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que, além de preservar o valor real das
Debéntures, remunere as Debéntures nos mesmos niveis anteriores. Caso os debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em circulacéao,
ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o novo pardmetro, as Debéntures em
circulacdo deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracéo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do
ultimo pagamento da Remuneracdo. O resgate a que se refere esta Clausula ndo sera
acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicdo do novo parimzac

128


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ESCRITURA DE EMISSAO E RE-RATIFICACOES

ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde j4 acordado que sera utilizada
remuneracao equivalente a taxa percentual da Remuneracédo que as Debéntures fizeram
jus no periodo de 20 (vinte) dias Uteis imediatamente anterior a data do evento que der
causa a convocacao da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta Clausula,
calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas e a
Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parametro, ou até a data de pagamento do
valor da aquisicdo ou resgate, conforme o caso.

3.16.RepactuacdoA primeira repactuacdo ocorrera em 1° de junho de 2002, data de encerramento do primeiro
Periodo de Incidéncia de Remuneracdo, conforme deliberado pela assembléia geral extraordinaria dos
acionistas da Emissora realizada em 4 de maio de 2001. O conselho de administracéo da Emissora deliberara e
comunicara aos debenturistas, com antecedéncia minima de 25 (vinte e cinco) dias da data de encerramento
do primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneracdo, e de cada Periodo de Incidéncia de Remuneracgéo
subsequente, as condicdes aplicaveis ao Periodo de Incidéncia de Remuneracao seguinte, incluindo:

I.  amodalidade e os percentuais da taxa de Remuneracéo e prémio, se houver, para o Periodo de Incidéncia
de Remuneracao seguinte;

Il. a existéncia ou ndo de amortizacdo das Debéntures durante o Periodo de Incidéncia de
Remuneracgao seguinte;

lll. a periodicidade de pagamento da Remuneracao e do prémio e da amortizacdo, se houver qualquer dos
dois ultimos; e

IV. os limites e indices econdmico-financeiros a que se referem as Clausulas 5.1 e 5.2 abaixo (e suas
subclausulas).

3.16.1. As condic¢@es fixadas pelo conselho de administracdo da Emissora de acordo com o disposto na
Clausula 3.16 acima serdo comunicadas aos debenturistas na forma da Clausula 3.22 abaixo,
concedendo-se o prazo de 10 (dez) dias, contado da data da publicacdo da comunicacao, para que 0s
debenturistas que ndo aceitarem as condicdes fixadas manifestem sua néo aceitagdo por meio do
SND ou da Instituicdo Depositaria (caso as Debéntures ndo estejam depositadas no SND), indicando
a quantidade de Debéntures de sua titularidade a serem adquiridas pela Emissora em decorréncia de
sua nao aceitacdo aos termos da repactuacéo. A falta de manifestacéo por parte dos debenturistas no
prazo a que se refere esta Clausula ou a manifestacao relativa a somente parte das Debéntures de que
forem titulares serd considerada aceitacdo, por tais debenturistas, aos termos da repactuacao
relativamente as Debéntures que néo forem indicadas nos termos desta Clausula.

3.16.2. A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que ndo aceitarem as condicdes
fixadas pelo conselho de administracao da Emissora e que se manifestaram de acordo com o disposto
na Clausula 3.16.1 acima, pelo Valor Nominal acrescido da Remuneracéo devida até a data da efetiva
aquisicao, que devera ocorrer na data de encerramento do Periodo de Incidéncia de Remuneracgéo que
estiver vigorando na ocasiao. A aquisicéo a que se refere esta Clausula ndo sera acrescida de prémio
de qualquer natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderao,
por opcdo da Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer
tempo. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das demais
Debéntures em circulagéo.

3.17.Aquisicao facultativaA Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéo, observado o
disposto no artigo 55 da Lei n°® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo das demais Debéntures em circulagéo.

3.18.Encargos moratériocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas
pela Emissora, os débitos em atraso seréo acrescidos de Remuneracao, bem como de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e de multa
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moratoéria de 10% (dez por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

3.19.Decadéncia dos direitos aos acréscim@.ndo comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.20.Local de pagamentd®s pagamentos referentes ao printgpa Remuneracéo a que fazem jus as Debéntures
serdo efetuados pela Emissora, por intermédio do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP, e na instituicdo depositaria para os debenturistas que ndo estiverem vinculados ao SND.

3.21.Prorrogacdo dos prazosConsiderar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacédo até o primeiro dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que néo haja expediente
comercial ou bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbados e domingos.

3.22.Publicidade.Exceto pelos anlncios de inicio e de encerramento de distribuicdo, que serdo publicados
exclusivamente no jornal “Gazeta Mercantil’, edicdo nacional, todos os atos e decisGes decorrentes desta
emissao que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas serdo veiculados, pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, em forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do
Maranh&o e nos jornais “O Estado do Maranh&o” e “Gazeta Mercantil”, o Gltimo em edic&o nacional, sempre
imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos debenturistas,
caso seja necessario, obedecerem ao disposto na legislacdo em vigor, nesta Escritura de Emissao ou, na falta
de disposicdo expressa, em 10 (dez) dias contados da data da Gltima publicacdo do aviso.

3.23.Vencimento antecipad®bservado o disposto nas Clausulas 3.23.1 e 3.23.2 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta emissédo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo (e, no caso do inciso IV abaixo, dos
encargos moratérios previstos na Clausula 3.18 acima, de acordo com o previsto na Clausula 3.23.2 abaixo),
na ocorréncia dos seguintes eventos:

I. pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, pela Pennsylvania Power & Light
Corporation (“PPL") e/ou pela Brisk Participacdes Ltda. (“Brisk”), ou qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacéo aplicavel,

II. liquidacao ou decretacéo de faléncia da Emissora, da PPL e/ou da Brisk, ou qualquer evento analogo nos
termos da legislacdo aplicavel;

lll. extincdo ou perda, pela Emissora, da concessao outorgada nos termos do Contrato de Concessao (“Concesséo”);

IV. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneracédo e de quaisquer outros valores
devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 5
(cinco) dias uteis, contados da respectiva data de vencimento;

V. aPPL deixar de (a) deter, direta ou indiretamente, o controle da Emissora, assim entendido poder
de eleger a maioria de seus administradores, dirigir suas atividades sociais e orientar o
funcionamento de seus érgaos sociais, individualmente ou por meio de acordo de voto; e/ou (b) ser
titular, direta ou indiretamente, de 50% (cinqlienta por cento) das acdes mais uma acao com direito
a voto de emisséo da Emissora;

VI. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer outra obrigacéo prevista nesta Escritura de
Emisséo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario, ndo sendo aplicavel o prazo a que ser refere este inciso para 0s eventos previstos nos
incisos IV acima e VII abaixo;

VII. falta de cumprimento, pela Emissora, das obrigacfes previstas nas Clausulas 5.1 e 5.2 abaixo (e suas
subclausulas);
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VIll.protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor agregado ndo pago ultrapasse R$ 5.000.000,00

IX.

(cinco milhdes de reais), reajustado pela variacdo do indice Geral de Precos — Mercado (“IGPM”), ou a
constituicdo da Emissora em mora por atraso no pagamento de obrigacdes de mesmo valor, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela

Emissora, se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua ocorréncia; e

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo da Emissora decorrente de inadimplemento em obrigacao
de pagar qualquer valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado pela
variacao do IGPM, ou o equivalente em outras moedas, salvo se sanado pela Emissora no prazo de 5
(cinco) dias uteis contados da data da sua ocorréncia.

3.23.1. Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no incisos | a IV da Clausula 3.23 acima, as Debéntures

tornar-se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial. Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos incisos V a IX da Clausula 3.23 acima, o
Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto na Clausula 7.5.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, assim for
aprovado por 3/4 (trés quartos) de votos dos debenturistas titulares de todas as Debéntures em
circulacdo, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
ficando isento das responsabilidades decorrentes do ndo cumprimento daquela obrigacdo; caso
contrario, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

3.23.2. Naocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal,

acrescido da Remuneracéo (e, no caso do inciso IV da Clausula 3.23 acima, dos encargos moratorios,
calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), caltuladas
temporisdesde a Data de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracédo até a data do seu
efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicacao neste sentido, a ser enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula 10.1
abaixo, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos encargos moratérios
previstos na Clausula 3.18 acima, que, na hipotese prevista no inciso IV da Clausula 3.23 acima, serao
calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

\Y,
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuicdo das Debéntures serdo aplicados na otimizagédo da
estrutura de capital da Emissora, através do alongamento do perfil do passivo oneroso, mediante amortizacao
de notas promissoérias emitidas pela Emissora para distribuic&o publica (R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais)) e capital de giro (R$ 38.000.000,00 (trinta e oito milhdes reais)), e como fonte adicional de recursos
para viabilizar investimentos para a melhoria e expansdo dos servicos prestados pela Emissora como

concessionaria de distribuicao de energia elétrica em sua area de Concessao (R$ 52.000.000,00 (cinqiienta e
dois milh&es de reais)).

V

DA MANUTENCAO DE LIMITES E iINDICES ECONOMICO-FINANCEIROS (COVENANTS)

5.1. A partir do quarto trimestre do exercicio social de 2001 (inclusive), a Emissora devera observar, na data de
encerramento de cada trimestre do exercicio social, os limites e indices econémico-financeiros abaixo indicados:

arelacdo entre Passivo Oneroso N&ao Subordinado Liquido e EBITDA deve ser menot albigeaes
em 2001, 4 vezes em 2002, 3,7 vezes em 2003 e 3,5 vezes em 2004, 2005 e 2006;

arelacdo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida deve ser maior ou igual a 1,3 vezes em 2001, 1,8
vezes em 2002, 2 vezes em 2003, 2,5 vezes em 2004 e 3 vezes em 2005 e 2006; e
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5.2.

lll. a relacdo entre (i) Patriménio Liquido; e (ii) Patrimbnio Liquido somado a Passivo Oneroso Nao
Subordinado, deve ser maior ou igual a 0,3 em 2001 e 0,4 em 2002, 2003, 2004, 2005 e 2006.

Onde:

“Passivo Oneroso N&o Subordinado Liquido” significa Passivo Oneroso Nao Subordinado menos
Disponibilidades Financeiras.

“Passivo Oneroso N&o Subordinado” significa Passivo Oneroso excluidas as obrigacdes onerosas
subordinadas, assim entendidas aquelas obrigacdes que preferem apenas aos acionistas da Emissora.

“Passivo Oneroso” significa o somatdério, em uma determinada data, das dividas de empréstimos,
financiamentos e parcelamentos que tenham sido contratadas pela Emissora, que tenham corre¢éo por algum
indexador ou taxa de juros. Nas demonstracdes financeiras da Emissora, corresponde as contas Empréstimos
e Financiamentos, Debéntures, Encargos de Divida e Parcelamento de Tributos e Contribuicdes Sociais,
encontradas no Passivo Circulante, e as contas Empréstimos e Financiamentos, Debéntures, Encargos de
Divida e Parcelamento de Tributos e Contribuicdes Sociais, encontradas no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

“Disponibilidades Financeiras” significa caixa mais aplicacdes financeiras em certificados de depdsito
bancarios e em fundos de investimento que tenham, pelo menos, 80% (oitenta por cento) dos seus recursos
aplicados em titulos e valores mobiliarios de renda fixa.

“EBITDA" significa, para um periodo determinado, (i) a soma de (1) receita liquida, (2) amortizacdes,

(3) depreciacbes e (4) provisbes e outras despesas discriminadas no Demonstrativo de Origem e
Aplicacao de Recursos — DOAR (“DOAR”) que ndo tiveram efeito sobre o caixa da Emissora no
periodo considerado; deduzida (ii) das despesas operacionais durante o periodo considerado. Quando
for calculado para um determinado trimestre, 0 EBITDA sera anualizado, multiplicando-se o resultado
do trimestre considerado por 4 (quatro).

“Despesa Financeira Liquida” significa 0 somatério (i) do resultado de despesas financeiras menos receitas
financeiras, conforme previsto nas demonstracdes financeiras da Emissora; e (ii) do resultado de despesas
financeiras menos receitas financeiras, conforme previsto nas demonstracdes financeiras da Emissora, que
nao tiveram efeito caixa no respectivo exercicio social, conforme discriminado no DOAR. Quando for
calculada para um determinado trimestre, a Despesa Financeira Liquida sera anualizada multiplicando-se o
resultado do trimestre considerado por 4 (quatro).

“Patriménio Liquido” significa o0 somat6rio, em uma determinada data, de (i) Capital Social; (i) Reservas; e
(i) Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme discriminado nas demonstracdes financeiras da Emissora.

5.1.1. Cabera ao Agente Fiduciario verificar o enquadramento da Emissora aos indices constantes da
Clausula 5.1 acima no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciério, dos demonstrativos financeiros trimestrais ou anuais da Emissora.

5.1.2. Nocaso de desenquadramento, devera o Agente Fiduciario notificar a Emissora, no prazo maximo de
5 (cinco) dias Uteis, para que a Emissora volte a apresentar os indices previstos na Clausula 5.1 acima
até a data limite prevista na legislacdo em vigor para apresentacédo dos demonstrativos financeiros
para o trimestre subsequente.

5.1.3. Se &missora ndo voltar a apresentar os indices previstos na Clausula 5.1 acima nos prazos
previstos na Clausula 5.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos do inciso VII da Clausula 3.23 acima, observado o
disposto na Clausula 3.23.1 acima.

A Emissora nao pagara dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou qualquer outra participacdo estatutaria
em lucros, caso ndo atinja, cumulativamente, os seguintes limites e indices econémico-financeiros:

I.  relacdo entre Passivo Oneroso Liquido e EBITDA (conforme definido na Clausula 5.1 acima) igual ou
inferior a 3,5 vezes;

II. relacdo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida (conforme definido na Clausula 5.1 acima) igual ou
superior a 3 vezes; e
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relacdo entre (a) patrimonio liquido da Emissora; e (b) patriménio liqguido somado a Passivo Oneroso

N&o Subordinado (conforme definido na Clausula 5.1 acima), seja igual ou superior a 0,4.
Onde:

“Passivo Oneroso Liquido” significa Passivo Oneroso (conforme definido na Clausula 5.1 acima) menos
Disponibilidades Financeiras (conforme definido na Clausula 5.1 acima).

Vi
DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora esté adicionalmente obrigada a:

V.

fornecer ao Agente Fiduciario:

@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

(@

(h)

cépia das demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio social e declaracéo de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, no prazo de
até 90 (noventa) dias do término do respectivo exercicio social;

copia das demonstrac@es financeiras relativas a cada semestre intermediario de cada exercicio
social e declaracéo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emisséo, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término do respectivo semestre;

as informacdes previstas na Instrucdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, com a mesma
periodicidade do envio dessas informacdes a CVM;

informacgBes sobre qualquer descumprimento, pela Emissora, de natureza pecuniaria ou nédo, de
quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de Emissao, do Contrato de Concesséo
e/ou de quaisquer contratos que a Emissora seja parte, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data do descumprimento;

qgualquer informacéo referente a emissdo das Debéntures que lhe venha a ser solicitada e
cuja entrega, pela Emissora, seja factivel, dentro de 5 (cinco) dias a contar da referida
solicitacdo, sendo que, caso ndo seja possivel a entrega da informacdo neste prazo, a
Emissora devera apresentar justificativa neste sentido ao Agente Fiduciario e indicar o
prazo necessario para cumprir a solicitacao;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteracfes estatutarias ocorridas na Emissora, e atas de
assembléias de acionistas e de reunides do conselho de administragdo que de alguma forma
envolvam o interesse dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM n° 202/93
ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado da data em que forem publicados
ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e condi¢des previstos nesta
Escritura de Emissédo se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; e

informacBes sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 3.23 acima, na
mesma data de sua ocorréncia, para que o Agente Fiduciario tome as providéncias cabiveis;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria independente,

registrada na CVM;

submeter a presente emissédo de Debéntures e sua revisdo anual a avaliacdo por, pelo menos, duas

agéncias classificadoras de crédito em funcionamento no Pais e conceituadas internacionalmente;

efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus

acionistas e debenturistas, pelo menos semestralmente, as demonstracdes financeiras previstas no artigo
176 da Lei n® 6.404/76, bem como observar as disposi¢des contidas na Instrucdo CVM n° 207, de 1° de
fevereiro de 1994;
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VI.

estruturar e manter em adequado funcionamento um 6rgéo de atendimento aos debenturistas, tendo em
vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instituicdo financeira
autorizada para que preste esse servico; e

nao pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou qualquer outra participacdo estatutaria em
lucros, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora relativamente ao pagamento de quaisquer
obrigacdes referentes as Debéntures, e, independentemente de estar em mora, ndo pagar dividendos,
exceto os obrigatérios por lei, ou qualquer outra participacao estatutaria em lucros, caso nao atinja os
limites e indices econémico-financeiros previstos na Clausula 5.2 acima.

VI
DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emisséo objeto da presente Escritura de Emissao,
qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissédo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario e
interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissao, representar a comunhéo dos debenturistas perante a Emissora, declarando:

7.2.

VL.

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n®
6.404/76, para exercer a funcao que lhe é conferida;

aceitar a funcéo que Ihe foi conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos na
legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo, todas as suas clausulas e condi¢cdes; e

nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugéo
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;

ter verificado que a presente emissédo das Debéntures esta dentro do limite previsto na alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76; e

ter verificado, na data de assinatura desta Escritura de Emisséo, a regularidade e ndo ocorréncia dos
eventos previstos na Clausula 3.23 acima, comprometendo-se a observar sua manutencao.

7.1.1. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data da assinatura desta Escritura de Emisséo

ou eventual aditamento, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva
substituicdo e/ou vencimento das Debéntures.

O Agente Fiduciario recebera pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneracao:

parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira a ser paga em 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de obtencéo do registro da emisséo na CVM, contra a apresentacéo da respectiva nota
fiscal, e as demais, no mesmo dia e més de cada ano subsequente, até o vencimento das Debéntures ou
seu resgate total, o que ocorrer primeiro;

as parcelas a que se refere o inciso | acima seréo reajustadas anualmente pela variacéo do indice Geral de
Precos —Mercado (“IGPM"), verificada desde a data de vencimento da primeira parcela a que se refere o
inciso | acima até a data do respectivo pagamento. Na falta ou na impossibilidade de utilizacdo do IGPM,
por forca da legislacao, seré utilizado outro indice que venha a substitui-lo;

a remuneracao sera acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre referida remuneracéo, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;
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IV. todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario

venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas, deveréo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto no paragrafo 5° do artigo 68 da Lei
n° 6.404/76, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos debenturistas. As eventuais
despesas, honorarios advocaticios e custas judiciais e taxas judiciarias decorrentes da sucumbéncia em
ac0es judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracéo do Agente
Fiduciario na hip6tese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias; e

a remuneracdo prevista no inciso | acima nédo inclui despesas com publicacdes, viagens e estadias
necessarias ao desempenho das fun¢des do Agente Fiduciario, que serao suportadas pela Emissora nos
termos da Clausula 7.2.1 abaixo e seguintes.

7.2.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que 0 mesmo tenha

comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar
seus créditos. O ressarcimento sera efetuado apds a entrega a Emissora dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessérias a protecdo dos direitos dos
debenturistas. As despesas a que se refere esta Clausula compreendem, inclusive, as seguintes:

I.  publicacdo de relatérios, avisos e notificacBes conforme previsto nesta Escritura de Emissao, e
outras publicacdes que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

II. extracdo de certidbes;
lll. locomocdes e respectivas hospedagens, quando necessérias ao desempenho das funcdes; e

IV. eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omiss@es e/ou obscuridades nas informacg8es pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

7.2.2. O crédito do Agente Fiduciario que ndo tenha sido saldado na forma da Clausula 7.2.1. acima, desde

7.3.

gue razoavel e devidamente comprovado, sera acrescido a divida da Emissora e preferird as
Debéntures na ordem de pagamento.

Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, renlincia, intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagédo néao
ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, cabera entdo a Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha. A substituicdo do Agente Fiduciario observara as seguintes condi¢cdes:

I. nos casos de vacancia, mediante nomeacdo pela Emissora e aprovacao dos debenturistas, e
aditamento a presente Escritura de Emissao;

II. éfacultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures
no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduci@ra indicacdo de seu eventual
substituto, em assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

[ll. a substituicdo do Agente Fiduciario fica condicionada a comunicagéo prévia a CVM,;

IV. em caso de renuncia do Agente Fiduciario, este devera permanecer no exercicio de suas funcées
até que uma instituicdo substituta seja escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e
assuma efetivamente as func¢des do Agente Fiduciario;

V. asubstituicdo ndo implicara em remuneracéo proporcional superior a ora avencada. O Agenta
Fiduciario substituto devera, imediatamente apds a nomeac¢éo, comunica-la aos debenti1sias: &
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VI. serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva
prestacao dos servicos.

7.4. Sao deveres do Agente Fiduciario:

VI.

VII.

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacéo vigente;

observado o disposto no inciso Il da Clausula 7.2 acima, custear (a) todas as despesas decorrentes da
execucdo dos servicos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuicdes, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucédo dos servicos; e (b) todos os encargos
civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcéo, o cuidado e a
diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administracdo dos préprios bens;

renunciar a funcdo, na hip6tese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta Ihe forneca as indicacdes e
documentos necessarios;

Vlll.acompanhar a observancia da periodicidade na prestacédo das informacdes obrigatérias, alertando os

IX.

XI.
XIl.

XIil.

XIV.

debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacdes nas
condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de
Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de antncio publicado, pelo menos
por trés vezes, de acordo com o disposto na Clausula 3.22 acima;

comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas,
independentemente de que quem a tenha convocado;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68
da Lei n°® 6.404/76, o qual devera conter, ao menaos, as seguintes informacdes:

(a) eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacéo
de informacdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
(c) posicéo da distribuicdo ou colocacao das Debéntures no mercado;

(d) resgate, repactuacao, amortizacdo e pagamento da Remuneracédo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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XV.

XVI.

XVIL.
XVIII.

XIX.

(e) acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(f) relacéo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(g) cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, inclusive
aguelas previstas nas Clausulas 5.1, 5.2 e 6.1 acima e 9.1 abaixo (e as subclausulas de todas essas
Clausulas), conforme informac8es obtidas junto aos administradores da Emissora; e

(h) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de agente fiduciario;

colocar o relatério de que trata o inciso XIV acima a disposi¢céo dos debenturistas, no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;

(b) no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;
(c) na CVM;

(d) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

(e) na sede da instituicdo que liderou a colocacao das Debéntures;

publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes, anincio comunicando
aos debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢ao nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relacéo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo, principalmente
daquelas impositivas de obrigacfes de fazer e de nao fazer, inclusive as Clausulas 5.1, 5.2 € 6.1
acima e 9.1 abaixo (e as subclausulas de todas essas Clausulas), de acordo com informacdes
divulgadas pela Emissora ou obtidas junto aos administradores da Emissora, conforme o caso,
observado o disposto noinciso | da Clausula 6.1 acima, informando prontamente aos debenturistas
as eventuais inadimpléncias verificadas; e

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da data em
gue o Agente Fiduciario tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificacao discriminaré as providéncias judiciais e extrajudiciais
gue o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos
debenturistas. Notificacdo de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVvM;
(b) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e

(c) aEmissora.

7.5. No caso de inadimplemento da Emissora de suas obrigacdes nesta Escritura de Emisséo, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer acédo para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas,
devendo para tanto:

declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissao, principalmente as Clausulas 3.23 € 3.23.1
acima, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;
tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os debenturistas realizem seus créditos; e

representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da Emissora.
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.
8.7.

9.1.

7.5.1. Observado o disposto nas Clausulas 3.23 e 3.23.1 acima, o Agente Fiduciario somente se
eximira da responsabilidade pela ndo ado¢ao das medidas contempladas nasliadlsda
Clausula 7.5 acima se, convocada a assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade dos debenturistas titulares das Debéntures em circulacdo. Na
hip6tese do inciso IV da Clausula 7.5 acima, ser& suficiente a deliberacdo da maioria dos
debenturistas titulares das Debéntures em circulacéo.

VIII
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emisséo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de
deliberar sobre a matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagcéo e pela CVM.

Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°® 6.404/76, sobre a assembléia
geral de acionistas.

A assembléia se instalara, em primeira convocac¢éo, com a presenca de debenturistas que representem metade,
no minimo, das Debéntures em circulacdo e, em segunda convocacédo, com qualquer nimero;

Ressalvadas (i) modificacBes nas condi¢des das Debéntures nado previstas na Clausula 3.16 acima (sendo que
tais modificacdes ndo previstas dependerdo da aprovacao de debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo); e (ii) disposicbes expressas previstas nesta
Escritura de Emisséo ou em lei, as demais deliberacdes a serem tomadas em assembléia geral de debenturistas
dependerdo da aprovacdo da maioria absoluta de votos dos debenturistas presentes na assembléia,
excluindo-se, em qualquer caso, para efeito de quorum, os votos em branco e as Debéntures pertencentes a
Emissora, qualquer de suas subsidiarias, coligadas ou controladoras ou qualquer de seus diretores,
conselheiros ou acionistas.

Seré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informacdes que lhe
forem solicitadas.

IX
DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:
I.  éumasociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;
Il. aspessoas que arepresentam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém poderes bastante para tanto;

lll. todas as autorizacBes societarias necessarias a celebracdo desta Escritura de Emisséo e ao cumprimento
de todas as obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emisséo foram obtidas e encontram-se validas,
eficazes e em pleno vigor;

IV. os termos desta Escritura de Emisséo (a) ndo implicam o inadimplemento da Emissora em qualquer
contrato ou documento do qual a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas,
diretas ou indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) ndo
contrariam qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (¢) ndo contrariam qualquer ordem, deciséo ou sentenca administrativa ou judicial pendente
em face da Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
gue afete a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
guaisquer de seus bens e propriedades;

V. esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo exequivel, valida e eficaz da Emissora;
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VI. o prospecto preliminae o prospecto final relativos a emissdo das Debéntures (coletivamente, o
“Prospecto”) conterdo todas as informacdes relevantes em relacdo a Emissora e suas controladas e
coligadas necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condicdes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das obrigacdes da Emissora, e de suas condi¢des financeiras, e ndo conterao
declarac®es falsas ou omissdes de fatos relevantes e todos os esforcos serdo feitos pela Emissora para
assegurar-se de que as declaracdes, informacdes e fatos descritos no Prospecto serdo verdadeiros;

VII. as demonstracdes financeiras da Emissora representam corretamente a posi¢ao financeira da Emissora e
de suas controladas e coligadas (observado o disposto na Clausula 9.1.1 abaixo), e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

VIIl. exceto pelas ac¢bes, procedimentos, inquéritos e outras investigacdes que estiverem descritas no
Prospecto, ndo ha qualquer acédo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto adverso a Emissora ou as suas
controladas e coligadas (observado o disposto na Clausula 9.1.1 abaixo); e

IX. tem todas as autorizacdes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e em pleno vigor, com excecao
das licencas ambientais, que estdo em processo de regularizacdo junto aos 6rgdos competentes.

9.1.1. A Emissora neste ato declara ndo possuir, na data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
controladas ou coligadas.

9.1.2. AEmissoraobriga-se a manter validas todas as declaracfes a que se referem as Clausulas 9.1 e 9.1.1
acima, bem como obter todas as licengas ambientais no menor prazo possivel.

X
DAS DESPESAS

10.1. Correréo por conta da Emissora todos 0s custos com o registro e publicac@o dos atos necessarios a colocacao
das Debéntures da presente emisséo, tais como esta Escritura de Emissédo e 0s atos societarios da Emissora que
deliberaram sobre esta emissdo das Debéntures.

Xl
DAS COMUNICACOES

11.1. As comunicag¢fes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deveréo ser
encaminhadas para o0s seguintes enderecos:

I. paraaEmissora:
Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR
Av. Colares Moreira 477
65075-441 S&o Luis, MA
At.: Diretor de Relag8es com Investidores
Telefone: (98) 217-2211
Fac-simile: (98) 235-3022

Il. para o Agente Fiduciario:
Planner Corretora de Valores S.A.
Av. Paulista 2439, 11° andar
01311-300 Séo Paulo, SP
At.: Departamento de Agente Fiduciério
Telefone: (11) 3061-9444
Fac-simile: (11) 3061-0964

11.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
acima. Os originais dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os enderecos
acima em até 2 (dois) dias Uteis ap6s o envio da mensagem.
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Xl
DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséao.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séao Paulo, 7 de maio de 2001
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~ CARTORIO JURANDY LEITE
2° CARTORIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DA CAPITAL
COMARCA DE SAO LUIS - MA.

OFICIAL DE REGISTR( « BEL HIRANDY DE CASTRO LEITE
OFICIAL SUBSTITUT - BELA, MARIA DE NARARETH CONTA LEFTE

CERTIDAO DE REGISTRO DE ESCRITURA

CERTIFICO, a pedido da parte interessada, procedi o REGISTRO DA
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS
COM GARANTIA FLUTUANTE DA PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA
ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR, com sede nesta cidade de Sdo Luis-MA,
inscrita no CNPJ N.06.272.793/0001-84, neste ato representada nos termos do seu estatuto
social (“EMISSORA”), e como Agente Fiducidrio, doravante assim denominado, nomeado
na Escritura de Emissdo e nela interveniente, representado a comunhdo de debenturista
titulares das Debéntures objeto da presente emissio (“Debentures”), PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sio-SP, inscrito no CNPJ
N.00.806.535/0001-54, na qual figpura come instituicdo financeira responsavel pela
escrituracio das Debentures BANCO ITAU S.4, datada de 07 de maio de 2001, na
cidade de Sio Paulo-SP, com firmas devidamente reconhecidas, LIVRO DE REGISTRO
AUXILIAR N. 3-G/AUX, as fIs 254 a 258, sob o N.10.474, no inteiro teor, como consta
na Escritura anexa, e arquivada neste Cartério.-.Q Referido é verdade e dou fé.-.Sio Luis,
14 de maio de 2001, - X-X-X-X-X-X-X~X~X-X-X-X~. .x..x..x.x.?:..x.x.x..x..x..x:x..x.x.x.x. XXX XX
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PRIMEIRA RE-RATIFICACAO DA
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA
PRIMEIRA EMISSAO DE COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR

Pelo presente instrumento, COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR,
com sede na Cidade de Sdo Luis, Estado do Maranhdo, na Av. Colares Moreira 477,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°06.272.793/0001-84,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"), ¢ como
Agente Fiduciario, doravante assim denominado, nomeado nesta Escritura de
Emissdo e nela interveniente, representando a comunhfo de debenturistas titulares
das debéntures objeto da presente emissdo ("Debéntures"), PLANNER CORRETORA
DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Paulista 2439, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Agente Fiduciario"), vém por esta e na melhor forma de direito, celebrar a
presente primeira re-ratifica¢cdo da "Escritura Particular de Emissdo de Debéntures
Nio Conversiveis e com Garantia Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia
Energética do Maranhao — CEMAR", nos termos desta "Primeira Re-ratificacdo da
Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis e com Garantia
Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR"
("Escritura de Emissd@o"), que, para todos os fins de direito, passa a constar com as
seguintes clausulas e condi¢des:

DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada com base nas deliberagdes da
assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 4 de
maio de 2001.

1.2 A assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora delegou ao
conselho de administracdo da Emissora competéncia para (i) deliberar e
propor alteragdes, se necessario, das matérias aqui dispostas, conforme
previsto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976 ("Lei n.° 6.404/76"); e (ii) cancelar as Debéntures ndo colocadas—ou, / -
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2.1

mantidas em tesouraria, neste caso apds a declaragdo do Agente Fiduciario
sobre a regularidade do cancelamento.

II

Dos REQUISITOS

A emissdo das Debéntures serd feita com observancia dos seguintes
requisitos:

L. arquivamento e publicagdo da ata da assembléia geral extraordindria.
A ata da assembléia geral extraordinaria que deliberou sobre a emissdo
das Debéntures sera arquivada na Junta Comercial do Estado do
Maranhdo e publicada no "Didrio Oficial do Estado do Maranhdo" e

nos jornais "O Estado do Maranhdo" e "O Imparcial”;
II. registro desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de Emissdo

sera registrada no competente cartorio de registro de imoveis da
comarca de Sdo Luis, Estado do Maranhio;

III.  registro na Comissdo de Valores Mobilidgrios ("CVM"). A emissio
sera registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, ¢ da Lei n.°6.404/76, e demais disposi¢gdes legais e
regulamentares pertinentes;

IV.  registro no Sistema Nacional de Debéntures ("SND"). A emissdo sera
registrada para negocia¢do no mercado secundario através do SND,
administrado pela Associagdo Nacional das Institui¢des de Mercado
Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado pela Central de Custodia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos ("CETIP"); e

V. registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissdo sera registrada na ANBID, em atendimento ao
Coédigo de Auto-Regulagdo da ANBID aprovado em sua assembléia
geral realizada em 27 de agosto de 1998. !z‘ 7
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I

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto (i) explorar servigos
publicos de energia elétrica, nas areas referidas no "Contrato de Concessdo
n.° 60/2000 — ANEEL para Distribui¢do de Energia Elétrica", celebrado entre
a Unido e a Emissora em 11 de agosto de 2000 ("Contrato de Concessdo") e
nas outras em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, for autorizada a
atuar; (i1) estudar, elaborar, projetar, construir, executar e¢ explorar os
sistemas de geragdo, transmissdo, transformagdo, distribuicdo, transporte e
comercializagdo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou ndo, e servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servi¢o
de energia elétrica, podendo administrar sistemas de produgo, transmissao,
distribuigdo ou comercializagdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido
ou a Municipios, sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza
empresarial, salvo aquelas que estiverem relacionadas a este objeto, tais
como uso multiplo de postes mediante cessdo onerosa a outros usudrios;
transmissdo de dados através de suas instalagdes, observada a legislagdo
pertinente; prestagdo de servigos técnicos de operagdo, manutengdo e
planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; servicos de otimizagdo de
processos energéticos e instalagdes de consumidores; cessdo onerosa de
faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e
reservatorios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que
sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas subsidiarias para
exploragdo de sistemas elétricos de geragdo de energia, dentro da area de
concessdo outorgada pela Unido; e (iv) participar no capital de outras
sociedades, comerciais ou civis, como soOcia, acionista ou quotista,
independentemente de sua atividade.

3.2 Numero da emissdo. A presente Escritura de Emissdo representa a primeira
emissdo de debéntures da Emissora.

3.3  Valor total da emissdo. O valor total da presente emissdo ¢é de
R$150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo), correspondente, para os fins do artigo 60 da Lei
n.° 6.404/76, a 29,29% (vinte e nove inteiros e vinte e nove centésimos por
cento) do capital social da Emissora, esta?do, por conseguinte, de acordo
com o limite de emissdo ali estabelecidos j“
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34 Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000
(dez mil reais) na Data de Emissao ("Valor Nominal").

3.5  Quantidade. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
3.6  Séries. A emissdo sera realizada em série tnica.

3.7  Conversibilidade e forma. As Debéntures serdo ndo conversiveis em agoes,
emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itatl S.A., institui¢do financeira
responsavel pela escrituragdo das Debéntures ("Institui¢do Depositaria").
Adicionalmente, sera expedido pelo SND o Relatério de Posicdo de Ativos,
acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela custodia destes titulos quando depositados no
SND.

3.8  Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, gozando de
privilégio geral sobre ativos da Emissora, nos termos do pardgrafo 1° do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

3.8.1 Nos termos do Oficio n.° 379/2001-SFF/ANEEL, de 22 de maio de 2001,
cuja copia integra esta Escritura de Emissdo como Anexol, a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica— Aneel — concedeu a Emissora autorizacao
para a constituicdo da garantia flutuante as Debéntures, limitada ao produto
de eventual indenizagdo dos bens reversiveis, na hipdtese da extingdo da
concessdo, até o valor dos débitos ndo liquidados com os debenturistas.

3.9  Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com
intermedia¢do de institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de wvalores mobiliarios, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribui¢do previsto no artigo 33 da Instru¢do CVM n.° 13,
de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos
coordenadores ("Coordenadores") ¢ de eventuais institui¢des financeiras
subcontratadas que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

3.10 Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario através do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP.

3.11 Data de emissdo. A data de emissdo das Debéntures sera 1° de junho de
2001 ("Data de Emissdo"). L .
Iooe )
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3.12  Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures sera de 60 (sessenta)
meses, contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 1° de junho
de 2006.

3.13  Prazo de subscricdo e forma de integralizagdo. Respeitados o deferimento
do pedido de registro na CVM e a segunda publicacdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, as Debéntures serfo subscritas em até 6 (seis) meses contados
da data do deferimento do respectivo registro pela CVM. A subscri¢do sera
efetuada por meio dos procedimentos do Sistema de Distribui¢do de Titulos —
SDT, disponibilizado pela CETIP. A integralizagdo das Debéntures serd a
vista ¢ em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢io ("Data de
Integralizacdo"). As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal
acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integraliza¢3o.

3.14  Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) unica
parcela, ocorrendo o pagamento em 1° de junho de 2006, por ocasido do
vencimento das Debéntures.

3.15 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal incidira, a partir da Data de Emissao,
uma taxa de remuneragdo pré-fixada ou pos-fixada, acrescida ou ndo de
sobretaxa, cujo periodo de incidéncia, intervalo de pagamento e respectivo(s)
percentual(is) serdo definidos pelo conselho de administragdo da Emissora
("Remuneragdo"), sendo que para o primeiro Periodo de Incidéncia de
Remuneragdo (conforme definido abaixo), que terd inicio na Data de Emissao
¢ encerramento 12 (doze) meses apos a Data de Emisséo, observar-se-a o
disposto na Clausula 3.15.2 abaixo.

3.15.1 Entende-se por "Periodo de Incidéncia de Remunerag@o" o espaco de tempo
durante o qual a respectiva Remuneragdo permanece inalterada.

3.15.2 O primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragdo tera inicio na Data de
Emissdo e encerramento 12 (doze) meses apos a Data de Emissdo, ou seja,
em 1° de junho de 2002.

Cada Periodo de Incidéncia de Remuneragdo subseqiiente ao primeiro
Periodo de Incidéncia de Remuneracéo terd inicio no ultimo dia do Periodo
de Incidéncia de Remuneracdo anterior e encerramento na data determinada
pelo conselho de administragdo e aprovada pelos debenturistas nos termos
desta Clausula — que ndo podera exceder a data de vencimento das
Debéntures prevista na Clausula 3.12 acima~— ¢ assim sucessivamente, -
devendo o prazo final do @ltimo Periodo de Incidéncia de Remuneragdo

)
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coincidir com a data de vencimento das Debéntures, ou seja, 1° de junho de
2006.

Para o primeiro Periodo de Incidéncia de Remunerag¢do, a taxa de
remuneragdo das Debéntures serd de 100% (cem por cento) da taxa média
diaria dos depositos interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra grupo",
expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mercantil", edi¢do
nacional ("Taxa DI"), acrescida da sobretaxa correspondente ao percentual
efetivo ao ano, base 252 dias, de 1% (um por cento) ao ano ("Remunerac¢io
do Primeiro Periodo de Incidéncia").

3.15.2.1 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo do Primeiro Periodo de
Incidéncia. A remuneragdo do primeiro periodo de incidéncia serd paga
semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 1° de novembro de 2001 e o segundo, em 1° de junho de
2002.

3.15.2.2 Formula de cdlculo da Remuneracdo do Primeiro Periodo de Incidéncia.

i=f

J =VN x H-(Flf) x (S) -1 }

i=1

Onde:
J= valor da Remuneragdo a ser paga nas datas de seus
respectivos vencimentos;
VN = Valor Nominal, no inicio do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo);
i=f produto dos i termos F7 referentes a cada dia 1til contido
_ entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizacao,
i=1 com i variando de 1 até f;
f= namero de dias uteis contidos entre o inicio e o fim de
cada Periodo de Capitalizagio;
Fl= fatores de remuneracfo, verificados nos f dias Uteis entre

a data de inicio do Periodo de Capitalizacdo ¢ a data final 4;,/
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do Periodo de Capitalizagdo, e obtidos a partir da
seguinte formula:

/.
J 'ET. 252
pr-|(CLCET )5 e

CDI CETIP = taxa média didria de depdsitos interfinanceiros — DI de
um dia — extra grupo, calculadas e divulgadas pela
CETIP, em cada dia util contido entre o inicio e o fim de
cada Periodo de Capitalizagdo, expressa em percentual
ao ano;

dj = numero de dia (s) ttil(eis) correspondentes ao prazo de
validade da taxa CDI CETIP;

S= fator da sobretaxa calculado conforme féormula abaixo:

du

s 252
S=||—+1 .
[100 ] , onde:

s= sobretaxa expressa em % ao ano, a ser acrescida a
Taxa DI. Para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, a
sobretaxa sera de 1,0% (um por cento) ao ano; €

du= numero de dias uteis de cada Periodo de Capitalizacao.

"Periodo de Capitalizagdo" € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, ou nas datas previstas dos pagamentos da
Remuneragdo, inclusive, e termina nas datas previstas dos pagamentos da
Remuneragio, exclusive, correspondente ao Periodo de Incidéncia em
curso. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

3.15.2.3 Extingdo, impossibilidade legal de utiliza¢do ou ndo divulgag¢do da taxa
da Remunmeracdo. Caso a taxa da Remuneragdo nio esteja disponivel
quando da apuragdo do valor de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissdo, sera aplicado o ultimo valor da taxa da
Remuneragdo aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora’ S
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quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgacdo da taxa da
Remuneragdo aplicavel. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo da taxa
da Remuneragio por prazo superior a 5 (cinco) dias tteis ap6s a data
esperada para sua divulgacdo, de extingdo da taxa da Remuneragdo ou de
impossibilidade de aplicagdo por imposi¢do legal ou determinacdo
judicial, sera utilizado o pardmetro legal que vier a ser determinado em
sua substitui¢do, se houver. Na auséncia de tal parametro legal, o Agente
Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas, a ser
realizada no prazo méaximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento
que der causa a convocagdo da assembléia geral de debenturistas a que se
refere esta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o
novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que, além
de preservar o valor real das Debéntures, remunere as Debéntures nos
mesmos niveis anteriores. Caso os debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, nao
aprovem a proposta da Emissora sobre o novo pardmetro, as Debéntures
em circulagio deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo devida até a data do resgate.
calculada pro rata temporis, a partir da data do ultimo pagamento da
Remuneracgdo. O resgate a que se refere esta Clausula ndo sera acrescido
de prémio de qualquer natureza. Até o momento da defini¢do do novo
parAmetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado
que serd utilizada remuneragdo equivalente a taxa percentual da
Remuneracio que as Debéntures fizeram jus no periodo de 20 (vinte) dias
Uteis imediatamente anterior a data do evento que der causa a convocagao
da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta Cldusula,
calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em que os
debenturistas ¢ a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
parametro, ou até a data de pagamento do valor da aquisi¢do ou resgate,
conforme o caso.

3.16 Repactuagdo. A primeira repactuagdo ocorrera em 1° de junho de 2002, data
de encerramento do primeiro Periodo de Incidéncia de Remuneragao,
conforme deliberado pela assembléia geral extraordindria dos acionistas da
Emissora realizada em 4 de maio de 2001. O conselho de administra¢do da
Emissora deliberara e comunicard aos debenturistas, com antecedéncia
minima de 25 (vinte e cinco) dias da data de encerramento do primeiro
Periodo de Incidéncia de Remuneracdo, e de cada Periodo de Incidéncia de
Remuneragdo subscqiiente, as_condi¢dey aplicaveis ao Periodo de Incidéncia
de Remuneragdo seguinte, incluindoﬁ.-!{_,.--” i
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I. a modalidade e os percentuais da taxa de Remuneragdo e prémio, se
houver, para o Periodo de Incidéncia de Remuneragio seguinte;

II. a existéncia ou ndo de amortizag¢do das Debéntures durante o Periodo
de Incidéncia de Remuneragdo seguinte;

IlI.  a periodicidade de pagamento da Remuneragio e¢ do prémio e da
amortizag¢do, se houver qualquer dos dois ultimos; e

IV. os limites e indices econdmico-financeiros a que se referem as
Clausulas 5.1 e 5.2 abaixo (e suas subclausulas).

3.16.1 As condigdes fixadas pelo conselho de administra¢do da Emissora de acordo
com o disposto na Clausula 3.16 acima serdo comunicadas aos debenturistas
na forma da Clausula 3.22 abaixo, concedendo-se o prazo de 10 (dez) dias,
contados da data da publicagdo da comunicag@o, para que os debenturistas
que ndo aceitarem as condigdes fixadas manifestem sua ndo aceitagdo por
meio do SND ou da Instituig@io Depositaria (caso as Debéntures ndo estejam
depositadas no SND), indicando a quantidade de Debéntures de sua
titularidade a serem adquiridas pela Emissora em decorréncia de sua ndo
aceitagdo aos termos da repactuagdo. A falta de manifesta¢do por parte dos
debenturistas no prazo a que se refere esta Clausula ou’a manifestagio
relativa a somente parte das Debéntures de que forem titulares serd
considerada aceitagdo, por tais debenturistas, aos termos da repactuagio
relativamente as Debéntures que ndo forem indicadas nos termos desta
Clausula.

3.16.2 A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que ndo
aceitarem as condigdes fixadas pelo conselho de administracio da Emissora e
que se manifestaram de acordo com o disposto na Clausula 3.16.1 acima,
pelo Valor Nominal acrescido da Remuneracio devida até a data da efetiva
aquisi¢do, que deverd ocorrer na data de encerramento do Periodo de
Incidéncia de Remuneracdo que estiver vigorando na ocasido. A aquisi¢do a
que se refere esta Clausula ndo serd acrescida de prémio de qualquer
natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula
poderdo, por op¢do da Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou
vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no merca7do, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulagio. f ' '
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3.17 Aquisicdo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei
n.6.404/76.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulagdo.

3.18 Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas pela Emissora, os débitos em atraso serdo
acrescidos de Remuneragdo, bem como de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, ¢ de multa moratoria de 10% (dez por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial.

3.19 Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

320 Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao principal e a
Remuneracio a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora,
por intermédio do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP, e na institui¢do depositaria para os debenturistas que ndo estiverem
vinculados ao SND.

3.21 Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipdotese em que somente havera
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabados e domingos.

322 Publicidade. Exceto pelos anuncios de inicio e de encerramento de
distribui¢do, que serdo publicados exclusivamente no jornal "Gazeta
Mercantil", edi¢do nacional, todos os atos e decisdes decorrentes ~desta /'7 T
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emissdo que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos
debenturistas serdo veiculados, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, em forma de aviso, no Diéario Oficial do Estado do
Maranhio e nos jornais "O Estado do Maranhdo" e "Gazeta Mercantil", o
ultimo em edigdo nacional, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do fato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos debenturistas, caso seja
necessario, obedecerem ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de
Emissdo ou, na falta de disposi¢do expressa, em 10 (dez) dias contados da

data da tltima publicagdo do aviso.

323  Vencimento antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 3.23.1 ¢ 3.23.2
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remunerag¢do (e, no caso do
inciso IV abaixo, dos encargos moratorios previstos na Clausula 3.18 acima,
de acordo com o previsto na Clausula3.23.2 abaixo), na ocorréncia dos
seguintes eventos:

I. pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, pela
Pennsylvania Power & Light Corporation ("PPL") e/ou pela Brisk
Participagdes Ltda. ("Brisk"), ou qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos
termos da legislagdo aplicavel;

11. liquidagdo ou decretagdo de faléncia da Emissora, da PPL e/ou da
Brisk, ou qualquer evento analogo nos termos da legislagdo aplicavel;

[II.  extin¢do ou perda, pela Emissora, da concessao outorgada nos termos
do Contrato de Concessao;

IV. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragdo e
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
dias tteis, contados da respectiva data de vencimento;

V. a PPL deixar de (a)deter, direta ou indiretamente, o controle da
Emissora, assim entendido poder de eleger a maioria de seus
administradores, dirigir suas atividades sociais e orientar o
funcionamento de seus 6rgdos sociais, individualmente ou por meio de
acordo de voto; e/ou (b) ser titular, direta ou indirctamente, de 50%
(cingiienta por cento) das agdes .m_%is uma agdo com direito a voto de
emissdo da Emissora; =

p
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VI. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer outra
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario, ndo sendo aplicavel o prazo a que ser refere este
inciso para os eventos previstos nos incisos IV acima e VII abaixo;

VII. falta de cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas nas
Clausulas 5.1 e 5.2 abaixo (e suas subclausulas);

VIII. protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor agregado néo
pago ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustado
pela variagdo do Indice Geral de Pregos — Mercado ("IGPM"), ou a
constitui¢io da Emissora em mora por atraso no pagamento de
obrigagdes de mesmo valor, salvo se o protesto tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em
juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos de sua ocorréncia; €

[X. vencimento antecipado de qualquer obrigagdo da Emissora decorrente
de inadimplemento em obrigagdo de pagar qualquer valor igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado pela
variagio do IGPM, ou o equivalente em outras moedas, salvo se
sanado pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data
da sua ocorréncia.

3.23.1 Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no incisos I a IV da Clausula 3.23
acima, as Debéntures tornar-se-d0  automaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos incisosV a IX da
Clausula 3.23 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto na Clausula 7.5.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 3 (trés)
dias uteis contados da sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
debenturistas, assim for aprovado por 3/4 (trés quartos) de votos dos
debenturistas titulares de todas as Debéntures em circulagdo, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
ficando isento das responsabilidades decorrentes do ndo cumprimento
daquela obrigagdo; caso contrario, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures,, -
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3.23.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remunerag¢do (e, no caso do
inciso IV da Clausula 3.23 acima, dos encargos moratérios, calculados desde
a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculados pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneracio até a data do seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias fteis
contados de comunicagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo
pagamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 3.18 acima, que,
na hipotese prevista no inciso IV da Clausula 3.23 acima, serdo calculados
desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

v

DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1  Os recursos obtidos pela Emissora com a distribui¢do das Debéntures serao
aplicados na otimiza¢do da estrutura de capital da Emissora, através do
alongamento do perfil do passivo oneroso, mediante amortizagdo de notas
promissorias  emitidas pela Emissora para distribuicdo  publica
(R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)) e capital de giro
(R$38.000.000,00 (trinta e oito milhdes reais)), ¢ como fonte adicional de
recursos para viabilizar investimentos para a melhoria e expansdo dos
servigos prestados pela Emissora como concessionaria de distribuigdo de
energia elétrica em sua area de Concessdo (R$52.000.000,00 (cinqiienta e
dois milhdes de reais)).

A%

DA MANUTENCAO DE LIMITES E INDICES ECONOMICO-FINANCEIROS (COVENANTS)

5.1 A partir do quarto trimestre do exercicio social de 2001 (inclusive), a
Emissora devera observar, na data de encerramento de cada trimestre do
exercicio social, os limites e indices econémico-financeiros abaixo indicados:

L. a relagdo entre Passivo Oneroso Ndo Subordinado Liquido e EBITDA
deve ser menor ou igual a 5 vezes em 2001, 4 vezes em 2002, 3,7
vezes em 2003 € 3,5 vezes em 2004, 2005 e 2006;, 7
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1I. a relagdo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida deve ser maior
ou igual a 1,3 vezes em 2001, 1,8 vezes em 2002, 2 vezes em 2003,
2,5 vezes em 2004 e 3 vezes em 2005 € 2006; ¢

II.  a relagdo entre (i) Patriménio Liquido; e (ii) Patriménio Liquido
somado a Passivo Oneroso Ndo Subordinado, deve ser maior ou igual
a 0,3 em 2001 e 0,4 em 2002, 2003, 2004, 2005 e 2006.

Onde:

"Passivo Oneroso Néao Subordinado Liquido" significa Passivo Oneroso Nio
Subordinado menos Disponibilidades Financeiras.

"Passivo Oneroso Nédo Subordinado" significa Passivo Oneroso excluidas as
obrigagdes onerosas subordinadas, assim entendidas aquelas obrigagdes que
preferem apenas aos acionistas da Emissora.

"Passivo Oneroso" significa o somatorio, em uma determinada data, das
dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos que tenham sido
contratadas pela Emissora, que tenham corre¢@o por algum indexador ou taxa
de juros. Nas demonstrag¢des financeiras da Emissora, corresponde as contas
Empréstimos e Financiamentos, Debéntures, Encargos de Divida e
Parcelamento de Tributos ¢ Contribuigdes Sociais, encontradas no Passivo
Circulante, e as contas Empréstimos e Financiamentos, Debéntures, Encargos
de Divida e Parcelamento de Tributos e Contribui¢des Sociais, encontradas
no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

"Disponibilidades Financeiras" significa caixa mais aplicag¢des financeiras em
certificados de depdsito bancarios e em fundos de investimento que tenham,
pelo menos, 80% (oitenta por cento) dos seus recursos aplicados em titulos ¢
valores mobiliarios de renda fixa.

"EBITDA" significa, para um periodo determinado, (i) a soma de (1) receita
liquida, (2) amortizagdes, (3) depreciacdes e (4) provisdes e outras despesas
discriminadas no Demonstrativo de Origem ¢ Aplicagdo de Recursos —
DOAR ("DOAR") que ndo tiveram efeito sobre o caixa da Emissora no
periodo considerado; deduzida (ii) das despesas operacionais durante o
periodo considerado. Quando for calculado para um determinado trimestre, o
EBITDA serd anualizado, multiplicando-se o resultado do trimestre
considerado por 4 (quatro).

"Despesa Financeira Liquida" significa o somatdrio (i) do resultado de

despesas financeiras menos receitas financeiras, conforme previsto nas, 7 N
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demonstragdes financeiras da Emissora; e (ii) do resultado de despesas
financeiras menos receitas financeiras, conforme previsto nas demonstragdes
financeiras da Emissora, que ndo tiveram efeito caixa no respectivo exercicio
social, conforme discriminado no DOAR. Quando for calculada para um
determinado trimestre, a Despesa Financeira Liquida serd anualizada
multiplicando-se o resultado do trimestre considerado por 4 (quatro).

"Patrimodnio Liquido" significa o somatério, em uma determinada data, de
(i) Capital Social; (ii) Reservas; e (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados,
conforme discriminado nas demonstragdes financeiras da Emissora.

()]

.1.1 Caberad ao Agente Fiduciario verificar o enquadramento da Emissora aos
indices constantes da Clausula 5.1 acima no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, dos demonstrativos
financeiros trimestrais ou anuais da Emissora.

5.1.2 No caso de desenquadramento, deverd o Agente Fiduciario notificar a
Emissora, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis, para que a Emissora volte
a apresentar os indices previstos na Clausula 5.1 acima até a data limite
prevista na legislagdo em vigor para apresentagdo dos demonstrativos
financeiros para o trimestre subseqiiente.

5.1.3 Se a Emissora nio voltar a apresentar os indices previstos na Clausula 5.1
acima nos prazos previstos na Clausula 5.1.2 acima, o Agente Fiducidrio
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos do
inciso VII da Clausula 3.23 acima, observado o disposto na Clausula 3.23.1
acima.

SJ]
o

A Emissora ndo pagara dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, ou
qualquer outra participagdo estatutiria em lucros, caso ndo atinja,
cumulativamente, os seguintes limites ¢ indices econdmico-financeiros:

L. relagdio entre Passivo Oneroso Liquido ¢ EBITDA (conforme definido
na Clausula 5.1 acima) igual ou inferior a 3,5 vezes;

I1. relagio entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida (conforme
definido na Clausula 5.1 acima) igual ou superior a 3 vezes; €

[II. relagdo entre (a)patrimdnio liquido da Emissora; e (b) patrimonio
liquido somado a Passivo Oneroso Nao Subordinadqw,(c,_()_r?wr,r“l‘l_g:‘~
definido na Clausula 5.1 acima), seja igual ou superior a 0,4.< /
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Onde:

"Passivo Oneroso Liquido" significa Passivo Oneroso (conforme definido na
Clausula 5.1 acima) menos Disponibilidades Financeiras (conforme definido
na Clausula 5.1 acima).

VI

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
L. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)  copia das demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social e declara¢do de que estd em dia no cumprimento de todas
as suas obrigacles previstas nesta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 90 (noventa) dias do término do respectivo
exercicio social;

(b) copia das demonstracdes financeiras relativas a cada semestre
intermedidrio de cada exercicio social e declaragdo de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias do término do respectivo semestre;

(c) as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessas
informacgdes a CVM;

(d)  informagdes sobre qualquer descumprimento, pela Emissora, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigbes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Concessdo e/ou de quaisquer contratos que a Emissora seja
parte, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do
descumprimento;

(e)  qualquer informacdo referente a emissdo das Debéntures que
lhe venha a ser solicitada e cuja entrega, pela Emissora, seja
factivel, dentro de 5 (cinco) dias a contar da referida
solicitagdo, sendo que, caso ndo sejg possivel a entrega da

/
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informagdo neste prazo, a Emissora deverd apresentar
justificativa neste sentido ao Agente Fiduciario e indicar o
prazo necessario para cumprir a solicita¢do;

(H avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes estatutarias
ocorridas na Emissora, e atas de assembléias de acionistas e de
reunides do conselho de administracdo que de alguma forma
envolvam o interesse dos debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(g) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos € condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; e

(h) informag¢des sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos na Clausula 3.23 acima, na mesma data de sua
ocorréncia, para que o Agente Fiduciario tome as providéncias
cabiveis;

II. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

III.  submeter a presente emissdo de Debéntures e sua revisdo anual a
avaliagdo por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de crédito em
funcionamento no Pais e conceituadas internacionalmente;

IV. efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CVM, ¢ fornecer aos seus acionistas e¢ debenturistas, pelo menos
semestralmente, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176
da Lei n.°6.404/76, bem como observar as disposi¢des contidas na
Instrugdo CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

V. estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um orgdo de
atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar nstitui¢io
financeira autorizada para que preste esse servigo; e

VI.  ndo pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, ou qualquer outra
participagdo estatutaria em lucros, se estiver por mais de 30 (trinta). ../
dias em mora relativamente ao pagamento de quaisquer obrlgagoes‘ 5
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referentes as Debéntures, e, independentemente de estar em mora, ndo
pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou qualquer outra
participag@o estatutaria em lucros, caso ndo atinja os limites e indices
econdmico-financeiros previstos na Clausula 5.2 acima.

VIl

DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto da
presente Escritura de Emisséo, qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que,
neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeago para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
debenturistas perante a Emissora, declarando:

L. sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, para exercer a func¢io
que lhe € conferida;

II. aceitar a funcdo que lhe foi conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

III.  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigoes; e

IV. ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de

1983;

V.  ter verificado que a presente emissdo das Debéntures esta dentro do
limite previsto na alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei
n.° 6.404/76;

VI. ter verificado, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, a
regularidade e ndo ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 3.23
acima, comprometendo-se a observar sua manutengdo; e /-
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VII. ter verificado a regularidade da constituicdo, suficiéncia e
exeqiiibilidade da garantia flutuante das Debéntures a que se referem
as Clausulas 3.8 ¢ 3.8.1 acima.

7.1.1 O Agente Fiduciério exercera suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissdo ou eventual aditamento, devendo permanecer no
exercicio de suas fung¢Ses até a sua efetiva substitui¢do e/ou vencimento das
Debéntures.

7.2 O Agente Fiducidrio receberd pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que
lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, a seguinte
remuneragio:

L. parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira a ser
paga em 5 (cinco) dias uteis contados da data de obtengdo do registro
da emissdo na CVM, contra a apresentacéio da respectiva nota fiscal, e
as demais, no mesmo dia ¢ més de cada ano subseqiiente, até o
vencimento das Debéntures ou seu resgate total, o que ocorrer
primeiro;

11. as parcelas a que se refere o incisol acima serdo reajustadas
anualmente pela variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado
("IGPM"), verificada desde a data de vencimento da primeira parcela a
que se refere o inciso [ acima até a data do respectivo pagamento. Na
falta ou na impossibilidade de utilizagdo do IGPM, por for¢a da
legislagdo, sera utilizado outro indice que venha a substitui-lo;

III.  a remuneragdo sera acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa
de Integragdo Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

IV. no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas e, posteriormente, conforme previsto no paragrafo 5° do
artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judicidrias ... ,
nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da ; 5/ s
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comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, honorarios
advocaticios e custas judiciais e taxas judiciarias decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias; e

V. a remuneragdo prevista no incisol acima nfo inclui despesas com
publicagdes, viagens e estadias necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, que serdo suportadas pela Emissora nos
termos da Clausula 7.2.1 abaixo e seguintes.

7.2.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento
sera efetuado ap0s a entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias & prote¢do dos direitos dos
debenturistas. As despesas a que se refere esta Clausula compreendem,
inclusive, as seguintes:

L. publicag@o de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras publicagdes que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis;

I1. extragdo de certiddes;

[II.  locomogdes e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes; e

IV. eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

7.2.2 O crédito do Agente Fiducidrio que ndo tenha sido saldado na forma da
Cléusula 7.2.1 acima, desde que razoavel e devidamente comprovado, sera
acrescido a divida da Emissora e preferirda as Debéntures na ordem de
pagamento.

7.3 Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, renincia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos. 7
debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser__/*‘:"’
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convocada pelo préoprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora.
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo
ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, cabera
entdo a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha. A substitui¢do
do Agente Fiduciario observard as seguintes condigdes:

L. nos casos de vacancia, mediante nomeagfo pela Emissora e aprovagio
dos debenturistas, e aditamento a presente Escritura de Emissao;

IL. ¢ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribui¢do das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario ¢ a indicacdo de seu eventual substituto, em

assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

III.  a substituicdo do Agente Fiduciario fica condicionada a comunicagdo
prévia a CVM;

[V. em caso de rentiincia do Agente Fiducidrio, este devera permanecer no
exercicio de suas fun¢des até que uma instituicdo substituta seja
escolhida pela Emissora ¢ aprovada pelos debenturistas e assuma
efetivamente as fungdes do Agente Fiducidrio;

V. a substitui¢do ndo implicara em remuneragdo proporcional superior a
ora avengada. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente
apos a nomeagdo, comunica-la aos debenturistas; e

VI.  serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagio dos servigos.

7.4 Sdo deveres do Agente Fiduciario:

I. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

I1. observado o disposto no inciso III da Clausula 7.2 acima, custear
(a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos servigos, incluindo
todos os tributos, taxas e contribui¢des, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execug@do
dos servigos; ..e (b)todos, os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciérios;/41.'5;«

A

163


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ESCRITURA DE EMISSAO E RE-RATIFICACOES

HI.  proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos proprios bens;

[V. renunciar a fung¢do, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI.  wverificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VII. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

VIII. acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

[X. emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

X. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

XI.  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora;

XII.  convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de
anuncio publicado, pelo menos pgr trés vezes, de acordo com o

: ’ S )
disposto na Clausula 3.22 acima; )
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XIII. comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, independentemente de que
quem a tenha convocado;

XTV. elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de
informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢)  comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

(d)  posicdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(e) resgate, repactuagdo, amortizagdo e pagamento da
Remuneragio das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

H acompanhamento da destinagdo dos recursos captados atraves
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo, inclusive aquelas previstas nas
Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 6.1 acima ¢ 9.1 abaixo (e as subclausulas de
todas essas Clausulas), conforme informagdes obtidas junto aos
administradores da Emissora;

(i) declaracdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade da garantia
flutuante das Debéntures a que se referem as Clausulas 3.8 ¢
3.8.1 acima; e

(j)  declaragdo sobre sua adﬁo para continuar exercendo a fung@o

de agente fiduciario; ) & |

¥
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XV. colocar o relatorio de que trata o inciso XIV acima a disposi¢do dos
debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:

(a) nasede da Emissora;

(b)  no seu escritério ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado;

(¢) naCVM;
(d)  nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
(e)  na sede da instituigfo que liderou a colocagdo das Debéntures;

XVI. publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, antincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio a
que se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso XV acima;

XVII. manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora;

XVIIl.fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, principalmente daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e
de ndo fazer, inclusive as Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 6.1 acima e 9.1 abaixo
(¢ as subclausulas de todas essas Clausulas), de acordo com
informagdes divulgadas pela Emissora ou obtidas junto aos
administradores da Emissora, conforme o caso, observado o disposto
no incisol da Clausula 6.1 acima, informando prontamente aos
debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas; e

XIX. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissfo, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos debenturistas. Notificagdo de igual teor
deve ser enviada: )

(a) ﬁCVM;! ﬂ |
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7.5

7.5.1

8.1

8.2

(b)  as Bolsas de Valores, quando for o caso; e
(c)  aEmissora.

No caso de inadimplemento da Emissora de suas obrigagdes nesta Escritura
de Emissdo, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para
tanto:

[. declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura de Emissao,
principalmente as Clausulas 3.23 e 3.23.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

II. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

[II. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que O0s
debenturistas realizem seus créditos; ¢

IV. representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 3.23 e 3.23.1 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos incisos [ a IIT da Clausula 7.5 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos debenturistas titulares das Debéntures em circulagdo. Na
hipétese do inciso IV da Clausula 7.5 acima, serd suficiente a deliberagdo da
maioria dos debenturistas titulares das Debéntures em circulagdo.

VIII

DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre a matéria de interessc da
comunhio dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no mlmmo 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo e pela CVM. oo

A
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8.3  Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

8.4 A assembléia se instalard, em primeira convocagio, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero;

8.5  Ressalvadas (i) modifica¢des nas condi¢des das Debéntures ndo previstas na
Clausula 3.16 acima (sendo que tais modificagdes ndo previstas dependerdo
da aprovacdo de debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo); e (ii) disposi¢des expressas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em lei, as demais deliberagdes a
serem tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerdo da
aprovagdo da maioria absoluta de votos dos debenturistas presentes na
assembléia, excluindo-se, em qualquer caso, para efeito de quorum, os votos
em branco e as Debéntures pertencentes 4 Emissora, qualquer de suas
subsidiarias, coligadas ou controladoras ou qualquer de seus diretores,
conselheiros ou acionistas.

8.6  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

8.7 O Agente Fiducidrio devera comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

IX

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

9.1 A Emissora neste ato declara que:

L. ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida ¢
existente de acordo com as leis brasileiras;

II. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastante para tanto;

III. todas as autorizagdes societarias necessdrias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emlssa,@ foram obtidas ¢ encontram-se
validas, eficazes e em pleno Vlgor
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IV. os termos desta [Dscritura de Emisso (a)ndo implicam o
inadimplemento da Emissora em qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas
coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens ¢
propriedades estejam vinculados; (b)ndo contrariam qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de
scus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)ndo contrariam
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial
pendente em face da Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou que afete a
Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo exeqiiivel, valida e
eficaz da Emissora;

VI. o prospecto preliminar e o prospecto final relativos a emissdo das
Debéntures (coletivamente, o "Prospecto") conterdo todas as
informagdes relevantes em relagdo 4 Emissora e suas controladas e
coligadas necessarias para que os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos,
das obrigacdes da Emissora, e de suas condigdes financeiras, ¢ nao
conterdo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes e todos os
esforcos serdo feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto serdo
verdadeiros;

VII. as demonstra¢des financeiras da Emissora representam corretamente a
posigdo financeira da Emissora e de suas controladas e coligadas
(observado o disposto na Clausula 9.1.1 abaixo), e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil; e

VIII. exceto pelas agdes, procedimentos, inquéritos € outras investigagdes
que estiverem descritas no Prospecto, ndo ha qualquer ag@o judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso a
Emissora ou as suas contrgladas e coligadas (observado o disposto na
Clausula 9.1.1 abaixo); e, *
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IX. tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas e em pleno vigor, com exce¢do
das licengas ambientais, que estdo em processo de regularizagdo junto
aos Orgdos competentes.

9.1.1 A Emissora neste ato declara ndo possuir, na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, controladas ou coligadas.

9.1.2 A Emissora obriga-se a manter validas todas as declara¢des a que se referem
as Clausulas 9.1 ¢ 9.1.1 acima, bem como obter todas as licencas ambientais
no menor prazo possivel.

X
DAS DESPESAS

10.1  Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro € publicagdo
dos atos necessérios a colocacdo das Debéntures da presente emissdo, tais
como esta Escritura de Emissdo e os atos societarios da Emissora que
deliberaram sobre esta emissédo das Debéntures.

XI

DAs COMUNICACOES

11.1  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

I. para a Emissora:

Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR
Av. Colares Moreira 477

65075-441 Sao Luis, MA

At.: Diretor de Rela¢des com Investidores
Telefone:  (98) 2172211 .

Fac-simile: (98) 235 30;22;:[;”
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1. para o Agente Fiducidrio:

Planner Corretora de Valores S.A.

Av. Paulista 2439, 11° andar

01311-300 Sao Paulo, SP

At.:  Departamento de Agente Fiduciario
Telefone:  (11) 3061 9444

Fac-simile: (11) 3061 0964

11.2  As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima. Os originais
dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 2 (dois) dias tteis apos o envio da mensagem.

Xl
Do ForRO

12.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, firmam as partes o presente instrumento, em
4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
tambgRQ assinam.

Sao Paulo, 5 de junho de 2001

NHAO — CEMAR

Eduardo Feldmann Costa

Raul Antonlo Ibarra Lizama DIRETOR FINANCKIRO
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ANEXOL /.

M de Nozareth Cesta Leite

Oficial Substituto
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€:) ANEEL

| AGENCIA NACIONAL DE
! ENERGIA ELETRICA

Oficione 379 /2001-SFFIANEEL 0090 /0  mugr 23 <5 o7

Protoc s o
P B?a’s.llig, LY de  moud de 2001,

Assunto: Garantia a operagdo de emissdo de
debéntures

Senhor Diretor,

Reportamo-nos a carta sem numero datada de 27 de abrit de 2001, por intermédio da qual a
Companhia Energética do Maranhdo comunica a pretensdo de emitir debéntures ndo conversiveis para
distribuido piblica no mercado de capitais nacional, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinqlienta
milhdes de reais), com prazo de 5 (cinco) anos, vencimento previsto para 1° de junho de 2001, solicitando
autorizagdo desta Agéncia para o oferecimento de garantia flutuante a essa operagao.

2. Esclarece a concessionaria que essa captagao de recursos tem por objetivo proporcionar o
alongamento do perfil da divida e também suportar o programa de investimentos da companhia.

3 Em face das disposigdes da legislagdo que disciplina o regime das concessdes de servigos
publicos de energia elétrica existe indisponibilidade pela concessionéria dos bens considerados reversiveis,
utilizados exclusiva e permanentemente para produg2o, transmiss3o e distribuicdo de energia elétrica, os
quais constituem a grande parte dos ativos da empresa. Portanto, ndo ha suporte para o oferecimento de
garantia formada pelos bens vinculados ao servigo, porém podem servir de lastro & operagdo, direitos
emergentes da concessao ( recebiveis ) até o fimite que ndo comprometa as operagBes normais da empresa
e tambem o produto da eventual indenizagao ao concessionario pela extingdo da Concessao, prevista no art.
36 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995.

TARFLINNATO DE NOBAs
Do g GEICE o .
CERTIFICO £ DOU FE QUE A PREZENTE FOTOMA
£ REPRODUCAD FIEL DA CRIGINAL QUE ME FOL

ACRESENTAIRA

VLN 2001 ]

S FF]

A Sua Senhoria 0 Senhor ' e
Eduardo Feldmann Costa e
Diretor Financeiro ¢ de Relagbes com o Mercado da
Companhia Energética do Maranhdo

S&o Luis - MA

SGAN Q693 / Mddulos I e J
Brasilia-DF Brasil
CEP 70830-030
Tel:(61) 312-5600
www.aneel.gov.br
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€D ANEEL

| AGENCIA NACIONAL DE
| ENERGIA ELETRICA

(FI. 2 do Oficio n® 379 /2001-SFF/ANEEL, de %2/ 05 /2001

4 Portanto, esta Agéncia autoriza a constituigdo da garantia & operagdo de emissdo das
debéntures, limitada ao produto da eventual indenizagdo dos bens reversiveis, na hipotese da extingao da
Concessao, até o valor dos débitos ndo liquidados com os financiadores, na condi¢ao de que tal circunstancia
fique expressamente prevista nos instrumentos relativos ao financiamento, como na escritura de emiss3o e
nos certificados respectivos, conforme dispde o art. 61 e 64 da Lei n® 6.404/76, com alteragdes da Lei n°

9.457/97.

5. InstrugBes relativas @ conta-comente situada no Pais, na qual os recursos devam ser
depositados, deverdo ser encaminhadas a esta Agéncia, pelos financiadores, na ocorréncia da extingdo da
Concessdo.

6. Esclarecemos que toda a documentagao relativa ao oferecimento dessa garantia devera ser

mantida em disponibilidade, pela concessionaria, para efeito da gﬁalizaqéo desta Agéncia.

Atenciosamente,

= -
T/]ROMEU DONIZETE RUFINO
Superintendente de Fiscalizag}Ecbnbmica e Financeira

Antonio Aradjo da Silyg
ANEEL/SFF
Matr. N® 4558448

L8
CEATIFICO E (08 1
E REPRODUCAQ &
APRESENTADA

SELHOD NETT

ENTALD
£
\} 4 f § SGAN Q603 / Modulos | e ]()(CEMARdcbcnhucwnale)Ol’EJFI)
J’ }D@‘{ §$’ Q’,‘.& Brasilia-DF Brasil
Q " & o5 cepross0-030
0, ) ) {2(1/‘ > & 5 Tel:(61) 312-5600
UL, O&‘L’ . C QQ&L/V )&g &‘g& www.aneel.gov.br
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~ CARTORIO JURANDY LEITE
2° CARTORIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DA CAPITAL
COMARCA DE SAO LUIS - MA.

OFICIAL DE REGISTRO - BEL. JURANDY DE CASTRO LEITE
OFICIAL SUBSTITUTO - BELA. MARIA DE NARARETH COSTA LEITE

CERTIDAO DA RE-RATIFICACAO DO REGISTRO DE ESCRITURA

CERTIFICO, a pedido da parte interessada, procedi a AVERBA CAO DA
PRIMEIRA RE-RATIFICACAO DA ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS COM GARANTIA FLUTUANTE DA
PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR,
com sede nesta cidade de Sdo Luis-MA, inscrita no CNPJ N.06.272.793/0001-84, neste ato
representada nos termos do seu estatuto social (“EMISSORA”), e como Agente
Fiducidrio, doravante assim denominado, nomeado na Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representado a comunhdo de debenturista titulares das Debéntures objeto da
presente emissdo (“Debentures”), PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com
sede na Cidade de Sdo-SP, inscrito no CNPJ N.00.806.535/0001-54,neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciudrio”), vem por esta e na melhor forma
de direito, celebrar a presente primeira re-ratificacdo da Escritura Particular de Emissdo
de Debéntures nio Conversiveis e com Garantia Flutuante Emissdo da Primeira Emissio
de Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR, que, para todos os fins de direitos,
passa a constar com as clausulas e condi¢des constantes na presente Re-Ratificagdo, na
qual figura como instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debentures
BANCO ITAU S.A, datada de 05 de junho de 2001, na cidade de Sdo Paulo-SP, com
firmas devidamente reconhecidas, LI VRO DE REGISTRO AUXILIAR N. 3-G/AUX, as
flIs 254 a 258, sob o N.10.474,deste Cartério, no inteiro teor, como consta na na Primeira
Re-Ratificacdo da Escritura anexa, e arquivada neste Cartorio.-.O Referido é verdade e
dou fé.-.Sdo Luis, 11 de junho de 2001.3.5.5.X.X.X. X0 X X000 X0 Xoo X X0 X0 X X X0 X0 X X X X X X X X

Q/u AL ch,%?ﬂ.ﬁ\ < JA@J A
OFICIAL DO REGISTRO DE IMOVEIS

2WCARTGAG 00 FEGISTRO DE IMCVERS E HPOTECAS
Mt de Nazareth Costa Leise
Oficial Substituto
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SEGUNDA RE-RATIFICACAQ DA
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ DE DERENTURES
NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA FLUTUANTE DA
2RIMEIRA EMISSAO DE COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO — CEMAR

Pelo presente instrumento. COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ~ CEMAR.
coir: sede na Cidade de S50 Luis. Estado do Maranhdo, na Av. Colares Moreira 477.
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 06.272.793/0001-84.
neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”). e como agente
fiduciario, nomeado na "Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nio
Conversiveis e com Garantia Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia
Energética do Maranhio — CEMAR". re-ratificada pela "Ptimeira Re-ratificacdo da
Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nio Conversiveis ¢ com Garantia
Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia Energética do Matanhio — CEMAR"
("Escritura de Emissdo”) e nela interveniente. represcntando a comunhio de
debenturistas titulares das debéntures objeto da presente emissio ("Debéntures™).
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo. na Av. Paulista 2439, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob n.° 00.806.535/0001-54. neste ato representada na forma de seu
esta:uto social ("Agente Fiduciario"), vém por esta e na methor forma de direito.
re-ratificar a Escritura de Emissdo. nos termos desta "Segunda Re-ratificacio da
Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis e com Garantia
Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia Enetgética do Maranhio - CEMAR"
("Segunda Re-ratificacdo"), com as seguintes clausulas e condigdes:

(Tetmos utilizados neste instrumento que ndo estiverem aqui definidos tem o
significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissio).

DA AUTORIZACAD

[.1 A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberagdes da
assembléia geral extraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 4 de
maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comgtcial do Estado do
Maranhdo em 9 de maio de 2001. ¢ publicada no Dtér /Mm Estado do

/i

/ /
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ESCRITURA DE EMISSAO E RE-RATIFICACOES

Maranhdo em 16 de maio de 2001 e nos jornais "O Estado do Maranhio" e
"O Imparcial” em 11 de maio de 2001.

i

DAS ALTERACOES

2.1 A Clausula 3.15.2.1 da Escritura de Emissdo passa a constar com a seguinte
redagdo:

"3.15.2.1 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo do Primeiro
Periodo de Incidéncia. A remuneragdo do primeiro periodo de
incidéncia serd paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, ocotrendo o primeiro pagamento em 1° de dezembro
de 2001 e o segundo. em 1° de junho de 2002."

m

DA RATIFICACAQ

3.1 Ficam ratificados todos os demais termos da Escritura de Emissio ndo
aiterados por esta Segunda Re-ratificacdo.

v

4.1 Esta Segunda Re-ratificacdo serd registrada no competente cartorio de

tegistro de imoveis da Comarca de S3o Luis. Estado do Maradﬁﬁ'f"“’ .
- T
/, .

¥
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ESCRITURA DE EMISSAO E RE-RATIFICACOES

Vv

@&J’/‘
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Do Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo. com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja. para dirimir as
qucstdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

(3]

Estzndo assim certas e ajustadas. firmam 4s partes o presetite instrumento, em
4 (quatro) vias de jgual teor ¢ forma. juntamente com 2 (duas) testemunhas. que
tammodem o assinam.

Sido Paulo. 19 de junho de 2001

o COMPANHIA ENERGETICA DPM
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ESCRITURA DE EMISSAO E RE-RATIFICACOES

Y he g o

_ CARTORIO JURANDY LEITE
2° CARTORIO DO REGISTRO DE IMOVEILS DA CAPITAL
COMARCA DE SAOQ LUIS - MA,

OIICIAL DE RECISTRG - BEL. II/RANDY DE CASTNO LEITE
DrICTAL SUBSTITUTN - RELA, MARLA DE NARARETH COXTA LETTE

CERTIDAQ DA RE-RA TIFICACAO DO REGISTRO DE ESCRITUR 4

CERTIFICO, a pedido da parte interessada, procedi a AVERBACAO DA
SEGUNDA RE-RATIFICACAO DA ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSA. 0 DE
DEBENTURES NAQ CONVERSIVEIS COM GARANTIA FI, UTUANTE DA
PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAQ ~ CEMAR,
com sede nesta cidade de S@o Luis-MA, inscrita no CNPJ N.06.272. 793/000] -84, neste ato
representada nos termos do seu estatuto social (“EMISSORA™), e como Agente
Fiducidrio, doravante assim denominedo, nomeado na Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representado a comunhio de debenturista titulares das Debéntures objeto da
presente emissio (“Debentures”), PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com
sede na Cidade de Sdo-SP, inscrito no CNPJ N.00.806.535/0001-54,neste ato representada
na forra de seu estatuto social (“Agente Fiduciudrio"), vem por esta e na melhor forma
de direito, celebrar a presente segunda re-ratificacdo da Escritura Particular de Emissio
de Debéntures nido Converstveis e com Garantia Flutuante Emissdo da Primeira Emissdo

de Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR, que, para todos os fins de direitos,
puuIL U LUIGWE LUML US LIVUSHINS B CUNIILDES CUNSTORIES AR Prédéhle Re-Rafificacdo, na

qual figura como instituicdo financeira responsavel pela escrituracio das Debentures
BANCO ITAU S.A, data de 19 de junho de 2001, na cidade de Sdo Paulo-SP, com firmas
devidamente reconhecidas, LIVRO DE REGISTRO AUXILIAR N. 3-G/A UX, as fIs 254 a
258, sob o N.10.474,deste Cartdrio, no inteiro teor, como consta na Segunda Re-
Ratificacdo da Escritura anexa, e arquivada neste Cartério.-0 Referido ¢ verdade ¢ dou
Jé.~.5do Luis, 20 de junho de 2001 XXX X XX XXLEX LXXLELXLEL Y XL LYY

QW cibaarw‘f{‘@ ﬂmﬁl

OFICIAL DO REGISTRO DE IMOVETS

i

ICARTOR(D 50 4 GHS THD OF BAGVES § MPITECAS
MYLde Npcareth Costa Leite
Okclgl Substituto
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84
4 - DENOMINAGAO COMERCIAL

CEMAR

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE

21300006869

01.02 - SEDE

1- ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Colares Moreira, 477 Renascenca |l

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
65075-441 Sé&o Luis MA
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

98 217-2119 217-2211 - 982115

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

98 235-3024 - -

15 - E-MAIL

e.feldmann@cemar-ma.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1-NOME
Eduardo Feldmann Costa

2 - CARGO

Dir. Financ. e de Rel. com Investidores

3 - ENDEREGO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Colares Moreira, 477 Renascenca Il

5-CEP 6 - MUNICIPIO 7-UF
65075-441 Sé&o Luis MA
8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX

98 217-2211 217-2122 217-2216 982115

13-DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX

98 235-3024 217-2219 -

17 - E-MAIL

e.feldmann@cemar-ma.com.br

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

|18- ITEM |19- MUNICIPIO |20- UF |21- DDD |22-TELEFONE 23 - TELEFONE

25/06/2001 12:03:35 Pag: 1
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO

INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2000

Divulgacdo Externa

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CIA. ENERGETICA DO MARANHAO

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Eduardo Feldmann Costa

2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Colares Moreira, 477 Renascenga Il

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
65075-441 Sé&o Luis MA
7-DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

98 217-2211 217-2122 - 982115

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

98 235-3024 - -

16 - E-MAIL

e.feldmann@cemar-ma. com.br

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1- DATA DE INiCIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

01/01/2000 31/12/2000

3 - DATA DE INIiCIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2001 31/12/2001

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

PRICEWATER HOUSECOOPER AUDITORES INDEPENDENTES

6 - CODIGO CVM
00287-9

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
VALDIR RENATO COSCODAI

8 - CPF DO RESP. TECNICO
031.065.768-71

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

[(Frese ] [Fer ][] [
(s ] [Jowe ] [Joec ] [ Jeovesma]

2 - MERCADO DE NEGOCIACAO

Balcdo ndo Organizado

3-TIPO DE SITUAGAO

Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE

1990200 - Servigos de Eletricidade

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELETRICA

25/06/2001 12:04:08
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO

INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgacdo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

|X |A<;6es | I |A96es Resgataveis

| | IDebéntures Simples |

| |Debéntures Conversiveis em Acdes | | |Partes Beneficiarias

| | |B()nus de Subscricédo |

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs.

2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs.

30/03/2001

4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-ITEM 2 - TITULO DO JORNAL 3 - UF
01 O ESTADO DO MARANHAO MA
03 DIARIO OFICIAL DO ESTADO MA
01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES
1-DATA 2 - ASSINATURA
20/06/2001
25/06/2001 12:04:13 Péag: 3
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INFORMACOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

Presidente do Conselho de Administracao

Timothy John Seelaus — Data Nascimento: 26/05/1956, norte-americano, casado, engenheiro civil,
residente e domiciliado em 6008 Leaves Grass of Court Clarkville, MD 21029, Estados Unidos,
portador de passaporte norte-americano n° 016364168.

E atualmente vice-presidente internacional da PP&L Global e responsavel pelos investimentos
desta sociedade em nove paises na Furopa e América Latina. Antes disso foi vice-presidente de vendas
na sociedade Energy Works e gerente geral de desenvolvimento de negdcios na Air Products and
Chemicals Energy Sistems Group.

I mestre em engenharia civil pela Universidade do Colorado (EUA).

Membro do Conselho de Administragio

Robert Winston Burke Jr. — Data Nascimento: 1°/02/1960, norte-americano, casado, advogado,
residente ¢ domiciliado em 5929 16%. Street, N Arligton. VA 22205, HEstados Unidos, portador de
passaporte norte-americano n® 025894837.

K atualmente vice-presidente e diretor juridico da PP&I. Global ¢ ¢ responsavel por coordenar
os aspectos juridicos da sociedade e de suas subsidiarias. Antes disso atuou como advogado corporativo
na Hdison Mission Energy Company ¢ foi sécio do escritorio de advocacia Hunton & Williams.

E mestre em Direito pela Universidade de Virginia (EUA)

Membro do Conselho de Administragio

Ivan Diaz Molina — Data Nascimento: 22/11/1961, argentino, casado, engenheiro, residente e
domiciliado na Av. Libertador Bernardo O’Higgins 886, 12° andar, Santiago, Chile, portador do
passaporte argentino n® 14.703.202N.

F. atualmente o gerente geral de desenvolvimento de negocios internacionais da PP&I. Global,
sendo responsavel por toda a estratégia de atuagdo da sociedade na América Latina. Antes disso, fot
diretor operacional para a América Latina da ID’Appolonia Environmental Services ¢ ocupou cargos
executivos em diversas empresas de engenharia.

25/06/2001 12:05:21 Pag: 5
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

I mestre em Fngenharia Civil pela Universidade de Canigic Mellon dos Hstados Unidos da
América.

Membro do Conselho de Administragio

Rodrigo Alberto Ackermann Marin — Data Nascimento: 1°/08/1968, chileno, casado, engenheiro,
residente e domiciliado na Av. Libertador OHiggins 886, 12° andar, Santiago, Chile, portador de
passaporte chileno n® 6.378.560-1

E atualmente gerente de projetos da PP&L Global em Santiago, Chile, tenso sido responsavel
pela aquisicdo da Cia. Fnergética do Maranhio — CHMAR. Antes disso, foi gerente de desenvolvimento
da Endesa no Brasil ¢ gerente de financas na CIEN (Compaiia Interconexién Energética Brasil —
Argentina).

Membro do Conselho de Administragio

Michael Arthur Friedlander — Data Nascimento: 10/12/1961, norte-americano, solteiro, engenheiro,
residente e domiciliado na Av. Libertador Bernardo O Higgins 886, 12° andar, Santiago, Chile, portador
de passaporte norte-americano n° 130899496.

F. atualmente o dirctor exccutivo de operagdes da PP&I. Global latin America, sendo
responsavel por todos os aspectos dos negdcios internacionais, estratégias de desenvolvimento de
negdcios ¢ implementacdo dos investimentos da sociedade na América Latina. Antes disso, exerceu o
cargo de gerente de integragdo na Palo Verde Generating Station (Arizona — EUA) e de engenheiro
supervisor da Houston Lighting & Poqer Company (Texas — EUA).

I mestre em Administracio Internacional pela American Graduate School of International
Manegement (HUA) ¢ mestre em Hngenharia pela Universidade do Arizona (HUA).

25/06/2001 12:05:21 Pag: 6

188


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

Membro do Conselho de Administragio

Luis Alejandro Gonzalez Bannura — Data Nascimento: 08/10/1956, chileno, casado, engenheiro,
residente e domiciliado na Av. Heroinas 0686, Cochabamba, Bolivia, portador de passaporte boliviano
n® 6.546.226-5.

Atualmente é Gerente Geral da ELFEC S.A., empresa boliviana, onde é o responsavel Funcoes
direto pela administracdo, controle de gestdo de scus resultados. Antes disso exerceu diversos cargos
executivos nas empresas EMEBOL, EMELAT ¢ EMEL, todas relacionadas com a drea de energia
elétrica.

E mestre em Engenharia Eletronica pela Universidade Técnica Frederico Santa Maria (Chile).

Membro do Conselho de Administragio

Fabio Amorim da Rocha — Data Nascimento: 18/10/1963, brasileiro, casado, advogado, residente ¢
domiciliado na Cidade de Niteroi, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mariz e Barros, n® 501, apt® 1104,
portador da Cédula de Identidade RG n° 06.281.925-5 ¢ inscrito no CPE/MFE sob o n°® 826.012.047-68.

E associado sénior do escritério de advocacia Machado Meyer Sendacz ¢ Opice, atuando na
area de Direito Administrativo, com especialidade em projetos de geragdo, comercializacio e
distribuicdo de energia elétrica. E integrante do Comiteé Legal da Associacio DBrasileira das
Concessiondrias de FEnergia Flétrica — ABCE ¢ da Assessoria Juridica da Associagido Brasileira das
Distribuidoras de Energia Elétrica— ABRADEE.

[ pos-graduando em Direito Empresarial pela Fundagio Getdlio Vargas — FGV.

Membro do Conselho de Administragio

Carlos José dos Santos Silva — Data Nascimento: 16/10/1965, brasileiro, casado, advogado, residente
¢ domiciliado na Capital do Hstado de Sdo Paulo, na Rua da Consolagdo, 247, 4° andar, portador da
Cédula de Identidade RG n° 15.520.543 (SSP/SP) ¢ inscrito no CPF/MF sob o n® 116.805.308-01.
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

K associado sénior do escritério de advocacia Machado, Meyer, Sendacz ¢ Opice, atuando na
area de Direito Societario, com especialidade em operagGes societarias com empresas de energia elétrica.

I especialista em Direito Empresarial pela Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo (PUC-
SP).

Membro do Conselho de Administragao

Fernando Antonio Magalhdes de Sousa — Data Nascimento: 09/08/1955, brasileiro, solteiro,
Engenheiro, portador da Cédula de Identidade n° 8383D, expedida pelo CREA — PE e inscrito no
CPF/MF n°® 123.819.774-49, residente e domiciliado na Capital do Estado do Maranh&o, na Rua 01
— Apto. 204 — Edificio Klaudia — S&o Francisco.

Fundador do Sindicato dos Trabalhadores das Industrias Urbanas do Maranh&o, sendo seu
primeiro Diretor, fundador e organizador do Sindicato dos Engenheiros do Maranh&o, filiados a
CUT - MA. Atualmente exerce suas funcdes na Geréncia de Engenharia de Manutencdo da
Transmissédo desenvolvendo atividades relacionadas a medicdo, protecdo, supervisdo e automacao
do Sistema de Transmissao.

Diretor Presidente

Luis Alfredo Barros Pinto — Data Nascimento: 27/06/1952, brasileiro, casado, Engenheiro
Eletricista, portador da Cédula de Identidade RG n°© 119.284 — SSP — MA e inscrito no CPF/MF sob
0 n°044.790.923-15, residente e domiciliado na Rua da Circulacdo Interna — Quadra E — Casa 26 —
Residencial Vinhais Il, nesta cidade, exerceu os seguintes cargos:

Gerente Técnico do Sistema Gerencial de S&o Luis, Chefe da Divisdo Regional de S&o Luis,
Gerente de Fraude, Assistente da Coordenadoria Regional de S&o Luis, Coordenador Regional de
Sao Luis, Assistente da Diretoria de Distribuicdo, Diretor de Distribuicdo. Participou do Curso de
Gerente de Sistemas de Distribuicdo em S&o Paulo, pela ELETROBRAS, e Manutencéo e Operagao
de Distribuicdo, em S&o Paulo, pela ELETROBRAS. Atualmente é Diretor Presidente e de
Rela¢des com Investidores da CEMAR.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Eduardo Feldmann Costa - Data Nascimento: 25/08/1964, brasileiro, casado, Economista,
portador da Cédula de Identidade RG n°® 5036-9, expedida pelo CORECON — RS e do CPF/MF n°
432.987.020-72, residente e domiciliado na Capital do Estado do Maranh&o, a Av. Avicénia, s/n —
Calhau.

Exerceu atividades nas seguintes empresas: Albarus Dana (1998/1991), Springer Carrier
(1992/1997), Rio Grande Energia (RGE — 1997/2000). Atualmente exerce o cargo de Diretor
Financeiro e de Rela¢des com Investidores da CEMAR.

Diretor

Raul Antonio Ibarra Lizama - Data Nascimento: 22/11/1963, chileno, casado, Engenheiro,
portador da Cédula de ldentidade RNE V310628-C e inscrito perante o CPF/MF sob o n°
669.050.953-20, residente e domiciliado na Capital do Estado do Maranh&o, a Av. Sambaquis —
Quadra 15 — Casa 07 — Calhau.
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

Exerceu o0s seguintes cargos: Gerente de Administracdo e Finangas, Assessor de Geréncia
Geral, Responsavel pela Geréncia da Area de Material e Gestao e Implementac&o de Novas Areas de
Negécios, Gerente Comercial na empresa EMEL — Chile. Executivo do Banco de Crédito e
Investimento em Santiago — Chile e responséavel pela Evolu¢cdo Econémica e Financeira de Projetos
na Empresa CORFO — SERCOTEC — Santiago - Chile.

Atualmente responde pela Diretoria da CEMAR.
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Divulgacéo Externa

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGAO

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

1-CcODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. ENERGETICA DO MARANHAO

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteragio: 25/04/2000

2- ITEM |3 - ESPECIE DAS ACOES 4- NOMINATIVA |5 - VALOR NOMINAL 6 - QTD. DE AGOES 7 - SUBSCRITO 8 - INTEGRALIZADO

OU ESCRITURAL (Reais) (Mily (Reais Mil) (Reais Mil)
01 |ORDINARIAS NOMINATIVA 514.364.398 502.898 502.898
02 |PREFERENCIAIS 0 0 0
03 |PREFERENCIAIS CLASSE A [NOMINATIVA 4.048.612 3.958 3.958
04 |PREFERENCIAIS CLASSE B [NOMINATIVA 5.311.312 5.193 5.193
05 |PREFERENCIAIS CLASSE C 0 0 0
06 |PREFERENCIAIS CLASSE D 0 0 0
07 |PREFERENCIAIS CLASSE E 0 0 0
08 |PREFERENCIAIS CLASSE F 0 0 0
09 |PREFERENCIAIS CLASSE G 0 0 0
10 [PREFERENCIAIS CLASSE H 0 0 0
11 |PREFER. OUTRAS CLASSES 0 0 0
99 |TOTAIS 523.724.322 512.049 512.049
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2-VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Mil) (Reais Mil)

0 669.634 27/09/1996

04.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1-ITEM |2 - ESPECIE 3 - CLASSE 4 - QUANTIDADE DE AGOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2000

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. ENERGETICA DO MARANHAO

3-CNPJ

06.272.793/0001-84

04.03 - BONIFICAGAO / DESDOBRAMENTO OU GRUPAMENTO DE AGCOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1- ITEM |2 - DATA APROVAGAO |3 - VALOR NOMINAL POR AGAO |4 - VALOR NOMINAL POR AGAO |5 - QUANTIDADE DE ACOES 6 - QUANTIDADE DE AGOES
IANTES DA APROVAQAO [DEPOIS DA APROVA(;AO ANTES DA APROVA(;AO [DEPOIS DA APROVAQAO
(Reais) (Reais) (Mil) (Mil)
01 23/04/1996 1,0000000000 1,0000000000 45.217.074 459.752.659
02 30/04/1996 1,0000000000 1,0000000000 459.752.659 470.700.962
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Divulgacéo Externa

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. ENERGETICA DO MARANHAO

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES
NO LUCRO

2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS
IADMINISTRADORES (Reais Mil)

3 - PERIODICIDADE

NAO 0

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2000

2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/1999

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/1998

4- ITEM |5 - DESCRIGAO DAS PARTICIPAGOES E CONTRIBUICOES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-

EXERCICIO ITIMO EXERCICIO NULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)

01 PARTICIPAQOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 [PARTICIPACOES-EMPREGADOS 0 0 0
03 PARTICIPAQ()ES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 CONTRIBUIQC)ES FDO. ASSISTENCIA 0 0 0
06 CONTRIBUIQOES FDO. PREVIDENCIA 0 0 0
07 |OUTRAS CONTRIBUIQC)ES 0 0 0
08 [LUCRO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
09 [PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 1
3- N° REGISTRO NA CVM 01.660-8
4- DATA DO REGISTRO CVM 13/11/1997
5- SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/06/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/06/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE FLUTUANTE
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE POS-FIXADA

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 150.000
15- Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 15.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 15.000

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/12/2001
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Cia. Energética do Maranh&o — CEMAR, originou-se da incorporagdo do patriménio da
SAELPA — Servico de Agua, Esgoto, Luz, Tracdo e Prensa de Algod&o que por sua vez foi
constituida quando da aquisicdo, pelo Governo do Estado, do acervo da ULEM
MANEGEMENT COMPANY, empresa norte americana que explorava em Sao Luis,
Capital do Estado, os servi¢os de producao e distribuicdo de energia elétrica.

A CEMAR, foi constituida como empresa de economia mista nos termos das Leis
Estaduais n.° 1.609 (14.06.58) e n.° 4621 (17.12.84) e, Decretos Federais n.° 46108
(21.05.59) e n.° 46.999 (12.10.59).

Inicialmente a Empresa contava com uma usina térmica a vapor de 4.500 Kw, instalada na
prépria sede da empresa, no centro de S&o Luis.

Em 1965, a CEMAR ja com o sistema térmico da Capital, atendendo a demanda solicitada,
iniciou a conquista do mercado do interior, construindo no municipio de Carolina, na
regido sul do Estado, a hidroelétrica de Itapecuruzinho, com 1.000 Kw de poténcia
instalada, que se constituiu no primeiro empreendimento dessa natureza na regido meio
norte do Pais.

Nos anos de 1973 a 1976, forma incorporados ao acervo da CEMAR, respectivamente, os
bens da Companhia de Eletrificacdo Rural do Nordeste — CERNE, e da Companhia
Hidrelétrica de Boa Esperanca — COHEBE, tornando-se a CEMAR a (nica concessionaria
de energia elétrica do Estado.

Em 1984, a Empresa passou a ter a denominacado atual, face a necessidade de ampliar sua
atuacdo na exploracdo e comercializacdo dos energéticos potencialmente existentes no
Estado do Maranh&o.

A Lei Estadual n.° 6.618, de 17 de maio de 1996, autorizou a Maranhao Investimentos S.A.
— MISA, sociedade anbnima de economia mista, que detinha 49,19% do capital social da
CEMAR, a ofertar a venda as a¢des de sua propriedade.

A Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, tem como atividades principais a
construcdo e operacao de sistemas de geracédo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, e sua area de concessao é o Estado do Maranhao, atendendo aproximadamente
984 mil consumidores cobrindo uma area superior a 333 mil quildbmetros quadrados.

A energia, comprada substancialmente da Eletronorte, com a qual possui contrato para
compra de energia até o ano de 2005, é comercializada com consumidores residenciais,
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comerciais, rurais e industriais, além dos 6rgaos dos poderes publicos, ligados diretamente
ao sistema de distribuicdo da Companhia.
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e A CEMAR ¢ a Unica concessionaria de distribuicdo de energia elétrica, sob concessédo federal, que
abrange todo o Estado do Maranh&o, num total de 333.366 km2, com 217 municipios e uma populagéo
de estimada de 5,6 milhdes de habitantes, com a seguinte estratificacdo de consumo :

N.° DE CONSUMIDORES % CONSUMO - MWh

CLASSE DE CONSUMO %
Residencial 899.361 90 948.574 39
Industrial 8.241 1 375.321 15
Comercial 68.761 7 426.765 17
Rural 9.523 1 42.877 2
Poder publico 10.461 1 141.910 6
lluminacéo publica 406 - 226.795 9
Servico publico 905 - 152.635 6
Consumo proprio 233 - 3.892 1
Suprimento 3 - 131.142 5

997.894 100 2.449.911 100

O setor de atuacdo de CEMAR se caracteriza pelos principais setores :

Mercado tipicamente monopolista

Produto de comercializagdo de demanda ineléstica

Tarifas definidas pela empresa e controladas pelo Governo Federal
Regime de servigo pelo custo

AN N NN

N FATORES MACROECONOMICOS QUE EXERCEM INFLUENCIA SOBRE 0S NEGOCIOS

Apesar do setor de atuacdo da Emissora ser menos sensivel a oscilagdes econdmicas no Pais que outros
setores da economia, eventos como inflacdo, taxas de cambio, taxas de juros, atividade econdmica e
instabilidade social, politica ou es6mica podem afetar negativamente os resultados e a trajetdria de
crescimento da Emissordide "lll. Fatores de Risco — A. Riscos Relativos a Economia Nacional".
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COMERCIALIZACAO

A CEMAR efetua a leitura do consumo diretamente em medidores, instalados nos domicilios dos
consumidores, faturando a conta correspondente.

DISTRIBUICAO

A distribuicdo é feita diretamente no domicilio do consumidor.

MERCADOS

O mercado da CEMAR abrange todos os municipios do Estado do Maranhao.

EXPORTACAO

Nao se aplica a Companhia.
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¢« A CEMAR possui como objeto principal do seu negécio empresarial, a distribuicdo e comercializacéo de
energia elétrica através de concessao outorgada pelo Governo Federal.

. PRINCIPAIS CONCORRENTES

1. Situacao Atual do Mercado

A Emissora é a Unica distribuidora de energia na area abrangida pela Concessédo, ndo possuindo, portanto,
concorrentes diretos. Contudo, nos termos do artigo 15 da Lei n.° 9.074, de 7 de julho de 1995, conforme
ressalva da Clausula Primeira, Subclausula Terceira do Contrato de Concesséo, é permitido a consumidores
com carga igual ou superior a 3.000KW, atendidos em tenséo igual ou superior a 69KV, adquirir energia
elétrica de qualquer concessionario, permissionario ou autorizado de energia elétrica do mesmo sistema
interligado.

A partir de julho de 2003, a Aneel poderémihuir os limites de carga e tenséo de atendimentos para tornar
livres outros tipos de clientes. Atualmente, qualquer consumidor que tenha iniciado o fornecimento apés a
Lei n.° 9.074 e tenha carga superior a 3.000kW é considerado um consumidor livre.

Os clientes cuja carga seja maior ou igual a 500 KW no seguimento horosazonal, independentemente dos
prazos de caréncia, poderdo ser atendidos pelos produtores independentes ou auto produtores com energia
gerada por usinas hidrelétricas de poténcias entre 1.000 KW e 30.000 KW, que tenham caracteristica de
pequena central hidrelétrica ("PCH").

Atualmente, no Estado do Maranh&o, a Companhia Vale do Rio Doce e o0 Consércio Alumar sdo atendidos
diretamente pela Eletronorte. Além disso, havia na area de concessdo da Emissora os seguintes clientes
livres, sem considerar o atendimento por PCHs, de acordo com os periodos indicados:
31 de dezembro de 2000 31 de marco de 2001
Tensdo Consumo Faturamento Consumo Faturamento

Cliente Atividade (KV) (MWh) (R$ mil) (MWh) (R$ mil)
ltaluis__ Abastecimento de agua 69 46.619 2.918 11.711 729,75
ltapecuru_ . Cimento 69 41.934 2.995 11.374 796,74
ltapagé ... - 69 38.204 2.944 5.969 585,04
Itajubara Papel e celulose 69 5.171 497 6.110 513,03
Total 131.928 9.354 35.164  2.624,56

Como novo cliente, esta prevista para 2002 a instalagdo, nasniades do Porto do Itaqui, da empresa
CEVAL, com a demanda inicial de 3.600 kW, podendo chegar a 4.400 kW. Trata-se de industria de
beneficiamento de soja, tendo como produtos 6leo, margarina e farelo.

2. Caracteristicas da Concorréncia

Considerando o marco regulatério atual e as caracteristicas da atividade de distribuicdo de energia, a
administracdo da Emissora prevé que a concorréncia se dara, primordialmente, no mercado de grandes
consumidores. Teoricamente, todos 0s agentes de geracgdo, distribuicdo, comercializadores, cogeradores,
autoprodutores, produtores independentes e fontes alternativas séo concorrentes potenciais da Emissora.
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Na situagdo atual, todos os agentes geradores e distribuidores que fazem parte do sistema interligado
brasileiro tém assegurados os montantes de energia em seus contratos iniciais, com tarifas reguladas. A
partir de 2003 a carga e demanda de poténcia contratadas ao amparo dos contratos iniciais serdo reduzidas
em 25% ao ano, aumentando, assim, gradativamente, a necessidade de novos contratos de compra de energia
com tarifas negociadas, que deverao refletir os custos reais de geracdo e de remuneracao do investimento do
agente gerador, cabendo a Aneel a homologag&o. Nessa situacdo, os agentes de distribuicdo de um modo
geral e os do mercado Norte/Nordeste em especial tornam-se uma ameaga em potencial a Emissora, tanto na
compra de mais energia como na venda em busca de novos mercados (clientes livres).

3. Principais Concorrentes Potenciais

Em face da atual configuragdo do mercado de energia elétrica nacional em geral e, em especial, do mercado
atendido pelo sistema interligado Norte/Nordeste, a administracdo da Emissora considera que dois grandes
grupos e algumas companhias regionais possuem condigées de atuar competitivamente na area abrangida
pela Concessao e concorrer com a Emissora no atendimento dos clientes livres.

Os principais concorrentes potenciais seriam o Grupo Rede (CELPA), o Grupo Endessa (COELCE) e o
Grupo lberdrola (COSERN, CELPE e COELBA), seguidos das demais empresas de distribuicdo que atuam
na regido Norte/Nordeste como também das empresas de geracdo, onde destacamos a Eletronorte e
Companhia Hidrelétrica do S&o Francisco ("CHESF"), na medida em que podem fornecer energia para o
mercado consumidor da Emissora (clientes livres) em condi¢cdes mais favoraveis.

Além das empresas geradoras e distribuidoras, os agentes comercializadores de energia, cogeradores,
produtores independentes, autoprodutores e fontes alternativas de energia também podem constituir uma
ameaca potencial.

4, Barreiras a Competicéo

As caracteristicas particulares da area de concessdo da Emissora torna esse mercado consumidor menos
atrativo para novos entrantes.

No segmento dos consumidores livres, existem apenas 4 clientes, mencionados anteriormente, que ja sédo
atendidos pela Emissora. Somados, esses clientes representaram um consumo de 131 MWh em 2000, um
montante muito aquém do perfil de clientes que busca a Eletronorte, a Unica competidora efetiva no Estado
do Maranh@o.

No segmento industrial, os 12 maiores clientes, que ndo podem ser classificados como clientes livres pois
estdo abaixo do nivel de tensdo minima de 69 KV, representaram apenas 5,1% do total de energia vendida
pela Emissora.

No segmento residencial, o mercado consumidor encontra-se bastante pulverizado. Sdo 899.361 clientes
(90% do total de consumidores), que demandaram 38% do total da energia vendida em 2000. Hoje esse
clientes sdo cativos e s6 podem ser atendidos pela Emissora. A Aneel pretende, num futuro préximo, que
esses consumidores também possam escolher seus fornecedores de energia elétrica, i.e., que deixem de ser
consumidores cativos. Entretanto, dificilmente esses clientes se beneficiardo de negociacdes bilaterais com
os grandes distribuidores, haja vista que seu nivel de consumo individual € muito pequeno, ndo havendo um
claro beneficio em deixar de ser um consumidor cativo e ndo mais ter suas tarifas determinadas e reguladas
pela Aneel.

Ainda que a concorréncia conquiste parcela dos consumidores livres, este impacto deveriénszadoin
pelo (i) aumento das receitas decorrentes das atividades de transmisséo e distribuicdo de energia de terceiros
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pelo sistema de distribuicdo da Emissora; (ii) potencial reducao das perdas comerciais; (iii) busca de novos
mercados de consumidores livres fora da area de concessao; e (iv) possivel melhora do mix tarifario, devido
ao aumento da participacdo do MAE nas receitas da Emissora.
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N PROPRIEDADE INTELECTUAL

1. Visao Geral

Os direitos de propriedade intelectual abrangem dois grandes grupos: a propriedade industrial, representada
pelas marcas e patentes mas incluindo também o nome comercial e os segredos de comércio e indlstria, e 0s
direitos autorais, em que se incluem os programas de computador e as criagdes literarias, artisticas e sonoras.

Segundo a Lei n.° 9.279, de 14 de maio de 1996, o direito a exclusividade do uso de uma marca surge com o
registro validamente expedido pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial ("INPI"), autarquia
autdbnoma vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior. O prazo de validade
do registro é de 10 anos, renovavel por iguais periodos desde que o titular ndo deikeadeuharca por

mais de cinco anos e mediante 0 pagamento de uma taxa decenal.

O INPI também é o responsavel pela andlise e concessdo de patentes aos inventores de produtos ou
processos que sejam novos, tenham aplicacdo industrial e sejam inventivos, ou seja, ndo sejam Obvios para
um especialista no assunto. As patentes ndo sdo renovaveis e asseguram a seu titular o direito de explora-las
com exclusividade por 15 ou 20 anos da data do depdsito, conforme sejam patentes de invengédo ou modelos
de utilidade. Além disso, é assegurado um prazo minimo de exclusividade de 10 anos para as patentes de
invencgdo e sete anos para os modelos de utilidade, contados da data da concesséo.

A protecdo dos programas de computador e criagBes literarias, artisticas e sonoras esta assegurada,
respectivamente, pelas Leis n.° 9.609 e n.°9.610, ambas de 19 de fevereiro de 1998. Os programas de
computador séo protegidos por 50 anos a partir do inicio do ano subsequente ao da sua publicagdo ou, ndo
sendo publicado, do de sua criagdo. Ja os direitos sobre criagBes artisticas perduram por 70 anos, contados
do inicio do ano subseqiiente ao da morte do autor da obra.

2. Marcas e Patentes

De acordo com o banco de dados eletrénico do INPI, a Emissora é titular do registro da marca mista
"CEMAR", registrada no INPI em 10 de julho de 1975 sob o n.° 006109608, valido até 10 de julho de 2005,
conforme prorrogagéo concedida em despacho de 25 de abril de 1995. A Emissora ndo possui patentes
depositadas ou concedidas.

3. Programas de Computador

Atualmente a Emissora possui umuinframe 1BM, onde estdo seus sistemas corporativos, e diversos
microcomputadores distribuidos nos diversos 6rgéos internos. No amhi@nfame, todos os programas
de computador séo regulares, contratados através de licengas de uso com os fornecedores.

A Emissora tem buscado, principalmente ap0s a sua privatizagdo, mapear e regularizar a situacdo dos
programas de computador w#idos nos equipamentos de sua propriedade, no ambiente de
microinformética. Este esfor¢o traduz-se, dentre outras acdes, na celebracdo de contratos de licenca de
programas de computador com grandes fornecedores e na negociagdo de licencas corporativas para sistemas
operacionais e outros programas Uteis ou necessarios ao funcionamento das esta¢des de trabalho. Tudo isso
dentro de um programa que busca garantir ilza¢do de um padrédo de ferramentas de programa de
computador que esta sendo adotado pela Emissora.
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Neste sentido, a Emissora contratou a consultoria da EDS para auxilid-la no programa deasggolate
programas de computador, através da negociagdo de licengas com grandes fornecedores, como por exemplo,
a Microsoft. Também esta planejada a implantagdo de um sistema de varredura remota para se ter um
controle do inventario de programas de computador, com possibilidade inclusive de evitaragdiosts
programas irregulares pelos usuarios individuais da Emissora.

4, Direitos Autorais

Toda a documentacéo elaborada pela Emissora e seus subcontratados, fornecedores e fabricantes, incluindo
todas as especificagfes, planos, programacdes, desenhos e outros documentos finais referentes a Emissora
sdo ou tornar-se-ao propriedade exclusiva da Emissora quando forem concluidos e pagos.

A midia impressa e audiovisualilitada pela Emissora é produzida por agéncias contratadas caso a caso e
que nado detém qualquer direito sobre as obras finais produzidas.
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

Devido o fato de parte dos membros do Conselho de Administracdo ndo serem inscritos no CGC/MF,
registramos abaixo, 0s nomes e respectivos numeros dos passaportes:

Timothy John Seelaus — 016364168, Robert Wiston Burk Jr. — 025894837, Ivan Diaz Molina —
14703202N, Rodrigo Alberto Ackermann Marin — 6.378.560-1, Michael Arthur Friedlander — 130899496,
Luis Alejandro Gonzales Bannura — 6.546.226-5

+  RISCOS INERENTES A EMISSAO DE DEBENTURES

1. LIMITACAO NA EXECUCAO SOBRE OSATIVOS DA EMISSORA

ASDEBENTURES SAO DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTEGOZANDO DE PRIVILEGIO GERAL SOBRE ATIVOS DA
EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO58 DA LEIN.© 6.404/76.VIDE"Il. | NFORMAGCOESRELATIVAS AO ANEXO | A
INSTRUCAO CVM N.° 13/80 — A. QRACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO DAS DEBENTURES— 7. ESPECIE' E
"ANEXOS— ANEXO C — ESCRITURA DEEMISSAQ".

Nao obstante a existéncia da garantia flutuante, em caso de insuficiéncia ou inexisténcia de recursos para
pagamento dos valores devidos aos debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo, a execucao judicial do
crédito representado pelas Debéntures pode ser prejudicada pela insuficiéncia de bens passiveis de serem
penhorados e vendidos judicialmente.

Os ativos da Emissora ndo podem ser removidos, alienados, cedidos ou transferidos, gravados ou onerados
sem a prévia anuéncia da Aneel, sob pena de caducidade da Concesséo. Assim sendo, a satisfagdo do crédito
mediante penhora e venda judicial dos ativos da Emissora podera ser dificultada pela necessidade de prévia
anuéncia da Aneel para sua oneragdo e/ou alienagdo e pelas condi¢cdes a serem observadas para obter-se tal
anuéncia.

Nos termos do Oficio n.° 379/20@FF/ANEEL, de 22 de maio d2001, cuja copia integra a Escritura de
Emissdo como Anexo |, a Aneel concedeu a Emissora autorizagao para a constituicdo da garantia flutuante as
Debéntures, limitada ao produto de eventual indenizagdo dos bens reversiveis, na hipétese da extingdo da
Concessao, até o valor dos débitos nao liquidados com os debenturistas.

Nao ha garantia de que o produto da indenizagdo dos bens reversiveis sera suficiente para pagar o saldo
devedor das Debéntures na hipo6tese de futura inadimpléncia da Emissora no pagamento dos valores devidos
aos debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo.

2. Fundos Necessarios a uma Potencial Aquisicdo das Debéntures pela Emissora Quando da
Repactuacéo
A época da repactuacdo a ser efetivada pela Emissada (Il. Informacdes Relativas ao Anexo | a

Instrugdo CVM n.° 13/80 — A. Caracteristicas Basicas da Emissao — 15. Repactuacéo"), a Emissora observara
a situagdo entéo presente do mercado de capitais para que se determine as novas caracteristicas do titulo.
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No entanto, qualquer debenturista que ndo concordar com as condi¢cdes de repactuacdo oferecidas pela
Emissora podera, a seu exclusivo critério, exercer seu direito de vender a Emissora as debéntures de sua
titularidade. Neste caso, e se a procura para a revenda a Emissora de debéntures for acima dos limites entao
previstos pela Emissora, ndo ha garantia de que a mesma tera condi¢gbes de gerar fundos suficientes para
efetuar a aquisicdo de todas as debéntures de titularidade dos debenturistas que néo tiverem aceitado os
termos da repactuacéo.

3. Sumula 176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n.° 176, declarandbusgera clausula contratual que

sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". De acordo com os acorddos que
sustentam a simula, tanto a ANBID quanto a CETIP sao instituicdes de direito privado, destinadas a defesa
dos interesses de institui¢cdes financeiras.

As Debéntures serdo remuneradas com base na taxa média dos depositos interfinanceiros de um dia,
denominada Taxa DI, "over extra grupo”, calculada e divulgada pela CETIP. Assim, numa eventual
cobranca judicial das Debéntures, o entendimento da Sumula n.° 176 podera ser aplicado para considerar que
a Taxa DI nado é valida como fator de remuneragdo das Debéntures. Neste caso, o indice que vier a ser
estipulado pelo judiciario podera conceder aos debenturistas uma remuneragdo inferior a da Taxa DI,
prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

* DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuicdo das Debéntures serdo aplicadwézagiot da
estrutura de capital da Emissora, através do alongamento do perfil do passivo oneroso, mediante amortiza¢éo
de notas promissoérias emitidas pela Emissora para distribuicdo publica (R$60.000.000,00) e capital de giro
(R$38.000.000,00), e como fonte adicional de recursos pardizéabinvestimentos para a melhoria e
expansdo dos servigos prestados pela Emissora como concessionaria de distribuicdo de energia elétrica em
sua area de concesséo (R$52.000.000,00), conforme quadro de usos e fontes abaixo:

Quadro de Usos e Fontes

Porcentagem  Valor (R$ Mil)

Fontes
Debéntures 100,00% 150.000
Usos
Notas PromissOrias 40,00% 60.000
25,33% 38.000
5,64% 8.465
29,03% 43.535
Total 100,00% 150.000
25/06/2001 12:07:18 Pag: 42

224


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

e EMISSORA

A. HISTORICO

A Emissora foi constituida em 1958, nos termos da Lei Estadual n.° 1.609/58, com o objetivo de produzir e
distribuir energia elétrica em todo o Estado do Maranh&o, tendo sido autorizada a funcionar como empresa
de energia elétrica pelo Decreto n.° 46.999/59.

Em 1973, a Emissora incorporou o acervo da CERNE e da COHEBE, tornando-se a Unica concessionaria dos
servicos de distribuicdo de energia elétrica do Maranhdo. No ano de 1975, a Emissora incorporou ao seu
patriménio o sistema de subtransmissédo — abrangendo as linhas de transmissdo e as subesta¢des em 69Kv —
da Chestf.

Em 1984, a Emissora, nos termos da Lei Estadual n.° 4.621/84, teve sua denominacgdo alterada para
Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR.

EM DECORRENCIA DA INCLUSAO DA EMISSORA NO PROGRAMA NACIONAL DE DESESTATIZAGAO DO GOVERNO
BRASILEIRO (ViDE "VI. EFEITOS DA AGAO GOVERNAMENTAL NOS NEGOCIOS E REGULAMENTAGAO
ESPECIFICA"), 0 GOVERNO DOESTADO DO MARANHAO CONSTITUIU, NOS TERMOS DALEIN.° 6.952 DE 1997,A
MARANHAO INVESTIMENTOSS.A. — MISA ("MISA"), SOCIEDADE ANONIMA DE ECONOMIA MISTA, TENDO COMO
OBJETIVO PRINCIPAL A GERAGCAO DE RECURSOS PARA dESOURO DO ESTADO DO MARANHAO, TENDO A
ASSEMBLEIA GERAL DE CONSTITUICAO DAMISA, QUE TEVE COMO ACIONISTAS FUNDADORES E SUBSCRITORES DO
CAPITAL, O ESTADO DO MARANHAO E A USINA SIDERURGICA DO MARANHAO S.A. — USIMAR, DELIBERADO,
ENTRE OUTROS ASSUNTOSQUE AS ACOES DAEMISSORA SERVIRIAM COMO MEIO DE PAGAMENTO DO CAPITAL
SUBSCRITO PELOESTADO DO MARANHAO, PASSANDO AMISA A QUALIDADE DE ACIONISTA CONTROLADOR DA
EMISSORA

PoRrR MEIO DA LEI N.° 6.618,DE 17 DE MAIO DE 1996,0 GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO AUTORIZOU A
MISA, TITULAR A EPOCA DE 49,19%DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA A OFERTAR A VENDA AS ACOES DE
EMISSAO DA EMISSORA DE SUA PROPRIEDADE

EM 2 DE ABRIL DE 1998,COMO PARTE DO PROCESSO DE PRIVATIZAGAO DEMISSORA, A BNDES FARTICIPACOES
S.A. — BNDESPAR ("BNDESPAR"MDQUIRIU DA MISA 33,2258%D0 CAPITAL VOTANTE DA EMISSORA

Em 15 DE JUNHO DE2000,A EMISSORA FOI PRIVATIZADA, TENDO SIDO ADQUIRIDA PELAPPL G.OBAL, POR MEIO
DE SUA CONTROLADABRISK, QUE PASSOU A SER TITULAR DE6,22%DO CAPITAL VOTANTE E 84,67%DAS ACOES
TOTAIS DA EMISSORA AO PREGO DER$1,18POR ACAO, REPRESENTANDO O PRECO MINIMO ESTIPULADO PELO
GOVERNO DO ESTADO DO MARANHAO, PASSANDO ENTAO A SER CONTROLADORA DAEMISSORA EM 21 DE
JUNHO DE2000,0 GOVERNO DOMARANHAO, POR MEIO DAMISA, E A BNDESPARE A CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS S.A. ("ELETROBRAS'), ATE ENTAO CONTROLADORES DAEMISSORA, ASSINARAM OS RESPECTIVOS
CONTRATOS DE COMPRA E VENDA DE ACOES DE EMISSAO DEMISSORA COM ABRISK.

AINDA COMO PARTE DO PROCESSO DE PRIVATIZACAO DAMISSORA O ESTADO DO MARANHAO OFERECEU PARA
A VENDA AOS FUNCIONARIOS CERCA DE4,91%DO TOTAL DAS AGOES DE EMISSAO DAEMISSORA A UM PRECO DE
R$0,57POR ACAO. DE ACORDO COM OS TERMOS DO LEILAQPELO PRAZO DE ATEGO DIAS APOS O PRIMEIRO ANO
DA COMPRA DAS ACOES OU SEJA DE 15 DE JUNHO DE2001A 14 DE AGOSTO DE2001,0S EMPREGADOS TEM
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DIREITO DE VENDER TAIS ACOES PARA ABRISK, QUE TEM A OBRIGACAO DE ADQUIRFLAS, AO PRECO DER$1,18
POR AGAQ.

B. CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

1. Capital Social

O capital autorizado da Emissora é de R$669.634.350,00, e o capital social subscrito e integralizado é de
R$512.049.309,00 representado por 523.724.321.778 acOes, sendo 514.364.397.896 acdes ordinarias,
4.048.611.876 agles preferenciais da classe "A", e 5.311.312.006 agGes preferenciais da classe "B", todas
nominativas. Cada agéo ordinaria da Emissora corresponde a um voto nas assembléias gerais de acionistas.
As acbes preferenciais ndo possuem direito a voto, sendo-lhes assegurados os seguintes direitos:
(i) prioridade no reembolso de capital, pelo valor de patrimdnio liquido, no caso de liquidacdo da Emissora;
(ii) prioridade no recebimento de dividendos minimos de 6% para a classe "A", e 10% para a classe "B",
calculados sobre o seu valor patrimonial antes da apropriagdo do resultado do periodo a que se referir o
dividendo. As agfes preferenciais emitidas até 31 de dezembro de 1996 sédo conversiveis em acgbes
ordinarias, mediante solicitacdo do acionista. As acdes ordinarias é atribuido dividendo minimo obrigatério
de 25% sobre o lucro liquido ajustado, podendo ser aumentado este percentual por deliberacdo em

assembléia.
A tabela a seguir descreve a composicao acionaria da Emissora em 31 de marcgo de 20dhgers de
acoes):
Preferenciai Preferenciai
Acionista Ordinarias % s % s % Total
"A — g
Brisk Participacdes Ltda. 443.474.823 86,21 - - - — 443.474.823
Eletrobras - - 3.421.360 84,51 5.129.102 96,57 8.550.462
Participagdo dos 25.708.097 5,00 - - - —  25.708.097
Empregados
Cémara de Liquidacéo e 10.726.515 2,09 5.708 0,14 11.500 0,22 10.743.723
Custddia— CLC
Companhia Brasileira de 23.735.966 4,61 - - - —  23.735.966
Liquidacdo e Custddia —
CBLC
Unido (1) 340.585 0,07 - - - - 340.585
P.M. Sao Luis 811.783 0,16 - - - - 811.783
Prefeituras Municipais — 3.029.071 0,59 - - - - 3.029.071
Outras
Outros — P. Juridicas 5.870.221 1,14 621.535 15,35 - - 6.491.756
Outros — P. Fisicas 667.3370,13 9 0,00 170.710 3,21 838.056
514.364.398 100 4.048.612 100 5.311.312 100 523.724.322
1) Em fungdo da extingdo da SUDAM, a Unido a sucedeu em seus direitos e obrigagdes, conforme disposto no artigo 41 da Medida

Proviséria 2145 de 2 de maio de 2001.

25/06/2001 12:07:18 Pag: 44

226


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84
14.02 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS
PPL Corp.
Participacéo 100%
no capital total v

PPL Global Inc
100%

A 4

Brisk Part Ltda |

Funcionérios 84,7% / Eletrobras

4,9% v 1,6%

CEMAR

2. Principal Acionista

O principal acionista da Emissora, a PPL Global, por meio de sua controlada, Brisk Participacdes Ltda., €
titular de 84,7% do capital social total da Emissora, representado por 443.474.823 agdes ordinéarias. A Brisk
€ uma sociedade por quotas de respoilidatie limitada constituida de acordo com as leis brasileiras.

A PPL Global foi constituida em 1994, objetivando a participacdo em projetos de energia no mercado
americano e internacional, e o desenvolvimento de projetos independentes no setor privado. Seus
investimentos no setor de energia elétrica somam, atualmente, nos Estados Unidos da América, América
Latina e Europa, o montante de US$3,5 bilhdes.

O investimento no mercado brasileiro de energia elétrica faz parte da estratégia da PPL Global de operar
empresas de energia com grande potencial de crescimento na América Latina e em outras regides do mundo.

Abaixo, segue tabela com resumo dos principais negécios da PPL Global na América Latina:

Pais Empresa/Projeto Atividades PPLG% Tamanho
Chile Empresas Emel* Distribuicdo 95,4% 497.000 cons.
Bolivia Empresa de Luz y Fuerza Electrica Distribuicédo 92,0% 215.682 cons.

Cochabamba*
Empresa Electrica Valle Hermoso Geracao (gas/hidro) 14,7% 194MW
El Salvador Distribuidora de Electricidad Del Sur* Distribuicao 40,1% 216.000 cons.
Brasil Companhia Energética do Maranhao* Distribui¢do 84, 7% 977.000 cons.
Cataguases — Leopoldina Distribuicao 3,8% 570.000 cons.

Peru Aguaytia Energy Geragdo (gas), 11,4% 155MwW

gasoduto e transmisséo

* Empresas nas quais a PPL Global possui participagéo ativa na administragéo.
Fonte: PPL GLobal

A PPL Global promoveu umziirnaround" nas Empresas Emel, no Chile, e na Empresa de Luz y Fuerza
Electrica Cochabamba, sendo sua intervencdo na administragdo dessas empresas essencial para seu sucesso
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financeiro. Essa experiéncia no setor de energia se deve ao fato de a PPL Global ser subsidiaria integral da
Pennsylvania Power & Light Corporation ("PPL Corp.").

ppl. PPL Corporation

E um dos lideres no
mercado de eletricidade e
servigcos em energia na

Opera as plantas de
geragéo na Pennsylvania,
Maine e Montana. Ira

Possui e opera negdcios
de distribui¢do na Gra-
Bretanha e América

Distribui energia para
1.3 milhéo de clientes
na Pennsylvania. A

A empresa de servigos
inclui Financas,
Sistemas de

regido centro Atlantica.
Negocia no atacado e

Latina, distribui
eletricidade para mais de

distribuicdo de gas
natural atende 70.000

Informacéo,
Advogados, Assuntos

operar as plantas em
construgéo e

varejo de eletricidade em  jesenvolvimento no 4 millhdes de clientes. clientes na Externos e Recursos
43 estados nos USA e no Arizona, Connecticut, New Também desenvolve Pennsylvania e Humanos e
Canada. York e Pennsylvania. gerag&o nos Estados Maryland. Desenvolvimento.
Unidos.
Matriz Matriz Matriz Matriz Matriz
Allentown, PA Allentown, PA

Fairfax, VA
Estrutura:
Western Power Distribution (U.K.)
Infralec (U.K.)
Griffith Energy (Arizona)
Wallingford Energy (Connecticut)
Lower Mount Bethel (Pennsylvania)
CEMAR, Brazil (998.000 cons.)
Emel, Chile (497.000 cons.)
Delsur, El Salvador (216.000 cons.)
ELFE Cochabamba, Bolivia (216.000 cons.)

Allentown, PA
Estrutura

Financial

Office of General
Counsel

Information Services

External Affairs

H.R. and Development

Electric delivery: Allentown, PA
Gas delivery: Oxford, PA
Estrutura
PPL Electric Utilities
PPL Gas Utilities

Estrutura:
PPL EnergyPlus
Energy Marketing Center
PPL Spectrum
Burns Mechanical
H.T. Lyons
McCarl's
McClure
Western Mass. Holdings
Fred Williams, Inc.

Estrutura
Pennsylvania power plants
Susguehanna nuclear plant
PPL Montana
PPL Maine

A PPL Corp., empresa com sede em Allentown, Pennsylvania, nos Estados Unidos da América, atua no
segmento de distribuicdo e geracdo de energia elétrica e gas natural, contando com mais de 9.200
empregados em todo o mundo. Distribui energia para cerca deilh@es de clientes nos Estados Unidos,
Inglaterra e América Latina. No segmento de geracao, atua somente no mercado americano e possui cerca de
70.000 clientes. Somente no Estado da Pensilvania a PPL Corp. distribui eletricidade e gas natural para mais
de 1,3 milhdo de consumidores, sendo que, no total, comercializa energia para 43 estados nos Estados
Unidos e Canada. Nos Estados Unidos atua na geracdo de energia, possuindo usinas nos Estados da
Pensilvania, Maine e Montana; e ainda possui usinas em construcéo nos Estados de Arizona, Connecticut e
New York. As usinas em opera¢do possuem capacidade de geracdo instalada de 10.000MW, e em
construgdo, 2.400MW. A construgdo das novas usinas faz parte do programa de metas da PPL Corp. de
atingir, dentro de cinco anos, capacidade de geracao de 20.000MW. Na América Latina, o mercado da PPL
Corp. praticamente dobrou com a aquisi¢cdo da participacdo na Emissora. Dos 900.000 consumidores que a
PPL Corp. atendia antes de junho de 2000, passou entdo a atender mais 984.000 consumidores no Estado do
Maranh&o.

A estratégia do grupo PPL na América Latina visa (i) a participagdo nas privatizagdes de empresas de
distribuicdo (gés, eletricidade, 4gua e telecomunicac¢Bes) no Chile, Brasil, Argentina, Venezuela, Peru e
América Central como um todo; (ii) a integracdo horizontal da distribuicdo através de aquisiciligs e (
busca de fontes de oferta competitivas de geracao elétrica para suprir a distribuicéo.
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Os quadros abaixo indicam alguns dados indicadores da PPL Corp.:

Ratings de Crédito

Empresa Moody's S&P Fitch
PPL Corp. Baa2 BBB+ BBB+
PPL Utilities A2 A- [COMPLETAR]

Fonte: Bloomberg

Informacgdes Financeiras Selecionadas

(US$ milhdes) Dez. 2000 Dez. 1999 Dez. 1998
Divida Total 5.821 5.139 3.784
12.360 11.174 9.607
5.683 4,590 3.786
1.463 1.129 1.165
376 277 230
3,89x 4,08x 5,07x
2,73x 2,98x 3,74x
3,98x 4,55x 3,25x
23,81% 21,24% 24,17%
6,55 3,29 [

Fonte: PPL Global.
[(2) Nao disponivel.]

* Andlise das principais contas do Balanco Patrimonial de 31 de marco de 2001

Contas a receber de clientes

Apresentou um crescimento de 7,9% em margo de 2001, se comparado ao saldo de dezembro de 2000, em
razao do aumento no consumo de energia elétrica no Estado do Maranh&o e da redugéo da inadimpléncia
(ndo houve incremento na rubrica Provisdo para Devedores Duvidosos).

Créditos Tributarios

Considerando a proje¢do de geracdo de caixa de base fiscal e estudos sobitelaeBtala Emissora para
exercicios futuros, a administragéo reconheceu cdntabte os créditos fiscais, compenséaveis com lucros
tributarios futuros, calculados sobre prejuizos fiscais e diferengas intertemporais.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de marc¢o de 2001, o saldo dos empréstimos e financiamentos representava 42,6% dos ativos totais.
Entre dezembro de 2000 e margo de 2001, a Emissora apresentou um aumento da divida onerosa de 9,6%.

O incremento de R$63.882 mil nas dividas de curto prazo é resultaddiziacéib de recursos provenientes
da emissdo deCommercial Papers € capital de giro para iniciar os investimentos aprovados pela
administracao para 2001.

A reducdo de R$32.748 mil nas dividas de longo prazo é reflexo da mudanca nalicegtd da divida
junto a FASCEMAR e do pagamento antecipado de um empréstimo junto ao Banco Rural.
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Obrigagoes Vinculadas a concessdo do servigo

Referem-se, principalmente, aos recursos recebidos do Governo Federal para execucdo de obras de geracéo e
transmisséo de energia elétrica vinculadas ao Servigo Publico. Essas obriga¢des ndo representam obrigacdes
financeiras efetivas.

Divida e Compromisso Atuarial

A Emissora detém uma divida junto a FASCEMAR de R$17.017 mil, referente as retencdes e atrasos nos
repasses de suas contribuicbes como patrocinadora.

O compromisso atuarial é resultante da obrigagdo de aportar os recursos necessarios a prestacdo de
beneficios que correspondam ao tempo de servigo vinculado a Previdéncia Social e que seja anterior a data
de inscricdo de seus empregados da FASCEMAR. O valor devido de R$7.324 foi integralmente
provisionado em 2000 em contrapartida ao resultado.

« RECURSOS HUMANOS

No inicio do exercicio do ano 2000, o quadro de empregados da Emissora era composto de 2.006

empregados e ao término apresentava um efetivo de 1.689, com o desligamento de 317 empregados no
periodo. Desse namero, 235 empregados foram demitidos através do Programa de Incentivo a Demissao
Voluntaria de Aposentados — PIDVA, programa definido pela Emissora, enquanto empresa Estatal e honrado

pelos novos controladores da Emissora.

A tabela abaixo indica o quadro de pessoal global em dezembro de 2000:

Empregados Quantidade

1.689
267
855

567

A Emissora apresentou no ano passadoamver de —16% (dezesseis por cento negativo), em virtude da
demissdo de 235 empregados aposentados, que aderiram ao RIRMA'V. Emissora— |. Recursos
Humanos — 4. Plano de Incentivo a Demissao Voluntaria de Aposentados ("PIDVA")"). A Emissora planeja
que, até 31 de julho de 2001, serdo demitidos cerca de 163 empregados, a um custo estimado de
R$5 milhdes.
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O gréfico abaixo demonstra a evolugao de alguns indices de produtividade da Emissora:

indices de Produtividade

Consumidores / Empregado MWh / Empregado

613
591

Dez/99 Dez/00 1°Trim /01 Dec/99 Dec/00 1° Trim./01

Fonte: CEMAR

A Emissora possui Comissdes Internas para a Prevencgédo de Acidentes — CIPAs ("CIPA"). Possui também o
Servigo de Seguranca e Medicina do Trabalho — SESMT ("SESMT"), cujo objetivo principal é oferecer um
ambiente de trabalho higiénico e seguro aos empregados.

A Emissora utiliza servigos prestados por pessoas terceirizada, que inclysmdinseguranga e outros. O

ndmero de pessoas terceirizadas varia conforme as necessidades da Emissora, sendo que em dezembro de
2000, cerca de 1.206 pessoas prestavam servi¢co a Emissora nesse regime. Para prestacéo destes servigos sao
celebrados contratos com as contratadas, que se respiaasapelos encargos trabalhistas decorrentes dos
servigos prestados. Apesar disso, ndo é possivel garantir que os trabalhadores subcontratados ndo ajuizarao
demandas contra a Emissora e que tais demandas ndo resultardo em prejuizos para a mesma.

A categoria de empregados da Emissora é vinculada ao Sindicato dos Trabalhadores nas IndUstrias Urbanas
do Estado do Maranhdo — STIU-MA ("STIU-MA"). A Emissora mantém um bom relacionamento com o
Sindicato e a Ultima paralizacédo de seus empregados, ocorrida em 1999, durou 13 dias.

Para as contingéncias trabalhistas da Emissdfide "V.Emissora — Q.Pendéncias Judiciais e
Administrativas — 2. Pendéncias Judiciais Trabalhistas".

1. Acordos Coletivos e Planos de Participagdo

O ACORDO COLETIVO DE TRABALHO CELEBRADO ENTRE AEMISSORA E OSTIU-MA, EM 30 DE NOVEMBRO DE
2000,ABRANGE TODOS OS EMPREGADOS DAMISSORA REPRESENTADOS PELSTIU-MA E E VALIDO ATE 31 DE
OUTUBRO DE2001.
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A Emissora comprometeu-se a desenvolver um sistema de compensacgdo até margco de 2001 para rever a
composicdo da remuneragdo dos empregados, que devera ser composta de duas partes: uma fixa e uma
variavel (baseada em desempenho individual, coletivo e corporativo).

A Emissora comprometeu-se a reajustar em 1° de novembro de 2000, em 6,50% a tabela de salarios bésicos,
bem como a tabela de funcdo gratificada, além das seguintes vantagens pessoais: ajuda de transporte,
adicional noturno, horas extras, funcéo gratificada, adicional por tempo de servico e participacdo nos lucros.

Foi acordado que a estabilidade seria garantida, excluida a hipotese de falta grave, aos integrantes de CIPAs,
as gestantes (durante a gestacdo e até 90 dias apds o término da licengca maternidade); ao acidentado
(estabilidade de 18 meses contados do retorno apos o auxilio-doenga acidentario) e ao empregado apos o
retorno do auxilio-doenca (estabilidade de 90 dias ap0s a alta do beneficio previdenciério).

O acordo estabeleceu turno ininterrupto de revezamento, com jornada obrigatéria de 6 horas de trabalho. Os
empregados sujeitos ao regime de turno ininterrupto de revezamento, receberdo 5%, incidente sobre o salario
basico, a titulo de penosidade, além de terem assegurado o transporte residéncia/trabalho e

trabalho/residéncia (turno ininterrupto de revezamento da zero hora) e residéncia/trabalho (empregados com
entrada no turno das 6 horas).

A Emissora comprometeu-se a adotar as CIPAs e o SESMT para promover a prevencao de acidentes e saude
de seus empregados. O SESMT foi implantado na Emissora em 4 de maio de 1990. As CIPAS foram
implantadas na sede da Emissora em 1993; na GGN, Sao Luis, em 1989; no REVIVER, em 1977 (antiga
sede da Emissora); no DEODORO, em 1993; no Sao Cristévdo, em 1993; na COHAMA, em 1998; no
COHATRAC, em 1998; no GST, em 1994; no Parque Amazonas, em 1993; no Almoxarifado/Afericdo, em
1994; no GGN, Santa Inés, em 1993; no GUN, Pinheiro, em 1993; no GGN, Bacabal, em 1984; no GGN,
Imperatriz, em 1993; no GOMZ, Imperatriz, em 1993; no GDZZ, em 1993; no GGN, Caxias, em 1984; no
GUN, Timon, em 1993; e no Itapecuru, em 1993;

No que se refere aos beneficios, a Emissora fornece gratuitamente uniformes a seus empregados que
trabalhem nas atividades de manutencao operacéo, construcdo, vigilancia, leituras, atendimento comercial e
recepcao. A Emissoratambém fornece a todos os empregados vale transporte, lam&fiacdio/refeicéo.

Os empregados que trabalham em atividades insalubres receberdo da Emissora o adicional de 10%, 20% e
40% sobre o menor nivel da tabela de salarios basicos vigente na Emissora, conforme a respectiva
classificacdo do grau de insalubridade em minimo, médio e maximo estabelecida em lei.

A Emissora transformara em empréstimo o adiantamento de férias, correspondente a 2/3 da remuneracgao,
concedido por ocasido das mesmas, no més subseqiiente ao seu efetivo pagamento, para ser descontado em
seis parcelas iguais e consecutivas, sendo facultado ao empregado optar por niumero de parcelas inferior a
seis, sendo que a primeira parcela sera descontada no segundo més posterior ao do recebimento do
adiantamento. A Emissora concedera ainda gratificacdo de férias correspondente a 1/3 da remuneragao, que
devera ser paga antes do inicio do gozo das férias.

As horas extras trabalhadas nos dias normais, inclusive sdbados, serdo acrescidas de 50%, e as trabalhadas
em domingos, folgas ou feriados, serdo acrescidas de 100%, sendo que os ocupantes de cargo de geréncia
ndo fazem jus ao recebimento das horas extras. Para célculo das horas extradlizatiis womo base o

salario basico, insalubridade, periculosidade, vantagens pessoais, adicional noturno, adicional de
transferéncia e adicional de turno.

A Emissora pagard, ainda, a titulo de indenizacdo de hora extra, pela supressédo do servigco suplementar
prestado com habitualidade durante pelo menos um ano, a quantia correspondente a um més das horas extras
suprimidas para cada ano oa¢éo igual ou superior a seis meses de prestacdo de servi¢co acima da jornada
normal.
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Aos empregados admitidos até 31 de outubro de 1993, a Emissora concedera a cada periodo de cinco anos de
servigos efetivamente prestados, um més de afastamento remunerado, a titulo de licenga prémio, desde que o
funcionario ndo tenha sofrido suspensao disciplinar, ndo tenha faltado injustificadamente ao servigo por mais
de 15 dias, néo tenha sido licenciado por interesses particulares e ndo tenha estado a disposicao de outro
orgéo.

O funcionario que substituir, por periodo igual ou superior a 16 dias o ocupante de funcéo gratificada, fara
jus ao recebimento da gratificacdo do substituido, proporcional ao nimero de dias do efetivo exercicio da
funcao, desde que haja indicacédo do chefe imediato e homologagéo do diretor da area.

Em caso de acidente de trabalho de empregado, cujo tratamento contemplado pelo Sistema Unico de Saude e
plano assistencial da Emissora ndo seja suficiente para atendé-lo, a Emissora prestara assisténcia médica
(incluindo internacdo hospitalar, fisioterapia, proteses e corre¢fes estéticas), desde que requisitado por

médico especialista com concordancia do médico da Emissora. Se o empregado tiver que se deslocar para
outra cidade para realizar o tratamento, a Emissora disppaifh ajuda de custo, para garantir despesas

com hospedagem e alimagéo, além de garantir seu deslocamento.

A Emissora comprometeu-se a revisar o plano de assisténcia médica, bem como assisténcia odontoldgica,
para otmizar a relacdo de custos ora praticados. No ano de 2000, a Emissora teve gastos totais com o0s
planos de assisténcia médica e odontoldgica de, respectivamente, R$ 2,2 milhées e R$ 74 mil.

A Emissora fornecera material didatico e tratamento especifico aos filhos excepcionais de seus empregados,
através de seu plano assistencial, e pagard auxilio creche as empregadas maes. Aos empregados
remunerados com salarios de até R$ 617,63, a Emissora pagara no més de fevereiro, a titulo de auxilio
aquisicdo de material escolar, o valor equivalente a 20% do salario basico por filho do empregado que tenha
filhos até 18 anos e dependentes, matriculados e estudanddinaite de 70%.

Em caso de morte de empregados, a Emissora pagara auxilio funeral de 3,5 vezes a menor referéncia da
tabela de salarios basicos vigente. Em caso de falecimento de esposa ou companheira habilitada na
previdéncia social, filhos de até 21 anos ou qualquer idade se invalidos, menores que vivam sob guarda e

responsaitidade do empregado por deciséo judicial, e pais sem renda prépria, a Emissora pagara a quantia

equivalente a duas vezes a menor referéncia da tabela de salarios basicos vigente.

Nos primeiros trinta dias posteriores ao término da licenca gestante, a empregada que estiver amamentando,
cumprird jornada de trabalho de 4 horas, em substituicdo aos dois descansos especiais previsto no artigo 396
da Consolidacgao das Leis do Trabalho.

A Emissora manterd seguro de vida aos seus empregados, na base de 20 vezes o maior salario basico pago na
Emissora para os casos de morte acidental e 10 vezes o maior salario basico para os casos de morte natural e
casos de invalidez.

Em caso de transferéncia de empregado, a Emissora pagara a titulo de ajuda de custo e instalacdo ao
empregado transferido o valor de uma remuneracgéo para o empregado sem dependentes e o valor de uma
remuneracgdo para o empregado com dependentes, acrescido de 25% por degenitieehber acréscimo a

100%.

A Emissora buscara estabelecer convénios com InstituicGes de Ensino visando propiciar educacéo basica,
bem como incentivara a participagdo dos empregados em programas de graduagao.

Finalmente, a Emissora deverd implantar um Programa de Prevencéo e Tratamento de Dependéncias
Quimicas e um Programa de Preparacédo para Aposentadoria para atender seus empregados. A Emissora
também devera estudar a implantagao de horario flexivel de trabalho.
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2. Plano de Aposentadoria

A Emissora, desde 1986, é patrocinadora da Fundacédo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da
CEMAR ("FASCEMAR") pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, entidade fechada de
previdéncia privada, que tem por finalidade principal assegurar a prestacdo de beneficios complementares
aos concedidos pela previdéncia original.

O PLANO PREVIDENCIARIO ADOTADO PELA FASCEMAR E DE BENEFICIO DEFINIDQ E, NA QUALIDADE DE
PATROCINADORA, A EMISSORA CONTRIBUI COM UMA PARCELA MENSAL PROPORCIONAL A DOS PARTICIPANTES DA
FASCEMAR. OREGIME ATUARIAL DE DETERMINAGAO DO CUSTEIO E O DE CAPITALIZAGAO E A CONTRIBUIGAO
DEVIDA PELA EMISSORA E DE 6% DA FOLHA TOTAL DA REMUNERACAO DOS EMPREGADOS DAEMISSORA
PARTICIPANTES DA FASCEMAR (SENDO 4,54% A TiTULO DE CONTRIBUIGAO NORMAL E 1,65% A TITULO DE
CONTRIBUIGAO AMORTIZANTE). A CONTRIBUIGAO DOS PARTICIPANTES ATIVOS E DE4,98% DA REMUNERAGAO
TOTAL APURADA EM FOLHA E A CONTRIBUIGAO EXCLUSIVA PARA OS PARTICIPANTES ASSISTIDOS E DA ORDEM DE
3,14%INCIDENTES SOBRE OS BENEFICIOS PAGOS

EmM 1 DE JUNHO DE 1999, FOI CELEBRADO O CONTRATO DE CONFISSAO DE DiVIDA ENTRE AMISSORA E A
FASCEMAR, CUJO FATO GERADOR FOI A DIiVIDA QUE A EMISSORA DETINHA JUNTO A FASCEMAR,
PROVENIENTE DE RETENGAO E ATRASOS NOS REPASSES DE SUAS CONTRIBUICOES COMO PATROCINADORA DA
FUNDACAO. VIDE "V. EMISSORA— R. CONTRATOS RELEVANTES — 2. CONTRATOS FINANCEIROS— CONTRATO
DE PARCELAMENTO DE DEBITOS cOM AFASCEMAR™".

NOS TERMOS DOS ARTIGOS12, INCISOI, E 40 E 41 Do REGULAMENTO INTERNO DA FASCEMAR, E DE
RESPONSABILIDADE DA PATROCINADORA A EMISSORA, O APORTE DOS RECURSOS NECESSARIOS A PRESTAGAO DE
BENEFICIOS QUE CORRESPONDAM AO TEMPO DE SERVIGCO VINCULADO A PREVIDENCIA OFICIAL E QUE SEJA
ANTERIOR A DATA DE INSCRIGAO DE SEUS EMPREGADOS NEASCEMAR.

DESSA FORMA A ADMINISTRAGCAO DA EMISSORA SOLICITOU ESTUDOS ATUARIAIS QUE INDICARAM QUE ESSE
COMPROMISSO MONTA A R$7.324.000,00NA DATA-BASE DE 30 DE JUNHO DE 2000. ESTE VALOR FOI
INTEGRALMENTE PROVISIONADO NO EXIGIVEL A LONGO PRAZO EM CONTRAPARTIDA AO RESULTADO DO
EXERCICIO.

3. PLANO DE ASSISTENCIAMEDICA

NA AREA DE BENEFICIOS A EMISSORA MANTEM UM PLANO DE ASSISTENCIA MEDICA PROPRIQ COM A
PARTICIPAGAO FINANCEIRA DO EMPREGADO (40%) E DA EMPRESA (60%), QUANDO DA UTILIZAGAO DOS
SERVIGOS MEDICOS HOSPITALARES E LABORATORIAIS PRESTADOS AOS EMPREGADOS E SEUS DEPENDENTES
ATRAVES DE CONVENIOS COM A REDE CREDENCIADA EM TODO &ESTADO DO MARANHAO E EM ALGUNS OUTROS
ESTADOS POR MEIO DASFUNDAGOES DEEMPRESASCONGENERES DOSETORELETRICO.

4, Plano de Incentivo a Demisséo Voluntaria de Aposentados ("PIDVA")

Em razéo de beneficios concedidos aos seus funcionarios antes da privatizacédo, a Emissora contava com uma
grande quantidade de funcionarios aposentados por tempo de servico em fungdes de elevada periculosidade e
realocados em seus quadros em fun¢des administrativas.

No intuito de adequar essa situacdo aos novos paradigmas administrativos e de gerenciamento de recursos
humanos implantados ap0s a privatizacéo, a Emissora instituiu, em outubro de 1999, o PIDVA, oferecendo
determinados beneficios aos funcionarios aposentados que concordassem em se desligar voluntariamente da
Emissora.

Dos cerca de 300 funciondrios potenciais, 235 aderiram ao programa, a um custo totalmghB$&8 A

Emissora concedeu a estes funcionarios o equivalente a trés remuneracdes acrescidas de um prémio de
aposentadoria, nos termos da Clausula 28 do Acordo Coletivo de Trabalho vigente em outubro de 1999,
época em que foi langado o programa. Esta clausula foi excluida do Acordo Coletivo de Trabalho vigente de
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novembro de 1999 a outubro de 2000, ndo mais tendo sido inserida desde entdo. No caso de funcionarios
que estavam a menos de dois anos de se aposentarem pela FASCEMAR, a Emissora promoveu a quitacdo
das contribuic6es remanescentes.

e TRIBUTOS E OUTROS ENCARGOS SOBRE AS ATIVIDADES DA EMISSORA

A Emissora tem como fonte de renda a comercializa¢@o e distribuicdo de energia elétrica, adquirida no
mercado. Além do imposto sobre a renda, a atividade de comercializagéo e distribuicdo de energia da origem
a obrigacdo de pagar outros tributos e encargos.

1. Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Presta¢des de Servigos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacéo ("ICMS")

A COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA ERA TRIBUTADA ANTES DA PROMULGAGAO DA CONSTITUICAO

FEDERAL EM VIGOR, PELO ENTAO DENOMINADO"IMPOSTO UNICO SOBRE MINERAIS, DE COMPETENCIA DAUNIAO

FEDERAL. COM O ADVENTO DA CONSTITUICAO FEDERAL DE 1988, A PRODUGAQ, A IMPORTAGAO, A

CIRCULACAO OU O CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA PASSOU A PODER SUSCITAR TRIBUTACAO POR VIA DGMS.

OCORRE NO ENTANTO, QUE EM VISTA DA CARACTERISTICA PECULIAR DA PRODUCAO DE ENERGIA ELETRICA
ONDE, APENAS POR FICCAQ PODE ESTA SER CONSIDERADA'MERCADORIA", A DISTRIBUIDORA, CONQUANTO

IMPORTANTE NO CONTEXTQ NAO PODE SER CONSIDERADA CONTRIBUINTE DACMS PORQUE A RIGOR, NAO

PRATICA OPERAGCAO MERCANTIL A EMISSORA AO COLOCAR A ENERGIA ELETRICA A DISPOSIGAO DO
CONSUMIDOR FINAL, NAO OBSTANTE, ASSUME A CONDICAO DE"RESPONSAVEL' PELO RECOLHIMENTO DOICMS,

LE., PAGA O TRIBUTO A TiTULO ALHEIO, POR CONTA DO CONSUMIDOR FINAL QUE, NA VERDADE, E O

CONTRIBUINTE DE FATO E DE DIREITO DO TRIBUTO

O Estado do Maranh&o onera o consumo de energia elétrica com aliquotas variaveis em fun¢éo da classe de
consumo (residencial, industrial, etc. — seletivamente), além de onerar em razéo da quantidade de energia
elétrica consumida (para a classe residencial aliquota de 12% para consumo de 50KWh até 500Kwh; 25%
para consumo superior a 500Kwh; para as demais classes de consumo a aliquota é de 17%). A Emissora,
como substituta tributaria do ICMS devido pelo consumidor final, cobra o tributo na conta de energia
consumida enviada ao seu cliente e efetua seu recolhimento aos cofres publicos do Estado.

Ao contrario das vendas de energia elétrica para dentro do estado, o ICMS ndo incide sobre operagfes
interestaduais com energia elétrica, quando destinada a comercializagéo ou industrializacao.

2. ContribuicBes para o Programa de Integracdo Social ("PIS") e para o Financiamento da Seguridade
Social ("COFINS")

Existem dois tributos incidentes cobrados sobre o faturamento das pessoas juridicas (entendendo-se como tal
a receita bruta mensal auferida), a titulo de contribui¢&o social: a contribuigdo para o Programa de Integragao
Social ("PIS") e a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade JBC@FINS"). Estes tributos

incidem sobre a receita bruta mensal das pessoas juridicas, com aliquota combinada de 3,65%.

3. Encargos de Conexao

Os encargos de conexao, conforme estabelecido pela Resolugdo n.° 281 da Aneel, de 1° de outubro de 1999,
"serdo objeto de negociagdo entre as partes e deverdo cobrir 0s custos incorridos com o projeto, a construgao,
0s equipamentos, a medicdo, a operacdo e a manutencdo do ponto de conexdo". A Emissora firmou contratos
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de conexdo com a Eletronere a Chesf.Vide "V. Emissora — R. Contratos Relevantes — 5. Contratos de
Conexao."

4, Encargos de Uso do Sistema de Transmissao

Os encargos de uso do sistema de transmisséo deverdo ser suficientes para a prestacdo destes servigos e seréo
devidos aos respectivos concessionarios, permissionarios e ao ONS. Estes encargos serdo devidos por todos
0s usuarios, calculados com base nos montantes de uso contratados ou verificados, por ponto de conexao,
obedecendo a seguinte formula: Eg = Tg x Ug, onde: "Eg" € o encargo mensal pelo uso dos sistemas de

transmisséo, em R$; "Tg" é a tarifa e uso do sistema de transmisséo atribuida ao usuario, R$/KW; e "Ug" é o
montante do uso contratado pelo usuario, em KW.

5. Reserva Global de Reversao

O FUNDO DE RESERVA GLOBAL DE REVERSAO ("RGR") FOI CRIADO PELA LEIN.? 5.655, DE 20 DE MAIO
DE 1971, COM OBJETIVO DE PROVER RECURSOS NECESSARIOS PARA AS INDENIZACOES PELAS
PROPRIEDADES E INSTALACOES EXISTENTES NO FINAL DA CONCESSAO, CASO A MESMA SEJA EXTINTA OU
NAO SEJA RENOVADA. A RGR SERA EXTINTA AO FINAL DO ANO DE 2002, DE ACORDO COM A LEI
N.29.648/98.

A reversédo do patrimdnio da concessionaria ao término da concesséo far-se-a com a indenizagéo das parcelas
dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda nao amortizados ou depreciados, que tenham sido
realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servi¢o concedido.

Em fevereiro de 1999, a ANEEL, por meio da Resolucéo n.° 23 ("Resolucdo 23/99"), revisou as taxas de
contribuicdo a RGR e determinou que as companhias prestadoras de servigos publicos de eletricidade
contribuissem, mensalmente, em parcelas recolhidas no dia 15 do més seguinte ao de competéncia, a uma
taxa anual equivalente a 2,5% do investimemto rata temporis, observado o limite d&8,0% das receitas

anuais de cada concessionaria.

O referido investimento é composto pelo sajde rata do ativo imobilizado utizado na prestacdo do

servigo (desconsiderando o ativo intangivel), deduzidas a depreciagdo acumulada, as doagGes e subvencdes
para investimentos e obrigacdes especiais, a reversdo, amortiza¢do, a contribuicdo do consumidor e a
participacdo da Unido Federal, todos estes valores relativos ao respectivo periodo contabil.

O néo recolhimento das parcelas da RGR ou dos juros dos recursos do Fundo de Reversdo no prazo
estabelecido pela Resolugdo 23/99, acarretara a incidéncia de juros moratérios equivalentes a 1860ao més
rata temporis, calculados desde o vencimento do débito até o dia do efetivo pagamento e de multa de 10%
sobre o montante do débito.

O artigo 7° da Resolugdo 23/99 prevé que as quotas da RGR terdo por finalidade prover recursos para
reversdo, encampacao, expansédo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica, na hiptese de uma
concessdo ser extinta ou ndo ser renovada. Nos demais casos, refere-se a hipétese de que nenhuma
concessdo ser revogada ou deixar de ser renovada, quando a RiRdauprincipalmente para financiar

0s projetos de geracao e distribuicdo de energia elétrica.

Cabe a Eletrobras definir os procedimentos a serem observados pelas concessionarias e permissionarias para
habilitarem-se a obtencéo de financiamentos com recursos da RGR.
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OBS: EM VIRTUDE DA LIMITACAO DO ESPACO DEFINIDO PELO PROGRAMA
ITR/DFP/IAN, PARA CADA FORMULARIO .DOC, A CONTINUACAO DESSAS INFORMACOES
ESTAO CONTIDAS NO 14.03 — OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES
PARA MELHOR ENTENDIMENTO DA COMPANHIA.
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e SEGUROS

A EMISSORA MANTEM SEGURO DE RISCOS OPERACIONAIS COM A EMPRESA DE SEGURGBJRICH", A QUAL PREVE
UM LIMITE MAXIMO DE INDENIZAGAO DA APOLICE PARA DANOS MATERIAIS E LUCROS CESSANTES NUM MONTANTE
DE US$20,000,000. AAPOLICE DE SEGURO DE RISCOS OPERACIONAIS A QUE SE ESTA REFERINDDE N.°
230.818, PREVE COMO LOCAL SEGURADO TODOS OS LOCAIS OCUPADOS PELEMISSORA NO ESTADO DO
MARANHAO, CONFORMECADASTRO DE PROPRIEDADE POR TIPO DRJC EMITIDO EM AGOSTO DE2000.

A VIGENCIA DA APOLICE DE SEGUROS E DE}77 DIAS, ESTANDO VALIDA ATE 30 DE ABRIL DE 2002,SENDO QUE O
PREMIO LIQUIDO PREVISTO NA APOLICE E DEUS$703.549,78. BAIXO PODE-SE OBSERVAR QUAIS SAO AS
COBERTURAS E SUBLIMITES DE INDENIZACAO EM DOLARES PARA OS RISCOS OPERACIONAIS

COBERTURA SUB-LIMITE DE INDENIZAGAO — US$

COMBINADO PARA DANOS MATERIAIS E LUCROSCESSANTES

QUEBRA DE MAQUINAS 15.000.000,00
LINHAS DE TRANSMISSAO EDISTRIBUICAO 10.000.000,00
HONORARIOS DEPERITOS 2.000.000,00
INCLUSOESEXCLUSOES DE BENYLOCAIS E ALTERACAO DE 5.000.000,00
VALORES

EXCLUSIVAMENTE PARA DANOS MATERIAIS

EQUIPAMENTOSELETRONICOS 500.000,00
BENS DETERCEIRO EMPODER DOSEGURADO 2.500.000,00
DESPESASEXTRAORDINARIAS 2.500.000,00
RECOMPOSICAO DEREGISTROS EDOCUMENTOS 1.000.000,00
BENS DOSEGURADO EMLOCAIS DE TERCEIROS 500.000,00
RouB0O OUFURTO QUALIFICADO DE BENS 500.000,00
PEQUENAS OBRAS DE ENGENHARIA, AMPLIACOES, REPAROS E 5.000.000,00
REFORMAS

REMOCAO DEENTULHO E ESCOMBROS 3.000.000,00
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AS FRANQUIAS DEDUTIVEIS POR EVENTQEM US$,ESTAO DISCRIMINADAS NA TABELA ABAIXO

FRANQUIAS DEDUTIVEIS POREVENTO — US$

DANOSMATERIAIS LUCROSCESSANTES

SUBESTACOES H_INHAS DE TRANSMISSAO

250.000,00 — ERREMOTQ QUEBRA DE MAQUINAS E
DANOS DA NATUREZA

100.000,00 — BMAIS EVENTOS 30DIAS

ESCRITORIOS  OFICINAS DE  MANUTENCAO E
RESIDENCIAS

100.000,00 — ERREMOTQ QUEBRA DE MAQUINAS E
DANOS DA NATUREZA

¢ IMOVEIS

Os principais iméveis da Emissora consistem em linhas de transmisséo, subestacdes e redes de distribuicao,
todos localizados na area de concessdo. O valor contabil do ativdlizadb da Emissora em 31 de
dezembro de 2000 era de R$570.68Bh6es. Nessa data, a Emissora possuia 4.657,8 km de linhas de
subtransmisséo, e 819,3 MVA instalados em subesta¢6es de transformagéo.

Além dos ativos ja referidos, a Emissora possui também 2.119 8 direa construida e 123.592,68de
terrenos no Estado do Maranhao

Finalmente, a Emissora ¢ titular de serviddes administrativas em iméveis de terceiros relacionados as linhas

de transmissao e distribuicdo. A Emissora estuda a possibilidade de desenvolver, diretamente ou através da
subconcessdo de direitos, novos negdécios na area de transmissdo de dados utillizando os corredores
formados pelas linhas de transmissdo e distribuigéde (V. Emissora— D. Atividades da Emissora —

6. Novos Negacios").
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N CONTRATOS RELEVANTES

1. Contrato de Concesséao

Em 11 de agosto de 2000, a Emissora, a Brisk e a Unido, esta por intermédio da Aneel, celebraram o
"Contrato de Concessao de Servigo Publico de Distribuicdo de Energia Elétrica de n.° 60/2000 ("Contrato de
Concessao") para a exploragdo do servico de distribuicdo de energia elétrica para todos os municipios
pertencentes ao Estado do Maranh&o, bem como as instalacdes de transiticsdamsuia distribuicdo, ndo
conferindo, porém, a Emissora a exclusividade de distribui¢do frente a consumidores que possam adquirir
energia de outros distribuidores, ou a atuacdo de cooperativas de eletrificagdo rural, conforme legislagao
vigente ("Concesséao").

A Concesséao tem vigéncia de 30 anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concesséo,
com término previsto para 11 de agosto de 2030, com plbdaide de prorrogcéo por igual periodo,
mediante requerimento de prorrogacao apresentado pela Emissora até 36 meses antes do término do prazo do
Contrato de Concesséo, e sua aprovagdo pelo Poder Concedente.

A EMISSORA E VEDADO ALIENAR, CEDER A QUALQUER TITULO OU DAR EM GARANTIA SEM A PREVIA E EXPRESSA
AUTORIZAGAO DA ANEEL OS BENS E INSTALAGOES DIRETAMENTE VINCULADOS ACONCESSAQ CONFORME

DISPOSTO NOCONTRATO DE CONCESSAO E EM LEGISLAGAO ESPECIFICA A EMISSORA AINDA E OBRIGADA, POR

FORGA DE LEI E DISPOSIGAO CONTRATUALA PARTICIPAR DOMAE E DO ONS, SUBMETENDO-SE AS SUAS REGRAS

E PROCEDIMENTOS

Fica obrigada a Emissora a aplicar anualmente, no minimo, um por cento de sua receita operacional liquida
em pesquisas e desenvolvimento do setor elétrico, e em ag¢des que tenham por objetivo o combate ao
desperdicio de energia elétrica no uso final. Para tanto, a Emissora deve ainda apresentar a Aneel,
anualmente, um programa de metas fisicas e financeiras, sob pena de, no caso de omissao, ficar sujeita a
multa no valor minimo que deveria ser aplicado. O Contrato de Concessao ainda prevé a ampliagcdo e
modificacdo das instalacdes existentes e expansdo da rede com intuito de atender a demanda futura do
mercado, sendo sujeitas as mesmas regulamentagfes da Concessao.

A Concessao confere subsidiariamente & Emissora, de modo a permitir a prestacao dos servigos objeto do
Contrato de Concessdo, entre outras prerrogativas,liaagio de terrenos publicos; a promocgdo de
desapropriacdes e instituicdo de serviddes, arcando com as indenizacdes; e a constru¢cdo de estradas e
implantacdo de sistemas de telecomunicagéo.

A Emissora pode oferecer em garantia dos contratos de financiamento os direitos emergentes da Concesséo
que lhe foi outorgada, desde que ndo comprometa a prestagdo dos servicos e com a expressa anuéncia da
Aneel, observadas as disposic¢des legais para tanto.

As tarifas maximas cobradas pela Emissora na distribuicdo de energia serdo reajustadas anualmente, em
periodo menor, caso a legislagdo venha permitir, ou mesmo pela prépria Aneel, entre outros casos, e devem
ser homologadas pela Aneel, ndo sendo vedada, contudo, a pratica de tarifas mais baixas, desde que nao
comprometam a qualidade da prestagdo dos servigos.

A fiscalizacédo da exploracdo da prestagdo do servico publico de distribuicdo de energia elétrica compete a
Aneel, cabendo ao Estado do Maranh&o competéncia residual na fiscaliza¢éo dos servigos da Concessdo. Em
caso de verificacdo de irregularidades na prestagao dos servigos que afetem a qualidade dos mesmos, a Aneel
pode intervir na Concesséo, para assegurar a adequada presta¢éo dos servi¢os, podendo ou ser cessada a
intervencéo, ou entdo ser declarada extinta a Concessdo. Também sera extinta a Concessao (i) pelo advento
do termo final do Contrato de Concessao, (ii) pela encampagédo do seiWjqeld caducidade, (iv) pela

rescisdo, (v) pela anulacéo decorrente de vicio ou irregularidade constatada no procedimento ou no ato de
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sua outorga, e (vi) pela faléncia ou extingdo da Emissora. Com o fim da Concesséao, os bens e instalacdes
vinculados aos servigos séo revertidos ao Poder Concedente, cabendo a Emissora indenizag¢éo por tanto em
caso de bens ndo amortizados. Alternativamente a declaracdo de caducidade, pode o Poder Concedente
restringir a area da Concesséo, ou promover a subconcesséo.

Em caso de descumprimento das obriga¢des assumidas no Contrato de Concessao, a Emissora fica sujeita as
penalidades previstas em lei incluindo adverténcia, multas de até 2% do valor do faturamento nos Gltimos 12
meses anteriores a lavratura do auto de infracé@o e, em casos, extremos, perda da Concesséo.

Mudanc¢as no quadro societrio da Emissora que impliquem alteracdo do controle acionario s6 podem ser
realizadas com autorizagao da Aneel, devendo o novo controlador assinar termo de anuéncia as disposicoes
do Contrato de Concessao

Para dirimir as controvérsias aridas do Contrato de Concessao foi eleito o foro da Justica Federal da Se¢éo
Judiciéaria do Distrito Federal.

Nesta data a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢@es previstas no Contrato de Concessao.

2. Contratos Financeiros

Contratos de Financiamento com a Eletrobras

A Emissora € parte de diversos contratos de empréstimo celebrados com a Eletrobras tendo por objeto o
financiamento de programas voltados a melhoria nos sistemas de conservacéo, distribuicdo e transmissao de
energia, implantacao sistemas de fiscalizagdo e controles e projetos de melhoria das instalagdes existentes.
Estes contratos foram, em sua maioria, financiados com recursos decorrentes da Reserva Global de Reverséo
("RGR") e do FINEL.

Contrato de Financiamento ECF-1473/97

Em 17 de marco de 1997, a Emisa@ a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento#CB/97,

no valor de R$7.842.204,00, para pagamento de até 60% do custo total do Programa de Conservacao de
Energia ("Programa de Conservagdo"). O Programa de Conservacdo em fase de implantacdo na area
metropolitana de Sao Luis e nos demais municipios do Estado do Maranhao, tem por objetivo a regulariza¢éo
de consumidores clandestinos.

Os recursos do financiamento foram aplicados nos custos diretos referentes a regularizacdo de 72.613
consumidores clandestinos ndo cadastrados na regido metropolitana de Sdo Luis e nas coordenadorias
regionais e a aquisi¢ao dos instrumentos necessarios para tanto.

O pagamento do principal sera efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 17 de abril de 2000 e a ultima em 17 de abril de 2003. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortizacdes do valor principal da divida é de 36 meses, vencendo-se em 17 de marco de
2000.

Sobre o saldo devedor dos recursos, incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida a Eletrobras uma taxa
de administracdo de 1% ao ano. A Eletrobras nao veilizartdo nenhuma corregdo monetéria neste
contrato.
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Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, est4 autorizada a transferir
fundos da conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢des decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1511/97

Em 20 de agosto de 1997, a Emissera Eletrobras celebraram o contrato de financiamento5CE/97,

no valor de R$3.750.300,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Distribuicdo de
Energia ("Programa de Distribui¢do"). O Programa de Distribuicéo foi implantado em S&o Luis e nos demais
municipios do Estado do Maranh&o tendo por objetivo a expansédo do sistema de distribuicdo para atender
novos clientes.

Os recursos do financiamento foram aplicados nos custos diretos referentes a instalacéo de transformadores
de distribuicao e instalagdo de iluminacéo publica.

O pagamento do principal sera efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de setembro de 1999 e a tltima em 30 de agosto de 2002. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortizac¢des do valor principal da divida é de 24 meses, vencendo-se em agosto de 1999.

Sobre o saldo devedor incidem corre¢cdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobrds uma taxa de
administracdo no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragéo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1510/97

Em 20 de agosto de 1997, a Emissera Eletrobras celebraram o contrato de financiamentoI150B/97,

no valor de R$2.467.400,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Superviséo,
Automacdao e Controle — SAC ("Programa de Supervisdo"). A primeira etapa do Programa de Superviséo foi

implantado em S&o Luis, tendo por objetivo dotar as subestagfes de S&o Luis de um sistema de
monitoramento através do COS.

Os recursos do financiamento foram aplicados nos custos diretos referentes a instalagdo da estacdo central,
das estac¢Oes regionais e subesta¢fes de supervisdo, automagao e controle de operacgoes.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de janeiro de 1999, e a Ultima em 30 de dezembro de 2003. O prazo de caréncia para o inicio
do pagamento das amortizagdes do valor principal da divida é de 16 meses, vencendo-se em dezembro de
1998.

Sobre o saldo devedor incidem corre¢cdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobrds uma taxa de
administracdo no montante de 2% ao ano.
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Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, est4 autorizada a transferir
fundos da conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigagcfes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1587/97

Em 4 de novembro de 1997, a Emissera Eletrobras celebraram o contrato de financiamentol58F/97,
no valor de R$3.628.200,00, para pagamento de até 60% do custo total do Programa de Conservacao.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos para aquisicao e instalacdo de medidores de
energia nos consumidores.

O pagamento do principal sera efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de junho de 1999, e a Ultima em 30 de maio de 2002. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortiza¢des do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em maio de 1999.

Sobre o saldo devedor dos recursos, incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida taxa de administragdo a
Eletrobras de 1% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéaria da Emissora para a Eletrobras. A Eletrobras nadlizamdat nenhuma corre¢éo
monetaria neste contrato.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigagfes decorrentes desse contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1588/97

Em 4 de novembro de 1997, a Emiss@ra Eletrobras celebraram o contrato de financiamentoI58B£97,
no valor de R$2.214.108,00, para pagamento de até 60% do custo total do Programa de Conservagao.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referenteszacéd de redes de
iluminagédo publica, mediante substituicdo de lampadas incandescentes.

O pagamento do principal sera efetuado em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
parcela em 30 de junho de 1999, e a ultima em 30 de maio de 2002. O prazo de caréncia para o inicio do
pagamento das amortiza¢des do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em maio de 1999.

Sobre o saldo devedor dos recursos incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida taxa de administracédo a
Eletrobras de 1% ao ano. A Eletrobras ndo veifizahdo nenhuma correcdo monetaria neste contrato.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, est4 autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigag6es decorrentes deste contrato.
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Contrato de Financiamento ECF-1639/97

Em 27 de janeiro de 1998, a Emisaa a Eletrobras celebraram o contrato de financiamentoI63B/97,
no valor de R$8.989.640,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Obras de
Transmissao.

Os recursos do financiamento seréo aplicados nos custos diretos referentes a (i) construgdo de linhas de
transmissao, (ii) implantacdo de subestacdeisi) afpliacdo de subestacdes.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 28 de
fevereiro de 2000, e a ultima em 30 de janeiro de 2005. O prazo de caréncia para 0 inicio do pagamento das
amortizac¢des do valor principal da divida é de 24 meses, vencendo-se em janeiro de 2000.

Sobre o saldo devedor incidem corre¢cdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio sendo ainda devida a Eletrobras uma taxa de
administragdo no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢g8es decorrentes deste contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1645/97

Em 27 de janeiro de 1998, a Emisaar a Eletrobras celebraram o contrato de financiamento1B685/97,

no valor de R$4.649.420,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Obras de
Distribuicdo Urbana. O Programa de Obras de Distribuicdo Urbana foi implantado em S&o Luis e em

diversos municipios do Estado do Maranhdo tendo por objetivo a melhoria e reforma das redes de
distribuicao.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes a melhoria e reforma de redes de
distribuicao.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 28 de
fevereiro de 1999, e a Ultima em 30 de janeiro de 2004. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacdes do valor principal da divida é de 12 meses, vencendo-se em janeiro de 1999.

Sobre o saldo devedor incidem corre¢cdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida taxa de administracdo a
Eletrobras no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragéo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢8es decorrentes deste contrato.
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Contrato de Financiamento ECF-1907/99

Em 19 de julho de 1999, a Emissoe a Eletrobras celebraram o contrato de financiamentoI®0F/99, no

valor de R$4.892.880,00, para cobertura financeira de até 40% do custo total do Programa de Obras de
Distribuicdo Urbana. O Programa de Obras de Distribuicdo Urbana foi implantado em S&o Luis e diversos

outros municipios do Estado do Maranh&o, tendo por objetivo a expansao do sistema de distribuicdo com
vistas ao atendimento de novos clientes.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes constru¢do de redes de
distribuicao.

O pagamento do principal sera efetuado em 60 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2000, e a ultima em 30 de julho de 2005. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacdes do valor principal da divida é de 12 meses, vencendo-se em julho de 2000.

Sobre o saldo devedor incidem corre¢cdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobras taxa de
administragcdo no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, est4 autorizada a transferir
fundos da conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢@es decorrentes deste contrato.

Contrato de Financiamento ECF-1908/99

Em 20 de julho de 1999, a Emissoe a Eletrobras celebraram o contrato de financiamentoI®08/99, no
valor de R$8.527.450,00, para pagamento de até 40% do custo total do Programa de Transmissédo — Projeto
de Construcéo de Linhas de Transmisséo e Subestacéo.

Os recursos do financiamento serdo aplicados nos custos diretos referentes a constru¢do de linhas de
transmisséo e implantacdo de subestacdes.

O pagamento do principal sera efetuado em 120 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2002 e a ultima em 30 de julho de 2012. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortiza¢des do valor principal da divida é de 36 meses, vencendo-se em 27 de julho de 2002.

Sobre o saldo devedor incidem correcdo monetaria e juros calculados com base na média das taxas de juros
das fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, sendo ainda devida a Eletrobras taxa de
administracdo no montante de 2% ao ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigag8es decorrentes deste contrato.
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Contrato de Financiamento ECF-1960/99

Em 16 de fevereiro de 2000, a Emissora e a Eletrobras celebraram o contrato de parcelamento de divida
ECF-1960/99, no valor de R$69.264.504,26, originariamente devida pela Emissora a Eletronorte, e
posteriormente cedida a Eletrobras.

O pagamento do principal sera efetuado em 48 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
maio de 2001, e a Ultima em 30 de abril de 2005. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacdes do valor principal da divida é de 14 meses, vencendo-se em 31 de abril de 2001.

Sobre o saldo devedor ajustado de acordo com a variagcdo do IGPM incidirdo juros de 10% ao ano, sendo
ainda devida taxa de administracdo de 2% o ano.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragéo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢g8es decorrentes deste contrato.

Contrato de Repactuacao com Eletrobras

A Emissora é parte de diversos contratos de refinanciamento de dividas com a Eletrobras.

Instrumento Particular de Repactuagdo do Servigo da Divida ECF-2033/00

Em 16 de agosto de 2000, a Emissoe a Eletrobras celebraram um contrato de coaodio,
refinanciamento e repactuacgéo das condi¢des do servigo de divida, tendo como objeto os saldos vencidos e
vincendos do contrato ECF-1473/97, no montante de R$2.421.134,41.

O pagamento do principal sera efetuado em 78 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2001, e a ultima em 30 de janeiro de 2008. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacdes do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em julho de 2001.

Sobre o saldo devedor dos recursos incidem juros de 5% ao ano, sendo ainda devida taxa de administracéo a
Eletrobras de 1% ao ano. Além do principal, juros e taxa de administracéo, € devido montante equivalente a
1,5%, calculado sobre o valor do refinanciamento, que sera incorporado ao saldo devedor na data da
repactuacéao. A Eletrobras nado verlizando atualizagdo monetéaria neste contrato.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragdo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigagGes decorrentes deste contrato.

Instrumento Particular de Repactuagdo do Servigo da Divida ECF-2034/00

Em 16 de agosto de 2000, a Emissera Eletrobras celebraram o contrato de codagéo, refinanciamento
e repactuacdo das condi¢8es do servico de divida, tendo como objeto os saldos vencidos e vincendos dos
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contratos ECF-1294/94, ECF-1295/94, ECF-1334/95, ECF-1412/96, ECF-1413/96, ECF-1414/96,
ECF-1415/96 e ECF-1416/96 no montante de R$32.808.932,39.

O pagamento do principal sera efetuado em 78 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2001, e a ultima em 30 de janeiro de 2008. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacdes do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em julho de 2001.

Sobre o saldo devedor incidem corregdo monetéria calculados com base na média das taxas de juros das
fontes que compuserem o FINEL em cada exercicio, (6,1% ao ano), sendo ainda devida taxa de
administracéo a Eletrobras no montante de 2% ao ano.

Além do principal, juros e taxa de administracéo, é devido montante equivalente a 1,5%, calculado sobre o
valor do refinanciamento, que sera incorporado ao saldo devedor na data da repactuagao.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragao
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancaria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obrigacdes decorrentes deste contrato.

Instrumento Particular de Repactuagdo do Servigo da Divida ECF-2035/00

Em 16 de agosto de 2000, a Emissera Eletrobras celebraram o contrato de codagéo, refinanciamento
e repactuacgdo das condi¢cdes do servico de divida, tendo como objeto os saldos vencidos e vincendos dos
contratos ECF-1263/94 e ECF-1909/99, no montante de R$36.596.391,42.

O pagamento do principal sera efetuado em 78 parcelas mensais, vencendo-se a primeira parcela em 30 de
agosto de 2001, e a ultima em 30 de janeiro de 2008. O prazo de caréncia para o inicio do pagamento das
amortizacdes do valor principal da divida é de 18 meses, vencendo-se em julho de 2001.

Sobre o saldo devedor ajustado de acordo com a variagdo do IGPM incidirdo juros de 9,4% ao ano, sendo
devida taxa de administracdo a Eletrobras no montante de 2% ao ano.

Além do principal, juros e taxa de administragdo, € devido montante equivalente a 1,5%, calculado sobre o
valor do refinanciamento, que sera incorporado ao saldo devedor na data da repactuagao.

Como garantia do financiamento, a Emissora confere sua receita propria, suportada por procuragéo
outorgada em favor da Caixa Econdmica Federal que, em caso de inadimpléncia, esta autorizada a transferir
fundos da conta bancéria da Emissora para a Eletrobras.

Nesta data, a Emissora estd em dia no cumprimento de suas obriga¢8es decorrentes deste contrato.

Termo Definitivo de Transferéncia de Bens, Direitos e Instala¢des por Dacdo em Pagamento e Repactuacao
da Forma de Quitacdo de Débito Remanescente

Em 31 de marg¢o de 2000, a Eletroree a Emissora celebraram o "Termo Definitivo de Transferéncia de
Bens, Direitos e Instalagbes por Dagdo em Pagamento e Repactuagdo da Forma de Quitacdo de Débito
Remanescente", tendo por objeto a transferéncia, pela Emissora a Eletronorte, de ativos correspondentes a
bens e direitos e instalagBes integrantes de seu sistema de 230kV da subesta¢édo Coelho Neto Il, como forma
de amortizac&o de parte da divida de R$47.934.781,97 que a Emissora tem com Eletronorte. A divida tem
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origem no Termo de Transacédo, datado de 8 de outubro de 1998, referente ao suprimento de energia elétrica
vencida e renegociada com vencimento a partir de janeiro de 2000, incluindo a terceira parcela do
suprimento de maio de 1999, vencida em 10 de julho de 1999, sendo o valor acima mencionado equivalente
ao saldo da divida em 31 de dezembro de 1999.

O valor liquido fisico-contabil dos bens transferidos a Eletronorte foi estimado em R$18.728.590,43, sendo
que, desta forma, o restante da divida, o que corresponde a R$29.206.191,54, foi refinanciado em 48 parcelas
mensais, sendo a primeira em 30 de junho de 2001 e a ultima em 31 de maio de 2005.

Sobre todas as parcelas incidirdo juros de 1% ao més, calculados a partir de 1° de janeiro de 2000. A soma de
cada parcela do principal devido com os respectivos juros sera incorporada a variagdo do IGPM, apurada
sempre a partir de 1° de janeiro de 2000.

Como forma de garantia do termo, a Emissora emitiu 48 notas promissorias, expressas em valores de 31 de
dezembro de 1999, representativas do saldo da divida ndo satisfeito pela conferéncia de bens, e renegociado
por meio do contrato.

Contrato de Confisséo e Consolidacéo de Divida

Em 28 de abril de 1997, a Emissora celebrou com a Uniéo Federal e 0 Governo do Estado do Maranh&o um
contrato de confissdo e parcelamento de uma divida denominada em moeda estrangeira, no valor total de
US$8.968.946,45.

Nos termos do contrato, a divida confessada sera atualizada monetariamente segundo a variagdo do délar dos
Estados Unidos da América em relagdo a moeda nacional e acrescida dos seguintes encargos:

0] juros remuneratdrios calculados sobre os saldos devedores diarios previamente corrigidos, conforme
o tipo de bénus, a saber:

(a) discount bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de treze dezesseis avos de um por
cento ao ano;

(b) par bonds: 4% no primeiro ano, 4,25% no segundo ano, 5% no terceiro ano, 5,5% no
quinto ano, 5,75% no sexto ano e 6% do sétimo ao trigésimo ano;

(c) bdnus de reducgado temporaria de juros: 4% no primeiro e no segundo anos, 4,5% no terceiro
€ no quarto anos, 5% no quinto e no sexto anos e Libor semestral acrescida de uma taxa de
treze dezesseis avos de um por cento ao ano;

(d) capitalization bonds: 4% no primeiro e no segundo anos, 4,5% no terceiro e no quarto
anos, 5% no quinto e no sexto anos e 8% a partir do sétimo ano. A diferenga entre as taxas
do primeiro ao sexto ano e a taxa de 8% sera capitalizada e incorporada ao principal no

sétimo ano;
(e) debt conversion bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de sete oitavos por cento ao
ano;
) new money bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de sete oitavos por cento ao ano;
(9) IDU bonds: Libor semestral acrescida de uma taxa de treze dezesseis avos de um por cento
ao ano;
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(i) comissao de administragdo: 0,2% sobre os saldos devedores diarios previamente corrigidos;

(iii) juros moratérios: 1% ao més, calculados sobre o valor do débito em atraso previamente corrigido
pela Taxa Referencial divulgada pelo Banco Central do Brasil — TR;

Os juros remuneratérios e a comissdo de administracdo serdo calculados e pagos semestralmente,
considerando-se os periodos de 15 de abril a 15 de outubro e de 15 de outubro a 15 de abril.

O principal da divida confessada e respectivos encargos serdo pagos da seguinte forma:
(a) discount bonds e par bonds: amortizacéo Unica em 11 de abril de 2024;

(b) bénus de reducdo temporaria de juros: amortizacdo em 13 parcelas semestrais iguais,
vencendo-se a primeira em 10 de abril de 2003 e a ultima em 10 de abril de 2009;

(c) capitalization bonds: 21 parcelas semestrais iguais, vencendo-se a primeira em 10 de abril
de 2004 e a Ultima em 12 de abril de 2014;

(d) debt conversion bonds: 17 parcelas semestrais iguais, vencendo-se a primeira em 10 de
abril de 2004 e a Ultima em 12 de abril de 2012;

(e) new money bonds: 17 parcelas semestrais iguais, vencendo-se a primeira em 11 de abril de
2001 e a ultima em 10 de abril de 2009; e

) IDU bonds: 19 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 10 de abril
de 1997 e ultima em 12 de abril de 2006, observados os seguintes percentuais calculados
sobre o principal: 1% na primeira a sétima parcelas, 5% na oitava parcela e 8% na nona a
décima nona parcela.

O empréstimo é garantido por caucgéo de titulos e pelos depdsitos efetuados na conta corrente mantida pela
Emissora junto a Caixa Econbémica Federal para recebimento das contas de energia elétrica de seus
consumidores.

Composicéo da divida confessada:

Bénus de Principal Valor Bruto Garantias
Debt conversion bond 1.803.556,74 -
New money bond ... 475.653,30 -
IDUbond 369.149,30 -
Capitalization bond .. 1.573.505,32 -
Discount bonds 2.393.459,29 263.006,46
Parbonds 2.228.676,04 368.650,36
Subtotal 8.842.999.99 -
Bénusdejuros ... 963.307,21 -
Total 9.806.307,20 631.656,82

Contrato de Parcelamento de Débitos com a FASCEMAR

Celebrado com a Fundacéo de Assisténcia e Seguridade dos Empregados da CEMAR ("FASCEMAR") em
20 de marco de 2001, esse contrato tem por objeto o parcelamento, pela Emissora, de divida no valor total de
R$17.734.166,14 na data da assinatura do contrato. O valor devido sera pago (a)antecipacdo de

25/06/2001 12:07:26 Pag: 67

249


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

14.03 - OUTRAS INFORMAC()ES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR

ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

R$1.000.000,00 em quatro parcelas de R$250.000,00, tendo a primeira sido paga na data da celebracdo do
contrato e vencendo-se as demais em 3 de abril, 2 de maio e 1° de junho de 2001; e (b) pagamento do saldo
de R$16.734.166,14 em 168 parcelas mensais e sucessivas no valor de R$99.608,13 cada, acrescidas
mensalmente de juros equivalentes a 102% do CDI, vencendo-se a primeira em 2 de abril de 2001. Caso os
juros pactuados sejam inferiores ao exigivel atuariamente da FASCEMAR (INPC/IBGE acrescido de 0,5%
ao més), a Emissora devera pagar a diferencga de valores.

Em caso de mora, os valores em atraso serdo acrescidos de juros mensais de 0,5% ao més e corrigidos
monetariamente pelo IGPM da FGV. O pagamento das parcelas é garantido pela cessédo e transferéncia do
saldo da conta corrente mantida pela Emissora junto a Caixa Econdmica Federal para arrecadacdo dos
pagamentos efetuados pelos seus consumidores de energia elétrica.

O contrato foi submetido a homologagédo da Secretaria da Previdéncia Complementar do Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social, que ainda ndo se manifestou.

3. Contrato de Transmissao

Em 1999, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15 empresas transmissoras
de energia e 0 ONS os Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST, os quais as obrigam a pagar
pelo uso de ativos de transmisséo, visto a interligacdo de todo o sistema brasileiro de transmisséo de energia
elétrica.

Em 4 de novembro de 1999, a Emissora, a ONS e as concessionarias de transmissao celebram o Contrato de
Uso do Sistema de Transmissdao CUST n.° 19/1999 ("CUST"), cujo objeto é estabelecer os termos e
condigdes para o uso da rede basica de transmissao de energia elétrica pela Emissora, incluindo a prestacao
de servigos de transmissdo pelas concessiondrias de transmissdo a Emissora, e a prestacéo de servicos pelo
ONS de coordenacao e controle de operacdo dos sistemas elétricos interligados. O CUST regula, ainda, a
administracdo pelo ONS da cobranca e liquidagcdo dos encargos de uso da transmissdo, em nome das
concessionarias de transmissao.

O prazo de vigéncia do CUST estende-se até a extingdo da concessédo da Emissora.

A execucdo das obriga¢des do CUST esté vinculada diretamente a assinatura, pela Emissora, do Contrato de
Conexdao ao Sistema de Transmissao.

Em contraprestagdo ao uso do sistema de transmissé@o, a Emissora deve pagar mensalmente os encargos de
uso da transmissdo, bem como outros eventuais encargos, as concessiondrias de transmissédo e ao ONS,
inclusive quanto as eventuais ultrapassagens de demanda de poténcia e sobrecargas em instalagdes e
equipamentos das concessionarias de transmissédo. O ONS emite mensalmente os avisos de débito relativos
aos servicos prestados Emissora. No caso de pagamento parcial dos débitos, a Emissora deve ratear
proporcionalmente o pagamento entre as concessiondrias de transmissdo e o ONS, sendo que 0 nao
cumprimento de tanto implica em multa de 10% sobre o total devido. Em 31 de maio de 2000, a Aneel editou

a Resolucdo n.° 167, definindo os valores a serem mensalmente pagos as transmissoras. O custo mensal para
a Emissora ficou em torno de R$1.967,00.

No caso de mora, a Emissora fica sujeita ao pagamento de juros moratérios de 12% ao ano, e multa de 2%
sobre o principal. O total do débito fica sujeito ainda a atualizagdo monetéria pelo IGPM.
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Como garantia, foi assinado pela Emissora, com o ONS e com as concessionarias de transmissdo, contrato de

constituicdo de garantia, segundo o qual o saldo bancério da Emissora é transferido para as prestadoras de
servigos em caso de inadimpléncia.

O CUSTESTABELECE AINDA, QUE AS INDENIZACOES POR DANOS DIRETOS CAUSADOS A CONSUMIDORES FINAIS
QUE SE FIZEREM DEVIDAS NOS TERMOS DA LEGISLAGAO EM VIGOR CAUSADAS POR PERTURBAGOES NO SISTEMA
DE ENERGIA ELETRICA CUJA RESPONSABILIDADE POSSA SER EXCLUSIVA E COMPROVADAMENTE ATRIBUIDA A
MEMBRO(S) ASSOCIADQ(S) DO ONS, SERAO DE RESPONSABILIDADE E CUSTEADAS PEL(S) MESMO(S) E QUE AS
INDENIZAGOES POR PERTURBAGOES COM ORIGEM NO SISTEMA DE ENERGIA ELETRICBUJA RESPONSABILIDADE
NAO POSSA SER EXCLUSIVA E COMPROVADAMENTE ATRIBUIDA A UM MEMBRO ASSOCIADO DANS OU AQUELAS
QUE O ONS TENHA DADO CAUSA, SERAO CARACTERIZADAS COMO DE RESPONSABILIDADE SISTEMIGAE ASSIM, O
PROCESSO DE RESSARCIMENTO DEVERA SER CONDUZIDO PE(NS DE ACORDO COM AS DISPOSIGOES PREVISTAS
NO CUST.

E vedada a cessdo de direitos derivados do CUST sem a prévia aprovacéo da Aneel.

As controvérsias advindas do CUST devem primeiramente ser submetidas a um Comité de Arbitragem,

cabendo recurso a Aneel. Fica ainda eleito o Foro da Comarca de Brasilia para dirimir davidas oriundas do
contrato.

4, Contratos de Fornecimento

Contrato Inicial (Compra e Venda de Energia)

Em 9 de setembro de 1999 a Emissera Eletonorte firmaram o Contrato de Compra e Venda de Energia
Elétrica ("Contrato Incial"), que tem por objeto a compra e venda de energia e demanda definidas.

O Contrato Inicial, que vigorara de 10 de junho de 1999 até 31 de dezembro de 2005, determina que a

Eletronorte vendér e a Emissora comprard a energia e a demanda contratadas de acordo com as tabelas
abaixo:

Demanda — MWh/h 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Maxima Anual 569 614 658 658 493,63 329,09 164,54
Janeiro 495 536 575 575 431,09 287,39 143,70
Fevereiro 494 534 573 573 429,67 286,44 143,22
Marco 495 536 575 575 431,09 287,39 143,70
Abril 498 538 576 576 432,36 288,24 144,12
Maio 502 542 581 581 435,83 290,56 145,28
Junho 516 558 597 597 447,83 298,55 149,28
Julho 529 570 610 610 457,62 305,08 152,54
Agosto 545 589 631 631 473,46 315,64 157,82
Setembro 547 589 633 633 474,44 316,29 158,15
Outubro 556 601 644 644 482,81 321,87 160,94
Novembro 563 608 651 651 488,44 325,63 162,81
Dezembro 569 614 658 658 493,63 329,09 164,54
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Ano Energia — MW médios Energia — MWh
1999 365 3.196.368
2000 390 3.425.520
2001 419 3.673.752
2002 419 3.673.752
2003 314,5 2.755.314
2004 209,7 1.841.652
2005 104,8 918.438

A Emissora pagara a Eletronorte pela energia contratadas o preco estipulado na data de referéncia, ou seja,
10 de junho de 1999 ("Data de Referéncia"), no valor de R$2,12 por kW, preco este que sofrera reajuste
anual, no décimo segundo més contado a partir da Data de Referéncia.

Pela demanda contratada a Emissora pagara a Eletronorte o preco estipulado na Data de Referéncia, no valor
de R$21,35 por MWHh, reajustado juntamente com o prec¢o da energia.

O reajuste dos precos é efetuado de acordo com a seguinte formula: FR = (VPAL + (VPBO x IP))/RA, onde:
FR = fator de reajuste a ser aplicado aos precos de energia e demanda;

RA = somatorio dos faturamentos de energia e demanda no Periodo de Referéncia calculados com os precos
de energia e demanda vigentes na data de referéncia, excluido o ICMS, sendo que os faturamentos
representam o montante de energia ou demanda contratados multiplicados pelo seu respectivo preco;

Periodo de Referéncia = ultimos doze meses anteriores & data de reajuste em processamento;
VPBO = RA - VPAO;

VPAO = valor correspondente aos tributos relativos ao Periodo de Referéncia, nas condigbes da data de
referéncia; e

VPAL = valor correspondente aos tributos relativos ao Periodo de Referéncia, nas condi¢cbes da data de
reajuste em processamento.

A periodicidade dos reajustes podera ocorrer em prazo inferior a um ano, caso a legislagcdo aplicavel o
permita, adequando-se a data de referéncia a nova periodicidade estipulada.

O faturamento sera objeto de uma Unica fatura, desdobrada em trés duplicatas, cada uma equivalente a um
terco do montante total faturado, sendo que o primeiro vencimento ocorre até o dia 15 do més seguinte ao

més em que houve o fornecimento, o segundo até o dia 25 do més seguinte e o terceiro até o dia 5 do

segundo més seguinte ao do fornecimento. A fatura devera ser apresentada pela Eletronorte no prazo
minimo de 5 dias Uteis anteriormente a data do primeiro vencimento, sendo que ndo cumprida esta exigéncia,

as datas de vencimento ser&o postergadas por prazo igual ao do atraso.

No caso de atraso no pagamento de qualquer das duplicatas, incidirdo multa de 10% e juros de 12% ao ano,
calculadogro rata die.

Os pagamentos pela Emissora ou pela Eletronorte das diferencas de energia e de demanda em relacéo a
energia contratada ou demanda contratada néo séo objeto do contrato, estando sujeitos as regras do MAE.

A Eletronorte podera solicitar & Aneel a revisdo dos pregos do contrato, caso haja alteracdes significativas
nos seus custos, por motivos fora de seu controle e devidamente comprovados, podendo a Aneel determinar
0S novos precos aplicaveis.

Compete a Aneel dirimir as controvérsias derivadas do contrato, porém antes do encaminhamento a Aneel as
partes buscarédo solucionar a controvérsia seguindo procedimentos estabelecidos no contrato.
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O Contrato Inicial somente podera ser alterado ou haver renuncia as suas disposi¢cdes, por meio de
aditamento por escrito assinado pelas partes.

E vedada a cessdo de direitos ou obrigagdes derivadas do contrato sem prévio entendimento entre as partes e
homologacao da Aneel.

O Contrato Inicial foi celebrado com carater irrevogavel pelo prazo de vigéncia do mesmo, sendo observado
o disposto na Lei 9.648/98. O foro eleito é o da Comarca de Brasilia.

5. Contratos de Conexao

Contrato de Conexéo firmado com a Eletronorte

Em 14 pE FEVEREIRO DE2000,A ELETRONORTE E AEMISSORA COM A INTERVENIENCIA DO ONS, FIRMARAM O
"CONTRATO DE CONEXAO AO SISTEMA DE TRANSMISSAG', TENDO POR OBJETO O ESTABELECIMENTO DAS
CONDICOES PROCEDIMENTOS RESPONSABILIDADES TECNICGOPERACIONAIS E COMERCIAIS REGULANDO A
CONEXAO DA EMISSORA COM A REDE BASICA ATRAVES DAS INSTALAGOES DE CONEXAO E DOS PONTOS DE
CONEXAO (PONTO DE ENTREGA DE ENERGINDE PROPRIEDADE DAELETRONORTE

A vigéncia do contrato € permanente, assim permanecendo até a extingdo da concessdo da Emissora ou da
Eletronorte, o que ocorrer primeiro. O contrato podera ser rescindido a qualquer momento, mediante acordo
entre a Emissora e a Eletrorte e por qualquer das partes em caso de decretagédo de faléncia, dissolucao
judicial ou qualquer alteracdo no estatuto social de qualquer delas, que prejudique a capacidade de executar
as obriga¢des oriundas do contrato. Ocorrendo uma das hipdteses de resciséo for¢ada, a parte motivadora
pagara multa de 10% sobre o valor da receita anual autorizada.

A Emissora pagou a Eletronorte os encargos de conex&o, no montante de R$117.917,00, para 0os meses até
maio de 2000, sendo os demais pagamentos reajustados mediante instrumentos legais a serem emitidos pela
Aneel, tendo como data inicial de referéncia 10 de junho de 1999. Este pagamento é relativo as instalagbes
de conexdo e ou pontos de conexdo de propriedade da Eletronorte. O pagamento sera objeto de uma Unica
fatura, desdobrada em trés vencimentos.

No caso de mora, incidirdo sobre as parcelas em atraso, além da atualizacdo momeitarie 12% ao ano,
calculadagro rata die, € multa de 2% (dois por cento).

A Emissora e a Eletmorte (i) se respons#éizam por operar e manter as instalagées de conexao e/ou pontos

de conexdo de sua propriedade, necessarias ao cumprimento do contrato, de acordo com os procedimentos e
padrdes especificados nos procedimentos de rede elaborados pelo ONS, e no acordo operativo firmado entre
as partes; (ii) se comprometem a avaliar permanentemente as condi¢cdes das instalacfes de conexado e/ou
pontos de conexdo, identificando as adequacgdes que se fizerem necessdiijase ecgmprometem a

elaborar um plano para adequacgdo das instalagcbes de conexdo e ou pontos de conexdo estabelecendo o
cronograma fisico de implantacgéo.

A execucao das obriga¢des e compromissos disciplinados no contrato dependera da celebracéo do "Contrato
de Uso do Sistema de Transmissdo" entre a Emissora e o0 ONS e as concessiondrias de transmissao
representadas pelo ONS.

Em garantia do pagamento do contrato a Emissora deu a Eletronorte os recebiveis provenientes da receita de
fornecimento de energia da prépria Emissora. Para tal fim, a Emissora firmou com a Eletronorte e
interveniéncia da Caixa Econdmica Federal, em 2 de maio de 2000, "Contrato de Constituicdo de Garantia".
No caso de atraso no pagamento a Emissora ficara sujeita a execugéo da garantia.

25/06/2001 12:07:26 Pag: 71

253


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO INFORMAGOES ANUAIS — IAN — DA EMISSORA

SERVICO PUBLJCO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2000

Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

14.03 - OUTRAS INFORMAC()ES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR
ENTENDIMENTO DA COMPANHIA
Contrato de Conexao firmado com a Chesf

EmM 11 DE FEVEREIRO DE 2000, A CHESF E A EMISSORA COM A INTERVENIENCIA DO ONS, FIRMARAM O
"CONTRATO DE CONEXAO AO SISTEMA DE TRANSMISSAG', TENDO POR OBJETO O ESTABELECIMENTO DAS
CONDICOES PROCEDIMENTOS RESPONSABILIDADES TECNICGOPERACIONAIS E COMERCIAIS REGULANDO A
CONEXAO DA EMISSORA COM A REDE BASICA ATRAVES DAS INSTALAGOES DE CONEXAO E DOS PONTOS DE
CONEXAO (PONTO DE ENTREGA DE ENERGI)NDE PROPRIEDADE DACHESF.

A vigéncia do contrato € permanente, assim permanecendo até a extingdo da concessao da Emissora ou da
Chesf, o que ocorrer primeiro. O contrato poderd ser rescindido a qualquer momento, mediante acordo entre
a Emissora e a Chesf e por qualquer das partes em caso deadéorde faléncia, dissolugdo judicial ou
qualquer alteracdo no estatuto social de qualquer delas, que prejudique a capacidade de executar as
obrigacdes oriundas do contrato.

A Emissora pagou a Chesf os encargos de conexdo, no montante de R$6.500,00, para os meses até maio de
2000, sendo os demais pagamentos reajustados mediante instrumentos legais a serem emitidos pela Aneel,
tendo como data inicial de referéncia 10 de junho de 1999. Este pagamento € relativo as instalacdes de
conexao e ou pontos de conexdo de propriedade da Chesf. O pagamento sera objeto de uma Unica fatura,
desdobrada em trés vencimentos.

No caso de mora, incidirdo sobre as parcelas em atraso, além da atualizagdo momgtarée 12% ao ano,
calculadegro rata die, € multa de 2% (dois por cento).

A Chesf se responstiza por operar e manter as instalacdes de conexao pdatos de conexdo de sua
propriedade, necesséarias ao cumprimento do contrato, de acordo com os procedimentos e padrbes
especificados nos procedimentos de rede elaborados pelo ONS, e no acordo operativo firmado entre as
partes.

A Emissora e a Chesf se comprometem a avaliareaessidade de implementar os ajustes técnicos e
comerciais necessarios para adequar as instalagdes da conexao.

A execucao das obriga¢des e compromissos disciplinados no contrato dependera da celebracéo do "Contrato
de Uso do Sistema de Transmissdo" entre a Emissora e o ONS e as concessionarias de transmisséo
representadas pelo ONS.

Em garantia do pagamento do contrato a Emissora deu a Chesf os recebiveis provenientes da receita de
fornecimento de energia da propria Emissora. Para tal fim, a Emissora firmou com a Chesf e interveniéncia
da CEF, em 13 de julho de 2000, "Contrato de Constituicdo de Garantia". No caso de atraso no pagamento a
Emissora ficara sujeita a execucéo da garantia.

Outros Contratos

A Emissora possui diversos fornecedores, sendo alguns deles fornecedores da quase totalidade de
determinados produtos. O grande numero de aquisicbes efetuadas pela Emissora no exercicio passado
evidencia, de modo geral, a preocupagcado em manter sua capacitagcao técnica e em investir na implantacao de
novas instalagées e na melhoria das j& existentes, de modo a garantir o atendimento da atual e da futura
demanda de seu mercado de energia elétrica.
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6. Contratos Relacionados a Compra das Acdes de Emissdo da Emissora pela Brisk

Em 21 bE JUNHO DE2000,A BRISK FORMOU CONTRATOS DE COMPRA E VENDA DE ACOES COM ELETROBRAS O
ESTADO DO MARANHAO E A BNDESPAR, CUJO OBJETO FOI A VENDA PELAELETROBRAS ESTADO DO
MARANHAO E BNDESPAR DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DAEMISSORA NO MONTANTE TOTAL DE
443.474.823.46DE ACOES ORDINARIAS REPRESENTATIVAS DE86,25%D0O CAPITAL VOTANTE E DE 85,68%D0O
CAPITAL TOTAL DA EMISSORA

A Emissora efetuou o pagamento do preco de aquisicdo das agdes em 21 de julho de 2000.

Entre as obrigacBes especiais de Brisk previstas nos contratos estéo (i) assegurar a elei¢cdo de pelo menos 1
membro do conselho de administracdo da Emissora, livremente indicado pelos empregados da mesma, caso
as acbes que detenham ndo sejam suficientes para assegurar esta elei¢do, (ii) manter a Emissora como
patrocinadora da FASCEMAR, (iii) adquirir, no prazo maximo de 60 dias ap6s decorrido um ano da
liquidacéo da oferta aos empregados, as a¢des detidas, direta ou indiretamente, por estes, conforme previsto
no Edital n.° CED-CEMAR - 01/2000, na hipétese de os empregados, isoladamente ou em grupos,
decidirem vender no prazo acima referidas a¢des oriundas da oferta aos empregados, sendo que Brisk ficara
isento de tal obrigagdo caso, no prazo maximo de doze meses a partir da liquidac&o financeira do prego total
a vista ou da primeira parcela a vista, pelo menos 20% do capital ordinario da Emissora estiver pulverizado
no mercado acionario, distribuido em, no minimo, 100 ou mais investidores que nao integrem, direta ou
indiretamente, o grupo de controle da Emissora e nao sejam empregados da mesma, (iv) substituir as fiancas
e/ou quaisquer outras garantias prestadas pelo Estado do Maranh&o e/ou Unido em todos os contratos de
financiamento e operacdes financeiras da Emissora, (v) de modo geral manter a capacitagdo técnica da
Emissora e investir na implantagéo de novas instalacdes e na melhoria das ja existentes, de modo a garantir o
atendimento da atual e da futura demanda de seu mercado de energia elétrica, e (vi) assegurar que a Emissora
celebre anualmente com o Estado do Maranh&o contratos especificos com o objetivo de execucgéo de obras e
servigos vinculados ao atendimento aos conjuntos de consumidores em areas rurais e/ou de cunho social
definidas pelo Estado do Maranh&o, assegurando, inclusive, a destinacdo de um percentual minimo de 1% ao
ano da receita liquida da Emissora para este fim, até o final da concessao.

A eventual alienacéo das ac¢des adquiridas pela Brisk para qualquer terceiro devera implicar na transferéncia
também de todas as obrigacfes previstas no respectivo contrato, sob pena de nulidade da transferéncia das
acOes ao terceiro.

Nesta data, a Emissora esta em dia no cumprimento de suas obrigacdes previstas nos contratos de compra e
venda.

¢ EFEITOS DA ACAO GOVERNAMENTAL NOS NEGOCIOS E REGULAMENTACAO ESPECIFICA

A. O SETOR ELETRICO BRASILEIRO

O setor elétrico compreende as atividades de geragéo, transmisséo, distribuicdo e comercializagdo de energia
elétrica.
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A capacidade nominal geradora instalada no Brasil em dezembro de 2000, excluindo a geragdo por

autoprodutores, corresponde a aproximadamente 67,2 GW (incluindo 6,3 GW de Itaipu), dos quais 61,7 GW

correspondem a usinas hidrelétricas, 4,8 GW a termelétricas convencionais e 0,7 GW as Usinas Nucleares.
Os recursos hidricos sdo administrados em reservatorios multi-anuais. Estima-se que o Brasil tenha um
potencial de geracdo de energia hidrelétrica de 261 GW, tendo apenas 23% deste potencial sido
desenvolvido.

O sistema elétrico brasileiro € composto por dois grandes sistemas interligados (um para as regides Sul,
Sudeste e Centro-Oeste e outro para as regifes Norte e Nordeste) e por diversos pequenos sistemas isolados
em regifes ao Norte e Nordeste do Pais. Os dois grandes sistemas (que conjuntamente representam 97% da
capacidade do Pais) foram recentemente interligados pelo Linhdo Norte-Sul, com 1.277km de extensao e
tensdo de 500kV, que tem como pontos terminais a subestac¢é@o de Imperatriz, no Maranhdo, e a subestacéo
de Samambaia, no Distrito Federal.

O sistema de transmisséo € de aproximadamente 181.000km, dos quais 65.000km sédo de alta tenséo (igual ou
superior a 230kV). O Plano Decenal de Expansdo prevé ainda que em 2008 as linhas de transmisséo
totalizardo aproximadamente 230.000km.

Atualmente, aproximadamente 50% da geracdo de energia elétrica no Brasil é operada pela Eletrobras,
empresa controlada pela Unido, e por suas subsididrias. A Eletrobras atualmente possui trés subsidiarias
regionais responsaveis pela geragdo e transmissdo de eletricidade no Norte, Nordeste e Sudeste do Brasil,
sendo elas a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. ("Eletronorte"), a Companhia Hidrelétrica do Sao
Francisco ("Chesf") e Furnas Centrais Elétricas S.A. ("Furnas"). Além dessas empresas, a Eletrobras tem
como subsidiarias integrais a Empresa Transmissora de Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. ("Eletrosul") e

a Eletrobrds Termonuclear S.A. — Eletronuclear. As linhas de transmissdo de alta tensdo remanescentes,
aproximadamente 36% do total, sdo de propriedade de companhias estaduais.
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« GLOSSARIO E ABREVIATURAS

Acionista Controlador da Emissora Brisk Participa¢fes Ltda.

ADA Agéncia de Desenvolvimento da Amazonia.

Agente Fiduciario Planner Corretora de Valores S.A.

ANBID Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

ANDIMA Associagdo Nacional das Instituicdes de Mercado Aberto.
Aneel Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Banco Mandatario e Escriturador Itad.

BankBoston BankBoston Banco Multiplo S.A., com sede na Cidade de

Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badar6
501, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
0 n.© 60.394.079/0001-04.

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
BNDESPar BNDES Participacdes S.A.

Brisk Brisk Participacdes Ltda.

CEMAR ou Emissora Companhia  Energética do  Maranhdo - CEMAR,

companhia aberta com sede na Cidade de Sao Luis, Estado
do Maranhdo, na Av. Colares Moreira 477, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 06.272.793/0001-84.

CEPISA Companhia Energética do Piaui — CEPISA.

CERNE Companhia de Eletrificacdo Rural do Nordeste.

CETIP Central de Custddia e Liquidacéo Financeira de Titulos.
Chesf Companhia Hidrelétrica do Séo Francisco.

COHEBE Companhia Hidrelétrica de Boa Esperanca.
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Concessao

Concessionaria de Transmissao

Contrato de Concesséao

Coordenadores

CVM
Data de Emissédo

Debéntures

Decreto n.° 2.655/98
Decreto n.° 46.999/59

Demonstracdes Financeiras

DNAEE

Dresdner

Edital

Eletrobras
Eletronorte

Eletrosul

Emissora ou CEMAR

Concessao para exploracdo do servico de distribuicdo de
energia elétrica para todos os Municipios pertencentes ao
Estado do Maranhdo, bem como as instalacdes de
transmissdo ilizadas na distribuicdo, outorgada nos
termos do Contrato de Concesséao.

Pessoa juridica com delegagdo do Poder Concedente para a
exploracdo dos servigos publicos de transmissao de energia
elétrica.

Contrato de Concessao de Servico Publico de Distribuicédo
de Energia Elétrica n.° 60/2000, celebrado em 11 de agosto
de 2000 entre, a Emissora e a Uniéo, esta por intermédio
da Aneel.

Dresdner, como coordenador lider, BankBoston, Itau e
Unibanco.

Comissao de Valores Mobiliarios.
1° de junho de 2001.

15.000 debéntures ndo conversiveis e com garantia
flutuante, emitidas nos termos da Escritura de Emissao.

Decreto n.° 2.655, de 2 de julho de 1998.
Decreto n.° 46.999, de 12 de outubro de 1959.

Demonstrag@es financeiras da Emissora apresentadas no
Prospecto.

Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica,
sucedido pela Aneel.

Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Mdltiplo, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Verbo
Divino 1.488, 1° e 2° andares, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 29.030.467/0001-66.

Edital N.° CED — CEMAR — 01/2000, através do qual foi
feito o leildo para a alienacdo das a¢Bes da Emissora.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.

Companhia Energética do Maranhao — CEMAR,
companhia aberta com sede na Cidade de S&o Luis, Estado
do Maranhdo, na Av. Colares Moreira 477, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
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Enersul

Escritura de Emisséao

FASCEMAR

FINEL
Furnas
IBAMA

IGP-DI
IGPM

Instituicdo Depositéria
Instrugdo CVM n.° 13/80

Itad

Lei Estadual n.° 1.609/58

Lei Estadual n.° 4.621/84

Lei Estadual n.° 7.514/00

Lein.° 6.404/76
Lein.° 8.631/93

Lein.© 9.074/95

n.° 06.272.793/0001-84.
Empresa Energética do Mato Grosso do Sul S.A.

"Escritura Particular de Emissao de Debéntures Nao
Conversiveis e com Garantia Flutuante da Primeira
Emissdo de Companhia Energética do Maranhdo —
CEMAR", celebrada entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, conforme re-ratificada pela "Primeira
Re-ratificacdo da Escritura Particular de Emissao de
Debéntures Nao Conversiveis e com Garantia Flutuante da
Primeira Emissdo de Companhia Energética do Maranh&o
— CEMAR", e seus eventuais posteriores aditamentos e/ou
rerratificacfes.

Fundacéo de Assisténcia e Seguridade dos Empregados da
CEMAR.

Fundo de Investimento da Eletrobras.
Furnas Centrais Elétricas S.A.

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis.

indice Geral de Precos - Dispoiitade Interna,
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas.

indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas.

Itad.

Instrugdo n.° 13, de 30 de setembro de 1980, expedida pela
CVM.

Banco Itat S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Boa Vista 176, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 60.701.190/0001-04.

Lei n.°1.609, de 14 de junho de 1958, do Estado do
Maranhao.

Lei n.°4.621, de 17 de dezembro de 1984, do Estado do
Maranhao.

Lei n.°7.514, de 8 de maio de 2000, do Estado do
Maranhao.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
Lein.°8.631, de 4 de marco de 1993.

Lein.°9.074, de 7 de julho de 1995.
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Lein.® 9.648/98

Lei n.° 9.648, de 27 de maio de 1998.

MAE Mercado Atacadista de Energia, instituido pela Lei
n.° 9.648/98.

MercadoSpot Mercado de energia elétrica de curto prazo. Abrange a
parcela ndo contratada de energia, que pode ser originaria
dos excedentes de energia das geradoras ou da demanda
acima da contratada, das distribuidoras e das
comercializadoras. O preco da energia neste mercado é
determinado em fun¢&o do custo marginal de operacao, que
reflete o valor econdmico médio da energia futura. O
prazo dos contratos é inferior a dois anos.

MISA Maranh@&o Investimentos S.A.

MRE Mecanismo de Realocacdo de Energia, instituido pelo
Decreto n.° 2.655/98.

ONS Operador Nacional do Sistema, instituido pela Lei
n.° 9.648/98.

PIB Produto Interno Bruto.

PND Programa Nacional de Desestatitzagao.

Poder Concedente

A Unido, representada pela Aneel, na condi¢do de o6rgédo
regulador e fiscalizador.

PPL Corp. Pennsylvania Power & Light Corporation.

PPL Global Pennsylvania Power & Light Corporation Global, Inc.

Prospecto Este prospecto de emissdo das Debéntures para
distribui¢éo publica.

RGR Reserva Global de Reverséo.

SUDENE Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste.

Unibanco Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., com sede na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Eusébio
Matoso 891, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o0 n.° 33.700.394/0001-40.
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« ATOS SOCIETARIOS DA EMISSORA REALATIVOS A EMISSAO DE DEBENTURES

A emissdo das Debéntures foi aprovada pelos acionistas da Emissora em assembléia geral extraordinaria
realizada em 4 de maio de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Maranhdo em 9 de
maio de 2001, e publicada no Diario Oficial do Estado do Maranhdo em 16 de maio de 2001 e nos jornais "O
Estado do Maranh&o" e "O Imparcial" em 11 de maio de 2001.
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15.01 - PROBLEMAS AMBIENTAIS

¢ ASPECTOS SOCIO-AMBIENTAIS

ApOs a privatizacdo, a Emissora tem buscando promover uma regularizacédo das licengas ambientais exigidas
com relagdo as suas atividades. Notadamente, a Emissora pretende obter o licenciamento prévio para a
construgdo e ampliagdo de suas subestacBes e linhas de transmissdo, as licengas de instalacdo das
subestacdes que se encontrem irregulares e as licencas de operacdo de linhas de transmissdo que se
encontrem irregulares.

Existem trés licencas que devem ser requeridas ao Estado do Maranh&o: a licenga prévia (para construcao,
ampliagdo ou operagdo de uma linha de transmissdo, subestacdo ou sistema de geragéo); a licenga de
instalacdo (que autoriza o inicio das obras e depende, na maioria dos casos, da elaboracéo do Estudo de
Impacto Ambiental ("EIA") e do Relatério de Impacto Ambiental ("RIMA")); e a licenca de operacéo (que
autorizard o funcionamento, e deve ser requerida quando do término das obras, ocasidao em que serdo
verificadas as condic¢des de funcionamento adequado das obras e a sua adequacdao as licencas ja concedidas e
ao EIA/RIMA).

Apesar das providéncias que vém sendo ou serdo tomadas pela Emissora, a Emissora podera estar sujeita a
penalidades administrativas caso seja verificada a existéncia de irregularidade ou auséncia de licengas
ambientais por ocasido de uma fiscalizag&o.
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

16.01 - AGOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQUIDO

1-ITEM |2 - DESCRICAO 3- % PATRIMONIO [4-9% LUCRO 5-PROVISAO [6- VALOR
LIQUIDO LiQUIDO
(Reais Mil)
01 |TRABALHISTA 2,49 0,00 SIM 5521
02 |FISCAL/TRIBUTARIA 0,48 0,00 SIM 1.055
03 |OUTRAS 30,00 0,00 SIM 66.596
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
CNPJ/MF: 06.272.793/0001-84
COMPANHIA ABERTA

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO 1
DENOMINACAO, OBJETO, DURACAO E SEDE

Artigo 1° - A Companhia é denominad€OMPANHIA ENERGETICA DO
MARANHAO - CEMAR e é regida por este Estatuto Social, pelas disposi¢bes constantes
do Contrato de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica N° 60/2000 e pela
legislacao aplicavel em vigor.

Artigo 2° - A Companhia tem por objeto: (i) a exploracdo de servicos publicos de
energia elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concesséo e nas outras em que, de
acordo com a legislacdo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar,
construir, executar e explorar os sistemas de geragdo, transmissdo, transformacao,
distribuig&o, transporte e comercializagdo de energia elétrica e outras fontes alternativas de
energia, renovaveis ou nao, e servicos correlatos que Ihe venham a ser concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servico de energia
elétrica, podendo administrar sistemas de producdo, transmissdo, distribuicdo ou
comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios, sendo-lhe
vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que estiverem
relacionadas a este objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante cessao onerosa a
outros usudrios; transmissao de dados através de suas instalacdes, observada a legislacédo
pertinente; prestacdo de servicos técnicos de operagdo, manutencdo e planejamento de
instalacdes elétricas de terceiros; servicos de otimizacdo de processos energéticos e
instalac6es de consumidores; cessao onerosa de faixas de serviddo de linhas aéreas e areas
de terras exploraveis de usinas e reservatorios, desde que previamente aprovadas pelo
Poder Concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas
subsidiarias para exploracao de sistemas elétricos de geracao de energia, dentro da area de
concessao outorgada pela Unido e (iv) a participacdo no capital de outras sociedades,
comerciais ou civis, como sOcia, acionista ou quotista, independentemente de sua
atividade.
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Artigo 3° - A Companhia tera sede e domicilio no foro da Cidade de Sao Luis,
Estado do Maranh&o, e mediante resolucdo da Diretoria Executiva, podera a Companhia
abrir e manter filiais, escritérios ou outras instalacbes em qualquer parte do Pais, sendo
que, para fins fiscais, uma parcela do capital sera alocada a cada uma delas.

Artigo 4° - A Companbhia tera prazo indeterminado de duracéo.
CAPITULO I
CAPITAL E ACOES
Artigo 5° - O capital social autorizado da Companhia é de R$669.634.350,00

(seiscentos e sessenta e nove milhdes, seiscentos e trinta e quatro mil, trezenjosreai

reais), e o capital social subscrito e integralizado é de R$512.049.309,00 (quinhentos e
doze milhbes, quarenta e nove mil, trezentos e nove reais), assim representado: (i)
514.364.397.896 (quinhentos e quatorze bilhdezemtos e sessenta e quatro milhdes,
trezentos e noventa e sete mil, oitocentas e noventa e seis) acfes ordindrias nominativas,
sem valor nominal; (ii) 4.048.611.876 (quatro bilhdes, quarenta e oito milhdes, seiscentos
e onze mil e oitocentos e setenta e seis) acoes preferenciais nominativas classe “A”, sem
direito a voto e sem valor nominal; e (iii) 5.311.312.006 (cinco bilhdezettos e onze
milhdes, trezentas e doze mil e seis) acdes preferenciais nominativas classe “B”, sem
direito a voto e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro - Cada acao ordinaria nominativa confere ao seu titular o direito a
um voto nas Assembléias Gerais da Companhia.

Paragrafo Segundo - As acdes preferenciais, com exce¢do das emitidas até 31 de
dezembro del996, sdo inconversiveis em acfes ordinarias, gozando de prioridade de
reembolso de capital, pelo valor de patriménio liquido, no caso de liquidagdo da
Companbhia, tendo prioridade no recebimento de dividendos minimos de 6% (seis por
cento) para as de classe “A” e 10% (dez por cento) para as de classe “B”, calculados sobre
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0 seu valor patrimonial antes da apropriacdo do resultado do periodo a que se referir o
dividendo.

Paragrafo Terceiro - O Conselho de Administracdo podera deliberar a emisséo de acdes
para Aumento do Capital Social da Companhia, dentro do limite do Capital Autorizado e

das espécies e classes das acdes existentes, independentemente de reforma estatutaria.
Salvo deliberagdo em contrario do Conselho de Administracdo, os acionistas ndo terdo
direito de preferéncia em quaisquer emissGes de acles, notas promissérias para
distribuicdo publica, debéntures ou partes beneficidrias conversiveis em agbes e bonus de
subscri¢do, cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa de valores, subscri¢do
publica ou permuta por acbes em oferta publica de aquisicao de controle, nos termos do
Art. 172 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976.

Artigo 6° - As acdes da Companhia poderéo ser escriturais, sem quaisquer alteracdes nos
direitos e restricbes que lhes sdo inerentes, permanecendo em contas de depoésito, em
instituicbes autorizadas, em nome de seus titulares, sem emissdo de certificados, nos
termos dos Art. 34 e 35 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976, podendo ser cobrada dos
Acionistas a remuneracédo de que trata o paragrafo 3° do Art. 35 da referida Lei.

Artigo 7° - A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, é facultado
emitir acBes sem guardar proporcao das espécies e/ou classes das ac¢des ja existentes, desde
gue o numero das acdes preferenciais ndo ultrapasse o limite de 2/3 (dois tergos) do total
das acdes emitidas.

Artigo 8° - A Companhia podera adquirir suas proprias acdes a fim de cancela-las ou
manté-las em tesouraria para posterior alienacdo, mediante autorizacdo do Conselho de
Administracéo.

CAPITULO III
ADMINISTRACAO
Artigo 9° - A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracéo e por
uma Diretoria Executiva.
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Paragrafo Primeiro - Os membros efetivos e respectivos suplentes do Conselho de
Administracdo e os Diretores Executivos tomardo posse nos 30 (trinta) dias subsequentes
as suas eleicdes, mediante assinatura de termo de posse lavrado nos livros mantidos pela
Companhia para esse fim e permanecerdo em seus cargos até a posse de seus substitutos.

Paragrafo Segunde A Assembléia Geral estabelecera a remuneracdo anual global dos
Administradores, nesta incluidos os beneficios de qualquer natureza e as verbas de
representacao, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as suas funcoes,
sua competéncia e reputacao profissional e o valor dos seus servicos no mercado, cabendo
ao Conselho de Administracdo a distribuicdo da remuneracéao fixada.

CAPITULO IV

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 10 - O Conselho de Administracdo ser4 composto de até 9 (nove) membros
efetivos e seus respectivos suplentes, que substituirdo os efetivos em seus impedimentos
eventuais, quando convocados, todos acionistas da Companhia, cujo prazo de gestao tera a
duracao de 3 (trés) anos, sendo permitida a reelei¢ao.

Paragrafo Gnico - E assegurado aos empregados o direito de eleger 1 (um) membro do
Conselho de Administracdo da Companhia e seu respectivo suplente.

Artigo 11 - Cabera a Assembléia Geral eleger os membros efetivos e suplentes do

Conselho de Administracdo da Companhia. O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho
de Administracdo serdo escolhidos dentre os conselheiros, na primeira reunido do
Conselho de Administracao realizada apds a respectiva eleicao.

Paragrafo Primeire- O Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido, nos
seus impedimentos temporarios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro
Conselheiro indicado pelo Presidente do Conselho e, ndo havendo indicacao, por escolha
dos demais membros do Conselho.
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Paragrafo Sequnde Em caso de vacancia de qualquer cargo de Conselheiro efetivo, o
substituto ser& nomeado pelos Conselheiros remanescentes e servird até a primeira
Assembléia Geral, na qual devera ser eleito o novo Conselheiro pelo periodo remanescente
do prazo de gestao do Conselheiro substituido.

Paragrafo Terceire- No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumira o
Vice-Presidente , que permanecera no cargo até que o Conselho escolha o seu titular,
cumprindo, o substituto, gestdo pelo prazo restante.

Paragrafo Quarte- Em caso de vacancia de cargo de membro suplente, o Conselheiro
respectivo nomeard um acionista para exercer a supléncia_ vaga, ad refedendtimeira
Assembléia Geral, que elegera o substituto do suplente para completar o prazo de gestédo
do membro substituido.

Artigo 12 - O Conselho de Administracdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a
cada 3 (trés) meses e, extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente ou
pela maioria de seus membros. As reunides do Conselho de Administragdo somente seréo
consideradas validamente instaladas se contarem com a presenca da maioria dos
Conselheiros efetivos ou seus suplentes em exercicio.

Paragrafo Primeiro - As decisGes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pelo
voto da maioria dos presentes a reunido em questdo, cabendo ao Presidente ou ao seu
substituto, além do voto pessoal, 0 voto de qualidade.

Paragrafo Segundo - E facultado a qualquer dos membros do Conselho fazer-se
representar por outro Conselheiro nas reunides as quais nao puder comparecer, desde que
tal outorga de poderes de representacdo seja efetuada mediante instrumento firmado por
escrito.

Artigo 13 - Além daqueles previstos em lei como de competéncia exclusiva do
Conselho de Administracdo, a pratica dos seguintes atos e a concretizacdo das seguintes
operagBes pela Companhia estdo condicionadas a prévia aprovacdo pelo Conselho de
Administracéo:
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(@)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia;

convocar a Assembléia Geral;

eleger e destituir os membros da Diretoria Executiva, fixando-lhes as atribuicdes.

manifestar-se a respeito do relatério da administracdo, das contas da Diretoria
Executiva e dos balancos consolidados, que deverdo ser submetidos a sua
apreciacao, preferencialmente dentro de 02 (dois) meses contados do término do
exercicio social;

vetar a execucao de decisdes da Diretoria Executiva eventualmente adotadas contra
as disposicdes deste Estatuto;

estabelecer a forma de distribuicdo da remuneracdo dos administradores da
Companhia, se fixada globalmente pela Assembléia Geral;

observadas as disposi¢fes legais e ouvido o Conselho Fiscal, se em funcionamento,
(i) declarar, no curso do exercicio social e até a Assembléia Geral Ordinaria,
dividendos intermediarios, inclusive a titulo de antecipacdo parcial ou total do
dividendo minimo obrigatério, a conta: (a) de lucros apurados em balanco
semestral, ou (b) de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo
balanco anual ou semestral; (ii) determinar o pagamento de juros sobre o capital

préprio;

a aprovacao da politica de dividendos da Companhia e a declaracdo, no curso do
exercicio social e até a Assembléia Geral, de dividendos intermediérios, inclusive a
titulo de antecipacao parcial ou total do dividendo minimo obrigatdrio, a conta de
lucros apurados em balango semestral, trimestral ou em periodo menor de tempo ou
de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo balanco;
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0] a aprovacao de quaisquer planos de negdcio a longo prazo, de orgamentos anuais
ou plurianuais da Companhia e de suas revisoes;

)] a constituicdo de quaisquer 6nus sobre bens moéveis ou imdveis da Companhia, ou
a caucdo ou cessdo de receitas ou direitos de crédito em garantia de operacdes
financeiras ou ndo a serem celebradas pela Companhia, sempre que o valor total
dos ativos objeto da garantia exceda a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido
total da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser
estabelecida pelo Conselho de Administracdo, determinado com base nas
demonstracgdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia;

(K) a alienacdo de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia cujo
valor exceda a 1% (um por cento) do valor total do ativo permanente da
Companhia, determinado com base nas demonstracdes financeiras auditadas mais
recentes da Companhia;

)] a aquisicao de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia cujo
valor exceda a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do patrimdnio
liguido total da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que
venha a ser estabelecida pelo Conselho de Administracdo, determinado com base
nas demonstracdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia;

(m) a aprovacao de investimentos e/ou a tomada de empréstimos ou financiamentos de
qualguer natureza, em uma Unica operacdo ou huma série de operacdes vinculadas
que eleve o endividamento total da Companhia a um valor superior a 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) do capital social total da Companhia, ou
gualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser estabelecida pelo
Conselho de Administragcdo, determinado com base nas demonstracdes financeiras
auditadas mais recentes da Companhia, ou a qualquer outro valor que venha a ser
estabelecido, periodicamente, pela assembléia geral de acionistas;

(n) a celebracao de qualguer contrato com qualquer acionista da Companhia;

(0) a aprovacao da politica de limite de concessao de crédito pela Companhia;
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(p) a aquisicdo, pela Companhia, de acdes de sua propria emissdo, para efeito de
permanéncia em tesouraria para posterior cancelamento e/ou alienacéo, nos termos
da legislacao aplicavel;

(@) indicacdo de procuradores para a execucao dos atos listados neste Artigo;

(9] deliberar sobre a emisséo de notas promissoérias comerciais (“Commercial Papers”),
debéntures, partes beneficiari@éou quaisqueroutros titulos de crédito ou
instrumentos semelhantes destinados a distribuicdo em quaisquer mercados de
capitais, independentemente do valor do percentual previsto na letra (m) supra; e

(s) escolher e destituir os auditores independentes.

Paragrafo Unico - A Companhia complementara a previdéncia social a seus
empregados, através da Fundacdo de Assisténcia e Seguridade dos Funcionarios da
CEMAR - FASCEMAR , na forma e meios aprovados pelo Conselho de Administracao.

CAPITULO V
DIRETORIA EXECUTIVA
Artigo 14 - A Companhia tera uma Diretoria Executiva composta de um minimo de 2

(dois) Diretores Executivos, sendo um Diretor-Presidente, todos residentes no Pais,
acionistas ou néo, eleitos pelo Conselho de Administracdo, cujo prazo de gestdo tera a
duracédo de 3 (trés anos), sendo permitida a reeleicao.

Paragrafo Primeiro - O Conselho de Administracdo escolhera, dentre os Diretores
Executivos, o Diretor de Relacdes com Investidores, que desempenhara as atribuicoes e
responsabilidades atribuidas pelas normas regulamentares aplicaveis.
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Paragrafo Segundo- Em caso de vacancia definitiva no cargo de qualquer Diretor
Executivo, 0 substituto devera ser indicado pelo Conselho de Administracdo para o
periodo restante até o final do prazo de gestéo do Diretor Executivo substituido.

Paragrafo Terceiro - Durante o periodo de impedimento temporario de qualquer Diretor
Executivo, as funcdes a ele atribuidas serdo desempenhadas temporaria e cumulativamente
por um Diretor Executivo especialmente designado pelo Conselho de Administracéo.

Artigo 15 - Os Diretores Executivos desempenhardo suas fun¢des de acordo com o
objeto social da Companhia e de modo a assegurar a condu¢édo normal de seus negécios e
operacdes com estrita observancia das disposi¢cdes deste Estatuto Social e das resolucdes
das Assembléias Gerais de Acionistas e do Conselho de Administracao.

Artigo 16 - Os poderes e atribuicbes da Diretoria Executiva serdo estabelecidos por
resolucdo do Conselho de Administracéo.

Artigo 17 - A Diretoria Executiva reunir-se-4 ordinariamente uma vez por més e,
extraordinariamente, sempre que convocada por iniciativa do Diretor-Presidente ou a
pedido de qualquer dos Diretores Executivos, cabendo ao Diretor Presidente, ou substituto
em exercicio, além do voto pessoal, o0 de qualidade.

Paragrafo Primeiro - As decisdes da Diretoria Executiva serdo tomadas de acordo com
as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administragéo.

Paragrafo Segundo - Qualquer reunido ordinaria da Diretoria Executiva podera deixar
de ser realizada na auséncia de qualquer assunto de maior relevancia a ser por ela decidido.

Paragrafo Terceiro - As decisfes da Diretoria Executiva deverdo estar contidas em atas
das respectivas reunides.

Artigo 18 - A Companhia somente sera considerada validamente obrigada mediante
as assinaturas:
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(@) de quaisquer 2 (dois) Diretores Executivos, agindo em conjunto; ou

(b)  de qualquer Diretor Executivo, em conjunto com um procurador, agindo em
conformidade com os limites estabelecidos na respectiva procuracao; ou

(c) dois procuradores, agindo em conjunto e dentro dos limites estabelecidos nas
respectivas procuracgoes.

Paragrafo Primeiro - Os atos que, na forma deste Estatuto Social, requeiram a
aprovacao prévia do Conselho de Administracdo, somente poderdo ser praticados apos 0s
mesmos terem sido previamente aprovados.

Paragrafo Segundo- A Companhia estard validamente obrigada pela assinatura isolada
de qualquer dos Diretores Executivos caso essa representacdo seja previamente aprovada
pelo Conselho de Administracao.

Artigo 19 - Qualquer Diretor Executivo, agindo isoladamente, tera poderes para
executar 0s seguintes atos:

@) endosso de cheques para depdsito nas contas da Companhia;

(b)  emissédo de duplicatas e endosso das mesmas para fins de cobranca;

(© assinatura de correspondéncias de rotina que nado crie qualquer responsabilidade
para a Companhia, tais como receber ou dar quitacdo de valores que sejam devidos
a Companhia, bem como atos praticados perante reparticdes publicas em geral,
autarquias, empresas publicas e sociedades de economia mista.

Paragrafo Unico - A outorga de procuraces pela Companhia, excetuadas aquelas
destinadas a pratica dos atos previstos neste artigo, dependera sempre de prévia e expressa
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aprovacdo da Diretoria Executiva, e 0s respectivos instrumentos serdo sempre assinados
pelo Diretor-Presidente, isoladamente, ou por dois Diretores Executivos agindo em
conjunto, e estabelecerdo expressamente os poderes dos procuradores e, excetuando-se as
procuracfes outorgadas para fins judiciais e administrativos, terdo prazo maximo de
validade de um ano.

CAPITULO VI
CONSELHO FISCAL
Artigo 20 - A Companhia tera um Conselho Fiscal de funcionamento nao

permanente, que exercera as atribuicbes impostas por lei e que somente sera instalado
mediante solicitagdo de acionistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
acOes com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das acdes sem direito a voto.

Paragrafo Unico - O Conselho Fiscal sera composto por 5 (cinco) membros efetivos e

5 (cinco) suplentes, acionistas ou nao, residentes no Pais, sendo admitida a reeleicao. Nos
exercicios sociais em que a instalacdo do Conselho Fiscal for solicitada, a Assembléia
Geral elegera seus membros e estabelecera a respectiva remuneragéo, sendo que o mandato
dos membros do Conselho Fiscal terminara na data da primeira Assembléia Geral
Ordinaria realizada apés sua instalacao.

CAPITULO VII
ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 21 - A Assembléia Geral sera ordinaria ou extraordinaria. A Assembléia Geral

Ordinaria seréa realizada no prazo de 4 (quatro) meses subseqlentes ao encerramento do
exercicio social e as Assembléias Gerais Extraordinarias serdo realizadas sempre que 0s
interesses da Companhia assim o exigirem.
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Artigo 22 - As Assembléias Gerais seréo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou na auséncia degtelo Diretor-Presidente ou, em sua auséncia, por
gualquer dos demais Diretores Executivos. O Secretario da Assembléia Geral sera
escolhido pelos acionistas.

Paragrafo Primeire A transferéncia de acbes podera ser suspensa pelo prazo de até 15
(quinze) dias antes da realizacédo da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo O edital de convocagao podera condicionar a presenca do acionista
na Assembléia Geral, além dos requisitos previstos em lei, ao depdsito na sede da
Sociedade, com 72 horas de antecedéncia do dia marcado para a realizacdo da Assembléia
Geral, do comprovante expedido pela instituicdo depositaria, na hipotese de a Companhia
adotar acdes escriturais.

Paragrafo Terceire O edital de convocacéo também podera condicionar a representacao,
por procurador, do acionista, na Assembléia Geral, a que o depdsito do respectivo
instrumento seja efetuado na sede da Companhia, com 72 (setenta e duas) horas de
antecedéncia do dia marcado para a realizacdo da Assembléia Geral.

Artigo 23 - As deliberacdes da Assembléia Geral serdo tomadas pelo voto afirmativo
da maioria dos acionistas.

CAPITULO VIII

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 24 - O exercicio social encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.
Artigo 25 - Ao final de cada exercicio social, serdo levantados o balanco patrimonial

e as demonstracbes das origens e aplicacdes de recursos, dos lucros ou prejuizos
acumulados e a do resultado do exercicio de acordo com as normas legais aplicaveis. A
Companhia poder4, a critério do Conselho de Administracao, levantar balancos semestrais,
trimestrais ou em periodos menores de tempo, observadas as prescricbes legais, e 0
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Reapresentagéo por Exigéncia CVM N° 184/01

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

Conselho de Administracdo podera deliberar e declarar dividendos intermediarios a conta
do lucro liquido apurado no periodo ou a conta de lucros acumulados ou de reserva de
lucros, inclusive como antecipagéo, total ou parcial, do dividendo obrigatorio do exercicio
em curso.

Paragrafo Primeiro - Apds efetivadas as dedugbes previstas em lei, a Assembléia Geral
deliberara pela distribuicdo de lucros com base em proposta apresentada pela Diretoria
Executiva, ouvido o Conselho de Administracdo e, se em funcionamento, apés obtido o
parecer do Conselho Fiscal.

Paragrafo Sequndo - Em cada exercicio social, os acionistas fardo jus a um dividendo
obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado da Companhia, na
forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404, de 15 dzembro dd.976.

Paragrafo Terceire Podera, ainda, o Conselho de Administracdo, deliberar o pagamento

de juros sobre o capital proprio, previstos no artigo 9° da Lei n° 9.249/95, alterado pelo

artigo 78 da Lei n°® 9.430/96, e na respectiva regulamentacdo, em substituicdo total ou
parcial dos dividendos intermediarios cuja declaracéo Ihe é facultada pelo caput deste
artigo ou, ainda, em adicdo aos mesmos.

Paragrafo Quarte- Cabera ao Conselho de Administracdo, observada a Legislacao
referida no paragrafo anterior, fixar, a seu exclusivo critério, o valor e a data do pagamento
de cada parcela de juros cujo pagamento vier a deliberar.

Paragrafo Quinte- A Assembléia Geral decidira a respeito da imputacdo, ao valor do
dividendo obrigatério, do montante dos juros sobre o capital préprio pagos pela
Companhia durante o exercicio, montante que para tal fim sera considerado pelo seu valor
liguido do Imposto de Renda retido na fonte.

Paragrafo Sexte Os dividendos e 0s juros sobre o capital préggcio pagos nas datas e
locais indicados pelo Diretor de Relagbes com o0s Investidores. No caso de ndo serem
reclamados dentro de 3 (trés) anos, a contar do inicio do pagamento, reverterdo a favor da
Companhia.
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01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

18.01 - ESTATUTO SOCIAL
Paragrafo Sétime Fica assegurado, até o final do prazo de concesséao, a aplicagéo anual
do percentual de 1% (um por cento) da receita liquida anual de fornecimento, conforme
definida no subitem XVII, do item 4.4 do Edital CED - CEMAR — 01/2000, para a
execucdo de obras e servicos vinculados ao atendimento aos conjuntos de consumidores
em areas rurais , e/ou de cunho social e/ou outras do interesse e conforme definicdo do
Estado do Maranhé&o.
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01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO IX

TRANSFERENCIA DAS ACOES DE CONTROLE

Artigo 26 - A Companhia obriga-se a submeter a previa aprovacdo do Poder

Concedente qualquer transferéncia de a¢des que impligue mudanca do controle acionario,
comprometendo-se, outrossim, a ndo efetuar, em seus livros sociais, qualquer registro que
importe em cessao, transferéncia ou oneracdo das acdes de titularidade dos Acionistas
Controladores, salvo quando tiver havido a prévia e expressa concordancia do Poder

Concedente.
CAPITULO X
LIQUIDACAO
Artigo 27 - A Companhia serd liguidada nos casos previstos em lei, caso em que a

Assembléia Geral determinara a forma de liquidacédo, nomeara o liquidante e os membros
do Conselho Fiscal, que funcionara durante todo o periodo de liquidagiao-lhes os
respectivos honorarios.
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL
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20.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

Reapresentacao por exigéncia da CVM conforme Oficio n® 184/01.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2000

Reapresentacgdo por Exigéncia CVM N° 184/01

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84
INDICE

GRUPO |QUADRO |[DESCRIGAO PAGINA
01 01 |IDENTIFICACAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 |DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS 1
01 04 DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia) 2
01 05 |REFERENCIA / AUDITOR 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07  |CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS 3
01 08  |PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS 3
01 09  |JORNAIS ONDE A CIA DIVULGA INFORMAGOES 3
01 10 [DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 |COMPOSIGAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA 4
02 02  |EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO E DIRETOR 5
03 01 |EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIGAO DO CAPITAL 11
03 02 |POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE AGOES COM DIREITO A VOTO 11
03 03  [DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA 12
04 01 |COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL 15
04 02  |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS 16
04 03  |BONIFICAGAO/DESDOBRAMENTO OU GRUPAMENTO DE AGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS 17
04 04  [CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO 18
04 05 [COMPOSIGAO DO CAPITAL ACIONARIO AUTORIZADO 18
06 03 [DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL 19
06 04  |MODIFICAGAO ESTATUTARIA 19
07 01 |REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO 20
07 02 PARTICIPACOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS 20
08 01 [CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 21
09 01 |BREVE HISTORICO DA EMPRESA 22
09 02  |CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUAGAO 25
10 01 [PRODUTOS E SERVIGOS OFERECIDOS 27
10 02 [MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES 28
11 02 |PROCESSO DE COMERCIALIZAGAO, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTAGCAO 29
11 03  |POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO 32
12 01  |PRINCIPAIS PATENTES, MARCAS COMERCIAIS E FRANQUIAS 36
13 01 |PROPRIEDADES 38
14 02 INFORMAGOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS 41
14 03  |OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR ENTENDIMENTO DA COMPANHIA 56
15 01 |PROBLEMAS AMBIENTAIS 80
16 01 |ACOES JUDICIAIS 81
18 01 |ESTATUTO SOCIAL 82
20 01 DESCRICAO DAS INFORMAGCOES ALTERADAS 98
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

Data-Base: 31/12/2000

SORA
DFP

Legislacéo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PEL

VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 6 - NIRE
01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84 999999
01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)

2 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. COLARES MOREIRA, 477 RENASCENCA I

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
65075-221 SAO LUIS MA
6 -DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9-TELEFONE | 10 - TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
98 217-2119 217-2211 - 982115 98 235-3022 - -
15 - E-MAIL

cemardf@elo.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para correspondéncia com a Companhia)

1-NOME 2 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)

LUIS ALFREDO BARROS PINTO AV. COLARES MOREIRA, 477

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
RENASCENCGA Il 65075-221 SAO LUIS MA

7 -DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 - FAX

98 217-2119 217-2122 - 982115 98 235-3024
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

alfredo@cemar-ma.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL

1-ULTIMO 01/01/2000 31/12/2000

2 - PENULTIMO 01/01/1999 31/12/1999

3 - ANTEPENULTIMO 01/01/1998 31/12/1998

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM 6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
PricewaterhouseCoopers Auditores Independen3287-9 VALDIR RENATO COSCODAI 031.065.768-71

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1 ‘ 2 ‘ 3
(MIL) 31/12/2000 31/12/1999 31/12/1998
DO CAPITAL INTEGRALIZADO
1 - ORDINARIAS 514.364.398 514.161.931 415.464.431
2 - PREFERENCIAIS 9.359.924 9.562.391 55.236.531
3-TOTAL 523.724.322 523.724.322 470.700.962

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS

5 - PREFERENCIAIS

6 - TOTAL

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

2 - TIPO DE SITUAGAO
OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

4- CODIGO ATIVIDADE
1990200 - SERVICOS DE ELETRICIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
NAO APRESENTADO

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FI

NANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-I1TEM 2-EVENTO 3 - APROVACAO 4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO ACAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR ACAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA

23/03/2001
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2.1 — BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cddigo Descri¢éo

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante
1.01.01 Disponibilidades
1.01.02 Créditos

1.01.03 Estoques

1.01.04 Outros

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo
1.02.03 Outros

1.03 Ativo Permanente
1.03.01 Investimentos
1.03.01.03 QOutros Investimentos
1.03.02 Imobilizado

2.2 — BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cddigo Descricao

2 Passivo Total

2.01 Passivo Circulante

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos
2.01.03 Fornecedores

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes
2.01.06 Provisdes

2.01.08 Outros

2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos
2.02.05 Outros

2.05 Patriménio Liquido

2.05.01 Capital Social Realizado
2.05.02 Reservas de Capital

2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados

3.1 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cddigo Descricao

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
3.02 Deducdes da Receita Bruta

3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
3.05 Resultado Bruto

3.06 Despesas/ Receitas Operacionais
3.06.02 Gerais e Administrativas

3.06.03 Financeiras

3.06.03.01 Receitas Financeiras

3.06.03.02 Despesas Financeiras

3.07 Resultado Operacional

3.08 Resultado Nao Operacional

3.08.01 Receitas

3.08.02 Despesas

3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participacdes
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil)
Lucro por Agéo
Prejuizo por A¢éo

31/12/2000

813.627
103.590
18
138.897
4.427
(39.752)
139.170
139.170
570.867
238
238
570.629

31/12/2000

813.627
152.411
81.409
29.255
16.538
6.763
18.446
419.866
249.905
169.961
241.350
512.049
7.304
(278.003)

01/01/2000

a 31/12/2000

343.757
(74.102)
269.655
269.655
(447.614)
(377.039)
(70.575)
4524
(75.099)
(177.959)
(21.641)
4.204
(25.845)
(199.600)
39.915
(159.685)
523.724.322

(0,00030)

31/12/1999

854.415
150.271
29.704
114.931
2.739
2.897
117.278

117.278

586.866
246

246
586.620

31/12/1999

854.415
168.670
82.121
22.854
29.067
6.497
28.131
284.710
201.095
83.615
401.035
512.049
7.304
(118.318)

01/01/1999

a 31/12/1999

299.038
(61.160)
237.878
237.878
(344.243)
(235.696)
(108.547)
3.830
(112.377)
(106.365)
(11.779)
2.013
(13.792)
(118.144)
45.955
(72.189)
523.724.322

(0,00014)

31/12/1998

867.478
187.077
4.017
104.269
1.406
77.385
65.539
65.539
614.862
6.587
6.587
608.275

31/12/1998

867.478
259.104
132.567
35.283
50.206
3.254
37.794
183.060
105.180
77.880
425314
464.139
7.304
(46.129)

01/01/1998

a 31/12/1998

313.791
(59.040)
254.751
254.751
(311.276)
(201.619)
(109.657)
2.426
(112.083)
(56.525)
2.443
2.792
(349)
(54.082)
59.447
5.365
470.700.962
0,00001
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4.1 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

01/01/2000 01/01/1999 01/01/1998
Cddigo Descricao a 31/12/2000 a 31/12/1999 a31/12/1998
4.01 Origens 27.011 219.159 59.623
4.01.01 Das Operacbes (9.727) 23.685 13.654
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio (159.685) (72.189) 5.365
4.01.01.02 VIs. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante 149.958 95.874 8.289
4.01.02 Dos Acionistas - 47.910 -
4.01.03 De Terceiros 36.738 147.564 45.969
4.02 Aplicagbes 57.433 165.531 211.185
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (30.422) 53.628 (151.562)
4.04 Variacao do Ativo Circulante (46.681) (36.806) (38.210)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 150.271 187.077 225.287
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 103.590 150.271 187.077
4.05 Variagdo do Passivo Circulante (16.259) (90.434) 113.352
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 168.670 259.104 145.752
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 152.411 168.670 259.104

5.1 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2000 A 31/12/2000

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio
Cdédigo Descrigao Social de Capital Reavaliacéo de Lucro Acumulados Liguido
5.01 Saldo Inicial 512.049 7.304 - (118.318) 401.035
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - (159.685) (159.685)
5.09 Saldo Final 512.049 7.304 - (278.003) 241.350

5.2 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1999 A 31/12/1999

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio
Cdédigo Descrigdo Social de Capital Reavaliagdo de Lucro Acumulados Liguido
5.01 Saldo Inicial 464.139 7.304 - (46.129) 425.314
5.03 Aumento/Reducéo do
Capital Social 47.910 - - - 47.910
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - (72.189) (72.189)
5.09 Saldo Final 512.049 7.304 - (118.318) 401.035

5.3 —- DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/1998 A 31/12/1998

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimonio
Cdédigo Descrigdo Social de Capital Reavaliagdo de Lucro Acumulados Liguido
5.01 Saldo Inicial 464.139 7.304 - (51.494) 419.949
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - 5.365 5.365
5.09 Saldo Final 464.139 7.304 - (46.129) 425.314
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9.1 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES — SEM RESSALVA

23 de fevereiro de 2001 (exceto pela nota 5 a), cuja data é 16 de marco de 2001.
Aos Administradores e Acionistas

Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR

1. Examinamos o balanco patrimonial da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR em 31 de dezembro de
2000, e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua administracao.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacgdes e os sistemas contabil
e de controles internos da companhia, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacao das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo da companhia, bem como da apresentacéo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR em 31 de dezembro
de 2000 e o resultado das operacdes, as mutacdes do patriménio liquido e as origens e aplicacbes de recursos do
exercicio findo nessa data, de acordo com o0s principios contabeis previstos na legislacéo societéaria brasileira.

4. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, apresentadas para fins
de comparacgéo, foram conduzidas sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer sem ressalvas, datado de 25 de janeiro de 2000.

PricewaterhouseCoopers VALDIR RENATO COSCODAI
Auditores Independentes Sdcio
CRC 2SP000160/0-5 “S” MA Contador CRC 1SP165875/S-2 “T” PE “S” MA

10.1 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO

MENSAGEM DO PRESIDENTE

Apresentamos-lhes o Relatério de Administracdo da Companhia Energética do Maranhao — CEMAR, relativo ao
exercicio do ano 2000, onde estéo evidenciados os fatos relevantes registrados durante este periodo.

Dentro do programa de desestatizacdo estadual, a CEMAR foi privatizada em 15 de junho de 2000, sendo
adquirida pelo grupo norte-americano PPL — Pensylvania Power and Light, através de sua subsidiaria Brisk
Participacfes Ltda.

A PPL Global é uma subsidiaria da PPL Corp, baseada em Allentown, Pa. A PPL Corp. € uma companhia que
compde o ranking FORTUNE 500® e que distribui eletricidade e gas natural para mais de 1,3 milhdes de
consumidores na Pensilvania; comercializa energia em 43 estados americanos e no Canad4; gera energia para
indUstrias no meio atlantico e no nordeste dos EUA; gera energia em usinas na Pensilvania, Maine e Montana;
distribui eletricidade para 1,4 milhdes de consumidores no sudeste da Inglaterra; e distribui eletricidade para mais
de 800.000 consumidores no Chile, Bolivia e em El Salvador.

Imediatamente apds a transferéncia do controle acionario, foram identificados os problemas mais significativos da
Empresa, agrupando-os em Brechas, que foram divididas em 260 iniciativas estratégicas. Concomitantemente,
foram destacados planos de reorganizacéo administrativa, técnica e saneamento econdmico-financeiro, tendo como
principio béasico a eqlidade entre Acionistas, Clientes e Empregadaotal cumprimento das legislacbes em

todos os niveis.

288


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP — DA EMISSORA

Na definicdo dos novos rumos para a Organizacdo, foram fixados a Visdo de futuro, de “ser a Empresa
comercializadora lider no mercado brasileiro de servicos publicos em plena transformacéo”, bem como a Missao
para os primeiros 500 dias, a encerrar-se em dezembro/2001, que estabelece que “a CEMAR se posicionara como
um modelo de exceléncia de negécios no nordeste do Brasil”. Também foram reafirmados os Valores da PPL, que
representam a forma como todas as empresas do grupo trabalham, cujo foco esta centrado nas Pessoas, nos Clientes,
Acionistas, Fornecedores, na Etica e na Seguranca Industrial.

Dentre os principais programas da Empresa ap0s a sua privatizacédo, destacamos o Programa Ataque as Perdas,
representando o maior investimento da Companhia, cuja iniciativa estratégica Projeto Medicao Transparente prevé
a aquisicao e instalacdo de 540 mil medidores monofésicos, o que corresponde a um investimento de R$ 21,0
milhées. Somente no periodo de outubro a dezembro de 2000 foram instalados 84.629 medidores, constituindo-se
no maior evento da Empresa neste segmento em toda sua historia.

Outro aspecto importante refere-se ao Plano de Obras para Adequacéo dos Niveis de Tens&o, encaminhado
em setembro/2000 a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. O Plano contempla a execucao de
obras de expansédo e melhoria do sistema de distribuicdo em toda a area de concessdo da CEMAR,
envolvendo linhas e subestacBes nas tensbes de 138, 69, 34.5 e 13.8 kV, especificamente para
regularizacdo dos niveis de tenséo até junho/2001.

No segmento de recursos humanos, foram implantados processos de acdes motivacionais e de capacitacéo para
implementar na CEMAR uma nova cultura organizacional voltada para a competitividade e o alto desempenho de
todos os empregados da Empresa e terceirizados, através de treinamento de pessoal tendo como carro chefe os
eventos denominados Focus, que foram apoiados pela empresa Focus Exchange International, onde 533
participantes foram treinados, além do Projeto Impacto, totalmente desenvolvido e executado por empregados da
Companhia, entre outros, com a participacéo de 1.144 profissionais.

Atenta a competitividade existente no setor elétrico brasileiro, a CEMAR realizou reestruturacéo organizacional,
dividindo-se em unidades de suporte e de negdcios, destacando-se a criacdo e descentralizacdo de 6 geréncias de
negdécios regionais, que terdo gestdo autbnoma.

Em 2000, o mercado consumidor da CEMAR registrou um crescimento de 5,7%, em relagdo ao ano de 1999,
compativel com a economia do Estado cujo crescimento do PIB foi de 7,5%, sendo este superior a
performance da média da regido nordeste, que ficou em torno de 3,5%. Estes nimeros refletem um impacto
geral sobre arenda, ocasionando uma expansao do consumo das classes industrial e do setor de servico, além
do aumento do poder aquisitivo da populacédo. Ao final de 2000 a CEMAR registrou um total de 997.893
clientes, atendidos pelo seu sistema elétrico.

O prejuizo apresentado de R$ 159,7 milh8es no ano de 2000, foi fortemente influenciado pelos ajustes e
provisionamentos contabeis realizados, de forma a garantir aos Acionistas da Empresa seguranca nos
dados da Companhia.

Finalmente, queremos afirmar que estamos seguros de que, com as medidas tomadas, a CEMAR garantira retorno
aos seus Acionistas, prestando servicos de qualidade aos clientes, através da realizacdo de trabalho com
comprometimento, disciplina e velocidade estratégica.

Luis Alfredo Barros Pinto
Diretor-Presidente e de Relacdo com os Investidores
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PRIVATIZACAO

Este ano foi marcado pela privatizacao da CEMAR, ocorrida em 15 de junho de 2000, em leildo na Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro, onde a Pensylvania Power Light - PP&L passou a deter 86,2% do capital votante e 84,7% das
acles totais da CEMAR.

As acdes ordinarias, Unicas com direito a voto, correspondem a 98,2% do capital social. A composicao das acdes
totais, no fim do exercicio, estdo demonstradas a seguir:

Acionistas Quantidade - mil

Brisk Participacdes Ltda. 443.474.823
ELETROBRAS 8.550.462
Participacéo dos Funcionarios 25.708.097
Cémara de Liquidagéo e Custddia - CLC 10.743.723
Companhia Brasileira de Liquidacédo e Custddia - CBLC 23.735.966
Outras 11.511.251
Total 523.724.322

VALORES CORPORATIVOS

VISAO

A CEMAR sera comercializadora lider no mercado brasileiro de servigos publicos em plepa
transformacao.

VALORES: A MANEIRA QUE TRABALHAMOS

As pessoas da CEMAR

Na CEMAR estamos conscientes que nosso sucesso individual e coletivo provém de nosso trabalho conjunto para
obter os resultados organizacionais. Cada um de nés sente-se responsavel pela conquista destes resultados.
Reconhecemos que ao gerar confianca e valorizar as diferencas entre nds, promoveremos uma participacao
inovadora e criativa em todos os niveis da organizacdo. Essa incessante busca por um ambiente de trabalho
altamente atrativo e estimulante € uma vantagem que néo se pode comparar com nenhum dos nossos concorrentes.
Buscaremos e recompensaremos de maneira agressiva aqueles que contribuirem com o0 NOSSO SUCESSOo; as pessoas
que tiverem um mau desempenho seréo confrontadas com o seu desempenho deficiente.

Os Clientes da CEMAR

Reconhecemos que as relagcdes com 0s nossos clientes sao a esséncia da nossa empresa.

Nossa meta € atender plenamente as necessidades, os desejos, bem como as expectativas de nossos clientes e
agregar um valor de satisfacdo maior do que 0s nossos concorrentes em relacdo a essas necessidades, desejos e
expectativas. O vinculo com 0s nossos clientes sera sempre honesto, transparente e de beneficio mutuo.

Os Acionistas da CEMAR

Nossa principal obrigacdo é dar aos nossos acionistas um retorno em longo prazo, ponderando devidamente os
riscos, que seja superior ao de nossos concorrentes no mercado de servico publico. Chegaremos a este propdsito
através da entrega de valor a nossos clientes e a niveis excepcionais de desempenho organizacional.

Fornecedores da CEMAR

Estabeleceremos relac6es com nossos fornecedores em um plano de longo prazo, exigente no cumprimento dos
contratos; em contrapartida, a CEMAR honrara seus compromissos nos termos e prazos acordados. A relacdo
fornecedor — CEMAR deve fomentar a associacao estratégica das partes, que Ihes permitira legitimar resultados de
ganho mutuo e a potencializar nossas vantagens estratégicas.
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Etica na CEMAR

Realizaremos nosso trabalho de acordo com os mais altos padrfes éticos. Para nds, a integridade é essencial e ndo
toleraremos nenhuma circunstancia que venha a por em risco nossa reputacdo integra a fim de obter quaisquer
resultados. Nos comprometemos a fazer o que é certo, a respeitar integralmente o espirito das leis que nos atingem,
a tratar as pessoas com respeito, a assumir nossas responsabilidades, a nos comunicar comndranmez
comportar sempre de maneira irrepreensivel.

Higiene e Seguranca Industrial na CEMAR

Com relacdo as nossas atividades, todos nés que trabalhamos na CEMAR nos sentimos responsaveis pela protecao

da salde e da seguranca de nosso pessoal, nossos clientes e das comunidades em que operamos. Esta
responsabilidade se estende também ao meio-ambiente. Nosso compromisso com a higiene e a seguranca industrial

€ parte integrante de nosso negécio e essencial para nosso éxito em longo prazo.

MISSAO: CEMAR 500

No prazo de 500 dias, até Dezembro de 2001, a CEMAR tera se posicionado como um mofielo de
exceléncia de negocios no Nordeste do Brasil.

Garantiremos os resultados esperados por nossos acionistas em 2001, alinhados com nossos valores corporativos,
montando plataformas de exceléncia nas seguintes areas:

« Eficiéncia e Eficacia Operacional

e Crescimento e criacdo de valor como comercializadora
Qualidade do Servico

e Cultura competitiva pronta para resultados imediatos;

« Relacionamento com grupos de interesse;

O processo de mudaae a conquista dos resultados serdo alcancados com o comprometimento e esforco de todos,
trabalhando com concentracéo, velocidade e disciplina estratég@apoio e suporte da Organizacao PP&L
Global América Latina, através da utilizacdo racional dos recursos disponiveis, do aumento da margem, da
eliminagéo dos desperdicios e da geracao agressiva de novos negacios.

Dentro de 500 dias, nossos acionistas, clientes e funcionarios — assim como suas familias e as comunidades do
Nordeste Brasileiro — terdo sido significativamente beneficiados pelos resultados da nova CEMAR.

FINANCAS

Apesar das medidas de contencgéo de despesas e melhoria da receita com vistas ao equilibrio econdmico-financeiro
da Empresa, o resultado operacional do exercicio foi desfavoravel.

As Demonstracdes Financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2000 registraram um prejuizo de R$ 159,7
milhdes em funcao, principalmente, dos ajustes efetuados nas contas de balango para adequa-las a situacao atual da
empresa e de demonstrar com critério na contabilidade, as melhores estimativas da nova administra¢éo. Dentre os
ajustes, destacam-se as provisdes para contingéncias, destinada a cobertura de eventuais perdas, em processos
trabalhistas, tributarios e civeis, nas instancias administrativa e judicial.

Acreditamos que, tais provisdes para contingéncias serdo suficientes para cobrir perdas provaveis no caso de
questdes julgadas desfavoraveis.
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A seguir, os resultados dos ultimos dois anos onde o desempenho econdmico-financeiro da CEMAR é evidenciado:

Demonstracédo do Resultado 2000 1999
Receita Operacional Bruta 343.757 299.038
Impostos, Taxas e Cotas (74.102) (61.160)
Receita Liquida 269.655 237.878
Despesa Operacional (377.039) (231.666)
Resultado do Servigo (107.384) 6.212
Resultado Financeiro (70.575) (108.547)
Resultado Operacional (177.959) (102.335)
Resultado N&o Operacional (21.641) (11.779)
Créditos I.R e Cont. Social 39.915 41.925
Resultado do Exercicio (159.685 (72.189

A receita operacional bruta apresentou um crescimento de 15,0% em relac&o ao exercicio anterior encerrando o ano
em R$ 343,8 milhGes. Esse crescimento decorreu do reajuste tarifario de 8,81% concedido no més de agosto, bem
como o crescimento de 5,7% no consumo de energia elétrica e outras medidas adotadas pela empresa como
colocacéo de medidores e combate a fraude.

Por outro lado, a despesa operacional teve um significativo aumento, onde contribuiu especialmente para esse
crescimento, as variacdes observadas nas rubricas de pessoal (12,2%) com gastos com plano de incentivo a
aposentadoria e demissdes voluntarias, materiais (70,4%) com gastos de reposi¢do do estoque, servico de terceiros
(16,3%) com gastos em servicos de corte e religacdo, manutencéo, leitura e entrega de contas. Contribuiram
também para esse resultado o aumento da despesa com compra de energia juntamente com os encargos de uso da
rede (19,0%). Este ultimo, superior a 1999 em R$ 13,2 milhdes. Ha, ainda, de se considerar o aumento na despesa
operacional, o acréscimo na rubrica provisdo para perdas e para contingéncias, onde foram lancados R$ 100,4
milhdes, superior em relagdo a 1999 em R$ 97,2 milhdes.

O desempenho econdmico-financeiro da CEMAR pode ser avaliado com os indicadores a seguir:

Indicadores 2000 1999
Liquidez corrente 68,0% 89,1%
Margem operacional 55,4% 57,5%
EBITDA/GWh -31,4 18,4
ROE -66,2% -18,0%

MERCADO DE ENERGIA

A CEMAR tem sua atuacao no mercado do Estado do Maranhao, uma area de 33336&réande 3,91% do

Brasil, com uma populacéo estimada de 5,6 milhdes de habitantes, onde a empresa ao final de 2000, atingiu a taxa
de atendimento de 71,3% de domicilios energizados, distribuidos em 217 municipios estaduais, onde estao
concentrados todos os investimentos da PP&L no Brasil.

A andlise da energia comercializada no ano de 2000 revela um crescimento de 5,7% em relagdo ao ano anterior,
desempenho esse compativel com os resultados da economia do Estado, cuja taxa de crescimento do PIB foi de
7,5% uma performance superior a média da regido nordeste que foi em torno de 3,5%.

BALANCO ENERGETICO

Descricao 2000 1999 00/99
Geragéao Prépria (GWh) 2 2 0,0%
Compra de Energia (GWh) 3.242 2.998 8,1%
Eletronorte 3.191 2.955 8,0%
Cepisa 51 43 18,6%
Venda de Energia (GWh) 2.320 2.195 5,7%
Fornecimento 2.319 2.194 5,7%
Suprimento (exceto curto prazo) 1 0,0%
Perdas (GWh) 924 805 14,8%
% 28,5 26,8 -
Demanda - MWh/h 563 507 11,0%
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As transac¢des ocorridas no Mercado Atacadista de Energia - MAE, constituem relevante referéncia de
negécio, uma vez que as operacdes de comercializacao neste mercado representou, no ano de 2000, um
volume de energia de 130 GWh.

A energia requerida neste ano foi de 3.244 IG¥Va demanda foi de 563 MWh/h, com crescimento, em relacéo
1999, de 8,1% nos requisitos de energia e 11% na demanda.

Os melhores desempenhos foram das classes de consumo industrial, que cresceu 12,8% e comercial, que cresceu
12,7%, justificada pela implantacéo de clientes com alto padrao de consumo a exemplo do Shopping Center S&o Luis,
Hipermercado Bom Preco e da ampliacéo do horario de funcionamento dos estabelecimentos comerciais em geral.

A classe residencial, ainda a mais importante para as receitas, demonstrou a recuperac¢éo do crescimento econémico
do Estado, haja vista que no periodo anterior (1999/1998) ocorreu um decréscimo de 5,1% enquanto que no periodo
(2000/1999) houve um acréscimo de 2,6% no consumo de energia.

Do total da receita de fornecimento de energia, 47,8% vem da area residencial, responséavel por 90,1%,do
nimero de clientes. O setor comel@a segundo mais importante, com participacao de 21,3% na receita e
6,9% dos clientes totais. O industrial representa 11,9% com menos de 1% dos clientes e as outras areas 19%
do faturamento da empresa.

Alguns nimeros grafados a seguir demonstram o comportamento da empresa na area de comercializacdo de energia
durante o ano de 2000.

SISTEMA ELETRICO

No ano de 2000 foram realizados investimentos que totalizaram R$ 51,4 milhdes, financiados em quase sua
totalidade por recursos proprios. Do total investido, 66,8% foram destinados ao sistema de baixa tenséo e 25,6% ao
sistema de média e alta tenséo, o0s outros 7,6% para instalacdes gerais e outros investimentos.

As obras concluidas no exercicio de 2000 foram:

Obras de Alta Tensao

e Subestacéo Colinas - 69/13.8 kV-6.26 MVA

e Subestacéo Aldeias Altas — 34.5/13.8 kV

e Subestacdo Tuntum — 34.5/13.8 kV

e Subestacdo Barra do Corda — Bay’s 34.5 e 13.8 kV

e Subestacdo Presidente Dutra — Bay 69 kV

e Subestacdo Lago da Pedra - 69/13.8 kV — 6.25 MVA

e Subestacdo S&o Jodo dos Patos - 69/13.8 kV — 6.25 MVA
e Subestacdo Fortaleza dos Nogueiras - 138/69 kV — 40 MVA
e Linha S&o Domingos /Colinas — 69 kV — 52,71 km

e Linha lgarapé Grande/Lago da Pedra — 35,06 km

¢ Linha Paraibano/Séo Jo&o dos Patos — 9,13 km

Obras de Média e Baixa Tenséo

No sistema de Média e Baixa Tensao foram realizadas 67 obras, englobando melhoria e reforco de sistemas e
construcBes para agregar novos povoados ao mercado, as quais envolveram 1.540 postes, 118 km de redes,
beneficiando uma populacdo superior a 77 mil pessoas.

Obras Civis

» Reforma do Centro de Treinamento do Tirirical

e Laboratério de Afericao de Medidores Santa Inés

e Laboratério de Afericao de Medidores Imperatriz

« Reforma da Agéncia de Atendimento de Imperatriz
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ADMINISTRAGAO E RECURSOS HUMANOS

No inicio do exercicio do ano 2000, o quadro de empregados da CEMAR era composto de 2.006 empregados e ao
término apresentava um efetivo de 1.689, com o desligamento de 317 empregados no periodo. Desse nimero, 235
empregados foram demitidos através do Programa de Incentivo a Demisséo Voluntaria de Aposentados — PIDVA,
programa definido pela CEMAR, enquanto empresa Estatal e honrado pela CEMAR/PP&L.

Com a mudanca do controle acionario da empresa, a partir de junho de 2000, foram realizados varios trabalhos
objetivando o alinhamento das ac¢des da CEMAR, dentre elas podemos destacar o Planejamento Estratégico de
julho/2000, que definiu a nova filosofia de trabalho, os Valores, adgs@iMissao CEMAR 500 dias, que passou a

ser amplamente divulgada e assumida pelos empregados. Varios outros Seminarios com as Liderancas da CEMAR
foram realizados para realinhamento das acdes estratégicas.

Para a ancoragem de uma mudanca cultural e comportamental, necessarias para garantir o alcance da Misséao, foram
disponibilizadas ferramentas aos Lideres Formais e Informais, empregados, contratados e Grupos de Interesse, tais
como: FOCUS e PROJETO IMPACTO; onde foram discutidas novas formas de trabalho, com destaque para os
aspectos de Lideranca e Trabalho em Equipe, com o objetivo de desenvolver uma Cultura Competitiva de Alto
Desempenho, disseminando o Capital de Conhecimento entre as empresas do Grupo PPL. O quadro a seguir
destaca o0 nimero de participacdes nesses eventos:

Evento Participantes
Grupos de
Tipo Quant. CEMAR Contratados Interesse Total
FOCUS 5 415 56 62 533
Projeto IMPACTO 12 613 531 - 1.144

Considerando, ainda, o processo de mudanga, estd sendo desenvolvido o Sistema Integrado de Gerenciamento de
Alto Desempenho - SIGA, que engloba o Sistema de Gerenciamento de Desempenho, o de Compendaca
Capital de Conhecimento a serem implantados no decorrer do ano 2001.

No que tange a capacitacéo do quadro de empregados, todos os treinamentos foram voltados para desenvolvimento
de habilidades especificas, merecendo destaque a capacitacéo de todos os empregados e contratados envolvidos no
Projeto de Medicao Transparente e o Programa de Perdas Acidentarias.

O quadro a seguir informa a quantidade de eventos e os niUmeros de treinandos no ano de 2000.

Tipo Quantidade Treinandos
Internos 107 2.527
Externos 36 86
Total 143 2.613

Atenta a conjuntura empresarial, onde odoé o cliente, a CEMAR realizou profunda reestruturacéo
organizacional, tornando-se mais agil e menos burocratica nas decisdes gerenciais. Os niveis hierarquicos foram
reduzidos, passando de uma estrutura predominantemente verticalizada para uma concepc¢ao horizontalizada. Em
funcéo disso houve melhorias nos indicadores de produtividade, sem prejuizo no desenvolvimento das atividades,
como mostra o quadro a seguir;

Indicador 2000 1999 00/99
Empregados 1.689 2.006 -15,8%
Cliente por Empregado 591 480 23,1%
Energia Vendida por Empregado - MWh 1.255 1.094 14,7%
Receita Operacional Liquida por Empregado - R$ mil 159,7 118,6 34, 7%

Vale ressaltar que, com a definicdo da Nova Estrutura Organizacional, foi realizado o processo de selecédo interna
para preenchimento dos cargos da alta geréncia, num total de 15 (quinze).

Na area de beneficios, a Empresa mantém um Plano de Assisténcia Médica, préprio, com a participagéo financeira

do empregado (40%) e da empresa (60%), quando da utilizag&o dos servicos médicos, hospitalares e laboratoriais,
prestados aos empregados e seus dependentes, através de convénios com a rede credenciada em todo o Estado e em
alguns outros Estados, através das Fundacdes de Empresas Congéneres do Setor Elétrico.
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Quanto a Previdéncia Complementar a Empresa € patrocinadora da FASCEMAR — Fundacéo de Assisténcia e
Seguridade dos Empregados da CEMAR, com patrticipacdo mensal de 6% da Folha de Pagamento (remuneracéo
fixa do empregado), garantindo, assim, a complementacao ao beneficio de aposentadoria aos empregados e pensdes
aos seus dependentes.

11.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR é uma empresa de economia privada de capital aberto,
que tem como atividades principais a distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, além da
construcao e operacao de sistemas de geracao, em pequenaescala. Tem como area de concessédo o Estado
do Maranhdo, atendendo aproximadamente 998 mil consumidores e cobrindo uma area superior a 333
mil quildbmetros quadrados.

A energia, comprada substancialmente da Eletronorte, com a qual possui contrato para compra de energia até o
ano de 2005, é comercializada com consumidores residenciais, comerciais, rurais e industriais, além dos érgaos
dos poderes publicos, ligados diretamente ao sistema de distribuicdo da Companhia.

A companhia apresenta, em 31 de dezembro de 2000, excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante
de cerca de R$ 50 milh8es, situacdo essa que ndo devera impactar as operacdes da companhia em fungdo das
renegociacdes dos empréstimos e financiamentos com parcelas de curto prazo, gestdes de cobrancas de contas
em atraso e do programa de religacdes e instalacdo de novos medidores, acdes essas ja em curso.

2. PROCESSO DE PRIVATIZAGAO DA CEMAR

A Lei Estadual n®6.618, de 17 de maio de 1996, autorizou a Maranh&o Investimentos S.A. — MISA, sociedade
andnima de economia mista, que detinha 49,19% do capital social da CEMAR, a ofertar a venda as a¢des de sua
propriedade. Em 21 de junho de 2000, apds leildo publico, o governo do Maranhao, através da MISA, o
BNDESPAR e a ELETROBRAS, até ent&o controladores da CEMAR, assinaram o contrato de compra e venda
da CEMAR com o consércio Brisk. O consércio Brisk, liderado pela Pensylvannia Power & Light (PP&L),
passou a deter 86,22% do capital votante e 84,67% das acdes totais da CEMAR.

A Brisk ParticipagBes Ltda., adquirente das acdes da CEMAR, é uma empresa integrante do grupo PPL
Corporation, que distribui eletricidade e gas natural para mais de 1,3 milhdo de consumidores em seu estado
sede e atua nessa mesma atividade em El Salvador, Bolivia, Chile e Inglaterra.

Como parte do processo de privatizacdo da CEMAR, o Estado do Maranhdo ofereceu para venda aos
funcionarios cerca de 4,91% do total das acdes, a um preco reduzido de R$ 0,57 por acdo, comparado com o
preco de R$ 1,18 por acéo pago pela BRISK. Todas as a¢des oferecidas aos funcionérios foram negociadas.

De acordo com os termos do leildo, os empregados tém o direito de vender tais a¢des para a BRISK, que tem a
obrigacao de adquiri-las pelo preco pago pela mesma no leildo. Os empregados podem exercer sua op¢ao até 60
dias apds o primeiro ano da compra das acdes.

3. CONTRATO DE CONCESSAO DOS SERVIGOS DE ENERGIA ELETRICA

O contrato de concessédo dos servicos de energia elétrica celebrado entre a ANEEL, a CEMAR e o
acionista controlador foi firmado em 11 de agosto de 2000. Os principais aspectos podem ser resumidos
como descrito a seguir.

O objeto do contrat é a concessao para exploracdo do servi¢o publico de distribuicdo de energia elétrica no
Estado do Maranh&o, destinado ao uso da populagdo em geral, prestado em regime publico.

O prazo da presente concesséo, outorgada a titulo gratuito, teré seu termo final em 10 de agosto de 2030, com
direito a prorrogacédo por, no maximo, igual periodo, de acordo com as clausulas constantes nos referidos
contratos, mediante requerimento da concessionaria.
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A concesséo pressupde a adequada qualidade do servico prestado pela concessionaria, considerando-se como
tal o servico que satisfizer as condi¢ces de regularidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade,
cortesia e modicidade das tarifas, observando os parametros e indicadores de qualidade dos servicos de energia
elétrica, estabelecidos pela ANEEL.

O acervo da concessao, sendo a ela vinculados, € composto por todos 0s bens pertencentes ao patriménio da
concessionaria, descritos no contrato de concessdo do servico de energia elétrica. No caso da extingdo da
concessao, todos 0s bens vinculados a ela reverterdo automaticamente a ANEEL.

Observadas as regras da legislacdo econ6mica vigente, por iniciativa da ANEEL ou da concessionaria, as
tarifas poderao ser reajustadas mediante aplicacao de férmulas constantes nos contratos de concesséo a cada
intervalo ndo inferior a 12 (doze) meses, podendo haver revisdo de tarifas de acordo com as situacdes elencadas
nos contratos de concessao.

Durante o periodo de concessao compete a concessionaria manter as seguintes apolices de seguros, conforme
0s prazos previstos de seguro do tipo “todos os riscos”: seguro de preservacao de condi¢cdes econémicas para
continuidade da exploracéo do servi¢o e seguro garantia do cumprimento das obrigacdes relativas a qualidade.

Estdo previstas hipéteses de extincdo do contrato de concessao tais como término do prazo de concessao,
encampacéo, caducidade, rescisdo amigavel ou judicial e anulacdo, bem como previsdo de indenizacéo e
intervencdo em situacfes descritas nos contratos.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Na elaboracao das demonstragées financeiras, foram adotadas estimativas para a contabilizacéo das transacdes.
As demonstracdes financeiras contém, portanto, estimativas referentes as taxas de depreciacdo dos bens do
imobilizado, relativas as provisdes para contingéncias, recuperacdo de créditos fiscais diferidos, tributos e
outras similares, cujos resultados reais podem apresentar variacées em relacao as estimativas feitas.

No exercicio atual, foram procedidos ajustes as contas de balanco, a fim de melhor ajusta-las a realidade da
companhia e de refletir na contabilidade, com critério, as melhores estimativas da nova administracéo. Os
principais ajustes efetuados podem ser assim demonstrados:

R$ mil
Provisao para provaveis perdas no Contas a Receber 29.137
Provisédo para Contingéncias 54.080
Provisdo para Pagamento do Plano de Desligamento Voluntario (PIDVA) 6.217
Encargos financeiros sobre tributos decorrente do ingresso ao REFIS (nota 10) 12.013
Provisdo para compromisso com a FASCEMAR 7.324
Baixa de valores considerados néo realizaveis:
Servicos prestados a terceiros e servidores a disposi¢éo 13.324
Obras em andamento n&o concluidas 9.759
131.854
Efeito fiscal — créditos fiscais sobre prejuizos fiscais e diferengas intertemporais (33.832)
98.022

As demonstraces financeiras estdo apresentadas em conformidade com a legislagcao societaria e normas da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, além das normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL,
consoante as principais praticas contabeis descritas a seguir.

a) Efeitos inflacionéarios

Em conformidade com as disposi¢Bes da Lein®9.249/1995, estéo refletidos somente os efeitos das variacdes
monetarias sobre ativos e passivos indexados em fungdo de disposicBes contratuais. As parcelas
componentes do ativo permanente, patrimonio liquido e obrigagdes vinculadas a concessdo estao

atualizadas até 31 de dezembro de 1995, pela sistematica oficial de corregdo monetéria até entéo vigente.

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

* As aplicagbes financeiras no mercado aberto estéo registradas ao custo, acrescidas das receitas auferidas
até a data do balanco.
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O saldo de consumidores e concessionarios inclui os valores faturados a consumidores finais e
concessionarios revendedores, bem como a receita referente a energia consumida e nao faturada.

A provisédo para devedores duvidosos foi constituida para os créditos de todos os consumidores, sem
garantias, vencidos ha mais de 90 dias, exceto os oriundos da lluminacao Publica, Poder Publico, Servico
Publico e Residencial (Programa Viva Luz). A provisdo como um todo é considerada suficiente para
cobrir eventuais perdas na realizacdo das contas a receber.

Os materiais em estoque no almoxarifado estéo registrados ao custo médio de aquisi¢cdo, que ndo excede
ao valor de mercado.

Os ativos indexados estdo atualizados até a data do balanco e os demais demonstrados ao custo.

Os créditos fiscais a compensar referentes ao imposto de renda diferido e contribuicdo social sobre
prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas intertemporais estdo apresentados, considerando a
realizacd@o provavel desses créditos nas circustancias atuais, notadamente projecdes e estudos efetuados
com apoio de perito independente (Nota 6).

¢) Permanente

O imobilizado e os investimentos estao registrados ao custo de aquisicao corrigido monetariamente até 31
de dezembro de 1995. A depreciacéo é calculada pelo método linear. A partir do exercicio de 1999, a
Companhia passou a adotar as taxas de depreciacao estabelecidas pela Resolucdo n® 44, de 17/03/1999, da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, que se situam entre 2% a.a. e 20% a.a.. O valor apurado é
debitado parte ao resultado e parte ao custo das obras em andamento, em funcéo da utilizacdo dos bens.

Em funcao do disposto na Instrucédo Geral n® 36 do Plano de Contas do Servico Publico de Energia
Elétrica, os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios relativamente aos
financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estéo
registrados nesse subgrupo como custo.

Custos Indiretos de Obras em Curso — mensalmente sao apropriados as imobilizacdes em curso,
mediante rateio, 10% de gastos administrativos com pessoal e méo-de-obra de terceiros, como
determinado pela ANEEL.

d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridos até a data do balanco.

e) Resultado

E apurado pelo regime de competéncia e considera a constituic&o e realizacio dos créditos fiscais no periodo.

5. CONSUMIDORES E REVENDEDORES

Os v

alores a receber, oriundos da atividade de venda de energia elétrica comp8em-se, por vencimento, da

seguinte forma:
R$ mil
Total
Vencidos Vencidos ha
Classe Vincendos até 90 dias mais de 90 dias 2000 1999
Residencial 7.736 12.315 19.040 39.091 35.384
Industrial 1.795 2.208 2.650 6.653 6.402
Comercial, servicos e outros 4.215 3.777 7.505 15.497 14.134
Rural 226 567 1.100 1.893 1.663
Poder Publico 1.212 3.205 11.464 15.881 13.969
15.184 22.072 41.759 79.015 71.552
lluminacéo Publica 1.721 111 928 2.760 2.458
Servigo Publico 1.075 747 4.299 6.121 6.061
17.980 22.930 46.986 87.896 80.071
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R$ mil
Total
Vencidos Vencidos ha
Classe Vincendos até 90 dias mais de 90 dias 2000 1999
Concessionarias - 16 - 15 40
Mercado Atacadista de Energia - 6.818 - 6.818 663
17.980 29.764 46.986 94.729 80.774
Fornecimento Nao Faturado 13.235 - - 13.235 11.265
Acréscimos Moratérios - 3.729 - 4.496 4.663
Parcelamentos de débitos de
energia fornecida - 8.215 11.792 20.007 11.851
QOutras Contas a Receber - 7.196 - 6.430 6.378
31.215 48.904 58.778 138.897 114.931

a) MERCADO ATACADISTA DE ENERGIA — MAE

O Mercado Atacadista de Energia — MAE, criado pela Lei n°® 9.648, de 27 de maio de 1998 e
regulamentado pelo Decreton®2.655, de 02 de julho de,J®©8&mbiente onde sédo transacionadas as
sobras energéticas (energias no curto prazo) verificadas entre os valores de geracdo e de carga
realizados e contratados/ previstos.

A contabilizacdo da venda de energias de curto prazo arevendedores é realizada considerando os parametros
definidos nas regras desse mercado, estabelecidas pela ASMAE — Administradora de Servicos do Mercado
Atacadista de Energia, de acordo com os critérios estabelecidos pela Resolucdo ANEEL n° 222, de 30/08/99.

Em 16 de marco de 2001, a ANEEL editou o Oficio n°® 203, que estabelece o0 montante de energia
transacionada no ambito do MAE, relativo ao Ultimo quadrimestre do exercicio de 2000, cuja receita
registrada pela Companhia monta a R$ 2.786 mil.

6. CREDITOS FISCAIS

Considerando projecéo de geracado de base fiscal e estudos sobre a rentabilidade da Companhia para exercicios
futuros, nos termos da Deliberacdo CVM n° 273/1998, a administracédo reconheceu contabilmente os créditos
fiscais, compensaveis com lucros tributarios futuros, calculados sobre prejuizos fiscais e diferencas
intertemporais, controlados na parte “B” do Livro de Apuracéo do Lucro Real — LALUR, cujos saldos estéo
abaixo especificados:

R$ mil
2000 1999
Imposto  Contribuigao Imposto  Contribuigdo
de Renda Social Total de Renda Social Total
Prejuizos Fiscais 98.258 9.577 107.835 65.214 10.934 76.148
Diferencas Intertemporais 18.403 4.850 23.253 23.026 8.290 31.316
116.661 14.427 131.088 88.240 19.224 107.464

A administracdo, com base em projecfes orcamentarias, estima que esses créditos serdo realizados em
aproximadamente dez anos. Essas estimativas sdo constantemente revisadas, de modo que eventuais alteracdes
na perspectiva de recuperacao do referido crédito poderédo estar refletidas em futuras demonstracdes contabeis.

7. ATIVO IMOBILIZADO

A composicdo em funcdo das atividades operacionais € a seguinte:

Taxa Anual Média R$ mil
de Depreciacao 2000 1999
Producéo
Imobilizado em Servigo 2.314 2.133
Depreciacdo Acumulada 4,92% (1.714) (1.625)
Imobilizado em Curso 247 428
847 936
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Taxa Anual Média R$ mil
de Depreciacao 2000 1999
Distribui¢céo — Linhas e Redes
Imobilizado em Servigo 729.537 685.115
Depreciacdo Acumulada 4,46% (269.986) (245.385)
Imobilizado em Curso 58.049 99.827
517.600 539.557
Comercializagéo
Imobilizado em Servigo 62.596 54.670
Depreciacdo Acumulada 4,11% (13.800) (11.492)
Imobilizado em Curso 38 35
48.834 43.213
Administracdo Central
Imobilizado em Servigo 6.048 5.119
Depreciagao Acumulada 7,93 % (2.934) (2.466)
Imobilizado em Curso 234 261
3.348 2914
570.629 586.620

O saldo das imobiliza¢des em curso refere-se aos custos diretos e indiretos relativos as obras de expansao dos
sistemas de producao e distribuicdo de energia elétrica — cerca de 85% do saldo, e aqueles aplicados na
aquisicdo de bens para a administracdo central, na area de concessao da Companhia.

De acordo com a Instrugéo Geral n° 36, do Plano de Contas do Servi¢co Publico de Energadsdingtrucao
CVMn° 193, de janeiro de 1996, foram transferidos para o Ativo Imobilizado em Curso os seguintes valores:

R$ mil

__2000 _ 1999
Encargos Financeiros contabilizados no resultado 51.280 38.464
(-) Transferéncia para o Imobilizado em Curso (1.796) (2.782)
Valor Liquido 49.484 35.862
VariacBes monetérias contabilizadas no resultado 21.472 51.435
(-) Transferéncias para o Imobilizado em curso - (1.629)

21.472 49.806
Valor Liquido 70.956 85.488

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacdes
utilizados na producdao e distribuicdo de energia elétrica, inclusive comercializacdo, sdo vinculados a esses
servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolucdo ANEEL n° 20/99, de 03/02/99, regulamenta a
desvinculacao de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo a autorizacéo prévia
paradesvinculacao de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienacao. Determinando, ainda, que o
produto de alienacéo seja depositado em conta bancéria vinculada, sendo aplicado na concessao.

8. FORNECEDORES

R$ mil

Descricao 2000 1999
Suprimento de Energia Elétrica
« ELETRONORTE 12.344 13.108
« CEPISA 299 274
Uso do Sistema de Transmissao 2.455 1.549
Materiais e Servigcos 14.157 7.923

29.255 22.854

Em 1999, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15 empresas transmissoras de
energa e o Operador Nacional do Sistem O N S,6rgao criado para conduzir o planejamento e operacéo do
sistema elétrico brasileiro, os Contratos de Uso do Sistema de Transmissédo — CUST, os quais as obrigam a
pagar pelo uso dos ativos de transmisséo, visto a interligacdo de todo o sistema brasileiro de transmissao de
energia elétrica.
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Em 31 de maio de 2000, a ANEEL editou a Resolucdo n°® 167/00, definindo os valores a serem mensalmente
pagos as transmissoras. O custo mensal para a CEMAR ficou em torno de R$ 1.967 mil.

9. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS

Os saldos compreendem:

R$ mil
2000 1999
Circulante Longo Prazo Circulante Longo Prazo
Encargos Sociais 1.347 2.840 17.103 5.640
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos — ICMS 5.213 - 3.392 -
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social 2.041 9.166 8.310 -
PIS e COFINS 7.638 5.783 - -
Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU 299 - 262 -
16.538 17.789 29.067 5.640

10. PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL — REFIS

Em 29 de novembro de 2000, a Companhia ingressou no programa de recuperacéo fiscal - REFIS. Esse
programa visa a regularizacdo de créditos da Unido, de tributos e contribuigcdes administrados pela
Secretaria da Receita Federal — SRF e pelo Instituto Nacional da Seguridade Social — INSS, relativos a
fatos geradores ocorridos até 28 de fevereiro de 2000. O programa prevé a utilizacdo de créditos
tributarios oriundos de prejuizos fiscais e de base negativa da contribui¢do social para a liquidagédo dos
valores correspondentes as multas e juros incluidos no programa, além da atualizacdo monetéaria com
base navariacdo da Taxade Juros de Longo Prazo—TJLP. O pagamento da divida fiscal apurada, no caso
da Companhia, sera efetuada em 60 parcelas mensais a partir de marco de 2000. Os valores incluidos na
REFIS, que por lei deverdo ser homologados por parte das autoridades fiscais até o Gltimo dia atil de
abril de 2001, podem ser assim demonstrados:

R$ mil
Remissao Créditos
Multas e de multas tributarios
Tributo Principal Juros e juros compensados Saldos
INSS 3.574 2.899 115 2.605 3.753
IRPJ 9.348 11.402 3.171 7.489 10.090
PIS 1.318 547 50 391 1.424
COFINS 13.300 10.713 3.796 3.721 16.496
CSL 3.571 7.038 2.283 4.471 3.855
31.111 32.599 9.415 18.677 35.618
Pagamentos em 2000, liquidos dos
juros provisionados (7.167)
Saldo total do REFIS em
31 de dezembro de 2000 28.451

Os créditos tributarios compensados quitaram valores de multas e juros, no montante de R$ 18.677 mil, foram
apurados sobre base negativa da contribuicéo social propria, e contabilizados como crédito tributario, na linha
da contribuic&o social.

Os saldos a pagar, a partir de janeiro de 2001, passaram a ser liquidados a razéo de 51 meses, e assim, o0 prazo
para a liquidagéo da divida é de aproximadamente, 4 anos. Como garantia, foram fornecidos créditos oriundos
das vendas de energia elétrica. O valor presente desse passivo, considerando o fluxo de pagamentos atualizado
pela TILP de 7,5% a.a. e descontado a taxa de 11% a.a., monta a cerca de R$ 17.000 mil.
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11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

R$ mil
2000 1999
Principal Principal
Curto Longo Curto Longo
Encargos Prazo Prazo Encargos Prazo Prazo
MOEDA ESTRANGEIRA
InstituicBes Financeiras - - - - 9.093 -
Tesouro Nacional 264 412 17.755 212 482 15.954
264 412 17.755 212 9.575 15.954
MOEDA NACIONAL
ELETROBRAS 17 20.556 165.504 - 15.022 148.186
ELETRONORTE - 5.245 30.721 - 44777 -
Instituicbes Financeiras - 53.902 13.289 - 12.535 23.471
FASCEMAR (Nota 16) - 1.013 16.004 - - 13.484
17 80.716 225.518 - 72.334 185.141
281 81.128 243.273 212 81.909 201.095

(i) Os contratos com a Eletrobras referem-se, basicamente, a recursos para construcdo de linhas de
transmissao e de subestacdes e para o Programa de Supervisdo, Automacéao e Controle — SAC e Programa
de Conservacao de Energia. Os financiamentos estéo garantidos por vinculacédo da receita da CEMAR e,
em alguns casos, por notas promissorias.

(i) A CEMAR transferiu para a Eletronorte, através de contrato de “Transferéncia de bens e direitos e
instalacdo por dagdo em pagamento parcial e repactuacdo da forma de quitacdo de débitos
remanescentes”, 0s ativos correspondentes as instalagfes integrantes de seu sistema de 230 KV, composto
pela linha de transmissédo Tap Caxias/ Coelho Neto e o patio de 230 KV da subestacao Coelho Neto II. A
obrigacédo decorre da diferenca entre o valor dos bens transferidos e o saldo devedor da CEMAR com a
Eletronorte. A CEMAR ofereceu a Eletronorte, como garantia da fiel execugdo deste Termo, procuragéo
na qual vincula até 25% de suas receitas proprias.

(i) As operacdes com instituicdes financeiras sdo compostas por empréstimos para capital de giro e
commercial papers, garantidos por nota promissoéria e garantia firme, respectivamente.

(iv) O saldo com ao Tesouro Nacional refere-se a financiamentos de contratos de médio e longo prazo e juros
devidos a bancos comerciais e outros credores estrangeiros, nao depositados no Banco Central do Brasil,
nos termos das Resolugfes n° 1.541/88 e n° 1.564/89, do Conselho Monetéario Nacional — CMN, objeto de
permuta por bénus emitidos pela Unido. Estdo garantidos por receitas da CEMAR, provenientes do
fornecimento de energia.

a) Os empréstimos e financiamentos a longo prazo, no montante de R$ 243.273 mil, tem seus vencimentos
assim programados:

Ano de vencimento R$ mil
2002 63.250
2003 48.991
2004 48.899
2005 27.164
2006 15.655
2007 15.504
Apos 2007 23.810
243.273

b) Composicao por indice e moeda:

* Em moeda estrangeira

Em US$ mil
9.291

Moeda
Délar norte-americano

Variacéo anual Taxa de juros
9,30% Entre a variagdo da LIBOR, mais 0,81% a.a. e 8% a.a.
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* Em moeda Nacional

Indexador Em R$ mil Variacéo Anual Taxa de juros

IGPM 164.086 9,96% 9,4% a 12% a.a.
FINEL 53.383 1,92% 6,1% a 6,5% a.a.
RGR 4.276 9,95% 5% a.a.

CDiI 31.684 17,33% 1,3% a 1,4% a.a.
INPC 17.017 5,27% 6% a.a.

TBF 36.069 16,94% 1,4% a.m.

12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
a) Consideracdes Gerais

Destinada a cobertura de eventuais perdas, avaliadas como provaveis pelos consultores juridicos e de valor
estimavel em 31 de dezembro, em processos trabalhistas, tributarios e civeis, nas instancias administrativa e
judicial. A administracéo acredita que a provisao para contingéncias, inclusive juros, é suficiente para cobrir
perdas provaveis no caso de julgamentos desfavoraveis.

Adicionalmente, para certas questbes, a Companhia esta contestando determinadas acfes e ja
efetuou depdsitos judiciais em montantes equivalentes ou inferiores, 0s quais ainda se encontram
pendentes de deciséo final.

A companhia possui em andamento outros processos trabalhistas, tributarios e civeis que, segundo a avaliagao
de seus consultores juridicos externos, sdo de probalidade de perda possivel em montante aproximado de
R$ 21.804 mil, ou remota. Em funcéo dessa avaliagéo, monitorada periodicamente pelos consultores juridicos
externos da Companhia, ndo foi constituida provisédo para contingéncias para esses processos.

As perdas provaveis provisionadas, estdo resumidas abaixo:

R$ mil
Natureza da Agao 2000 1999
CIRCULANTE
Civeis - 3.454
Trabalhistas 776 2.698
Tributéarias 1.055 -
1.831 6.152
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Civeis 64.251
Trabalhistas 4,745
68.996

b) Natureza das Contingéncias

* Acéo indenizatéria movida pelo Delta National Bank & Trust CO. of New York, na qual o Banco pleiteia uma
indenizacao em razéo do nao cumprimento do Contrato de Compra e Venda de “Elets” e perdas decorrentes.

¢ Acéo de Prestacao de Contas, onde o Municipio de S&o Luis postula a prestacdo de contas da CEMAR, em
relagédo a execucdo de um Convénio assinado em 1972, concernente & iluminagéo publica da cidade de
Sao Luis, julgado procedente em primeira instancia. A CEMAR interpds recurso de agravo de
instrumento, merecendo liminarmente o efeito suspensivo com determinacéo da remessa da apelacao para
julgamento do Tribunal de Justica. A administracdo da companhia, considerando as evidéncias
disponiveis, provisionou montante julgado apropriado para fazer face a eventuais desembolsos.

< Diversas acdes relativas a demandas indenizatérias por perdas e danos, acidentes na rede, corte e falha no
fornecimento de energia, faixa de servidéo e de majoracéo de tarifa de energia elétrica, principalmente. O
valor registrado considera a experiéncia historia da companhia com os valores estipulados pelo Poder
Judiciério e as circunstancias especificas de cada causa. Existem ainda cerca de 15 acdes relacionadas a
essas demandas em fase de avaliacdo, que devido a sua natureza e estagio da questao ainda ndo permitiram
elementos suficientes para concluir pelo eventual complemento das provisdes constituidas. Todavia, a
administracéo ndo espera perdas relevantes relacionadas a essas acdes.
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13.

14.

« A CEMAR esta sujeita a leis e regulamentos nas esferas Federal, Estadual e Municipal relacionados a
preservacéo ambiental. A CEMAR tem avaliado a exposi¢éo aos riscos ambientais baseada na avaliacdo
de dados disponiveis e acredita que o entendimento as leis e regulamentos aplicaveis ndo terdo impacto
relevante nas demonstracées financeiras ou resultado das operacoes.

OBRIGACOES VINCULADAS A CONCESSAO DO SERVICO
R$ mil
2000 1999
Contribuicdo do Consumidor 6.165 6.206
Doacgbes e Subvencbes 1.290 1.110
Participacdo da Uniédo 74.833 70.463
Outras 196 196
82.484 77.975

As contribuicdes do consumidor referem-se aos recursos recebidos para possibilitar a execucao de
empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica.

A participacdo da Unido refere-se a verbas federais recebidas para execucédo de empreendimento elétrico
vinculado ao Servico Pablico de Energia Elétrica.

Em virtude de sua natureza, essas contas ndo representam obrigacdes financeiras e, dessa forma, ndo devem ser
incluidas como exigibilidades para fins de determinacao de indicadores financeiros.

CAPITAL SOCIAL

O capital social esta representado por 523.724.322 mil acdes, sem valor nominal, sendo 514.364.398 mil acbes
ordinarias nominativas, 4.048.612 mil acfes preferenciais nominativas classe “A” e 5.311.312 mil acbes
preferenciais nominativas classe “B”.

As acdes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no recebimento de dividendos minimos, nao
cumulativos, de 6% para as de classe “A” e 10% para as de classe “B”, calculados sobre o valor patrimonial delas.

O valor patrimonial, por lote de mil agdes, do capital social em 31.12.00 é de R$ 0,45 (31.12.99 - R$ 0,77).

A composicdo acionaria esta abaixo demonstrada:

Acionistas Quantidade - Mil

« Brisk Participagfes Ltda. 443.474.823

+ ELETROBRAS 8.550.462

« Participacédo dos Funcionarios 25.708.097

e Camara de Liquidacéo e Custddia — CLC 10.743.723

e Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia - CBLC 23.735.966

e QOutras 11.511.251
523.724.322
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15. FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

A composicdo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

2000 1999
Ne de N° de
Consumidores Consumidores
* MWh (*) R$ mil * MWh (*) R$ mil
Residencial 899.361 948.574 147.870 869.331 924,550 135.737
Industrial 8.241 375.321 37.323 7.876 332.661 31.257
Comércio 68.761 426.765 63.728 64.893 378.637 54.711
Rural 9.523 42.877 4.362 8.846 41.494 4.003
Poder Publico 10.461 141.910 20.184 10.375 139.539 18.942
lluminagéo Publica 406 226.795 22.680 440 220.850 20.936
Servico Publico 905 152.635 16.264 894 152.671 14.625
Consumo Préprio (**) 233 3.892 4.038 207 3.832 586
Suprimento (***) 3 131.142 12.164 3 98.466 1.931
997.894 2.449.911 328.686 962.865 2.292.700 282.728
ICMS - - (45.841) - - (39.413)
TOTAL 997.894 2.449.911 282.845 962.865 2.292.700 243.315

*) Informacgdes ndo auditadas.

(**) O valor correspondente ao fornecimento faturado da classe Consumo Préprio foi reclassificado de acordo com as detntidasdes
Portaria DNAEE n° 526/95.

(***) O valor correspondente ao Suprimento de Energia Elétrica, encontra-se destacado na Demonstracéo do Resultado.

16. PLANO DE APOSENTADORIAS
a) Caracteristicas do Plano

A Companhia é patrocinadora da Fundacao de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da CEMAR -
FASCEMAR, pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal
assegurar a prestacao de beneficios complementares aos concedidos pela Previdéncia Oficial.

O plano previdenciario adotado pela FASCEMAR é de Beneficio Definido, e na qualidade de patrocinadora,
a Companhia contribui com uma parcela mensal proporcional a dos participantes da FASCEMAR. No
exercicio, esse valor importou em R$ 1.980 mil (1999 - R$ 2.149 mil). O regime atuarial de determinacgéo do
custed é o decapitalizaca e a contribuicdo devida pela CEMAR é de 6% da folha total da remuneracgéo dos
empregados da Companhia, participantes da FASCEMAR (4,54% contribuicdo normal e 1,65%
contribuicdo amortizante). A contribuicdo dos Participantes Ativos € de 4,98% da remuneracéo total
apurada em folhe a contribuicao exclusiva para os Participantes Assistidos € da ordem de 3,14% incidentes
sobre 0s beneficios pagos.

b) Divida

Em 01 de junho de 1999, foi celebrado o contrato de confisséo de divida entre a Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR e a FASCEMAR — Fundagéo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da CEMAR,
cujo fato gerador foi a divida que a CEMAR detinha junto a FASCEMAR, proveniente de retencfes e
atrasos nos repasses de suas contribuicdes como patrocinadora da Fundacéo.

Esse financiamento consolidado na data da assinatura do contrato era de R$ 12.995 mil que corrigido até 31
de dezembro de 2000, pela variagédo do INPC, corresponde ao montante de R$ 17.017 mil.

As prestacdes mensais desse contrato incorporam 0,50% de juros ao més (minimo atuarial) além da
variacdo do INPC e esta previsto que a partir do inicio da amortizacdo, a prestacdo mensal tera um
reajuste adicional de 3% ao ano.

A divida resultante deste contrato sera paga em 168 prestacfes mensais e consecutivas com vencimentos a
partir de 01 de dezembro de 2000, tendo usufruido a Patrocinadora uma caréncia de 18 meses.
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17.

18.

¢) Obrigacdes da Patrocinadora

Nos termos dos artigos 12, item 1 do Estatuto e 40 e 41 do Regulamento Interno da FASCEMAR, é de
responsabilidade da Patrocinadora, a CEMAR, 0 aporte dos recursos necessarios a prestacdo de beneficios
gue correspondam ao tempo de servico vinculado a Previdéncia Oficial e que seja anterior a data de inscricdo
de seus empregados na Fundacéo.

Desta forma, a Administracdo da Companhia solicitou estudos atuariais que indicaram que esse
compromisso monta a R$ 7.324 mil, na data-base de 30 de junho de 2000. Este valor foi integralmente
provisionado no exigivel a longo prazo em contrapartida ao resultado do exercicio.

d) AlteracBes na Legislacéo de Previdéncia Complementar

Em 13 de dezembro de 2000 foi editada Deliberacdo CVM n° 371, que trata da contabilizacéo dos planos de
pensdao e define normas para célculo das obrigacdes e dos planos de beneficios definidos, cuja aplicacéo é
obrigatéria para o periodo iniciando em ou apds 1° de janeiro de 2002.

SEGUROS

A Companhia mantém a cobertura de seguros contra incéndio, determinada por orientacao de especialistas,
levando em conta o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas sobre
seus ativos e/ou responsabilidades, conforme demonstrado abaixo:

R$ mil
Importancia
Risco Vigéncia ~_Segurada Prémio
- Incéndio 29.04.00 a 29.04.01 16.364 36
- Incéndio 13.11.00 a 08.01.01 27.013 51
43.377 87

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, através da Instrucéo n° 235, de 23 de marco de 1995, estabeleceu
mecanismos para divulgacdo, em nota explicativa, do valor de mercado dos instrumentos financeiros
reconhecidos ou ndo nas demonstracdes contabeis.

Na Companhia, os principais instrumentos financeiros sdo os seguintes:
ATIVO

Disponibilidade e  Os valores de tais instrumentos se aproximam do valor de mercado devido aos seus
Contas a receber  vencimentos de curtissimo prazo.

PASSIVO

Empréstimos e Estas operacdes de crédito no Pais e no exterior estdo atualizadas pelas suas moedas de

Financiamentos origem até a data do balanco; seus encargos estao provisionados com base em taxas
fixas ou variaveis vigentes em 31.12.00, nos mercados interno e externo, e 0s contratos
com a ELETROBRAS, que representam cerca de 57% do total da divida, sdo
remunerados a uma taxa de juros a 10% a.a. Considerando as circunstancias especiais
envolvidas no financiamento de seus projetos de expanséo, o valor de mercado destes
empréstimos corresponde ao seu valor contabil.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ITR
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base: 31/03/2001

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVE(S
PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

1.1 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 4 - NIRE

01660-8 CIA. ENERGETICA DO MARANHAO 06.272.793/0001-84 21300006869

1.2 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO 2 -BAIRRO OU DISTRITO

AV. COLARES MOREIRA, 477 RENASCENCA II

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
65075-441 SAO LUIS MA

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
98 217-2120 217-2119 217-2216 - 98 235-3024 217-2219 -

15 - E-MAIL

e.feldmann@cemar-ma.com.br

1.3 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDERECO COMPLETO

EDUARDO FELDMANN COSTA AV. COLARES MOREIRA, 477

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
RENASCENCA I 65075-441 SAO LUIS MA

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 - FAX

98 217-2119 217-2120 217-2216 - 98 235-3024
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

217-2219 - e.feldmann@cemar-ma.com.br

1.4 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INIiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO | 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2001 31/12/2001 1 01/01/2001 31/03/2001 | 4 01/10/2000 31/12/2000
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM 11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9 VALDIR RENATO COSCODAI | 031.065.768-71

1.5 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(MIL) 31/03/2001 31/12/2000 31/03/2000

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 514.364.398 514.364.398 514.161.931
2 - PREFERENCIAIS 9.359.924 9.359.924 9.562.391
3 -TOTAL 523.724.322 523.724.322 523.724.322

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS - - -
5 - PREFERENCIAIS - - B
6 - TOTAL - - -

1.6 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUAGAO

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4- CODIGO ATIVIDADE

PRIVADA NACIONAL 1990200 - SERVICOS DE ELETRICIDADE
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO

DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELETRICA NAO APRESENTADO

7 - TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
SEM RESSALVA

1.7 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

‘ 1-ITEM ‘ 2-CNPJ ‘ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL ‘

1.8 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

‘ 1-ITEM ‘ 2-EVENTO ‘ 3 -APROVACAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO ‘

1.9 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM 2 - DATA DAALTERAGAO | 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL | 4 - VALOR DAALTERAGAO | 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO | 6 - QUANTIDADE DE AGOES | 7 - PRECO DA AGAO NA
(REAIS MIL) (REAIS MIL) EMITIDAS (MIL) EMISSAO (REAIS)

1.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA
16/05/2001
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2.1 — BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante

1.01.01 Disponibilidades

1.01.01.01 Caixa

1.01.01.02 Contas Bancarias a Vista
1.01.01.03 Ordens de Pagamento Emitidas
1.01.01.04 Fundos de Caixa

1.01.01.05 Aplicagbes em Aberto
1.01.01.06 Numerarios em Transito
1.01.02 Créditos

1.01.02.01 Consumidores Revendedores
1.01.02.02 Empregados

1.01.02.03 Servigo Pedido

1.01.02.04 Servico em Curso

1.01.02.06 Provisao p/ Créditos Liquidacéo Duvidosa
1.01.03 Estoques

1.01.03.01 Almoxarifado

1.01.03.02 Compras em Curso

1.01.03.03 Adiantamento a Fornecedores Materias
1.01.03.04 Prov. p/ Realizacdo Valor de Mercado
1.01.04 Outros

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo
1.02.01 Créditos Diversos

1.02.03 Outros

1.02.03.01 Créditos Tributarios

1.03 Ativo Permanente

1.03.01 Investimentos

1.03.01.03 Qutros Investimentos

1.03.02 Imobilizado

1.03.02.01 Producéo

1.03.02.02 Distribuicéo

1.03.02.03 Adminstagéo

31/03/2001

834.275
114.455
2.648
154
1.108
48
418
129
791
103.941
149.896
1.289
1.008
244
(48.496)
7.700
2.807
2.505
2.886
(498)
166
138.491
7.403
131.088
131.088
581.329
224
224
581.105
890
576.864
3.351

31/12/2000

813.627
103.590
18
221
(1.658)
32
227
127
1.069
92.270
138.897
668
723
218
(48.236)
4.427
2.768
692
1.465
(498)
6.875
139.170
8.082
131.088
131.088
570.867
238
238
570.629
847
566.435
3.347
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2.2 — BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

2 Passivo Total

2.01 Passivo Circulante

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos
2.01.03 Fornecedores

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes
2.01.04.01 Encargos Sociais

2.01.04.02 ICMS

2.01.04.03 Imposto de Renda e Contibui¢&do Social
2.01.04.04 IPTU

2.01.06 Provis6es

2.01.06.01 Folha de Pagamento

2.01.06.02 Contingéncias Judiciais

2.01.08 Outros

2.01.08.01 Encargos do Consumidor a Receber
2.01.08.02 CaucgBes em Garantia

2.01.08.04 Taxa de lluminagdo Publica
2.01.08.05 Outros

2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos
2.02.03 Provisdes

2.02.05 Outros

2.02.05.01 Obrig. Vinc. a Concesséao do Servigo
2.02.05.02 Parcelamento de Encargos Sociais
2.02.05.03 Divida e Compromisso Atuarial

2.05 Patrimoénio Liquido

2.05.01 Capital Social Realizado

2.05.02 Reservas de Capital

2.05.05 Lucros/ Prejuizos Acumulados

31/03/2001

834.275
203.559
145.291
16.025
13.374
5.349
5.945
2.041
39
9.602
7.771
1.831
19.267
4.938
545
11.040
2.744
403.341
210.525
69.118
123.698
82.484
16.406
24.808
227.375
512.049
7.304
(291.978)

31/12/2000

813.627
152.412
80.145
29.255
16.538
8.985
5.213
2.041
299
8.714
6.883
1.831
17.760
5.426
529
10.233
1.572
419.866
227.269
67.983
124.614
82.484
17.789
24.341
241.349
512.049
7.304
(278.004)
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3.1 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/01/2001 01/01/2001 01/01/2000 01/01/2000

Cédigo Descricao a 31/03/2001 a 31/03/2001 a 31/03/2000 a 31/03/2000
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 91.489 91.489 76.165 76.165
3.02 Dedugbes da Receita Bruta (18.693) (18.693) (15.058) (15.058)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 72.796 72.796 61.107 61.107
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (50.865) (50.865) (42.515) (42.515)
3.05 Resultado Bruto 21.931 21.931 18.592 18.592
3.06 Despesas/ Receitas Operacionais (35.917) (35.917) (29.680) (29.680)
3.06.01 Com Vendas (7.788) (7.788) (8.976) (8.976)
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.363) (9.363) (7.228) (7.228)
3.06.03 Financeiras (16.303) (16.303) (12.286) (12.286)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.234 1.234 1.104 1.104
3.06.03.02 Despesas Financeiras (17.537) (17.537) (13.390) (13.390)
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.463) (2.463) (2.190) (1.190)
3.07 Resultado Operacional (13.986) (13.986) (11.088) (11.088)
3.08 Resultado N&do Operacional 12 12 (90) (90)
3.08.01 Receitas 416 416 60 60
3.08.02 Despesas (404) (404) (150) (150)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes (13.974) (13.974) (11.178) (11.178)
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social - - 3.761 3.761
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (13.974) (13.974) (7.417) (7.417)

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) 523.724.322 523.724.322 523.724.322 523.724.322

Lucro por Agdo

Prejuizo por Agéo (0,00003) (0,00003) (0,00001) (0,00001)

4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR € uma empresa de economia privada de capital aberto, que
tem como atividades principais a construcéo e operacao de sistemas de geracao, distribuicdo e comercializacao
de energia elétrica. Tem como &rea de concessdo o Estado do Maranh&o, atendendo aproximadamente
1.018.699 mil consumidores cobrindo uma area superior a 333 mil quildmetros quadrados.

A energia, comprada substancialmente da Eletronorte, com a qual possui contrato para compra de energia até o
ano de 2005, é comercializada com consumidores residenciais, comerciais, rurais e industriais, além dos
orgaos dos poderes publicos, ligados diretamente ao sistema de distribuicdo da Companhia.

A companhia apresenta, em 31 de margo de 2001, excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante de
cerca de R$ 89 milhdes (31.12.00 — R$ 50 milhdes), situacdo essa que ndo devera impactar as operagfes da
companhia em fun¢é@o das renegociacbes dos empréstimos e financiamentos com parcelas de curto prazo,
gestdes de cobrancas de contas em atraso e do programa de religacdes e instalacéo de novos medidores, acdes
essas ja em andamento, cujos reflexos ocorrerdo ao longo do exercicio em curso.

2. PROCESSO DE PRIVATIZACAO DA CEMAR

A Lei Estadual n® 6.618, de 17 de maio de 1996, autorizou a Maranh&o Investimentos S.A. — MISA, sociedade
andnima de economia mista, que detinha 49,19% do capital social da CEMAR, a ofertar a venda as a¢des de sua
propriedade. Em 21 de junho de 2000, apoés leildo publico, o governo do Maranh&o, através da MISA, o
BNDESPAR e a ELETROBRAS, até entéo controladores da CEMAR, assinaram o contrato de compra e venda
da CEMAR com o consoércio Brisk. O consorcio Brisk, liderado pela Pensylvannia Power & Light (PP&L),
passou a deter 86,22% do capital votante e 84,67% das acdes totais da CEMAR.

A Brisk Participa¢des Ltda., adquirente das a¢cdes da CEMAR, € uma empresa integrante do grupo PPL
Corporation, com sede em Allentown, Pensilvania/EUA, que distribui eletricidade e gas natural para
mais de 1,3 milhdo de consumidores em seu estado sede, atua nessa mesma atividade em El Salvador,
Bolivia, Chile e Inglaterra.
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Como parte do processo de privatizacdo da CEMAR, o Estado do Maranhdo ofereceu para venda aos
funcionarios cerca de 4,91% do total das a¢bes, a um preco reduzido de R$ 0,57 por acdo, comparado com o
preco de R$ 1,18 por agéo pago pela BRISK. Todas as agbes oferecidas aos funcionarios foram negociadas.

De acordo com os termos do leildo, os empregados tém o direito de vender tais acdes para a BRISK, que tem a
obrigacao de adquiri-las pelo preco pago pela mesma no leildo. Os empregados podem exercer sua opcao até 60
dias apdés o primeiro ano da compra das acoes.

3. CONTRATO DE CONCESSAO DOS SERVICOS DE ENERGIA ELETRICA

No contrato de concesséo dos servigcos de energia elétrica celebrado entre a ANEEL, a CEMAR e o acionista
controlador, firmado em 11 de agosto de 2000, destacam-se determinados aspectos, a seguir apresentados.

O objeto do contrat € a concessao para exploracéo do servico publico de distribuicao de energia elétrica no
Estado do Maranhd&o, destinado ao uso da populagdo em geral, prestado em regime publico.

O prazo da presente concessao, outorgada a titulo gratuito, tera seu termo final em 10 de agosto de 2030, com
direito a prorrogacao por, no maximo, igual periodo, de acordo com as clausulas constantes nos referidos
contratos e mediante requerimento da concessionaria.

A presente concessao pressupde a adequada qualidade do servigco prestado pela concessionaria, por meio de
servico que satisfaca as condicdes de regularidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia e
modicidade das tarifas, observando os parametros e indicadores de qualidade dos servi¢os de energia elétrica,

estabelecidos pela ANEEL.

Integram o acervo da concesséo, sendo a ela vinculados, todos os bens pertencentes ao patrimbnio da
concessionaria, descritos no contrato de concesséo do servico de energia elétrica. No caso da extingao da
concessao, todos os bens vinculados a ela reverterdo automaticamente a ANEEL.

Observadas as regras da legislacdo econdmica vigente, por iniciativa da ANEEL ou da concessionaria, as
tarifas poderéo ser reajustadas mediante aplicacdo de formulas constantes nos contratos de concesséo a cada
intervalo ndo inferior a 12 (doze) meses, podendo haver revisdo de tarifas de acordo com as situacdes elencadas
nos contratos de concesséo.

Durante o periodo de concessédo compete a concessionaria manter as seguintes apélices de seguros, conforme
0S prazos previstos de seguro do tipo “todos os riscos”: seguro de preservacdo de condicdes econdbmicas para
continuidade da exploracdo do servico e seguro garantia do cumprimento das obrigac@es relativas a qualidade.

Estdo previstas hipoteses de extincdo do contrato de concessao como término do prazo de concessao,
encampacao, caducidade, rescisdo amigavel ou judicial e anulagdo, bem como previsdo de indenizacdo e
intervencao em situacfes descritas nos contratos.

4. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS E SUMARIO DAS PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

Na elaboracéo das informacdes trimestrais, foram adotadas estimativas para a contabilizacéo das transacdes. As
informacdes trimestrais contém, portanto, estimativas referentes as projecfes que serviram de base para o registro
dos créditos fiscais diferidos, as taxas de depreciacdo dos bens do imobilizado, as provisées para contingéncias,

tributos e outras similares, cujos resultados reais podem apresentar variagcdes em relacéo as estimativas feitas.

No segundo semestre do exercicio anterior, apds o processo de privatizacdo, foram procedidos ajustes as contas de
balanco, a fim de melhor ajusta-las a realidade da companhia, o que resultou em despesas nao recorrentes liquidas de
cerca de R$ 98 milhdes. Dado o curto prazo em decorréncia do recente processo de privatizacéo, a atual administracéo
continua a realizar levantamentos e analises a fim de refletir na contabilidade, com critério, suas melhores estimativas.
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As informacdes trimestrais estdo apresentadas em conformidade com a legislacdo societaria e normas da
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, além das normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, consoante as praticas contabeis descritas a seguir:

a) Efeitos inflacionéarios

Em conformidade com as disposi¢ces da Lei n° 9.249/1995, estdo refletidos somente os efeitos das
variagcbes monetarias sobre ativos e passivos indexados em funcgéo de disposicdes contratuais. As parcelas
componentes do ativo permanente, patrimonio liquido e obrigagfes vinculadas a concessao estédo
atualizadas até 31 de dezembro de 1995, pela sistemética oficial de corre¢cdo monetaria até entéo vigente.

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplicacgdes financeiras no mercado aberto estéo registradas ao custo, acrescidas das receitas auferidas
até a data do balanco;

A proviséo para devedores duvidosos foi constituida para os créditos de todos os consumidores, sem
garantias, vencidos ha mais de 90 dias, exceto os oriundos da lluminacéo Publica, Poder Publico, Servico
Puablico e Programa Viva Luz. A provisdo como um todo é considerada suficiente para cobrir eventuais
perdas na realizacdo das contas a receber;

Os materiais em estoque no almoxarifado estao registrados ao custo médio de aquisicdo, que ndo excede
ao valor de mercado;

Os ativos indexados estdo atualizados até a data do balanco, e os demais demonstrados ao custo;

Os créditos fiscais a compensar referentes ao imposto de renda diferido e contribuicdo social sobre
prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas intertemporais estdo apresentados, considerando a
realizacdo provavel desses créditos mediante as circustancias atuais, baseada em projegdes da
administrag&o e estudos efetuados por perito competente (Nota 7).

¢) Permanente

Os investimentos estdo registrados ao custo de aquisi¢ao, corrigidos monetariamente até 31 de
dezembro de 1995.

O imobilizado esté registrado ao custo de aquisicdo ou de construcao corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995. A depreciacdo é calculada pelo método linear. A partir do exercicio de 1999, a
Companhia passou a adotar as taxas de depreciagdo estabelecidas pela Resolucdo n° 44, de 17/03/1999, da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, que se situam entre 2% a.a. e 20% a.a.. O valor apurado é
debitado parte ao resultado e parte ao custo das obras em andamento, em funcgao da utilizagdo dos bens.

Em funcao do disposto na Instrucao Geral n°® 36 do Plano de Contas do Servi¢o Pablico de Energia Elétrica,
os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios relativamente aos financiamentos obtidos de
terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estéo registrados nesse subgrupo como custo.

Custos Indiretos de Obras em Curso — mensalmente sdo apropriados as imobilizacdes em curso,
mediante rateio, 10% de gastos administrativos com pessoal e mao-de-obra de terceiros, como
determinado pela ANEEL.

d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias incorridos até a data do balanco.

e) Resultado

E apurado pelo regime de competéncia e considera a constituicdo dos créditos fiscais no periodo.

A escrituracdo das contas de resultado esta de acordo com o Plano de Contas do Servigo Publico de Energia
Elétrica, com a segregacao dos gastos e receitas por atividade de producéo e distribuicdo, permitindo a
apuracao do resultado contabil de cada segmento e por unidade de negécio, nos termos da Resolucdo n® 1 da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, de 24 de dezembro de 1997. A apresentacdo destas
informacdes trimestrais, todavia, considera o resultado de todas essas atividades em conjunto.
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CONSUMIDORES E CONCESSIONARIOS

Os créditos a receber, de curto e longo prazos, decorrentes da venda de energia e prestacdo de servicos de
transmissao, apresentam o seguinte perfil:

Em R$ mil
31/03/01 31/12/00
Consumidores
Renda faturada
Classes residencial e rural 42.737 40.984
Classe industrial 7.019 6.653
Classe comercial 15.403 15.497
Poder, servigo e iluminagéo publica 27.940 24.762
Renda nédo Faturada 12.908 13.235
Suprimento e Transmisséo 10.785 6.818
Parcelamento de débitos 30.356 28.089
Outros 10.151 10.941
TOTAL 157.299 146.979
Circulante 149.896 138.897
Realizavel a Longo Prazo 7.403 8.082

Do total de parcelamento de débitos, R$ 4.976 mil registrado no Circulante como Consumidores e
Revendedores, e R$ 7.144 mil no Realizavel a Longo Prazo (31.12.00 - R$ 4.976 mil e R$ 7.811 mil,
respectivamente), corresponde ao parcelamento da divida da Companhia de Aguas e Esgotos do Maranhdo —
CAEMA. Refere-se a divida de energia elétrica fornecida pela CEMAR, conforme Termo de Confissdo de
Divida, Cessédo de Crédito e Promessa de Pagamento celebrado entre as partes interessadas, com a
interveniéncia do Governo do Estado do Maranh&o.

MERCADO ATACADISTA DE ENERGIA — MAE

O Mercado Atacadista de Energia — MAE, criado pela Lei 9.648, de 27 de maio de 1998 e regulamentado pelo
Decreto 2.655, de 02 de julho de 198&® ambiente onde s&o transacionadas as sobras energéticas (energias no
curto prazo) verificadas entre os valores de geragéo e de carga realizados e contratados/ previstos.

A contabilizacdo da venda de energias de curto prazo a revendedores é realizada pela ASMAE —
Administradora de Servigos do Mercado Atacadista de Energia, de acordo com os critérios estabelecidos pela
Resolugdo ANEEL n° 222, de 30/08/99.

Até a data do encerramento do trimestre, a ASMAE néo havia liberado o montante definitivo de receita a ser
faturado pelas concessionérias que tiveram excedente de energia comercializada no &mbito do MAE. Assim,
objetivando atender as normas contabeis aplicaveis, em especial aquelas vinculadas ao regime de competéncia,
a Administracéo da Companhia provisionou o montante de R$ 3.724 mil, correspondente a energia vendida nos
meses de janeiro a marco de 2001.
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7. CREDITOS FISCAIS

Considerando projecéo de geracao de base fiscal e estudos sobre a rentabilidade da Companhia para exercicios
futuros, nos termos da Deliberacdo CVM n° 273/1998, a administracdo reconheceu contabilmente os créditos
fiscais, compenséaveis com lucros tributarios futuros, calculados sobre prejuizos fiscais e diferencas
intertemporais, controlados na parte “B” do Livro de Apuracéo do Lucro Real — LALUR, cujos saldos estéo
abaixo especificados:

R$ mil
31/03/01 31/12/00
Imposto  Contribui¢éo Imposto  Contribui¢céo
de Renda Social Total de Renda Social Total
Prejuizos Fiscais 98.258 9.577  107.835 98.258 9.577 107.835
Diferencas Intertemporais 18.403 4.850 23.253 18.403 4.850 23.253
116.661 14.427 131.088  116.661 14.427 131.088

A administracdo, com base em projecdes orcamentéarias, estima que esses créditos serdo realizados em
aproximadamente dez anos. Essas estimativas séo constantemente revisadas, de modo que eventuais alteracdes
na perspectiva de recuperacao do referido crédito poderdo estar refletidas em futuras demonstracdes contabeis.

8. ATIVO IMOBILIZADO

R$ mil

31/03/01 31/12/00
Imobilizado em Servico
* Producao 2.314 2.314
« Distribuicdo 737.338 729.537
» Comercializagéo 73.385 62.596
» Administracdo 6.233 6.048

819.270 800.495
» Depreciacdo Acumulada (297.924 (288.434

522.146 512.061
» Imobilizado em Curso 58.959 58.568
Total 581.105 570.629

PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL — REFIS

Em 29 de novembro de 2000, a Companhia ingressou no programa de recuperacao fiscal — REFIS. Esse
programa visa a regularizacao de créditos da Unido, de tributos e contribuicdes administrados pela Secretaria
da Receita Federal — SRF e pelo Instituto Nacional da Seguridade Social — INSS, relativos a fatos geradores
ocorridos até 28 de fevereiro de 2000. O programa prevé a utilizacdo de créditos tributarios oriundos de
prejuizos fiscais e de base negativa da contribui¢cdo social para a liquidagéo dos valores correspondentes as
multas e juros incluidos no programa, além da atualizacdo monetaria com base na variagdo da Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP. O pagamento da divida fiscal apurada, no caso da Companhia, vem sendo efetuada em 60
parcelas mensais, a partir de mar¢o de 2000. O saldo devedor em 31 de marg¢o de 2001 monta a R$ 25.105 mil
(31.12.00 -R$ 28.451 mil).

Como garantia, foi fornecido créditos oriundos das vendas de energia elétrica.
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10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Composicao:

R$ mil
31/03/01 31/12/00
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
MOEDA ESTRANGEIRA
« Instituicdes Financeiras
» Tesouro Nacional 454 19.567 412 17.755
MOEDA NACIONAL
« ELETROBRAS 29.208 161.308 20.556 165.504
« ELETRONORTE 7.803 29.650 5.245 30.721
« Instituicdes Financeiras 107.826 53.902 13.289
TOTAL 145.291 210.525 80.115 227.269

b) Sumario das principais operacoes:

(i) Os contratos com a Eletrobras referem-se, basicamente, a recursos para construcdo de linhas de
transmissao e de subestacdes e para o Programa de Supervisdo, Automacao e Controle — SAC e Programa
de Conservacéo de Energia. Os financiamentos estéo garantidos por vinculagédo da receita da CEMAR e,
em alguns casos, por notas promissorias.

(i) A CEMAR transferiu para a Eletronorte, através de contrato de “Transferéncia de bens e direitos e

instalacdo por dagdo em pagamento parcial e repactuacdo da forma de quitacdo de débitos
remanescentes”, 0s ativos correspondentes as instalagfes integrantes de seu sistema de 230 KV, composto
pela linha de transmissao Tap Caxias/ Coelho Neto e o patio de 230 KV da subestacao Coelho Neto II. A
obrigacao decorre da diferenca entre o valor dos bens transferidos e o saldo devedor da CEMAR com a
Eletronorte. A CEMAR ofereceu a Eletronorte, como garantia da fiel execugdo deste Termo, procuragao
na qual vincula até 25% de suas receitas proéprias.

(iii) As operacdes com instituicdes financeiras sdo compostas por empréstimos para capital de giro e comercial
papers, garantidos por nota promissoria e garantia firme, respectivamente.

(iv) O saldo com o Tesouro Nacional refere-se a financiamentos de contratos de médio e longo prazo e juros
devidos a bancos comerciais e outros credores estrangeiros, ndo depositados no Banco Central do Brasil,
nos termos das Resolugdes n°°1.541/88 e n°° 1.564/89, do Conselho Monetario Nacional — CMN, objeto
de permuta por bdnus emitidos pela Unido. Estdo garantidos por receitas da CEMAR, provenientes do
fornecimento de energia.

¢) Escalonamento do longo prazo

Os empréstimos e financiamentos a longo prazo, no montante de R$ 210.525 mil, tem seus vencimentos
assim programados:

Ano de vencimento R$ mil
2002 50.816
2003 48.367
2004 48.335
2005 26.403
2006 14.736
Apobs 2006 21.868

210.525

d) Encargos financeiros

Os empréstimos e financiamentos estao sujeitos aos seguintes encargos:

Juros de 5% a 12% a.a.Comissé&o de 0,20% a 2% a.a.Atualiza¢cdo monetaria pela varia¢éo de indices oficiais
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e) Renegociacdo do endividamento

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 4 de maio de 2001, os acionistas da Companhia
autorizaram a emissdo de 15.000 mil debéntures nao conversiveis em acdes, para distribuicao
publica, em série Unica e garantia flutuante, no valor de R$ 150.000 mil, com prazo de vencimento de
60 meses ap0ds a data de emissao.

A administracdo vem desenvolvendo ac6es com o objetivo de efetivar referida emisséo. Os recursos obtidos
com a emissao dessas debéntures serdo destinados a reestruturacdo do endividancaptacdo de
recursos para utilizagdo no programa de investimentos da Companhia.

11. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
a) Consideracdes Gerais

Destinada a cobertura de eventuais perdas, avaliadas como provaveis pelos consultores juridicos e de valor
estimavel em 31 de dezembro, em processos trabalhistas, tributérios e civeis, nas instancias administrativa e
judicial. Para determinadas a¢c6es a Companhia ja efetuou depdsitos judiciais em montantes equivalentes ou
inferiores. A administracéo acredita que a provisao para contingéncias, inclusive juros, € suficiente para
cobrir perdas provaveis no caso de julgamentos desfavoraveis.

Adicionalmente, a companhia possui em andamento outros processos trabalhistas, tributarios e civeis que,
segundo a avaliacdo de seus consultores juridicos externos, séo de probalidade de perda possivel ou remota.
Em funcdo dessa avaliacdo, monitorada periodicamente pelos consultores juridicos externos da
Companhia, nado foi constituida provisdo para contingéncias para esses processos. As perdas provaveis
provisionadas, estdo resumidas abaixo:

R$ mil
NATUREZA DA ACAO 31/03/01 31/12/00
CIRCULANTE
Trabalhistas 776 776
Tributarias 1.055 1.055
1.831 1.831

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Civeis 66.597 64.251
Trabalhistas 4.594 4,745

71.191 68.996

b) Natureza das contingéncias

« Acdo indenizat6ria movida pelo Delta National Bank & Trust CO. of New York, na qual o Banco pleiteia
uma indenizacdo em razdo do nao cumprimento do Contrato de Compra e Venda de “Elets” e perdas
decorrentes, com valor provisionado para a estimada perda.

« Acdo de Prestagdo de Contas, onde o Municipio de S&o Luis postula a prestagéo de contas da CEMAR,
em relacé@o a execucgdo de um Convénio assinado em 1972, concernente a iluminagéo publica da cidade
de S&o Luis. A administragdo da companhia, considerando as evidéncias disponiveis, provisionou
montante julgado apropriado para fazer face a eventuais desembolsos.

- Diversas agdes relativas a demandas indenizatérias por perdas e danos, acidentes narede, corte e falha no
fornecimento de energia, faixa de serviddo e de majoracgéao de tarifa de energia elétrica, principalmente. O
valor registrado considera a experiéncia historica da companhia, os valores estipulados pelo Poder
Judiciario e as circunstancias especificas de cada causa. Existem ainda cerca de 15 ag¢des relacionadas a
essas demandas em fase de avaliagdo, que devido a sua natureza e estagio da questdo ainda nao
permitiram elementos suficientes para concluir pelo eventual complemento das provisfes constituidas.

- A CEMAR esta sujeita a leis e regulamentos nas esferas Federal, Estadual e Municipal relacionados a
preservacdo ambiental. A CEMAR tem avaliado a exposi¢ao aos riscos ambientais baseada na avaliagédo
de dados disponiveis e acredita que o entendimento as leis e regulamentos aplicaveis néo terdo impacto
relevante nas demonstracgdes financeiras ou resultado das operacoes.
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12.

13.

OBRIGACOES VINCULADAS A CONCESSAO DO SERVICO
R$ mil
31/03/01 31/12/00
Contribuicdo do Consumidor 6.165 6.165
Doacgbes e Subvengbes 1.290 1.290
Participacédo da Unido 74.833 74.833
Outras 196 196
82.484 82.484

As contribuicbes de consumidores referem-se aos recursos recebidos para possibilitar a execucdo de
empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica.

A participag&o da Unido refere-se a recursos recebidos do Governo Federal e aplicados em obras de geragéo e
transmissao de energia elétrica.

Em virtude de sua natureza, as contas registradas nesse grupamento ndo representam obrigacfes
financeiras efetivas e, desta forma, ndo devem ser incluidas como exigibilidades para fins de
determinacao de indicadores econdmico-financeiros.

CAPITAL SOCIAL

O capital social esté representado por 523.724.322 mil a¢des, sem valor nominal, sendo 514.364.398 mil acdes
ordinarias nominativas, 4.048.612 mil agBes preferenciais nominativas classe “A” e 5.311.312 mil a¢Bes
preferenciais nominativas classe “B“.

As acdes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no recebimento de dividendos minimos,
ndo cumulativos, de 6% para as de classe “A” e 10% para as de classe “B”, calculados sobre o valor
patrimonial delas.

O valor patrimonial, por lote de mil agdes, do capital social em 31.03.01 é de R$ 0,43 (31.12.00 — R$ 0,45).
A composig&o acionéria esta abaixo demonstrada:

Quantidade — mil

ACIONISTAS

» Brisk Participacdes Ltda. 443.474.823

« Eletrobras 8.550.462
 Participagdo dos Funcionarios 25.708.097

« Camara de Liquidacao e Custddia - CLC 10.743.723
» Companhia Brasileira de Liquidag&o e Custddia - CBLC 23.735.966
» Outras 11.511.251

523.724.322
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14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

15.

A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, através da Instrucao n° 235, de 23 de mar¢o de 1995, estabeleceu
mecanismos para divulgacdo, em nota explicativa, do valor de mercado dos instrumentos financeiros
reconhecidos ou ndo nas demonstracdes contabeis.

Na Companhia, os principais instrumentos financeiros sédo os seguintes:
ATIVO

Disponibilidade e Os valores de tais instrumentos se aproximam do valor de mercado devido aos seus
Contas a receber vencimentos de curtissimo prazo.

PASSIVO

Empréstimos e Estas operacfes de crédito no Pais e no exterior estdo atualizadas pelas suas moedas de
Financiamentos  origem até a data do balanco; seus encargos estao provisionados com base em taxas fixas

ou variaveis vigentes, nos mercados interno e externo, e 0s contratos com a
ELETROBRAS, que representam cerca de 53% do total da divida, s&o remunerados a
uma taxa de juros médio de 6,5% a.a. Considerando as circunstancias especiais
envolvidas no financiamento de seus projetos de expanséo, o valor de mercado destes
empréstimos corresponde ao seu valor contabil.

ENTIDADE FECHADA DE PREVIDENCIA PRIVADA

a) Caracteristicas do plano

A Companhia é patrocinadora da Fundacéo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da CEMAR -
FASCEMAR, pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal
assegurar a prestacdo de beneficios complementares aos concedidos pela Previdéncia Oficial.

O plano previdenciario adotado pela FASCEMAR é de Beneficio Definido, e na qualidade de
patrocinadora, a Companhia contribui com uma parcela mensal proporcional a dos participantes da
FASCEMAR. No trimestre, esse valor importou em R$ 409 mil (R$ 453 mil no primeiro trimestre do
exercicio anterior). O regime atuarial de determinacéo do cuétei decapitalizaca e a contribuicéo

devida pela CEMAR é de 6% da folha total da remuneracéo dos empregados da Companhia, participantes
da FASCEMAR (4,54% contribuicdo normal e 1,65% contribuicdo amortizante). A contribuicdo dos
Participantes Ativos € de 4,98% da remuneracao total apurada esefalbontribuicdo exclusiva para os
Participantes Assistidos é da ordem de 3,14% incidentes sobre os beneficios pagos.

b) Dividas e compromisso atuarial

Em 01 de junho de 1999, foi celebrado o contrato de confissao de divida entre a Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR e a FASCEMAR - Fundacdo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da
CEMAR, cujo fato gerador foi a divida que a CEMAR detinha junto a FASCEMAR, proveniente de
retencdes e atrasos nos repasses de suas contribuicdbes como patrocinadora da Fundacdo. O débito
consolidado na data da assinatura do contrato era de R$ 12.995 mil, que corrigido até 31 de margo de 2001,
pela variagdo do INPC, corresponde ao montante de R$ 17.484 mil (31.12.00 — R$ 17.017 mil).

As prestacdes mensais desse contrato incorporam 12% de juros ao ano (minimo atuarial) além da variagao
do INPC e esta previsto que a partir do inicio da amortizacéo, a prestagdo mensal tera um reajuste adicional
de 3% ao ano. A divida resultante deste contrato serd paga em 168 presta¢fes mensais e consecutivas com
vencimentos a partir de 01 de dezembro de 2000.

Nos termos dos artigos 12, item 1 do Estatuto e 40 e 41 do Regulamento Interno da FASCEMAR, é de
responsabilidade da Patrocinadora, a CEMAR, o aporte dos recursos necessarios a prestacao de beneficios
que correspondam ao tempo de servigo vinculado a Previdéncia Oficial e que seja anterior a data de
inscricdo de seus empregados na Fundacéo.

Desta forma, a Administracdo da Companhia solicitou estudos atuariais que indicaram que esse
compromisso monta a R$ 7.324 mil, na data-base de 30 de junho de 2000. Este valor foi integralmente
provisionado no exigivel alongo prazo em contrapartida ao resultado do semestre findo naquela data--asc.
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c) Alteracdes na legislacéo de previdéncia complementar

Em 13 de dezembro de 2000 foi editada Deliberagdo CVM n° 371, que trata da contabilizacdo dos planos de
pensao e define normas para calculo das obrigacdes e dos planos de beneficios definidos, cuja aplicacao é
obrigatéria para o periodo iniciando em ou apds 1° de janeiro de 2002.

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

| — A Companhia encontra-se em processo de planejamento e ajuste na sua nova forma de fazer negécio, onde os
clientes, empregados, acionista a comunidade terdo uma importancia equilibrada dentro deste contexto. A
CEMAR espera consolidar-se como uma Companhia lider nas empresas de servicos publicos, como uma forma de
obter beneficios de longo prazo.

Resultado Bruto

No primeiro trimestre de 2001, podemos observar um aumento na receita de vendas de cerca de 20%, em relacdo ao
mesmo trimestre do exercicio anterior, influenciado por quatro fatores béasicos: (i) aumento tarifario de 8,97%
ocorrido nos meses de junho a agosto de 2000, (ii) ingresso das receitas oriundas do Mercado Atacadista de Energia
— MAE, (iii) aumento do numero de clientes e da energia vendida em cerca de 6%, face as religacdes e ao ingresso
de novos consumidores a rede, e (iv) sucesso do programa “Medicdo transparente” e dos esforcos da Companhia
para diminui¢éo das perdas técnicas em seu sistema. O quadro abaixo demonstra o faturamento por tipo e classe de
consumidores:

31/03/01 31/03/00
Ne° Ne°
de Clientes MWh R$ Mil de Clientes MWh R$ Mil

Residenciais 917.157 240.176 40.898 881.314 231.490 34.761
Industriais 8.275 99.059 10.048 7.902 88.096 8.022
Comerciais 70.755 107.431 16.979 66.528 99.053 14.432
Qutras classes 22.277 139.709 16.774 20.635 134.871 14.947
Total Fornecimento 1.018.464 586.375 84.699 976.379 553.510 72.162
Suprimento 3.728 6
Transmissao 77 198
Oultras receitas 2.985 3.799
Consumo proprio 235 936 - 210 849 -

1.018.699 587.311 91.489 976.589 554.359 76.165

A tarifa média de venda por classe de consumo, liquida de ICMS, esta abaixo demonstrada, em R$ /MWh:

1° Trimestre 1° Trimestre

2001 2000

» Residencial 150,20 132,60

e Industrial 90,95 82,70

« Comercial 133,66 122,20

» Rural 95,21 88,90
» Poderes Publicos 137,48 123,00
 lluminacéo Publica 86,43 81,30
» Servico Publico 91,87 82,30
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Em contrapartida ao aumento das receitas, observa-se também elevagéo no custo dos servicos em cerca de 20%, em
virtude do aumento das tarifas da energia e do aumento de cerca de 5% na energia comprada, dos custos de
transferéncia de pessoal para as unidades administrativas no interior do estado, descentralizacdo das operacdes e
das compras de equipamentos para o programa “Medic&o transparente”, que prevé a instalacdo e substituicdo dos
medidores da Companhia. O quadro abaixo apresenta 0s custos por natureza:

31/03/01 31/03/00
Producao Distribuicao Total Producdo  Distribuicdo Total

Energia comprada 27.669 27.669 22.673 22.673
Encargos de uso da rede 5.784 5.784 4.807 4.807
Pessoal 25 4.733 4.758 108 4.532 4.640
Depreciacao 18 8.173 8.191 21 7.713 7.734
Servico de terceiros 1.485 1.485 3.114 3.114
Material e outros 9 2.969 2.978 3 (456) (453)

52 50.813 50.865 132 42.383 42515
Energia Comprada (GWh) 794 755

Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas apresentaram elevagdo de cerca de 22% em relagdo ao exercicio anterior,
basicamente em funcéo dos custos de transferéncia de pessoal para as unidades administrativas no interior do
estado, além da mudanca na forma de contabilizagdo da Taxa de lluminagéo Publica— TIP e do ICMS sobre o ativo

imobilizado, que estao sendo lancados nas contas patrimoniais, ndo mais representando um crédito no resultado.

Resultado financeiro

O resultado financeiro apresentou uma despesa de cerca de 33% maior que o exercicio anterior, influenciado
basicamente pelo volume dos recursos captados no mercado financeiro nos Ultimos 6 meses para fazer face ao
programa de investimentos da Companhia, aliado a alta na variacao dos principais indices oficiais incidentes nos
contratos da Companhia, no trimestre atual.

Outras despesas/ receitas

No primeiro trimestre de 2000, foram registrados créditos fiscais incidentes sobre o prejuizo fiscal acumulado e
base de célculo negativa, no montante de R$ 3.761 mil. Para o primeiro trimestre de 2001, tais créditos ndo foram
registrados uma vez que a administragao mantém provisao para créditos fiscais em montante considerado suficiente
para realizacdo de resultados positivos nos préximos dez anos (Nota 7). Adicionalmente, no primeiro trimestre de
2001, foi registrada uma provisdo para contingéncias relativas a novos processos judiciais cuja avaliagdo dos
assessores juridicos é de perda provavel.

Resultado do trimestre

Como podemos observar, o prejuizo do primeiro trimestre de 2001, no montante de R$ 13.974 mil, apresentou um
aumento se comparado ao igual trimestre do exercicio anterior. Todavia, a Companhia vem obtendo retorno
satisfatdrio na nova forma de fazer negdcio, reduzindo as perdas na comercializacédo de energia elétrica e 0s custos
associados ao servico, através da implantacdo de novos processos e controles relacionados a estrutura
administrativa-financeira. Adicionalmente, as acfes em curso relacionadas ao combate da inadimpléncia e a
renegociacao de dividas merecem especial destaque, e deverao trazer melhores resultados ao longo desse exercicio.
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[l — PRINCIPAIS INDICADORES

1° Trimestre 1° Trimestre
2001 2000
» Custo / Receita do Servico - % 55,60 55,82
» Consumidor / Empregado 613 492
» Perdas de energia - % 26,0 28,1

17.1 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE A REVISAO LIMITADA

04 de maio de 2001
Aos Administradores e Acionistas
Companhia Energética do Maranh&do - CEMAR

1.

Efetuamos revisao limitada das informagdes contédbeis contidas nas Informagfes Trimestrais - ITR da
Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2001,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia.

Exceto pelo mencionado no paragrafo seguinte, nossa reviséao foi efetuada de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e discussédo com os administradores responsaveis
pelas areas contabil, financeira e operacional da companhia quanto aos principais critérios adotados na
elaboracdo das informacdes trimestrais e (b) revisdo das informacdes relevantes e dos eventos subsequientes
que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicéo financeira e as operac¢des da companhia.

Baseados em nossa reviséo limitada, néo temos conhecimento de qualquer modifica¢éo relevante que deva ser
feita nas informag@es trimestrais acima referidas, para que as mesmas estejam de acordo com os principios
contabeis previstos na legislacao societaria brasileira aplicaveis a preparacao das informacoes trimestrais, de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As Informagdes Trimestrais - ITR contém, também, informag8es contébeis relativas ao trimestre findo em 31

de dezembro de 2000. Examinamos essas informag8es por ocasido de sua preparagdo, em conexao com o
exame das Demonstracdes Financeiras nessa data, sobre as quais emitimos nosso correspondente parecer, sem
ressalvas, em 16 de fevereiro de 2001.

A reviséo limitada das Informacdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2000,
apresentada para fins de comparacao, foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatorio, sem ressalvas, com data de 28 de abril de 2000.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “S” MA

Valdir Renato Coscodai
Sécio
Contador CRC 1SP165875/S-2 “T” PE “S” MA
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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO ANALISE DE RATING

RATINGS AMERICA LATINA

Anélise - Resumo
Companhia Energética do Maranhao (Cemar)

Ratings

Escala Nacional Brasil
Emissor: 'brBBB-'
Emisséo: brBBB-'
Debéntures

Montante: R$ 150 milhdes
Vencimento: 2006.

Perspectiva
Estavel

O rating atribuido a Companhia Energética do Maranh&o (Cemar) - empresa distribuidora de energia elétrica
privatizada em junho de 2000, cujos servigos sdo prestados a 998.000 consumidores no Estado do
Maranhao -, reflete os desafios de operar no Brasil, o que inclui: um ambiente regulatério em evolugéo, a
potencial volatilidade econdmica e financeira do pais, a necessidade da Cemar de melhorar
significativamente o seu desempenho operacional pds-privatizagao. Além disso, a Cemar apresenta fraco
desempenho financeiro, como resultado de sua baixa performance operacional - que se caracteriza hoje por
um alto nivel de perda de energia e de contas a receber em atraso e montante consideravel de pendéncias
judiciais, as quais estéo parcialmente provisionadas-, além do elevado risco de refinanciamento.

Esses riscos sdo amenizados pelo monopdlio por 30 anos do servico de distribuicdo de energia numa regido
de concessao que desfruta de um crescimento econdmico acima da média regional, e pela grande base de
consumidores cativos (0 consumo residencial representa aproximadamente 40% do volume vendido e 50%
das receitas).. Além disso, a Cemar se beneficia do suporte operacional de seu acionista majoritario, a PPL
Global (84,7%), uma subsidiaria integral da PPL Corporation (Pennsylvania Power & Light Corporation, cujo
rating da Standard & Poor's em sua escala global é 'BBB+/Estavel/A-2"), e que possui uma vasta experiéncia
na operacao de ativos de distribuicdo de energia na América Latina, ainda que ndo tenha sido facil para as
empresas recém-privatizadas implementarem grandes melhorias, e esses ganhos poderdo ser bem
menores do que o esperado.

No exercicio fiscal findo em 2000, a Cemar apresentou uma geragdo interna de caixa negativa de
aproximadamente R$ 40 milhdes. A Standard & Poor's espera que a condigdo financeira da empresa
melhore gradativamente, a medida que as perdas de energia forem sendo reduzidas e que o processo de
cobrancga seja aprimorado. A Standard & Poor's espera que os indices de geragdo interna de caixa (Funds
from Operations - FFO) sobre o endividamento médioeac obertura de juros pela geragao interna de caixa
atinjam niveis aceitaveis ao redor de 20% e 3X, respectivamente, até 2004. Entretanto, a flexibilidade
financeira da Cemar deve permanecer pressionada nos préximos anos - apesar da melhora operacional
projetada - devido a necessidade de levar adiante um plano de investimento significativo e ao alto risco de
refinanciamento. O spread sobre o CDI das debéntures sera repactuado 12 meses apds a emissao, e a
Cemar se obriga a recomprar as debéntures dos investidores que ndo aceitarem o spread proposto.

Perspectiva: Positiva

A perspectiva estavel incorpora a expectativa da Standard & Poor's de que a administracdo da empresa seja
capaz de reduzir as perdas de energia e melhorar a cobranga em breve. A Standard & Poor's ndo espera
que a Cemar seja afetada significativamente pelo racionamento de energia no Brasil.

Copyright © 1998-2001 Standard & Poor's, Uma Diviséo da The McGraw-Hill Companies.
Todos os Direitos Reservados.  Politica de Privacidade  Contrato de Acesso
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FATIO MAGIONAL

Atlantic Rating -

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAQO - CEMAR  aArrc

RaTMG

PRIMEIRA EMISSAD PUBLICA DE DEBENTURES NAD CONVERSIVEIS EM AGOES -
VALOR DE RS 150 MILHOES BEBB+

A, Colares Moreira, 477 — Renascanda || — 580 Luis — MA — B5075-441 RATHG
Relactes com a Alantic Rating: Eduardo Feldmann Costa, Direlor Fmancaine MasioRaL

Ted.; (98] 217-2120 — Fax; (98] 235-3024 Des0E

Site:; weew cemar-ma.com.br — E-mall; e fekimamnf@cemar-ma. com.br i s

Divulgagao do Rating Nacional

Em reunido realizeda no dia 18/mai. 2001, o Comilé da Risco da Allanbc Rating atribuiu o Rating Macional
BBBE+, um das graus da invesiment grade, 4 primeira emizsdo poblica de debéntures da Comganhia Energética
oo Maranhdo — Lemar,

A EEOT AL BT W N D WL Sl

3 Rabng Macional BE8 & afribuido a fitulos classificades como de qualidads satisfaldna. O amitanis
possu condiphes adequadas para efeluar o pagamenta dos juros @ do principal no vemsamenio. Mudancas da
confuniura ecendmica podem ceuser algum impacho sobre os tHulos, com aventuals reflexcs ne capacidede de
pagamento nos prazos contratados.

J Aniwwic AL

Cis simais de mais (+) cu maras |-} indicam a pesigio relaliva denire da calegona

& amissdo de debirunes nominativas. escriturais, ndo conversivieis em acoes & da espéce fluluanie, no

valor de RE 150 milndas, serd am sé4nie nica de 15 mil dedrinbures, com valor naminal unitara de R 10,000, 00,

Eﬂﬂﬁldar._lugggé dehntures & da cinco anos, a contar da data da emissdo, em 01jun 2001, com vencimenta final pm
n :

& erissAo fem parsnlia fimse de subscricdo e colocecdn da lolalidade das debéniures por pare do
IZEJlr;sﬁ-_:IHr'i-ar B;T Bresd 5.4, BankBosion Banco Multiplo 5.4, Banco el 5.4, e Unbanco — Unigs da Bancos
SIHSMrO% = 8.

A alualizacis do valor namiral das debéniures, duranie o primeing ano, Serd baseada na vanacio da laxa
media digna dos Carlificedos de Depasios Intarinanceiros (OO over, extra grupo, acresckda de juwos
remunerstteios de 1,0% @0 ano, que serdp pagos semestralmente. A parlir deste periodo estlo previsias
repaciuacies. quando seran definidos:

O perricdo de vigéncia das itens abaixo;

A modabdade & 05 peresnbuais da tas da remunerscia @ prémio, se houver,

A exisléncia ow nao de amortizacio das debéntures;

A, paricdicidade de pagamanto da remuneracia, do pritmio @ da amorizagda, se howeer estes dois (times; o
(s limites @ indices acondmico-financesras a que 52 refergm as covanants.

LU

Todes eszas mepactuagtss sardo deliberadas @ comunicadas aos debtsniuristas pelo conselho de
administragao da ermissora, com anbecedéncia minima de 25 dias da data de encerramento do pericdo definido
Mo emanta, fica a Camar cbiigada a resgalar o8 papais dos debanturistas que ndo aositarem 88 nowas condipias
fixadas por ela,

% v idows cewwT o ol A Sl ey hayew poun e B danioe 9 e acter e e Julacse dbeeus, s o B ovRoorsabiing por e Enaalio o eEcriied

Darroreric possis A prassaty cansicspio nic: # v rrcomeisplc o reRrsTees. ke

= recurses ongirsrios desta emessan de debdmuras sardo destinados ao alocngamanto da divida (RS 98
milhdas) & inestimentas (RS 52 milhbes).

O pagamento do pincipal & da remuneragio das debéntures terd como fonle a geragde de caiza da
BEMpIEsa, provanianie da sua atividade cperacional,

Woosn St che Srirrdi, 9 - 2 ks K P Ahammga | 1584
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Bz -:-qlll_a:.ll ;I: Tl |50 1| HITA-R 1 - Faw 551 0]
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Atlantic Rating

A Cemar sfua como disfribuldora de energia elédrica para lode o Estads do Maranhfo, com wma
populacao estimada de 56 milhé=s de habientes, onde 71,3% dos domicilics possuem energia eldtrica. A
ampresa fol privatizada am 154, 2000, quands a Pennsylvania Power Light — PPL passou a deter 85,2% do sau
capital vatanie & 84, 7% do seu capilal iolal, atraveés da sua subsidEnia Brisk Padicipagbes Lida,

0 Grupo PPL, com sade nos Estedos Unldes, atua na distribuicio de eletricidade & gés natural para maks
de 1,3 milhiio de consumidorss da Pensilvinia; na comercigizagio de anergia em 43 eshados amencanos & no
Canadd, na geracho de energia para inddstias no meio aidnkice e no nordeste dos ELA & eny usinas na
Pansiivania, Mane & Momana; a na desfribuicdo de elstricidade para 1.4 milhdo de consumidoras no sudaste da
ingiatarra @ para mais de 800 mil consumidoras no Chéa, Bolivie a El Salvador, aos quais somam-se o5 998 mil
clientes a Cemar, Em 1998, o faturamento oo Grugo PPL foi de LSS 4.6 bilhdes; o lucro liquids de LSS 432
mildeas; & o Ebitda de U35 1,1 bilhda.

A prirmeira amissdo de debémunes da Cemar recebey o Raling Macional BEB+ devida, principalrments,
aas sequintes Talores:

PONTOS FORTES E OPORTUMIDADES que poderan aptar por S8 I0Manem conSETKIOreS

A Camar abua am um sedor iImporants da aconomea
brasileira, estando 0 sau crescimanio atrelado &0
aumerto do Produte infemo Brulo (PIB) na sua
reqife de aluacio, gue no ano de 2000 fol de 7.5%.
Mo pariodo de 1585 8 18995, o PIB do Maranh&o
cresceul, em meda, 3,2% an ang, enquanio o PE
mAcianal, 2,2%.

2 fluxo de caiza apreseniou boa consisbéneia, com
elavado  indice de  crescimenio, B, masmo
sensibilizade a diversos cendrios, resudion em
indicadoras $& cobsriura sabslaldrios. Enbratanto,
cash N 50 afetive a repaciuecio no primeln ano,
a Cemar teria que buscar novo funding no mencado,

Cerca de 45% do faiuramanto (base 2000) sao
provenientes do sagmento residencial, cujas Larilas
agregam malor rentabilidade &5 emprases alétricas,
0 projete de investimentos esta focado  nesbe
segmento, o que propiciard mangens ainda maiones
ma futuro.

Baixa sxposicas a perda de clientes induesinais
com a liberalizagéo do marcado, uma vez qua
somente 15% do total da energla vendida sdo
direcionados a0 sates industrial @ apenss 3% da
recaita (base 200 sd0 provenienies de clienbes

livras

D Estada do Margnhao nlo lerd raconamento da
anergia alatrica, tendo am visla gee o supnmanta
da Cemar & provensente da Eletronorte | Tucunyi,
qQué S& enconlfa com Seu reservalboio em nivel
noimal & sem condpfas MEonicas de realocar &
enarga oxcadente para ouiros esiados, Diande
deate candrio, Tca manlida a perspecliva favordyel
de crescimenio das recaitas da empresa

O Grupe FPPL  demonstra  cepacidade  de
investimente, considerando que a aguisiclo da
Cemar nide envolvew nenhum fipo de financiamenio
N marzaio inberme.

Experiise do confmlador na implementagio de
processns oe reestruturacao operacionalifinencaira
am ampresas sdquindess na Aménca Latina (Chila,
Bolivia & El Salvadar).

Elevads palancial de panhbos de eficiéncia &
rentabilidade, com a confimuidade da mplaniacio
do recente programa intersvo de investimenio

& smiszan conta com cldusua de covanants
fimanceiros @ prawé o wencsments enecipado da
oparegis, &M caso de sadta do atual grupo
canirotador.

Rpa Pedioeay dbeavimga, | 0000 - 15wl

Hyw S b Sedrerbei, 19 . 25 adlad

Hurel - MNi w05

Tl [S520] 234550 - Pz [5537) S0 15%1
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Tel ({5511 7RGk - Fa |55

329


Amaral a Amaral



COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO

ANALISE DE RATING

PONTOS FRACDS E AMEACAS

A peragio propria de energia da Cemar &
irrelevante, sendo, portants, tolemente dependente
oo fomacimento de enargea por pante de tarcesne.

Cerca o8 18% do feiwramanto da Cemar (besse
A00) =80 provenienies o segmento poblico, onde
o core de energia & proibide eu palil camenle ndo &
adeguado, & 0 histdrico indica uma inadimplénca
wavada,

Indce de perdas alevado, pois, até o,/ 2000, cerca
de  36%  dos  corsumidores ndo  possuiam
medidores de  energla eléirica; & o slsterna
comencial ndo @ adequado, Mo entanio, todos os
esforges do novo conbrolador estio concenirados
M Minkmizagso desbes dois ponios criticos.

O processo o8 reestrufuracdo da Camar, lancado
pela PPL, apesar de bem estrufurads, ainda esta
grm fase de implantacio. Paorlamo, Bd  riscos
inarentes B esle procassn,

Apesar des demonsiragdes contébels de 2000
da Cemar contemplaram um volume elevads de
provistes, o Talo da mesma ler side privatizada

A sumula complata do Rating Nacional da prmeira
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recenlemante pode implicar na necessidade de
M40 provisionameantos.

* & ampresa ndo fem controle scbre & tenfe de
energia elatrica a ser fomecikda para o consumidor
Fireal, icands, portanio,  Sua  rentabilidade
dependenie das Butorizaches do drgBo regulador
(Aneel), guano Bos  reEjusies A saem
implementixdas,

A desregularnentacho do segments de geracio de
anargia edéinca, a partir de 2003, provoca recos
quanio a capacidada das distribdoras em repassar
o aumente oS custos da enemgia  elidnica
compreda, & que a distibuicho  conlinears

requlada.

= Fatores macroecontmicos desfavordvals, tais como
a elevacio ¢a laxa de juros, a desvalorizacio
cambial @ o aumenio da nfle¢la, podaro impaclar
negativaments o5 resultades da Cemar

« & remunaragio das debdmiuras & baseada na taxa
COH, que pode ser objelo de questionamento, a
partir da Sumula 176 do Supremo Tribunal de
Justza, Mum evamual guestionamanto udicial das
debiéinfuras &m que nka sea aceita asla laxa, a
remunaracio dos debentunstss flcard prepudicaca.

emissae de debéniures da Companhia Ensrgélica do
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Emissora

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Av. Colares Moreira n® 477 - 65075-441
Sédo Luis - MA

Coordenadores

DRESDNER BANK BRASIL S.A. BANCO MULTIPLO
Rua Verbo Divino n°® 1488 - 1° e 2° andares - 04719-904
Sao Paulo - SP

BANKBOSTON BANCO MULTIPLO S.A.
Rua Libero Badar6 n° 501 - 01009-000
S3o Paulo - SP

BANCO ITAU S.A.
Rua Boa Vistan® 176 - 01014-000
Séao Paulo - SP

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Av. Eusébio Matoso n°® 891 - 05423-901
Sao Paulo - SP

Contratado (Participante Especial)

BANCO BBA CREDITANSTALT S.A.
Av. Paulista n® 37 - 20° andar - 01311-902
Sao Paulo - SP

Agente Fiducidrio

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Paulista n° 2439 - 11° andar - 01311-300
Sio Paulo - SP

Banco Mandatario e Escriturador

BANCO ITAU S.A.
Rua Boa Vista n° 185 - 01014-000
Séao Paulo - SP

Auditores Independentes da Emissora

PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Rua General Jardim n° 36 - 01223-010
Sao Paulo - SP

Consultores Legais dos Coordenadores
PINHEIRO GUIMARAES - ADVOGADOS

Av. Paulista n° 1842 - 13° andar - 01310-200
Sdo Paulo - SP

(11) 3885-9696
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