CARBOCLORO S.A.
INDUSTRIAS QUIMICAS

CGC n° 31.659.584/0001-35

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas;

Dando cumprimento as disposi¢des de Lei e de nossos Estatutos Sociais, apresentamos a V. Sas as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 1998. Aproveitamos a oportunidade para reiterar a todos os

nossos funcionarios e colaboradores os agradecimentos da empresa pelos seus esforcos e dedicagdo, bem como aos nossos acionistas pela confianga e apoio sempre presentes.

Sao Paulo, 16 de margo de 1999
ADMINISTRACAO

BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

DE’MONSTRAQRO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

ATIVO 1998 _ 1997 PASSIVO _ 1998 1997

Circulante Circulante
Caixa e bancos 413 71 Fornecedores 5.025 8.338
Aplicacdes financeiras 17.437 Financiamentos 16.520 11.315
Contas a receber de clientes 21.722 28.592 Salarios e contribuicdes sociais 6.102 4.835
Duplicatas e cambiais descontadas (927) (2.383) Impostos a recolher 6.553 2.126
Impostos a recuperar 3.036 3.237 Provisé@o para imposto de renda 700
Demais contas a receber 608 1.524 Energia elétrica 374 928
Adiantamentos a fornecedores 854 1.368 Fretes a pagar 389 532
Estoques 11.375 14.678 Despesas com importagdo e exportagdo 166 769
Despesas do exercicio seguinte 448 716 Demais contas e despesas a pagar 3.887 2.816

54.966 47.803 39.716 31.659

Realizavel a longo prazo .

Depésitos judiciais 5.962 5671 | Ex0lvelalongo prazo 19754 25 384

Incentivos fiscais do imposto de renda 178 178 Impostos e contribui¢bes em dicussao judicial 5'962 5.690

Empréstimos compulsérios 314 252 P ¢ J m 31'074
6.454 6.101 e :

Permanente Patriménio liquido

Investimentos Capital social 118.140 118.140
Controlada 56.636 44.895 Reserva de capital 1.623 1.310
Outros 4.299 4.166 Reserva de reavaliacdo 34.092 40.305

Imobilizado 133.836 154.549 Reserva de lucros 2.779 2.445

Diferido 5.163 6.365 Lucros acumulados 39.288 38.946

199.934 209.975 195.922 201.146
261.354 263.879 261.354 263.879
As notas explicativas da administracdo sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)
Reserva Reserva de
de capital lucros
Incentivos Reserva de Reserva Lucros
Capital social fiscais reavaliacdo legal acumulados Total

Em 31 de dezembro de 1996 118.140 867 47.559 2.188 34.069 202.823
Incentivos fiscais 443 443
Realizacao de reserva (7.254) 7.254
Imposto de renda e contribuigdo social

sobre realizacé@o de reserva de reavaliagéo (2.394) (2.394)

Lucro liquido do exercicio 274 274

Constituigdo de reserva legal 257 (257)

Em 31 de dezembro de 1997 118.140 1.310 40.305 2.445 38.946 201.146
Incentivos fiscais 313 313
Realizagdo de reserva (6.213) 6.213
Imposto de renda e contribuigdo social sobre

realizacéo de reserva de reavaliagdo (2.050) (2.050
Lucro liquido do exercicio 2.513 2.513
Dividendos (6.000) (6.000
Constituigdo de reserva legal 334 (334)

Em 31 de dezembro de 1998 118.140 1.623 34.092 2.779 39.288 195.922

As notas explicativas da administracéo sé@o parte integrante das demonstrag¢des financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997
(Em milhares de reais)

1 - Contexto operacional - A empresa tem como objetivo a industrializacéo,
importacéo, exportacdo e comercializacdo de soda caustica, cloro e produtos
quimicos derivados, podendo ainda prestar servigos a terceiros inerentes a essas
atividades, participar do capital de outras sociedades como s6cia, quotista ou
acionista. No final de 1997, a administracdo decidiu suspender as operacdes da
divisdo de anidrido ftalico em raz@o dos prejuizos por ela gerados. As vendas
liquidas dessa diviséo representaram aproximadamente 24% do total de vendas da
empresa em 1997. Em Assembléia Geral Extraordinaria de 21 de maio de 1998, os
acionistas decidiram alterar a razdo social da empresa de Carbocloro Oxypar
Industrias Quimicas S.A. para Carbocloro S.A. IndUstrias Quimicas.

2 - Principais préaticas contabeis - (a) Apuracéo do resultado: O resultado é
apurado pelo regime de competéncia de exercicios e inclui os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas
oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes e a longo prazo. (b) Ativos

circulante e realizavel a longo prazo:  Os estoques sdo demonstrados ao custo
médio de aquisi¢ao ou producao, inferior aos custos de reposicéo ou aos valores de
realizacd@o. Os demais ativos s@o apresentados ao valor de realizagdo, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos
ou, no caso de despesas do exercicio seguinte, ao custo. (c) Permanente:

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente, com base em indices oficiais,
combinado com os seguintes aspectos: - Reavaliagdo do imobilizado, procedida
com base em avaliagdo efetuada por peritos independentes em anos anteriores. -
Depreciacdes do imobilizado, pelo método linear, que levam em consideracéo o
prazo de vida Gtil-econdmica dos bens. - Amortizagdes do diferido, no prazo de até
cinco anos a partir da ocasido em que os beneficios comegam a ser gerados e
integralmente quando os projetos relacionados com as despesas diferidas sdo
considerados inviaveis. (d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo: Séo
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais
incorridos até a data do balanco em base “pro rata” dia. As provisdes para imposto
de renda e contribuigdo social sdo constituidas as aliquotas vigentes.

3 - Estoques

1998 1997

Produtos acabados 853 1.563
Produtos em processo 1.688 1.598
Matérias-primas 1.375 2.397
Embalagens 112 184
Materiais auxiliares 362 1.398
Materiais de manutencao e outros 6.985 7.538
11.375 14.678

4 - Investimentos em controlada - O saldo de R$ 56.636 (1997 - R$ 44.895)
refere-se a investimentos na controlada Cloropar Comércio e Participagdes Ltda.,
com a integralizagao de créditos de acionistas no montante de R$ 44.895. Durante
o exercicio de 1998 foram realizados aumentos de capital no valor total de R$
11.741. O saldo de mutuos a receber é o Unico ativo da empresa.

5 - Imobilizado

1998 1997

Custo  Depreciacao

reavaliado acumulada
corrigido corrigida Liquido Liquido
Terrenos 10.619 10.619 10.619
Edificios e benfeitorias 23.391 11.323 12.068 12.646

Magquinas, instalacées e

equipamentos 495.454 400.833 94.621 104.437
Veiculos 1.534 1.022 512 529
Méveis e utensilios 2.685 2.382 303 478
Direitos de uso de telefone 897 897 903
Imobilizagdes em andamento 14.816 14.816 10.018
Bens de atividade suspensa 14.919
549.396 415.560 133.836 154.549

A depreciagdo do exercicio, que foi substancialmente absorvida no custo de
producéo, é de R$ 17.305 (1997 - R$ 18.072). A depreciacdo da reavaliagéo,
incluida nessas parcelas, acrescida das baixas do imobilizado reavaliado, somou
R$ 6.213 (1997 - R$ 7.254). Esse valor foi transferido da reserva de reavaliagéo
paralucros acumulados. Os bens de atividade suspensa referem-se aitens do ativo
imobilizado referentes a fabrica de anidrido ftalico, cujas operacdes foram
suspensas a partir de 29 de novembro de 1997. Em 31 de dezembro de 1997, a
administracdo da empresa estava avaliando as alternativas com relacéo a esses
bens. Em 31 de janeiro de 1998, foi efetuada a venda dos referidos ativos pelo valor
de R$ 2.801, gerando um prejuizo na venda de R$ 12.118, registrado como outras
despesas ndo operacionais. Em maio de 1997, a empresa iniciou as operacdes na
nova unidade de producéo de dicloroetano (EDC), cujos investimentos totalizaram,
aproximadamente, R$ 39 milhdes.

6 - Diferido
1998 1997
Amortizacao
Custo acumulada
corrigido corrigida Liquido Liquido
Despesas pré-operacionais 3.959 632 3.327 4.055
Estudos e pesquisas 724 724 1.070
Sistemas de computador 1.458 510 948 1.240
Desenvolvimento de projetos 164 164
6.305 1.142 5.163 6.365
7 - Financiamentos
Taxas
de juros e
Modalidade comissdes ao ano 1998 1997
Contrato de cambio
US$ 7,500 mil (1997 -
US$ 4,456 mil) variagdo cambial + 9,12 9.065 4.975
BNDES 5% + TJLP  27.209 31.724
36.274  36.699
Passivo circulante 16.520 11.315
Exigivel a longo prazo 19.754 25.384

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

1999 6.643
2000 5.859 5.558
2001 5.456 5.175
2002 5.066 4.805
2003 3.373 3.203

19.754 25.384

8 - Impostos e contribuices em discussao judicial - Os impostos e
contribui¢bes relacionados estao sendo questionados judicialmente:

1997

Com depésitos judiciais
Imposto de renda 4.512 4.275
Contribuigéo social 470 446
Imposto de renda sobre o lucro liquido 272 258
ICMS 203 192
Taxa de renovacgdo da marinha mercante 101 244
Encargos trabalhistas 404 256
5.962 5.671

Sem depositos judiciais
Taxa de renovacao da marinha mercante 19
5.962 5.690

9 - Patrimonio liquido - (a) Capital realizado atualizado: O capital social,
subscrito e integralizado, esta dividido em 165.000 a¢des ordinarias nominativas,
sem valor nominal. (b) Apropriagdo do lucro liquido:  Reservalegal - corresponde
a 5% do lucro liquido do exercicio ajustado pela realizagéo liquida dos impostos da
reserva de reavaliagdo ocorrida no exercicio, e é destinada a manutencdo da
integridade do capital social. (c) Dividendos: De acordo com o estatuto social, 0s
acionistas tém direito a um dividendo minimo de 50% do lucro liquido do exercicio,
calculado nos termos da lei societaria. Na base de calculo do dividendo, além do
lucro liquido, € incluida a parcela liquida de imposto de renda e de contribui¢éo
social correspondentes, da reserva de reavaliacdo no exercicio. Os acionistas
manifestaram em sua totalidade, por escrito, sua intengdo de n&o pleitear o
dividendo minimo obrigatério sobre o resultado dos exercicios encerrados em 31
de dezembro de 1997, conforme descrito acima. (d) Participagdo dos
empregados nos resultados: Os empregados e a empresa acordaram as bases
da participagédo dos empregados nos resultados da empresa, em conformidade
com a legislagdo vigente, cujo montante foi de R$ 1.135 (1997 - R$ 328).

10 - Saldos e transac¢des com partes relacionadas

Ativo Passivo Transagdes
Contas
a receber
de clientes Fornecedores Compras Vendas
Unipar Unido das Industrias
Petroquimicas S.A. 6
Unipar Comercial Distribuidora S.A. 870
Petroguimica Uni&o S.A. 12 77  13.852 950
Polibutenos S.A. IndUstrias
Quimicas 11
Uni&o Terminais Armazéns
Gerais Ltda. 516
Em 31 de dezembro de 1998 12 77 14.368 1.837
Em 31 de dezembro de 1997 325 1.096 36.454 5.188

1998 1997
Receita bruta das vendas
Vendas de produtos 214.295 254.976
Impostos sobre vendas (ICMS, PIS, COFINS) (38.547) (45.960)
Abatimentos 590 438
Receita liquida das vendas 175.158 208.578
Custos dos produtos vendidos (133.915) (181.872)
Lucro bruto 41.243 26.706
Despesas (receitas) operacionais
Com vendas 4.614 6.641
Gerais e administrativas 13.231 13.854
GratificacBes aos administradores 616 413
Honorérios dos administradores 1.344 1.560
Despesas financeiras 8.761 5.664
Receitas financeiras (7.403) (1.959)
_21.163 26.173
Lucro operacional 20.080 533
Receitas (despesas) ndo operacionais (14.928) 10
Lucro antes dos efeitos do imposto de renda e
da contribuicéo social 5.152 543
Imposto de renda (1.167) (68)
Contribuigdo social 337 127
Lucro antes da participagéo dos empregados 3.648 602
Participacédo dos empregados nos resultados (1.135) (328)
Lucro liquido do exercicio 2.513 274
Lucro liquido do exercicio por acéo do capital
social final - R$ 15,23 1,66

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE
RECURSOS EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

1998 1997
Origens dos recursos
Das operacdes sociais
Lucro liquido do exercicio 2.513 274
Despesas (receitas) que ndo afetam o
capital circulante
Depreciacdo e amortizacéo 17.980 19.061
Valor residual do ativo permanente baixado 16.534 364
37.027 19.699
Incentivos fiscais do imposto de renda 313 443
Imposto de renda e contribuigdo social sobre
realizacéo de reserva de reavaliagio (2.050) (2.394)
Reducao no realizavel a longo prazo 38.002
Total de recursos obtidos 35.290 55.750
Aplicagdes de recursos
Dividendos antecipados 6.000
Redugéo no exigivel a longo prazo 5.358 3.164
No realizavel a longo prazo 353
No ativo permanente
Investimentos 12.145 44.270
Imobilizado 11.577 11.712
Diferido 751 2.571
Total das aplicacdes 36.184 61.717
Redugao no capital circulante 894 (5.967)
Variacdes do capital circulante
Ativo circulante
No inicio do exercicio 47.803 51.273
No fim do exercicio 54.966 47.803
7.163 (3.470)
Passivo circulante
No inicio do exercicio 31.659 29.162
No fim do exercicio 39.716 31.659
8.057 2.497
Reducéao no capital circulante 894 (5.967)

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante

11 - Plano de suplementacdo de aposentadoria - A suplementagdo de
aposentadoria dos funcionarios da empresa, com um plano basico com beneficio
definido, custeado integralmente pela Carbocloro S.A. Indistrias Quimicas
(patrocinadora) e um plano suplementar opcional de contribuicdo definida,
custeado pelos participantes (funcionarios) e também pela Carbocloro S.A.
Industrias Quimicas, esta a cargo da Carboprev Sociedade de Previdéncia Privada.
No exercicio, as contribuicdes da empresa montaram a R$ 1.236 (1997 - R$ 800)

12 - Cobertura de seguros - As apolices de seguros mantidas pela sociedade
propiciam as seguintes coberturas:

Valor da
Modalidade de seguro cobertura
Riscos nomeados (incéndios, exploséo, quebra de
maquinas e outros)
Planta de Cubatéo
Danos materiais 183.713
Lucros cessantes 85.000
Responsabilidade civil geral 31.406
Riscos diversos (sinistros em geral) - escritério central
Danos materiais 1.400
Veiculos
Automoveis 805

13 - Ano 2000 - Em 1997, a empresa deu inicio ao desenvolvimento de um novo
“Plano Diretor Informatica”, cujo objetivo foi o de modernizar a plataforma de
comunicagao, hardware e software. A renovacéo dos equipamentos de informatica,
ocorrida durante o ano de 1998, atingiu o indice de aproximadamente 90% do
parque instalado. Os 10% restantes deverdo ser atualizados até setembro de 1999.
Quanto aos softwares, na mesma data (1998), foi iniciada uma renovagao total dos
sistemas operacionais, gerenciadores de banco de dados e aplicativos, devendo
até setembro de 1999 estarem adequados para a virada do milénio. Destaque para
0 ERP em uso na empresa (BPCS da SSA) que esta sendo mudado para versao
cliente/servidor e rodara a partir de 1999 na plataforma Windows. Os tratamentos
gue estdo sendo utilizados para sanar os problemas do bug do milénio, estdo
caminhando de acordo com o cronograma estabelecido, que prevé o fim do
trabalho para outubro de 1999, e a empresa segue regras estabelecidas pelos seus
acionistas. Neste sentido os inventarios de equipamentos, dos softwares e das
entidades externas (Cliente e Fornecedores) foram feitos, as respectivas analises
de riscos estdo no momento sendo executadas e as corre¢des necessarias serdo
implementadas no decorrer do processo. Os valores relativos aos investimentos
necessarios para o cumprimento do “Plano Diretor de Informatica - PDI” e corregdes
de problemas eventuais com relacdo ao bug do milénio, foram aprovados pelo
Conselho de Administra¢@o da empresa.

14 - Evento subsequente - Entre 13 e 15 de janeiro de 1999, ocorreram certas
mudancas na politica cambial até entéo adotada pelo Governo, que resultaram, a partir
do momento que o Banco Central decidiu ndo mais intervir no mercado cambial, na
liberagao do controle cambial, efetuado anteriormente pelo sistema de bandas. Como
consequéncia dessa decisdo e da reacéo do mercado, ocorreu uma desvalorizagéo do
real para US$ 1: R$ 1,46 em 15 de janeiro de 1999, resultando num efeito acumulado
de aproximadamente 20% em relacéo a 31 de dezembro de 1998.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

DIRETORIA

15 de janeiro de 1999

Aos Administradores e Acionistas

Carbocloro S.A. Industrias Quimicas

1 - Examinamos os balancgos patrimoniais da Carbocloro S.A. IndUstrias Quimicas
(Nota 1) em 31 de dezembro de 1998 e de 1997 e as correspondentes
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas. Essas demonstracdes
foram elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da empresa. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2 - Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que
requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagOes e os sistemas contabil e de controles internos da
empresa, (b) a constatacédo, com base em testes, das evidéncias e dos registros

que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo
das préaticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da empresa, bem como da apresentacdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

3 - Somos de parecer que as referidas demonstrac@es financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Carbocloro S.A. Inddstrias Quimicas em 31 de dezembro de 1998 e
de 1997 e o resultado das operagfes, as mutagdes do patrimonio liquido e as
origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo
com os principios contabeis previstos na legislacéo societaria.
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