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R$ 70.000.000,00

Emissao de 70.000 debéntures nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, para subscrigdo publica, em série
unica, relativa a segunda emissao publica da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) em 1° de setembro de 2000 (“Data de Emissdo”), perfazendo o valor total de R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), da espécie subordinada com garantia fidejussoria adicional, com prazo de vencimento de 36
(trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se em 1° de setembro de 2003, conforme deliberado na
Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 3 de julho de 2000, rerratificada pela Assembléia Geral Extraordinaria de
31 dejulho de2000 e Reunido do Conselho de Administrag@o de 24 de julho de 2000.

"0 registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios, garantia da
veracidade das informacades prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as
debéntures a serem distribuidas."

""Este Prospecto foi preparado com base em informagoes prestadas pela companhia emissora, visando ao atendimento
dos padroes minimos de informacdo estabelecidos para colocagdo e distribuicdo publica de titulos e valores mobilidrios
definidos pelo Codigo de Auto-Regulacdo da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (""ANBID") para as
Operagaes de Colocacio e Distribuicao Publica de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil, o que néo implica, por parte
da ANBID, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, das instituicoes participantes e/ou dos titulos e valores mobilidrios objeto da distribuicdo."”

As debéntures desta emissao possuem codigo ISIN n° BRBCSPDBS027.
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ANEXO | DA INSTRUGAO CVM N° 13/80

Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
C.N.P.J. n°74.533.787/0001-93
R. Engenheiro Rebougas n° 964 - Sdo Caetano do Sul - Séo Paulo

Emisséo para subscricdo publica, em série Unica, de 70.000 (setenta mil) debéntures nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, da 2% emissao da Zogbi
Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da Emissao, perfazendo o valor total de R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), da espécie subordinada, com garantia fidejussoria, com prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses, contados da Data de Emissao,
fixada em 1° de setembro de 2000, com vencimento em 1° de setembro de 2003, conforme deliberado na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 3 de julho
de 2000, rerratificada pela Assembléia Geral Extraordindria de 31 de julho de 2000 e Reunido do Conselho de Administracdo de 24 de julho de 2000, cujas
respectivas atas foram publicadas em 14 de agosto de 2000, no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e na Gazeta Mercantil. A oferta foi aprovada e devidamente
registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, sob o n® CVIM/SRE/DEB/2000/028, em 13/10/2000.

As debéntures desta emissdo possuem codigo ISIN n°® BRBCSPDBS027

"0 registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da Comissao de Valores Mobilidrios, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas."
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1.

COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL
A tabela a seguir demonstra a composicéo do capital social da Emissora (posicéo em 26 de abril de 2000, data da Ultima Assembléia Geral Extraordindria):

Subscrito Integralizado
Espécie* Quantidade Valor (Em R$) Quantidade Valor (Em R$)
Ordindrias 47.001.853 33.000.000,00 47.001.853 33.000.000,00
Preferenciais - - - -
TOTAL 47.001.853 33.000.000,00 47.001.853 33.000.000,00
* Acdes nominativas sem valor nominal.
CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAQ
A tabela a seguir traz um resumo de informag@es basicas referentes a presente emissao:
Debéntures Quantidade Preco de Emissdo (R$) Montante (R$)
Série Unica 70.000 1.000,00 70.000.000,00
Custo Méximo da Distribuigéo 1.510.000,00
Taxa de Registro na CVM 82.870,00*
Montante Liquido Para a Companhia 68.407.130,00

*0,30% do total da emissao, limitado a 100 mil UFIRs de janeiro de 1996.

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO
Custos Previstos no Contrato de Distribuigdo
0 quadro a seguir demonstra os custos previstos no Contrato de Distribuicéo:
% Em Relagéo ao

Custos Montante em R$ Valor Total da Emissao
COORDENACAQ 350.000,00 0,5000
GARANTIA FIRME 600.000,00 0,8571
COLOCACAO 560.000,00 0,8000
TAXA DE REGISTRO 82.870,00* 0,1184
TOTAL 1.592.870,00 2,2755

(*) equivalente a 100 mil UFIRs de janeiro de 1996.

Custo Unitdrio do Langamento

A seguinte tabela apresenta o custo unitario do langamento das debéntures objeto desta emissao:

N° de Debéntures Custo do Lancamento (R$) Custo por Debénture (R$)
70.000 1.592.870,00 22,76

CONDIGOES E PRAZO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAQ

A colocagao das debéntures terd inicio apds a concesséo do registro de emisséo pablica por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e da 22 (segunda)
publicagéo do Andncio de Inicio de Distribuigdo, conforme o disposto no artigo 26 da Instrugédo CVM n° 13/80, e encerramento no prazo maximo de distribuicéo
previsto no item "Contrato de Distribuigdo de Debéntures" a seguir. As debéntures desta emisséo poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribuic@o publica, e serdo integralizadas, na forma estabelecida no item "Das Condices Gerais da Emisséo das Debéntures".

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES

Observadas as condigdes previstas no contrato de colocacéo, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 3 de agosto de 2000, os Coordenadores se
comprometeram a colocar publicamente 70.000 (setenta mil) debéntures, sendo 60.000 (sessenta mil) debéntures sob regime de garantia firme, distribuidas
conforme demonstra a tabela abaixo.

Coordenador Garantia Firme
Bradesco 12.500
Banco ABC Brasil 25.000
Banco Itau 12.500
Bancocidade 10.000
Total 60.000

As demais 10.000 (dez mil) debéntures serédo colocadas conjuntamente pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos.

0 prazo maximo para colocagéo das debéntures no mercado de balcdo sera de 6 (seis) meses, contados a partir da data da concessao do registro da emisséo
pela CVM. Se, ao final desse prazo, as debéntures sob regime de melhores esforgos ndo tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores ndo serdo
obrigados a subscrever o saldo remanescente. Em relagéo as debéntures sob garantia firme, cada Coordenador se responsabilizaré pelo saldo ndo colocado até
o limite do lote disposto na tabela acima, devendo subscrevé-las em até 5 (cinco) dias Uteis apos o inicio da colocagéo publica.

Outras instituigdes integrantes do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios poderéo participar do langamento das debéntures emitidas pela Emissora
mediante adesdo, através de instrumento especifico, aos termos e condigdes do Instrumento Particular de Colocagéo de Debéntures da 22 (segunda) emissao.
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6. DAS CONDIGOES GERAIS DA EMISSAO DAS DEBENTURES

Nimero de Ordem da Emisséo e Série
As debéntures serdo da 22 (segunda) emisséo, emitidas em série Unica.

Montante da Emisséo
0 valor total da emisséo sera de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na Data da Emisséo.

Data da Emisséo
Para qualquer efeito legal, a Data de Emisséo para todas as debéntures desta emissdo sera 1° de setembro de 2000.

Valor Nominal Unitdrio
As debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da Emissao.

Quantidade de Titulos
A emisséo sera constituida de 70.000 (setenta mil) debéntures.

Prazo e Data de Vencimento
As debéntures terdo prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da Data de Emisséo, com vencimento em 1° de setembro de 2003.

Forma e Conversibilidade
Todas as debéntures desta emissao sdo nominativas, escriturais e nao conversiveis em acoes.

Espécie e Garantia Adicional

As debéntures desta emisséo serdo da espécie subordinada. Terdo também garantia fidejusséria adicional, responsabilizando-se como fiadores os Senhores
Elias Antonio Zogbi, Jodo Antonio Zogbi, Nelson Antonio Zogbi, espdlio Jamil Antonio Zoghi representado por Derci de Oliveira Zogbi, Osmar Elias Zogbi, Antonio
Elias Zogbi Neto, Rubens Elias Zogbi, Jodo Antonio Zogbi Filho, Lais Helena Zogbi Porto, Fabio Jodo Zoghi, Nelson Antonio Zogbi Junior, Marcelo Nelson Zogbi,
Angela Zogbi, Luciano Antonio Zogbi

Remuneragéo

As debéntures renderdo juros correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros de um dia, extragrupo,
denominadas "Taxas DI", calculadas e divulgadas pela Central de Custdia e de Liquidacéo Financeira de Titulos - CETIP ("CETIP"), na forma percentual ao ano,
base 252 dias, incidentes sobre o saldo do valor nominal das debéntures a partir da Data de Emissao, ou do ultimo vencimento da remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso. Os pagamentos deverdo ser realizados juntamente com as amortizages, obedecendo a periodicidade definida no item "Amortizagdo
Programada” a seguir.

Na hipotese de extingao ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI como referencial de remuneragéo das debéntures, sera utilizado em seu lugar
parametro legal que vier a substitui-la. Na auséncia de um substituto legal, o Agente Fiducidrio convocard Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre 0 novo parametro de remuneracéo a ser aplicado as debéntures.

Amortizagdo Programada

0 valor nominal das debéntures sera amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais e sucessivas, sendo 32 (trinta e duas) no valor de R$ 30,30 (trinta reais e
trinta centavos) cada, e a 332 e Ultima, de R$ 30,40 (trinta reais e quarenta centavos), ocorrendo a 12 amortizagéo em 1° de janeiro de 2001 e as demais no
primeiro dia Util dos meses subsequientes.

Prego de Subscrigdo e Integralizagdo

0 preco de subscricdo de cada debénture serd seu valor nominal acrescido de juros apurados na forma do item "Remuneracdo” acima, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagao, que serd a vista, no ato da subscricdo e em moeda corrente nacional.

Resgate Antecipado Facultativo

A Companhia reserva-se o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate antecipado das debéntures objeto desta emissao, mediante aviso prévio de 30
(trinta) dias aos Debenturistas, que podera ser total ou parcial, neste Ultimo caso mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, pelo prego do saldo do
valor nominal acrescido da remuneracéo, calculada pro rata temporis até a data do efetivo resgate. As debéntures que vierem a ser resgatadas serdo
obrigatoriamente canceladas.

Vencimento Antecipado

0 Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as debéntures, e exigir da Companhia e dos fiadores o imediato
pagamento do valor nominal das debéntures, acrescido da remuneracéo aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos moratdrios, se houver,
independentemente de aviso, interpelacéo ou notificacéo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora;
ii)  pedido de concordata formulado pela Emissora;
iii) liquidagao ou decretacéo de faléncia da Emissora;

iv) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso que Ihe for
enviado pelo Agente Fiduciario;
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v) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razao de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta emissao;

vi) em caso de cisdo, incorporagdo ou mudanga de controle acionario da Emissora; e

vii) as debéntures tambhém vencerdo antecipadamente, caso ocorra qualquer das hipéteses acima mencionadas com o Banco Zogbi S.A., acionista
controlador da Emissora.

Aquisigdo Facultativa

AEmissora poderd, a qualquer tempo, adquirir antecipadamente as debéntures em circulagdo no mercado, total ou parcialmente, neste ultimo caso, mediante
sorteio, por preco equivalente ao saldo do valor nominal acrescido da remuneragdo, observado o disposto no § 2° do artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As
debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao até o primeiro dia Util subseqiente, se o vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Local de Pagamento

0Os pagamentos de quaisquer eventos pecunidrios relativos as debéntures serdo efetuados por intermédio da CETIP, ou por instituicdo financeira contratada
pela Emissora para esse fim, ou ainda, na sede da Emissora, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.

Delegagéo

A Assembléia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 3 de julho de 2000, delegou ao Conselho de Administragdo da Emissora (i) poderes
para deliberagdo sobre o disposto no paragrafo 1° do artigo 59, da Lei n° 6.404/76; (ii) poderes para cancelar as sobras de debéntures desta segunda emisséo
durante o prazo de distribui¢do, bem como daquelas que tenham retornado ao poder da Emissora antes do vencimento, neste ultimo caso mediante declaragdo
do Agente Fiduciario de que as debéntures canceladas ndo sdo de titularidade de Debenturistas; e (jii) poderes para prestar esclarecimentos adicionais a8 CVM
durante o procedimento para a emissdo de debéntures.

Atendimento aos Debenturistas
0Os Debenturistas serdo atendidos na sede social do Banco Escriturador das Debéntures.

7. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUIGAQ

As debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com intermediacéo de instituicoes financeiras habilitadas a operar no mercado de capitais, adotando-se 0
procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13, de 30/09/80, atendidos preferencialmente os clientes dos
Coordenadores da operagao, ndo havendo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes méximos ou minimos.

Negociagéo
A emisséo sera registrada para negociagao no mercado secundério no SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

8. DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a emissao das debéntures serdo utilizados para operages de arrendamento mercantil dos clientes pessoas fisicas (veiculos novos e
usados) e juridicas (veiculos novos e outros bens, tais como equipamento de informatica, etc.) da Emissora.

Em 30 de junho de 2000, os saldos, a valor presente, dos contratos de arrendamento e de recursos de debéntures da primeira emissao totalizavam,
respectivamente, R$ 38,1 milhdes e R$ 14,1 milhdes. Essa diferenca de saldos levou o Grupo Zoghi a incentivar mais o financiamento de automoveis através do
CDC (operagbes contabilizadas no Banco Zogbi). Essas operages, no entanto, tém prazos médios mais curtos do que as operagOes de arrendamento,
dificultando a ja acirrada competigdo neste segmento.

A presente emissdo no valor de R$ 70 milhdes possibilitara a cobertura da diferenga acima citada e o alongamento significativo dos planos oferecidos aos
clientes. A conseqiiéncia serd 0 aumento na producao de operagdes de arrendamento, sem descaracterizar a politica conservadora do Grupo Zogbi em relagdo
ao equilibrio de prazos entre ativos e passivos.

0 impacto contabil inicial da entrada dos recursos das debéntures sera nas contas “recursos de debéntures” (passivo) e “aplicacdes financeiras (ativo).
Posteriormente, com o incremento previsto nas operagdes de arrendamento e com a amortizagéo das parcelas das debéntures (anterior e atual), haverd um
equilibrio entre o saldo dos recursos de debéntures e das operagées de arrendamento (em relagdo a volumes e prazos).

Além de proporcionar o equilibrio das contas, o restante dos recursos (R$ 46 milhdes) possibilitard a Emissora investir em operagdes, visando ampliar sua
participacdo no mercado de arrendamento mercantil. A tabela abaixo mostra a previsdo de destinagdo de recursos da Companhia para os seguintes segmentos
econdmicos.

Segmento de Mercado Valores (em Reais)
Pessoas Fisicas (veiculos leves e usados) 37 milhdes
Pessoas Juridicas (veiculos novos) 6 milhdes
Pessoas Juridicas (equipamentos) 3 milhdes
Total 46 milhdes
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9. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Relacionamento entre 0s Coordenadores e a Emissora

0 Banco Itati S.A. permanece como banco mandatario da 12 emissao de debéntures da Companhia, além de ter sido recentemente contratado pela
mesma para prestacéo de servicos de cobranca.

0 Banco Bradesco possui cerca de R$ 558.000,00 (quinhentos e cingtienta e oito mil reais) em debéntures da 12 emisséo.

A Companhia também possui junto ao Banco ABC Brasil S.A. empréstimos oriundos de repasse de recursos externos na ordem de R$ 5,5 milhdes, realizados
nos termos da Resolugdo n° 63, de 21 de agosto de 1967, do Conselho Monetario Nacional.

Contrato de Manutencéo de Liquidez

Nao foi nem serd firmado contrato de manutencéo de liquidez para as debéntures objeto da presente emissao.

Instituicdes Coordenadoras e Locais onde o0s Investidores Poderdo Adquirir as Debéntures

Banco Bradesco S.A.
Av. Ipiranga n° 282 - 14° andar - Séo Paulo - SP

Banco ABC Brasil S.A.
Av. Paulista n® 37 - 14° andar - Séo Paulo - SP

Banco Itad S.A.
R. Boa Vista n® 176 - Séo Paulo - SP

BancoCidade S.A.

Praga Dom José Gaspar n® 134 - 32 sobreloja - Sdo Paulo - SP
Banco Mandatdrio e Escriturador

Banco Itad S.A.

Banco Escriturador
Banco Itad S.A.

Certificados das Debéntures

As debéntures objeto desta emissdo serdo emitidas sem certificado, servindo como comprovante de sua titularidade o extrato fornecido pelo
Banco Escriturador.

Agente Fiducidrio

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Informagdes Complementares

Quaisquer outras informagdes complementares sobre a Companhia e a distribuigao, bem como exemplares deste prospecto de emisséo, poderdo ser obtidos
junto aos Coordenadores e a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.
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SUMARIO DA ZOGBI LEASING

AZogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil ("Zogbi Leasing") ¢ uma empresa de arrendamento mercantil controlada pelo Banco Zogbi S.A., instituicéo financeira
do Grupo Zogbi.

Fundada em 1993, a Zoghi Leasing tem como principal negdcio o arrendamento de automaveis usados. Por ndo possuir funcionarios, os negdcios da Zogbi Leasing
sao operacionalizados pela Promovel Empreendimentos e Servigos Ltda. ("Zogbi Promovel”). Essa dltima é promotora de vendas do Grupo Zogbi que, por meio de
contrato com a Companhia, presta-lhe os servigos ali definidos e trabalha sob sua orientacéo.

AZoghi Leasing atua preponderantemente no segmento de automoveis usados, atendendo principalmente pessoas fisicas. Concentra suas atividades junto a lojas
e revendas de automoveis localizadas no Estado de Séo Paulo e Sul do Brasil, com forte presenca nas principais cidades do interior paulista.

A estratégia da Zogbi Leasing esta fundada na agilidade de fechamento do negdcio e na politica de proximidade com clientes e lojistas.
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TERMOS E CONDIGOES DAS DEBENTURES

Seguem abaixo 0s principais termos e condigoes das debéntures da Zogbi Leasing, bem como as principais condigoes da oferta publica. O potencial investidor deve
ler todo o contetido do prospecto antes de tomar uma deciséo de investimento.

Emissora

Acionista Controlador

Quantidade Total de Debéntures
Valor Nominal Unitério

Valor Total da Emisséo

Namero de Séries

Forma, Conversibilidade e Espécie
Garantia Fidejussoria Adicional

Data de Emissao
Prazo

Data de Vencimento
Remuneragao

Repactuacéao
Amortizagdo Programada

Encargos Moratorios

Decadéncia dos Direitos aos
Acréscimos

Preco de Subscricéo e Forma de
Pagamento

Local de Negociacéo

Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil ("Zogbi Leasing”, ou "Emissora”, ou "Companhia")

Banco Zogbi S.A. ("Banco Zogbi" ou "Acionista Controlador")

70.000

R$ 1.000,00

R$ 70.000.000,00

Unica

Nominativas-escriturais, ndo conversiveis em ages, da espécie subordinada

Fianca dos Senhores Elias Antonio Zogbi, Jodo Antonio Zogbi, Nelson Antonio Zogbi, espdlio Jamil Antonio Zogbi
representado por Derci de Oliveira Zogbi, Osmar Elias Zoghi, Antonio Elias Zogbi Neto, Rubens Elias Zogbi, Jodo

Antonio Zoghi Filho, Lais Helena Zoghi Porto, Fabio Jodo Zoghi, Nelson Antonio Zogbi Junior, Marcelo Nelson
Zogbi, Angela Zogbi, Luciano Antonio Zoghi.

1° de setembro de 2000
36 (trinta e seis) meses a partir da Data de Emisséo
1° de setembro de 2003

As debéntures renderdo juros correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros de um dia extragrupo, denominadas “Taxas DI”, calculadas e divulgadas pela Central
de Custodia e de Liquidacéo Financeira de Titulos — CETIP (“CETIP”), expressa na forma percentual ao ano, base
252 dias, incidentes sobre o saldo do valor nominal das debéntures a partir da data de emisséo, ou do ultimo
vencimento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso.

Na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizagéo da Taxa DI como referencial de remuneragéo das
debéntures, sera utilizado em seu lugar pardmetro legal que vier a substitui-la. Na auséncia de um substituto
legal, 0 Agente Fiduciario convocara Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o novo parametro
de remuneragdo a ser aplicado as debéntures.

A néo divulgacdo ou indisponibilidade da Taxa DI por periodo superior a 03 dias Uteis, devera ser objeto de
convocacdo de Assembléia Especial de Debenturistas pelo Agente Fiduciério, para a deliberagdo da
remuneracdo das debéntures em comum acordo com a Emissora.

A remuneracdo das debéntures serd paga mensalmente no 1° dia de cada més, juntamente com as amortizagdes
programadas, observada a caréncia de 3 (trés) meses contados da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 1° de janeiro de 2001 ou no primeiro dia Util subseqtiente.

Nao ha.

0 valor nominal das Debéntures sera amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais e sucessivas, sendo as
primeiras 32 parcelas no valor de R$ 30,30 (trinta reais e trinta centavos) cada, e a 332 parcela no valor de R$
30,40 (trinta reais e quarenta centavos), ocorrendo a primeira amortizagdo em 1° de janeiro de 2001 e as demais
no primeiro dia do més ou no primeiro dia til subseqUente.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, o débito em
atraso ficara sujeito @ multa convencional, irredutivel e nao compensatoria de 2% (dois por cento), além da remuneragéo
descrita em “Remuneragéo”, acrescida de 1% (um por cento) ao més, a titulo de juros moratérios, calculados pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Sem prejuizo ao disposto “Encargos Moratdrios”, 0 ndo comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de
Emissdo das Debéntures, ou em comunicado publicado pela mesma, ndo Ihe dard direito ao recebimento de
rendimentos no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

0 prego de subscrigdo de cada debénture serd seu valor nominal acrescido de juros apurados na forma da
remuneracdo, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo, que serd a vista, no ato da
subscricdo e em moeda corrente nacional.

Sistema Nacional de Debéntures — SND (“SND”), administrado pela Associagdo Nacional das Instituicées do Mercado
Aberto — ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP.
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Resgate Antecipado Facultativo

Resgate Antecipado

Aquisi¢ao Facultativa

Procedimento da Distribuicao

Vencimento Antecipado

Destinacéo dos Recursos
Local de Pagamento

Publicidade

Banco Coordenador Lider

Bancos Coordenadores

Banco Escriturador das Debéntures
Banco Mandatario

Agente Fiduciario

A Companhia reserva-se o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate antecipado das debéntures objeto
desta emissédo, mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias aos Debenturistas, que podera ser total ou parcial, pelo
preco do saldo do valor nominal acrescido da remuneracéo, calculada pro rata temporis até a data do efetivo
resgate. As debéntures que vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

Na hipétese de alteragao estatutéria que represente modificagéo substancial do objeto social e reorganizagéo societaria
que venha a culminar na incorporagdo, fusdo ou cisdo da Companhia, fica assegurado aos debenturistas, durante o
periodo de 06 (seis) meses, a contar da data da publicacdo da 12 ata da Assembléia Geral dos Acionistas relativa as
eventuais operagOes descritas, o resgate das Debéntures de que forem titulares, nos termos do paragrafo primeiro, do
artigo 231 da Lei n° 6.404/76, pelo valor nominal das debéntures acrescidos da remuneragéo devida.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir antecipadamente as debéntures em circulagdo no mercado, total ou
parcialmente, por preco equivalente ao saldo do valor nominal acrescido da remuneragdo, observado o disposto no §2°
do artigo 55, da Lei n® 6.404/76. As debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

As debéntures serdo objeto de distribuicéo publica com intermediacao de instituicoes financeiras habilitadas a operar no
mercado de capitais, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n®
13, de 30.09.80, atendidos preferencialmente os clientes dos Coordenadores da operacdo, ndo havendo reservas
antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos.

0 Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacOes e exigir da Emissora e dos
Intervenientes Garantidores o imediato pagamento do valor nominal das debéntures, acrescido da remunerago
aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos moratdrios, se houver, independentemente de aviso,
interpelacéo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipéteses: () protesto legitimo e
reiterado de titulos contra a Emissora; (ii) pedido de concordata formulado pela Emissora; (iii) liquidagéo ou decretagéo de
faléncia da Emissora; (iv) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo prevista na Escritura, ndo sanada
em 30 (trinta) dias contados a partir do aviso que Ihe for enviado pelo Agente Fiducidrio; (v) vencimento antecipado de
qualquer divida da Emissora, em razao de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes decorrentes desta emissdo; (vi) em caso de cisdo, incorporagéo ou mudanga
de controle acionario da Emissora; e (vii) as debéntures também vencerédo antecipadamente, caso ocorra qualquer das
hipéteses acima mencionadas com o Banco Zoghi S.A., acionista controlador da Emissora.

Operagoes de arrendamento mercantil. (veja o capitulo “Anexo | da Instrugao CVM n® 13/80 - Destinagéo dos Recursos”)

Os pagamentos de quaisquer eventos pecuniarios relativos as debéntures serdo efetuados por intermédio da CETIP —
Central de Custodia e Liquidagdo Financeira de Titulos, por instituigdo financeira contratada pela Companhia para esse
fim, ou ainda na sede da Companhia, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.

Todos os atos e decisdes decorrentes da emissédo serdo publicados no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”, bem
como na “Gazeta Mercantil”, devendo a Companhia avisar, tempestivamente, o Agente Fiduciario da realizagdo de
qualquer publicagéo.

Banco Bradesco S.A.

Banco ABC Brasil S.A., Banco Itat S.A. e BancoCidade S.A.
Banco Itad S.A.

Banco Itad S.A.

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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CAPITALIZAGAO

Atabela abaixo apresenta o endividamento de curto e longo prazos e a capitalizagéo total da Companhia em 30 de junho de 2000 e um “pro forma” ajustado exclusivamente
para emissdo das debéntures. As contas da tabela abaixo estao de acordo com o formulério “Informacées Trimestrais” da Companhia, data-base de 30 de junho de 2000.
Essa tabela devera ser lida em conjunto com as demonstracdes financeiras auditadas e respectivas notas explicativas contidas em outras segdes do Prospecto.

Capitalizagao (em mil Reais)

Realizado Ajustado

30/06/00 Pro forma

Dividas de Curto Prazo 58.087 58.087
Debéntures 14,130 14,130
Repasses Interfinanceiros 5.499 5.499
Fiscais e Previdenciarias 353 353
Credores por Antecipagdo de Vir.Residual 36.909 36.909
Negociacéo e Intermediacao de Valores 618 618
Valores a Pagar a Sociedade Ligada 518 518
Diversas 60 60
Divida de Longo Prazo 84.908 154.908
Debéntures - 70.000
Fiscais e Previdenciarias 16.825 16.825
Credores por Antecipacao de Vir. Residual 67.693 67.693
Negociagéo e Intermediacao de Valores 390 390
Total de Dividas de Curto e Longo Prazo 142.995 212.995
Patrimonio Liquido 43.524 43.524
Capital Social 33.000 33.000
Reserva de Capital 41 41
Reserva de Lucros 1.378 1.378
Lucros Acumulados 9.105 9.105
Capitalizagao Total 186.519 256.519
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

A tabela abaixo apresenta as contas do ativo e 0 passivo da Companhia em 30 de junho de 2000 e 1999, conforme apresentadas nas demonstragoes financeiras e

notas explicativas da Companhia.

Circulante
Disponibilidades
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes em depositos interfinanceiros
Titulos e Valores Mobiliarios
Titulos de renda fixa
Operacoes de arrendamento mercantil
Arrendamentos a receber - Setor privado
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber
Valores residuais a realizar
Valores residuais a balancear
Provisdo para créditos de arrendamento de liquidagao duvidosa
Outros créditos
Imposto de renda a compensar
Rendas a receber
Valores a receber de sociedades ligadas
Devedores diversos - Pais
Diversos
Outros valores e bens
Despesas antecipadas
Qutros valores e bens
Provisdo para desvalorizagdes
Realizavel a longo prazo
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Aplicacbes em depositos interfinanceiros
Operacoes de arrendamentto mercantil
Arrendamentos a receber - Setor privado
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber
Valores residuais a realizar
Valores residuais a balancear
Arrendamentos de liquidag&o duvidosa
Rendas a apropriar de liquidagdo duvidosa
Provisao para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa
Outros créditos
Crédito tributario - imposto de renda e contribuigéo social
Rendas a receber
Opcoes por incentivos fiscais
Outros valores e bens
Despesas antecipadas
Permanente
Investimentos
Investimentos por incentivos fiscais
Acdes e cotas
Sistema de comunicacéo
Direitos de uso
Imobilizado de arrendamento
Bens arrendados
Superveniéncia de depreciagéo
Depreciagéo acumulada
Diferido
Gastos de organizagédo e expansao
Amortizag&o acumulada
ATIVO TOTAL

ATIVO

30/06/2000 30/06/1999
Valores em milhares de Reais
16.427 8.064
154 505
5.695 3.051
5.695 3.051
6.565 -
6.565 -
(397) (1.083)
23.320 40.407
- 452
(23.281) (40.531)
16.828 29.704
(16.828) (19.704)
(436) (1.411)
3.511 4.184
404 358

- 154

287 746
2.820 2.922

- 4

899 1.407
104 418
1.683 989
(888) -
28.966 29.789
24.011 25.004
24.011 25.004
(854) (620)
3.549 20.066

- 441
(3.549) (20.507)
2.484 13.756
(2.484) (13.756)
- 58
- (58)
(854) (620)
5.739 5.231
5.730 5.203

- 19

9 9

70 174

70 174
141.126 181.060
6 20

3 17

3 3

3 3

3 3
141.082 180.987
154.884 181.228
67.396 55.344
(81.198) (55.585)
35 50

71 141
(36) 91)
218.913

186.519
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Circulante
Recursos de emissao de titulos
Recursos de debéntures
Relacdes interfinanceiras
Repasses interfinanceiros
Outras Obrigacoes
Fiscais e previdencidrias
Credores por antecipagéo de valor residual
Valores a pagar a sociedade ligada
Negociagéo e intermediagédo de valores
Diversas
Exigivel a longo prazo
Depdsitos
Depositos interfinanceiros
Recursos de emissao de titulos
Recursos de debéntures
Outras obrigacoes
Fiscais e previdenciarias
Credores por antecipacéo de valor residual
Negociagdo e intermediacao de valores
Patrimdnio liquido
Capital social
Acles ordindrias - Pais
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados
PASSIVO TOTAL

PASSIVO

30/06/2000 30/06/1999
Valores em milhares de Reais
58.087 123.217
14.130 32.045
14130 32.045
5.499 18.802
5.499 18.802
38.458 72.370
353 188
36.909 71.349
518 513
618 209

60 111
84.908 64.576
- 6.143

- 6.143

- 11.582

- 11.582
84.908 46.851
16.825 13.812
67.693 33.039
390 -
43.524 31.120
33.000 18.000
41 41
1.378 758
9.105 12.321
186.519 218.913
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FATORES DE RISCO

0 investimento em debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora como as proprias debéntures objeto da emissao. O potencial investidor deve
ler cuidadosamente todas as informagdes que estdo descritas neste prospecto antes de tomar uma deciséo de investimento nas debéntures.

Fatores Relativos ao Ambiente Macroecondmico

Politica Monetaria

0 Governo Federal influencia as taxas de juros praticadas na economia através de instrumentos de politica monetaria. Historicamente, esta politica tem
sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas praticadas. Ademais, muitas vezes a politica monetaria brasileira é influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos.

A Zoghi Leasing pretende firmar contratos de arrendamento com seus clientes com taxas pré-fixadas. As debéntures desta emissdo pagardo juros remuneratérios
pos-fixadas baseados nas taxas pagas pelo CDI. Portanto, caso o Governo Federal utilize instrumentos de politica monetaria fixando a taxa de juros da economia em
patamares elevados, a despesa financeira da Companhia relativa as debéntures serd elevada. Como a remuneracdo do arrendamento é contratada em taxas pré-fixadas,
com 0 aumento das taxas de juros existe o risco de descasamento entre 0s juros pagos pela Companhia e aqueles recebidos dos arrendatarios. Nesse caso, 0s resultados
da Zogbi Leasing poderao ser impactados negativamente.

Risco Sistémico e Risco Conjuntural Geral

Tendo em vista que a demanda por operagoes de arrendamento mercantil esta intimamente ligada com o desempenho da economia nacional, 0 agravamento da
situacdo econdmica do pais poderd acarretar diminuicdo de receitas da Companhia e possivel aumento do indice de inadimplemento de operagoes ja contratadas.

Além do risco inerente a sua propria atividade, o eventual agravamento da situagao econdmica do Pais pode impactar negativamente a Companhia, na medida em
que afete o desempenho do Banco Zogbi, o que poderia levar, em situagdo limite, & liquidagao extrajudicial deste e da Companhia.

Fatores Relativos ao Setor de Arrendamento Mercantil

Regulamentacao Especifica

AZogbi Leasing, na qualidade de empresa de arrendamento mercantil, esté sujeita & regulamentacao do Conselho Monetario Nacional ("CMN") e do Banco Central
do Brasil ("BCB"). Estas instituicbes tém ampla competéncia para editar normas sobre as atividades da Zogbi Leasing, podendo impor restrigdes e obrigagdes.
Eventuais novas regras ou restricoes que limitem as atividades da Zoghi Leasing podem afetar negativamente os seus resultados.

Protegdo ao Consumidor

Os tribunais tém interferido com alguma intensidade em contratos de arrendamento mercantil, normalmente a favor do arrendatario. Tal interferéncia se faz com
base em principios gerais de Direito e no Codigo de Defesa do Consumidor. Em vista disso, tem sido afastada a cobranga de valor residual garantido embutido no
custo de prestages devidas a arrendadora. Além disso, ndo pode ser de todo excluida a possibilidade de decisdes dos tribunais, que responsabilizem arrendadoras
por defeitos ou vicios da coisa arrendada, ainda que néo produzida pela arrendadora. Tais responsabilidades potenciais poderiam gerar contingéncias com reflexos
negativos nos resultados da Zogbi Leasing.

Concorréncia

0 setor de arrendamento mercantil de carros usados no Brasil é altamente competitivo. Dentre os concorrentes da Companhia, estdo grandes bancos
nacionais e internacionais (veja o capitulo "Atividades da Zogbi Leasing - Principais Concorrentes"). Alguns desses concorrentes captam recursos a taxas
mais baixas e prazos mais longos que a Companhia e podem conseqiientemente oferecer taxas mais atrativas para os arrendatarios. Além disso, esses
concorrentes utilizam sua rede de agéncias para captar clientes e manter relacionamentos comerciais com os lojistas de carros usados. Portanto, se 0s
concorrentes da Companhia comegarem a oferecer taxas menores e prazos maiores aos arrendatarios ou utilizarem sua rede de agéncias para oferecer
financiamentos de carros usados, a Companhia pode ter que reduzir os spreads de suas operacOes para manter sua participacdo no mercado, e
conseqlientemente perder lucratividade e capacidade de pagamento das debéntures.

Fatores Relativos a Zogbi Leasing

Acionista Controlador

0 Banco Zogbi é titular de 99,75% das acdes da Zogbi Leasing. Nesta qualidade, a Companhia ¢ sensivelmente influenciada pelos resultados e atividades do Banco
Zogbi. Entre essas duas instituigdes existem transacdes financeiras (veja o capitulo "Transac6es com Partes Relacionadas"). O Banco Zogbi ndo foi objeto de
auditoria legal para os fins desta emissdo de debéntures. Portanto, ndo € possivel apenas com as informagdes contidas neste prospecto avaliar seus riscos. Caso a
situacdo financeira e patrimonial do Banco Zogbi seja impactada negativamente, isto podera gerar efeitos negativos sobre a Zogbi Leasing, afetando sua
capacidade de pagamento das debéntures (veja o capitulo "Atividades da Zogbi Leasing - Administragao").
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Relacionamento com a Zogbi Promovel
AZogbi Promovel ¢ empresa do Grupo Zogbi responsavel pela promogao de vendas da Zogbi Leasing e pela prestagéo de diversos servigos de natureza operacional.

Neste sentido, a Companhia contratou a Zogbi Promovel para Ihe prestar servicos relativos a vendas, andlise de crédito, cobranga, etc. Tais servigos sdo
sempre realizados sob a orientagdo da Companhia e de acordo com normas e métodos por ela estabelecidos (veja o capitulo "Transagdes com Partes
Relacionadas"). Assim, caso a Zogbi Promovel venha por algum motivo a ficar impossibilitada de prestar servicos a Companhia, esta podera ter seus
resultados temporariamente reduzidos por falta de estrutura de vendas e cobranca das operagées de arrendamento mercantil, até que contrate outra
empresa para prestagao de servigos similares.

Além disso, a Justica do Trabalho tem autorizado empregados de uma sociedade utilizados em beneficio de outra a acionar também a Gltima sociedade em caso de
real ou pretensa violagdo de seus direitos. Isso poderia fazer com que passivos trabalhistas da Zogbi Promovel afetassem a Zogbi Leasing, prejudicando os
resultados da Ultima e por decorréncia sua capacidade de pagar principal e/ou encargos das debéntures.

Fatores Relativos a Emissao das Debéntures

Stmula 176 do Superior Tribunal de Justica

0 Superior Tribunal de Justica editou a Simula 176 declarando ser "nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP".
De acordo com o0s acorddos que sustentam a sumula, tanto a ANBID quanto a CETIP so instituigdes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de
instituigdes financeiras. Portanto, essa clausula é tida como subordinada ao arbitrio dos credores qualificados como instituigdes financeiras.

As debéntures a serem emitidas pela Zogbi Leasing serdo remuneradas com referéncia a taxa paga aos Depositos Interbancarios - DI, divulgada diariamente pela
CETIP. Assim, numa eventual execugdo judicial das debéntures, o tribunal podera estender o entendimento fixado pela Simula 176 e considerar que a taxa DI ndo é
valida para indexar a remuneracéo da debénture. Neste caso, o indice que vier a ser estipulado pelo judicirio podera conceder aos debenturistas uma remuneragéo
inferior & da taxa DI, prejudicando a rentabilidade das debéntures.

13



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ATIVIDADES DA ZOGBI LEASING

ATIVIDADES DA ZOGBI LEASING

Historico
Grupo Zogbi

As atividades empresariais da familia Zogbi e do que hoje é o grupo de empresas sob controle da familia Zogbi ("Grupo Zogbi") iniciaram-se com a CIAESA -
Comércio e Industria Antonio Elias S.A. ("CIAESA") - fundada em 1936 pelos irm&os Zoghi com o objetivo de produzir e comercializar produtos téxteis, tornando-se
posteriormente uma das maiores produtoras de seda do Brasil. A CIAESA teve sua producao industrial desativada no inicio da década de 90 e atualmente concentra
suas atividades no ramo comercial, sobretudo na importacéo e comercializacéo de tecidos e outros produtos téxteis.

Ainda na década de 40, visando a comercializar os produtos da CIAESA, o Grupo Zogbi criou uma rede de lojas de varejo. Atualmente, a rede é composta por 28
estabelecimentos localizados em sua maioria na Cidade de S&o Paulo e nas principais cidades do interior do Estado de Sao Paulo.

0Os anos 60 foram marcados pela estratégia de expansao e diversificacao das atividades. O Grupo Zogbi ingressou nos setores imobiliario, de produgao de papel e
celulose, financeiro e de prestagdo de servigos.

0 Grupo Zogbi ingressou no setor imobiliario através da Construtora e Administradora Taquaral S.A. e da Companhia Comercial e Industrial Florence,
sociedades constituidas em 1962. A primeira é uma construtora especializada em iméveis residenciais de alto padrao. A segunda é¢ uma administradora
dos imdveis de propriedade do Grupo Zoghi.

Aentrada no setor de papel e celulose se deu em 1963, através da aquisicao de cerca de 33,33% das agdes da Ribeiro Parada S.A., antiga denominagéo da Ripasa
S.A. 0 Grupo Zogbi detém atualmente cerca de 21% do capital da Ripasa S.A. através da holding ZDZ S.A. Outros 3% sdo detidos diretamente por pessoas fisicas
da familia Zogbi. Tais participagfes constituem o principal investimento do Grupo Zogbi fora das empresas controladas e operadas pelo grupo.

Ainda em 1963, face a abundancia de recursos disponiveis a época, 0 Grupo Zogbi fundou a financeira Zogbi S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento. Essa iniciou suas atividades concedendo financiamentos de capital de giro a empresas de pequeno e medio porte, passando
posteriormente a financiar a aquisicdo de automdveis. Sua fundagdo marcou o ingresso do grupo no setor financeiro.0 Grupo Zogbi ampliou seu brago
financeiro com a constituicdo da Zogbi DTVM em 1968.

Em 1967, o Grupo Zogbi adquiriu participag@o societaria (hoje correspondente a 26,84% do capital) na holding Vipasa S.A., atual proprietéaria do
Shopping Center 3, na Cidade de S&o Paulo.

Visando ampliar a concesséo de crédito a pessoa fisica e a comercializagdo de seus produtos, em 1971 o Grupo Zogbi constituiu a promotora de vendas Zogbi
Promovel, que presta servigos exclusivamente as empresas do Grupo Zogbi.

Em 1989, a Zoghi S.A. Crédito, Financiamento e Investimento passou a se denominar Banco de Crédito de Sdo Paulo (“BCSP"). No inicio do ano 2000, o
BCSP teve sua denominagéo alterada para Banco Zoghi S.A., banco multiplo com carteiras comercial, de investimentos e crédito e financiamento, sendo
esta Ultima a mais forte delas, refor¢ando a vocagao do Grupo Zogbi para atividades ligadas ao varejo. Finalmente, o Grupo Zogbi fundou a Zogbi Leasing
em 1993 e mais recentemente a Zogbi Seguros.
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ATIVIDADES DA ZOGBI LEASING

0 organograma a seguir ilustra a atual composigao societaria do Grupo Zogbi.
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Zogbi Leasing

Sob a anterior denominagao de BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, a Zogbi Leasing foi constituida em 1993 para atender e fortalecer a carteira financeira
do Banco Zoghi. Sua atividade inicial consistiu, principalmente, no arrendamento de veiculos de transporte coletivo de passageiros.

Em 1995, quando ainda ndo eram permitidas as operagdes de arrendamento mercantil para pessoas fisicas, a Companhia teve suas atividades dificultadas pela
forte politica de restricdo de crédito implantada pelo Governo Federal. A instituicio do empréstimo compulsdrio sobre operagées de crédito e, sobretudo, a
imposicdo de curtos prazos para financiamentos dificultaram as operagdes de financiamento de automoveis.

Em 1997, o Banco Central do Brasil (“BCB") atenuou a politica de restricao de crédito e liberou as operacées de arrendamento mercantil para pessoas
fisicas. Nessa época, a Companhia iniciou sua atuagdo no segmento de arrendamento mercantil de automoveis usados, realizando seu primeiro
lancamento de debéntures (veja o capitulo "Valores Mobiliarios").

Atualmente, a Companhia participa ativamente no mercado de arrendamento mercantil de automéveis, especializando-se no financiamento de automéveis usados,
com forte presenca nas principais cidades do interior do Estado de Sao Paulo (veja o capitulo "Atividades da Zogbi Leasing - Mercado de Atuagéo").

Negécios da Zogbi Leasing

Arrendamento Mercantil - Conceito

0 arrendamento mercantil é negdcio realizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria, que
objetiva o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo especificacdes da arrendataria para uso proprio desta (veja o capitulo "Atividades da Zogbi
Leasing Acdo Governamental e Regulamentagao do Setor").

Existem dois tipos de arrendamento mercantil, o financeiro e o operacional, cujas principais caracteristicas séo descritas a seguir.
Arrendamento Mercantil Financeiro:

i) as contraprestagdes e demais pagamentos previstos no contrato, devidas pela arrendatria, normalmente séo suficientes para que a arrendadora recupere o
custo do bem arrendado durante o prazo do contrato e, adicionalmente, obtenha retorno sobre 0s recursos investidos;

iy as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servicos correlatos a operacdo do bem arrendado séo de responsabilidade da arrendatéria; e
iii) o preco para o exercicio da opcao de compra é liviemente pactuado, podendo ser, inclusive, o valor de mercado do bem arrendado.
Arrendamento Mercantil Operacional:

i) as contraprestagdes a serem pagas pela arrendataria contemplam o custo de arrendamento do bem e 0s servicos inerentes a sua colocagao a disposicao da
arrendataria, ndo podendo o valor presente dos pagamentos ultrapassar 90% (noventa por cento) do custo do bem (no calculo do valor presente dos
pagamentos deverd ser utilizada taxa equivalente aos encargos financeiros constantes do contrato);

iy o prazo contratual é inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do prazo de vida til econdmica do bem;

iii) o preco para o exercicio da opgao de compra € o valor de mercado do bem arrendado;

iv) ndo ha previsdo de pagamento de valor residual garantido; e

v) amanutencgdo, a assisténcia técnica e os servicos correlatos a operagdo do bem arrendado podem ser de responsabilidade da arrendadora ou da arrendataria.
0 arrendamento mercantil operacional € pouco realizado no pais. A Zogbi Leasing realiza exclusivamente operagoes de arrendamento mercantil financeiro.

0 arrendamento mercantil é opgdo vantajosa para a aquisicao de bens uma vez que as prestacdes pagas pelo arrendamento pela pessoa juridica
arrendataria sdo deduzidas de sua base de calculo do imposto de renda, por serem consideradas despesas operacionais. Caso o hem fosse adquirido
através de compra com pagamento parcelado, as parcelas assim pagas ndo poderiam ser deduzidas da base de célculo do referido imposto (veja “Agéo
Governamental e Regulamentagédo do Setor ”).

Ha também vantagens tributdrias para a Companhia, uma vez que ha a possibilidade de depreciacao acelerada do bem arrendado.

Arrendamento Mercantil de Veiculos

A Zogbi Leasing atua quase que somente no segmento de arrendamento mercantil de automoveis usados (veja o capitulo “Atividades da Zogbi Leasing - Mercado
de Atuacéo”). Suas operagdes com automaveis novos sdo muito pouco relevantes face a totalidade de suas operagdes de arrendamento mercantil. Nos Gltimos
quatro anos a receita obtida nas operagées de arrendamento esta ilustrada no quadro abaixo:

Receitas 30/06/2000 31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997
Arrendamento Mercantil 21.021 44,062 24.884 5.265
Superveniéncia de Depreciagéo 8.124 43.902 30.564 4,684
Lucro na Venda de Bens 7.390 3.910 17 868
Outras Rendas Arrendamento 384 735 186 -
Totais 36.919 92.609 55.751 10.817

A Zoghi Leasing continuard a concentrar suas atividades no arrendamento mercantil de veiculos usados, segmento em que possui know-how e experiéncia,
devendo, conseqlientemente, aumentar a participagéo deste segmento na sua receita. Tal objetivo reflete a estratégia de especializagao da Companhia (veja o
capitulo "Atividades da Zogbi Leasing - Mercado de Atuacéo").

Andlise de Crédito

Sendo a Zogbi Leasing sociedade de arrendamento mercantil, seu processo produtivo reduz-se basicamente a analise de crédito dos candidatos a arrendatarios. A
andlise de crédito é inteiramente realizada pela Zogbi Promovel segundo método e normas estabelecidos pela Companhia, sendo esta exclusivamente responsavel
pela operagéo de arrendamento (veja o capitulo "Transagdes com Partes Relacionadas").
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A Zoghi Promovel realiza a andlise e aprovagao de crédito de todas as operagdes de arrendamento mercantil através de sua Central de Aprovagéo, departamento de
andlise de crédito totalmente informatizado e instalado na matriz da promotora de vendas. A Central de Operages possui um banco de dados eletronico, proprio,
que integra os cadastros dos clientes de todas as empresas pertencentes ao Grupo Zogbi.

Os cadastros da Zoghi Promovel contém dados pessoais dos clientes, tais como renda declarada e local de residéncia, contendo além disso, detalhado e
atualizado histérico sobre relacionamento do cliente com as empresas do Grupo Zogbi. A integrac@o dos cadastros por meio de banco de dados constitui
importante ferramenta de analise de crédito destinado a arrendamento mercantil para clientes que mantém ou mantiveram outros negocios com
quaisquer das empresas do Grupo Zoghi.

Aandlise de crédito destinada ao arrendamento mercantil de veiculos é realizada caso a caso por analistas da Central de Aprovagéo. Estes profissionais possuem
autonomia para aprovagdo de crédito, devendo, no entanto, observar um método e uma série de normas pré estabelecidos pela Companhia (veja o capitulo
"Atividades da Zoghi Leasing - Fornecedores" e "Atividades da Zoghi Leasing - Clientes"). Esta autonomia ordenada é considerada pela Companhia como fator
determinante de sua agilidade e seguranca na aprovagao de crédito, caracteristica marcante de sua atuagéo, no segmento de arrendamento mercantil.

Contratos de arrendamento cujo valor do contrato € igual ou inferior a 50% do automével contam com uma aprovagéo agilizada. Isso se da porque, historicamente,
as taxas de inadimpléncia nesses contratos sao muito baixas.

Mercado de Atuacéo

A Zoghi Leasing atua no arrendamento mercantil de automdveis. Dentro do contexto do mercado nacional, este ¢ o mercado que apresenta o maior
volume de negdcios, além de ser o mais pulverizado.

No mercado de arrendamento mercantil de automoveis, o segmento de atuacdo escolhido pela Companhia foi o de automdveis usados. Com efeito,
aproximadamente 97% das operacGes de arrendamentos mercantil na carteira da Companhia em 30 de junho de 2000 envolviam automdveis usados.

No segmento de automoveis usados, a Companhia arrenda veiculos com idade média entre 3 e 4 anos e com valor de mercado médio de R$ 10.000,00.
Atuando junto a lojas independentes e revendas, a Companhia firma contratos de arrendamento com valor médio entre R$ 5.000,00 e R$ 7.000,00,
correspondentes a 50% a 70% do valor do automavel.

Geograficamente, 0 mercado de atuagéo da Zogbi Leasing engloba os estados de Sao Paulo e do Sul do pais. A Companhia, no entanto, concentra a maior parte de
seus negdcios nas principais cidades do interior do Estado de Séo Paulo.

Fatores Macroecondmicos

Ao longo de sua historia, o Brasil apresentou elevadas taxas de inflagdo. A inflagao, associada a algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la,
geraram efeitos negativos sobre a economia do pais. O Plano Real, introduzido em 1994, resultou na redugao sustentada do nivel de inflag&o no pais. O periodo de
1994 até o presente, marcado pela estabilidade econdmica e pela exploséo no consumo, permitiu resultados historicos as grandes empresas arrendadoras. Neste
contexto, a Companhia realizou significativos investimentos na massificagéo das operagdes de arrendamento mercantil de veiculos.

As sucessivas crises nos mercados internacionais acabaram por levar o governo brasileiro a promover, no inicio de 1999, mudanca na politica cambial vigente
desde a introdugao do Plano Real, o que acarretou forte desvalorizagdo da moeda brasileira e trouxe novas incertezas quanto a manutencéo das baixas taxas de
inflacdo verificadas desde a adocdo do referido plano.

0 nivel das taxas de juros resultante da politica monetaria tem forte influéncia nas decises de consumo das pessoas, além de afetar em larga escala as decisoes de
investimento das empresas. Por influir na liquidez dos meios de pagamento e na circulagéo de moeda, a politica monetaria, através do controle das taxas de juros,
gera efeitos diretos na demanda de bens duraveis e de consumo e, em conseqtiéncia, na procura por operagdes de arrendamento pelo mercado.

Ademais, numa época em que a economia encontra-se globalizada, fatores de ordem externa, tais como entrada e saida de capitais estrangeiros no pais ou
empréstimos externos negociados pelo Governo Federal exercem influéncia sobre a perspectiva macroecondmica do Brasil, levando a alteragdes nas diretrizes de
politica econémica. A Zogbi Leasing tem por politica sempre fazer swaps para se proteger de flutuagdes das taxas de juros e nunca ficar com seus ativos
descasados em relagdo a seus passivos.

Produtos

0 produto da Zogbi Leasing consiste principalmente no arrendamento mercantil financeiro de automdveis usados (veja o capitulo "Atividades da Zogbi Leasing -
Negacios da Zogbi Leasing" e "Atividades da Zogbi Leasing - Mercado de Atuagéo").

0Os planos de arrendamento mercantil da Companhia possuem prazos que variam entre 24 e 36 meses, determinados principalmente de acordo com (i) 0
valor a ser arrendado em relagdo ao valor total de mercado do automovel; (i) 0 ano de fabricagdo do automavel; e (iii) a analise de crédito do candidato a
arrendatario. O quadro a seguir demonstra o prazo dos planos de arrendamento de acordo com o valor a ser arrendado em relacdo ao valor total de
mercado do automovel e 0 ano de fabricagdo do automovel:

Teto Maximo Arrendado Ano de

% do Valor de Mercado do Automdvel Fabricacao Prazo
70% do valor do automovel 0 kma 1995 até 36 meses
60% do valor do automével 1994 21990 até 24 meses

50% do valor do automével 1989 a 1988 até 24 meses
Fonte: Zogbi Leasing
0 percentual do teto méaximo de financiamento de automoveis usados € calculado com base no valor de mercado do automdvel indicado no "Jornal do Carro".

Aanalise de credito, realizada caso a caso pela Companhia, constitui o critério mais importante para concessao de crédito e, portanto, para a definigao
do plano. Em vista disso, a anélise de crédito pode alterar as condigdes do plano independentemente dos demais critérios utilizados para sua definicao
(veja o capitulo "Atividades da Zoghi Leasing - Andlise de Crédito").
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Produtos em Desenvolvimento
A Companhia ndo possui qualquer outra modalidade de produto em desenvolvimento até a presente data.

Fornecedores

Os fornecedores da Companhia sdo os lojistas de automdveis usados. Segue adiante uma breve explanacédo das tendéncias desse mercado e qual 0
relacionamento da Companhia com os lojistas.

0 mercado de arrendamento mercantil brasileiro segue as tendéncias dos mercados de arrendamento mundiais, caracterizados pela progressiva segmentagao,
constante aumento da concorréncia e aprimoramento técnico de seus agentes. Dentro desse contexto, a Companhia possui estratégia de especializagéo e
regionalizagdo, primando pela agilidade e pelo bom relacionamento com lojistas.

Ciente da progressiva segmentagéo do mercado, a Companhia especializou-se na pratica de arrendamento mercantil de automdveis usados devido a sua vocagao,
"know how" e experiéncia no ramo de varejo. A Companhia utiliza-se de seu conhecimento das diversidades e contingéncias deste segmento para aprimorar
técnicas de andlise de crédito e ganhar mais agilidade e seguranga na aprovagao de crédito.

A regionalizacdo consiste na concentragdo das atividades da Companhia nas principais cidades do interior do Estado de Sdo Paulo e é alcancada com a grande
capacidade operacional e de penetragio da Zogbi Promovel. A Zogbi Promovel possui 23 filiais e aproximadamente 1.200 funcionarios, sendo cerca de um tergo
destes promotores volantes de vendas, com grande mobilidade para captar novos clientes nas mais variadas localidades.

A Companhia prima pela agilidade em todas as etapas do processo de arrendamento mercantil, sobretudo na andlise e aprovagéo do crédito. Para tal, conta com a
estrutura operacional da Zoghi Promovel e de sua Central de Aprovacao, que analisa o crédito dos candidatos a arrendatarios (veja "Analise de Crédito"). A Central
de Aprovacdo € ainda interligada por sistema de rede a todas as filiais para o rapido cadastramento dos candidatos. Por fim, para agilizar o processo de liquidagao,
os gerentes das filiais da Zoghi Promovel possuem algada para aprovar operagdes de valor igual ou inferior a R$ 7.000,00, devendo sempre observar normas e
diretrizes estabelecidas pela Companhia.

0 relacionamento da Companhia com clientes e lojistas ¢ caracterizado pela personalizagdo, constituindo um diferencial que a Companhia procura preservar. O
relacionamento com clientes e lojistas € também operacionalizado pela Zogbi Promovel, cuja vasta rede de filiais € grande nimero de promotores volantes
proporciona facil acesso e atendimento personalizado.

Clientes

Os clientes da Zogbi Leasing séo tanto pessoas fisicas como juridicas. A maior parcela, no entanto, sdo pessoas fisicas, que representavam em 30 de junho de
2000 aproximadamente 99% de sua carteira total. O restante 1% representa clientes pessoas juridicas, predominantemente empresas de pequeno e médio porte.

0 relacionamento com clientes € realizado pela Zogbi Promovel com base nas normas e diretrizes estabelecidas pela Companhia. A Zogbi Promovel é
responsavel pelo atendimento ao cliente em todas as etapas da contratagao do arrendamento mercantil, incluindo a oferta e venda do produto, a gestéo
do contrato e a cobranca de créditos eventualmente pendentes.

0 atendimento inicial ao cliente é prestado pelos promotores volantes de vendas, que se deslocam até a loja onde se encontra o cliente para prestar-Ihe informagées
basicas sobre o contrato de arrendamento e efetuar o cadastramento. A Administragdo da Zogbi Leasing considera que esse atendimento inicial € um de seus
maiores diferenciais. O cliente obtém contato direto com um representante da Companhia e o lojista fica sem o encargo de operacionalizar o arrendamento.

Uma vez cadastrado o cliente, o promotor de vendas encarregado envia o seu cadastro a matriz da Zoghi Promovel, onde o crédito serd analisado e
autorizado pela Central de Aprovagéo. O promotor de vendas também se encarrega de enviar os contratos para a formalizagéo do crédito (veja o capitulo
"Atividades da Zogbi - Leasing - Andlise de Crédito").

Durante a gestao do contrato, o atendimento ao cliente é prestado pela filial da Zogbi Promovel mais proxima da residéncia dele. Sob a coordenacéo da matriz, a
filial presta servicos de informagdo e atua diretamente na resolugdo de quaisquer problemas decorrentes do contrato. As filiais estdo interligadas a matriz por
sistema de rede, que permite acesso a um banco de dados com informag@es sobre os contratos e histdrico do relacionamento com cada cliente. Ao longo da gestao
dos contratos, o sistema permite que os agentes da matriz e das filiais atualizem as informagdes sobre eventos dos contratos e os historicos de relacionamento com
clientes. A matriz da Zogbi Promovel conta também com uma central de atendimento que presta informagdes e orienta o cliente ao longo da vida de seu contrato.

A cobranca de prestacfes ndo pagas dos contratos € realizada principalmente por telefone. A central de cobranca é dotada de sistema proprio que acompanha o
pagamento de todas as parcelas dos contratos da Companhia.

Em todas as etapas, a Zoghi Promovel observa uma politica de aproximagao com o cliente, fundada na pessoalidade e no provimento de féacil acesso
ao atendimento.

Dependéncia de Mercados Nacionais
A Zogbi Leasing ndo depende de mercados nacionais ou estrangeiros, quer em termos geograficos, quer setoriais.

Apesar de sua atividade estar centrada no Estado de Sdo Paulo, nada impede que a Companhia busque novos mercados caso 0 mercado paulista se torne
demasiadamente competitivo ou ndo mais corresponda a seus objetivos (veja "Atividades da Zogbi Leasing - Mercado de Atuagéo").

Situacéo semelhante se verifica em relacéo aos setores de atuagéo da Companhia. A despeito da estratégia tracada pela Zogbi Leasing, nada impede que ela
modifique sua estratégia de atuagdo junto ao segmento de arrendamento mercantil de automéveis ou passe a atuar em outros segmentos de arrendamento
mercantil, caso 0 segmento por ela escolhido se torne demasiadamente competitivo.

18



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ATIVIDADES DA ZOGBI LEASING

Acéo Governamental e Regulamentacao do Setor

As principais normas que regulam especificamente as atividades da Companhia sdo:

i) Lein®6.099, de 12 de setembro de 1974, que dispde acerca do tratamento tributdrio das operacdes de arrendamento mercantil e da outras providéncias;
i) Resolugdo n° 2.309, de 28 de agosto de 1996, do CMN;

jiiy Portarias n°s 140, de 27 de julho de 1984, e 113, de 26 de fevereiro de 1988, do Ministro da Fazenda;

iv) Instrugdes Normativas n°s 162, de 31 de dezembro de 1998, e 130, de 10 de novembro de 1999, da Secretaria da Receita Federal; e

V) outros textos normativos estabelecidos pelo CMN e BCB.

Disciplina Legal das Operacdes de Arrendamento Mercantil

Aspectos Gerais

A disciplina legal especifica das operagdes de arrendamento mercantil esté restrita ao tratamento tributdrio aplicavel as mesmas e a regulamentagdo das
sociedades de arrendamento mercantil, que estao sujeitas, no que for aplicavel, a Lei n° 4.595 de 31 de dezembro de 1964 e CMN e BCB.

AlLein®6.099/74 define arrendamento mercantil como o negdcio juridico realizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica
ou juridica, na qualidade de arrendatéria, que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo especificacdes da
arrendataria, para uso proprio desta.

Podem ser objeto de arrendamento bens méveis, de producdo nacional ou estrangeira, e bens iméveis, adquiridos pela entidade arrendadora para fins de uso
proprio da arrendatdria, segundo as especificagdes desta.

A fim de que possam gozar do tratamento tributéario beneficiado, as operacées de arrendamento mercantil devem, necessariamente, se enquadrar no conceito
estabelecido pela lei e serem realizadas por empresas arrendadoras que fagam dessa operagéo o0 objeto principal de sua atividade ou que centralizarem tais
operacoes em um departamento especializado com escrituragéo propria. Os bens destinados a arrendamento mercantil devem, necessariamente, ser escriturados
em conta especial do ativo imobilizado da arrendadora.

Existem basicamente duas modalidades de arrendamento mercantil, o financeiro e o operacional.
Considera-se arrendamento mercantil financeiro a modalidade em que:

i) ascontraprestaces e demais pagamentos previstos no contrato, devidos pela arrendataria, sejam normalmente suficientes para que a arrendadora recupere o
custo do bem arrendado durante o prazo contratual da operagéo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os recursos investidos;

i) as despesas de manutencéo, assisténcia técnica e servigos correlatos a operagdo do bem arrendado sejam de responsabilidade da arrendataria; e
iii) o preco para o exercicio da opgao de compra seja liviemente pactuado, podendo ser, inclusive, o valor de mercado do bem arrendado.

0 prazo minimo para os contratos de arrendamento mercantil financeiro é de: (i) 2 (dois) anos, compreendidos entre a data de entrega dos bens a arrendataria,
consubstanciada em termo de aceitagéo e recebimento dos bens, e a data de vencimento da Ultima contraprestacéo, quando se tratar de arrendamento de bens
com vida til igual ou inferior a 5 (cinco) anos; e (ii) 3 (trés) anos, observada a defini¢do do prazo constante da alinea anterior, para o arrendamento de outros bens.

Considera-se arrendamento mercantil operacional a modalidade em que:

i) as contraprestagdes a serem pagas pela arrendataria contemplem o custo de arrendamento do bem e 0s servigos inerentes a sua colocagao a disposicao da
arrendataria, ndo podendo o valor presente dos pagamentos ultrapassar 90% (noventa por cento) do custo do bem (no célculo do valor presente dos
pagamentos devera ser utilizada taxa equivalente aos encargos financeiros constantes do contrato);

ii) o prazo contratual seja inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do prazo de vida Util econdmica do bem;

i) o prego para o exercicio da opcdo de compra seja o valor de mercado do bem arrendado;

iv) ndo haja previsdo de pagamento de valor residual garantido; e

v) amanutengdo, a assisténcia técnica e os servicos correlatos a operagdo do bem arrendado podem ser de responsabilidade da arrendadora ou da arrendatéria.
0 prazo minimo para os contratos de arrendamento mercantil operacional é de 90 (noventa) dias.

0 CMN prescreve clausulas minimas que 0s contratos de arrendamento mercantil devem prever. Dentre estas cldusulas as principais sao:

i) adescrigdo dos bens que constituem o objeto do contrato, com todas as caracteristicas que permitam sua perfeita identificacao;

iij) 0 prazo de arrendamento;

i) o valor das contraprestacdes ou a formula de célculo das contraprestacoes, bem como o critério para seu reajuste;

iv) a forma de pagamento das contraprestagdes por periodos determinados, ndo superiores a 1 (um) semestre, salvo no caso de operagdes que beneficiem
atividades rurais, quando o pagamento pode ser fixado por periodos ndo superiores a 1 (um) ano;

v) as condicdes para o exercicio, por parte da arrendatdria, do direito de optar pela renovacdo do contrato, pela devolugdo dos bens ou pela
aquisicdo dos bens arrendados;

vi) aconcessdo a arrendatdria, de opcao de compra dos bens arrendados, devendo ser estabelecido 0 preco para seu exercicio ou critério utilizavel na sua fixagao;
vii

as despesas e 0s encargos adicionais, inclusive despesas de assisténcia técnica, manutencdo e servicos inerentes a operacdo dos bens arrendados,
admitindo-se, ainda, para o arrendamento mercantil financeiro (a) a previsao de a arrendataria pagar valor residual garantido em qualquer momento, durante a
vigéncia do contrato, ndo caracterizando 0 pagamento do valor residual garantido o exercicio da opgéo de compra, € (b) 0 reajuste do prego estabelecido para a
opcao de compra e do valor residual garantido; e

viii) as condigOes para eventual substituicdo dos bens arrendados, inclusive na ocorréncia de sinistro, por outros da mesma natureza, que melhor atendam as
conveniéncias da arrendataria, devendo a substituicéo ser formalizada por intermédio de aditivo contratual.
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Os contratos de arrendamento mercantil de bens, cuja aquisicdo tenha sido efetuada com recursos provenientes de empréstimos contraidos, direta ou
indiretamente, no exterior, devem ser firmados com clausula de variagdo cambial.

As operagdes de arrendamento mercantil contratadas com o proprio vendedor do bem ou com pessoas a ele ligadas devem se enquadrar na modalidade financeira.
Neste caso, contudo, somente podem ser realizadas com pessoas juridicas, na condicdo de arrendatarias.

Aoperagao de arrendamento mercantil serd considerada como de compra e venda a prestacéo, se a opgao de compra for exercida antes de decorrido
0 respectivo prazo minimo legalmente estabelecido.

As sociedades de arrendamento mercantil podem realizar operagdes de arrendamento com entidades domiciliadas no exterior, com vistas unicamente ao posterior
subarrendamento dos bens a pessoas juridicas, no pais. Tais sociedades podem ainda adquirir, no mercado interno, direitos e obrigagdes decorrentes de contratos
de arrendamento celebrados com entidades no exterior, com a finalidade exclusiva de posterior subarrendamento dos bens.

Entretanto, as operagdes de subarrendamento séo vedadas, quando houver coligago, direta ou indireta, ou interdependéncia, entre a arrendadora domiciliada no
exterior e a subarrendatdria domiciliada no Pais.

No subarrendamento de bens sob a modalidade de arrendamento mercantil financeiro, devem ser repassados a arrendataria no pais todos os custos,
taxas, impostos, comissdes, outras despesas relativas a obtencdo do bem arrendado e demais condigdes pactuadas no contrato firmado com as
entidades do exterior, acrescidos de sua remuneracdo, inclusive aquelas referentes a eventual aquisicdo dos direitos e obrigagdes de contratos,
podendo tais despesas e encargos ser incorporados ao custo do bem arrendado.

E permitido & entidade arrendadora, nas hipéteses de devolugéo ou recuperacdo dos bens arrendados, bem como na hipétese de receber bens a titulo
de dagdo em pagamento:

i) conservar os bens em seu ativo imobilizado, pelo prazo maximo de 2 (dois) anos; e
iy alienar ou arrendar a terceiros os referidos bens.

Aspectos Tributdrios

De maneira geral, as normas sobre arrendamento mercantil existentes tem como sangao por seu descumprimento, a perda dos beneficios tributarios que regem o
arrendamento mercantil. Em vista disso, € importante analisar tais beneficios.

As contraprestagoes pagas ou creditadas em funcdo de contrato de arrendamento mercantil serdo consideradas como custo ou despesa operacional
da pessoa juridica arrendatéria.

Serdo admitidas como custos das pessoas juridicas arrendadoras as cotas de depreciagdo do preco de aquisicdo de bem arrendado, calculadas de acordo com a
vida util do bem. Entende-se por vida Util do bem, o prazo durante o qual se possa esperar a sua efetiva utilizagdo econémica.

APortarian® 113/88, do Ministro da Fazenda, faculta a arrendadora diminuir em 30% (trinta por cento) a vida Util do bem para efeito de depreciacao, desde que em
qualquer momento do decurso do prazo contratual: (i) a diferenga em percentuais entre (a) o valor acumulado das contraprestagdes vencidas em relagéo ao total
das contra prestacées e (b) o prazo contratual decorrido em relagdo ao prazo contratual total, ndo exceda 10% (dez por cento), (ii) 0 prazo do contrato seja de no
minimo 40% (quarenta por cento) do prazo de vida util normal do bem e (iii) a arrendataria seja pessoa juridica.

Nos casos de operagdes de venda de bens que tenham sido objeto de arrendamento mercantil, o saldo ndo depreciado sera admitido como custo para efeito de
apuragao do lucro tributavel pelo Imposto de Renda.

Néo sera dedutivel, para fins de apuraco do lucro tributavel pelo Imposto de Renda, a diferenca a menor entre o valor contébil residual do bem arrendado e o seu
prego de venda, quando do exercicio da opcéo de compra.

Exercida a opgao de compra pelo arrendatario, o bem integrara o ativo fixo do adquirente pelo seu custo de aquisicéo.

Principais Aspectos da Regulamentagao Estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil

Constituigdo

A constituicdo de sociedade de arrendamento mercantil esta sujeita a autorizagao do BCB. Tais sociedades devem, necessariamente, ser constituidas sob a forma
de sociedades anonimas e conter em sua denominagéo a expresséo "Arrendamento Mercantil".

Capital Minimo e Patriménio Ligtido Exigido
0 CMN atraves da Resolug@o n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, seguindo o Acordo da Basiléia, estabeleceu valores minimos de capital e valores minimos de

patrimonio ligiiido exigido, a serem seguidos pelas instituicoes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, como as
sociedades de arrendamento mercantil.

0 valor de capital minimo realizado e patriménio ligiiido das sociedades de arrendamento mercantil € determinado pelo Anexo Il da Resolugéo n°® 2.099/94, com as
alterag@es introduzidas pela Resolugdo n° 2.607, de 27 de maio de 1999. Atualmente o valor minimo a ser exigido a partir de 30 de junho de 2000 é de R$ 3,5
milhdes (trés milhdes e quinhentos mil reais). Deve-se ressaltar, entretanto, que tal valor passara a ser de R$ 7 milhdes (sete milhoes de reais) até 31 de agosto de
2001. 0 valor minimo aumenta em fungéo do niimero de agéncias da sociedade de arrendamento mercantil superior a 10 (dez), bem como da localizagéo deste
excedente (agéncias localizadas nos Estados de S&o Paulo ou Rio de Janeiro exigem maior capitalizagéo).

As sociedades de arrendamento mercantil, além dos limites minimos de capital realizado e patrimonio ligtiido, devem manter valor de patriménio ligliido compativel
com o grau de risco da estrutura de seus ativos, passivos e contas de compensagao.

Limites

As sociedades de arrendamento mercantil sujeitam-se a limites de risco por cliente. Para a fixag&o de tais limites, € tomado como base o patriménio ligiiido ajustado

("PLA") da instituigo, isto &, a somatdria dos seguintes grupos de contas do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF: (i) patriménio
liquido; (ii) contas de resultado, credoras; e (iii) contas de resultado devedoras (Resolugéo n® 1.555, de 22 de dezembro de 1988).
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Risco por Cliente
0 limite méximo de concentragdo de risco por cliente € de 25% (vinte e cinco por cento) do PLA (Resolugdo n°® 2.474, de 26 de margo de 1998).

Plano de Contas das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF

As sociedades de arrendamento mercantil s@o obrigadas a adotar o Plano de Contas das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF para a sua
escrituragdo contahil. A adogao de tal plano tem por objetivo facilitar a fiscalizagdo pelo BCB de suas atividades, bem como a padronizagéo das demonstragées
contabeis das mesmas (Circular n® 1.273, de 29 de dezembro de 1987).

Captagao de Recursos

As sociedades de arrendamento mercantil podem empregar em suas atividades, além de recursos proprios, 0s provenientes de:

i) empréstimos contraidos no exterior;

i) empréstimos e financiamentos de instituigdes financeiras nacionais, inclusive repasses de recursos externos;

iii) instituicdes financeiras oficiais, destinados a repasses de programas especificos;

iv) colocagao de debéntures de emissdo publica ou particular e de notas promissérias destinadas a oferta publica;

v) cessdo de contratos de arrendamento mercantil, bem como dos direitos creditorios deles decorrentes;

depdsitos interfinanceiros, nos termos da regulamentacéo em vigor; e

outras formas de captacdo de recursos, autorizadas pelo BCB.

Vi

vii

As sociedades de arrendamento mercantil podem ainda contratar empréstimos no exterior, com as seguintes finalidades:
i) obtenc@o de recursos para aquisicdo de bens para fins de arrendamento; e
i) aquisicdo de contratos de arrendamento mercantil que contenham clausula de variagao cambial.

As sociedades de arrendamento mercantil podem também obter empréstimos, financiamentos, repasses de recursos e garantias de instituicdes financeiras
ligadas, observado que os encargos correspondentes devem ser os normalmente cobrados em operages da espécie, realizadas com terceiros.

As sociedades de arrendamento mercantil podem oferecer, em garantia de empréstimos que contrairem nos mercados interno ou externo, a caugao de direitos
creditorios de contratos de arrendamento mercantil.

Vedagdes Gerais

E vedado as sociedades de arrendamento mercantil a contratacéo de operagdes de arrendamento mercantil com:

i) pessoas fisicas e juridicas ligadas;

ii) administradores da entidade e seus respectivos conjuges e parentes até o segundo grau; e

iii) o proprio fabricante do bem arrendado.

Também é vedado as sociedades de arrendamento mercantil a celebracdo de contratos de mituo com pessoas fisicas e juridicas ndo financeiras.

Administragdo

AResolugao n° 2.645, de 22 de setembro de 1999, do CMN, estabelece que cabe ao BCB homologar a escolha de membros de 6rgaos estatutérios de instituicoes
financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo BCB e determina que para o exercicio dos cargos de diretor e de socio-gerente das referidas
instituices cada escolhido deve atender, cumulativamente, 0s seguintes requisitos:

i) ser graduado em curso superior, realizado no Pais ou no exterior; e

i) ter exercido, nos ultimos 5 (cinco) anos, cargos gerenciais (a) por pelo menos 2 (dois) anos em instituigdes integrantes do sistema financeiro nacional; ou (b) por
pelo menos 4 (quatro) anos na érea financeira de outras entidades detentoras de patrimdnio liquido ndo inferior aos limites minimos de capital realizado e
patrimdnio liquido exigidos pela regulamentagéo para a instituicéo para a qual foi eleito ou nomeado.

Ficam isentos dos requisitos acima indicados, entre outros:
i) diretores e socios-gerentes em exercicio; e

i) ex-administradores que tenham exercido cargos de diretor ou socio-gerente em instituigbes do Sistema Financeiro Nacional por mais de 5 (cinco)
anos, exceto em cooperativas de crédito.

Aquisicdo e Cesséo de Créditos

A cessdo de contratos de arrendamento mercantil, bem como de direitos creditorios deles decorrentes, pode ser feita independentemente de autorizagdo a
sociedades de arrendamento mercantil e instituigoes financeiras, domiciliadas no Pais. Pode também ser feita a outras entidades domiciliadas no Pais, ou a
quaisquer entidades no exterior, casos em que depende de prévia autorizagéo do BCB.

A aquisicao por sociedades de arrendamento mercantil de contratos de arrendamento mercantil sobre bens adquiridos com recursos de empréstimos
externos ou que contenham clausula de variagao cambial, bem como dos direitos creditérios deles decorrentes, somente pode ser realizada com a
utilizagdo de recursos de empréstimos obtidos no exterior.
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Classificagéo de Créditos

A Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, determina a classificagdo das operagdes de arrendamento mercantil em niveis estabelecidos em
ordem alfabética crescente de "AA" a "H" de acordo com seu grau de risco, que deve ser medido levando-se em consideragéo os seguintes fatores:

i) emrelagdo ao devedor e seus garantidores: (a) situagao econémico-financeira; (b) grau de endividamento; (c) capacidade de geragao de resultados;
(d) fluxo de caixa; (e) administracdo e qualidade de controles; (f) pontualidade e atrasos nos pagamentos; (g) contingéncias; (h) setor de atividade
econdmica; e (i) limite de crédito; e

iy em relacdo a operacdo: (a) natureza e finalidade da transacéo; (b) caracteristicas das garantias, particularmente quanto a suficiéncia e liquidez; e (c) valor.

Aprovisdo para fazer face aos créditos de liquidagdo duvidosa deveréd ser feita mensalmente em porcentagens determinadas de acordo com o nivel de
risco da operagao correspondente.

Outros Aspectos da Regulamentac&o das Atividades das Sociedades de Arrendamento Mercantil

Outros aspectos da atividade das sociedades de arrendamento mercantil, além daqueles abordados acima, sdo objeto de minucioso regramento,
como indicado abaixo:

Normativo Assunto

Resolugdo n° 2.303, de 25 de julho de 1996, do CMN e alteragdes Disciplina a cobranga de tarifas pela prestagéo de servigos

Resolugdo n° 2.301, de 25 de julho de 1996, do CMN e alteracdes Dispde sobre o horério de atendimento ao publico

Resolugdo n° 2.267, de 29 de margo de 1996, do CMN e alteragdes Dispde sobre a auditoria independente

Resolugdo n® 2.554, de 24 de setembro de 1998, do CMN Dispde sobre a implantagdo e implementagdo de sistema de controles internos

Patentes, Marcas e Licencas

A Companhia néo € titular de quaisquer patentes ou licenciada sob quaisquer licengas. A (nica marca que esta atualmente em processo de registro no Instituto
Nacional de Propriedade Industrial é a sua logomarca.

Contratos Relevantes

A Zogbi Leasing ndo é parte em quaisquer contratos relevantes, quer financeiros quer comerciais. Suas operacdes so de fato marcadas pela pulverizagdo, néo
tendo qualquer delas individualmente valor preponderante.

Recursos Humanos

A Zogbi Leasing ndo possui funcionarios. A maioria das fungdes da Companhia sdo desempenhadas pela Zoghi Promovel, empresa contratada para tais fins e
sujeita as normas estabelecidas pela Companhia. (veja o capitulo "Transacdes com Partes Relacionadas").

Principais Concorrentes

0 mercado de arrendamento mercantil no Brasil é extremamente competitivo e possui varios participantes. Dentre eles destacam-se empresas de
arrendamento mercantil das montadoras de automdveis, tais como Volkswagen, Fiat, GM e Ford, e dos grandes bancos de varejo, tais como ABN-AMRO,
Bradesco, Ital, e Santander, e a Panamericano.

As empresas de arrendamento das montadoras de automoveis atuam predominantemente no segmento de carros novos comercializados por concessiondrias de
suas marcas, que Se concentram nos centros urbanos do pais.

As empresas de arrendamento mercantil das montadoras ndo podem ser consideradas concorrentes diretas da Zogbi Leasing, pois essa atua predominantemente
no segmento de carros usados, sobretudo junto a lojas independentes nas cidades do interior do Estado de Sao Paulo e dos demais estados do Sul do pais. Além de
possuir um segmento de mercado distinto, a Companhia atua em localidades onde a penetragdo das empresas de arrendamento mercantil das montadoras é
limitada pelo nimero restrito de concessionarias e 0s reduzidos estoques de carros usados das mesmas.

Os grandes bancos de varejo, através de suas empresas de arrendamento mercantil, participam ativamente nos segmentos de arrendamento mercantil de
automaveis novos e usados. Neste segmento, esses concorrentes captam recursos a custos mais baixos que a Companhia e se valem de sua vasta estrutura de
agéncias para vender seus produtos financeiros, inclusive arrendamentos mercantis.

N&o existem no Brasil dados oficiais especificos com relagao a atividade de arrendamento mercantil no segmento de automéveis usados. Por esse motivo, ndo ha
como se falar em ranking e participagdo no mercado de arrendamento mercantil de automoveis usados.

As principais estratégias da Zoghi Leasing para enfrentar seus concorrentes estdo descritas no capitulo "Atividades da Zoghi Leasing - Mercado de
Atuacdo - Estratégia").

Administracéo
A Companhia é administrada por um Conselho de Administragéo e uma Diretoria. O Conselho de Administragéo € composto por 3 (trés) membros e a Diretoria por 5
(cinco), sendo um dos cargos de diretor exercido cumulativamente pelo Presidente do Conselho de Administragdo.

Tantos os Conselheiros como os Diretores possuem mandatos de 3 (trés) anos, com possibilidade de reeleigéo.
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Conselho de Administragdo
A tabela a seguir demonstra a atual composicéo do Conselho de Administragao da Companhia:

Conselheiro Data da Eleicao Prazo do Mandato Funcéo

Elias Antonio Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 Presidente do Conselho

Jodo Antonio Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 1° Vice-Presidente do Conselho
Nelson Antonio Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 2° Vice-Presidente do Conselho

Elias Antonio Zogbi

Fundador de todas as empresas pertencentes ao Grupo Zogbi, acumula os cargos de Presidente do Conselho de Administracéo e Diretor-Presidente da Zogbi
Leasing e do Banco Zoghi, sendo um dos principais acionistas dessas empresas. Além de ser Diretor-Presidente da Zogbi DTVM Ltda., é também
Diretor-Presidente de todas as demais empresas controladas pela familia Zoghi. E formado em contabilidade técnica em 1934.

Jodo Antonio Zogbi

£ um dos principais acionistas e membro do Conselho de Administragéo da Zogbi Leasing e Diretor Vice-Presidente do Banco Zoghi. Exerce ainda o cargo de Diretor
Vice-Presidente das demais empresas controladas pela familia Zogbi, das quais é co-fundador. E formado em contabilidade técnica em 1941,

Nelson Anténio Zogbi

£ um dos principais acionistas e membro do conselho de administragéo da Zogbi Leasing e Diretor Vice-Presidente do Banco Zogbi. Exerce ainda o cargo de Diretor
Vice-Presidente de todas as empresas controladas pela familia Zogbi, das quais é co-fundador. E formado em contabilidade técnica em 1944,

Diretoria

Atabela a seguir demonstra a atual composicéo da Diretoria da Companhia:

Diretor Data da Eleicéo Prazo do Mandato Funcéo

Elias Antonio Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 Diretor-Presidente

Antonio Elias Zogbi Neto 20/08/97 Agosto/2000 Diretor-Superintendente

Fabio Jodo Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 Diretor-Financeiro e de Relagbes com Mercado
Renato Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 Diretor sem Designagao

Luciano Antonio Zogbi 20/08/97 Agosto/2000 Diretor sem Designagao

Antonio Elias Zogbi Neto

Formado em Administragéo de Empresas pela Universidade Sdo Judas Tadeu em 1976, integra a Zogbi Leasing desde sua fundacao e o Banco Zogbi desde 1971,
sendo responsével pela administragio geral destas empresas. E acionista e Diretor-Superintendente da Companhia e do Banco Zogbi, ocupando ainda o cargo de
Diretor-Superintendente da Zogbi DTVM Ltda.

Fébio Jodo Zogbi

Formado em Administragao de Empresas pela Fundagao Getulio Vargas em 1985, exerce atualmente os cargos de Diretor-Financeiro e de Relac6es com o Mercado
da Companhia, ocupando também os cargos de Diretor-Financeiro do Banco Zogbi e de Diretor-Financeiro da Zogbi DTVM Ltda. Presente na Zogbi Leasing desde a
sua fundagao e no Banco Zogbi desde 1983, é co-responsavel pela administragio geral destas empresas.

Renato Zogbi

Formado em Engenharia Mecénica pela Universidade Mackenzie em 1986, integra a Zogbi Leasing desde 1996 e 0 Banco Zogbi desde 1994. Ocupa atualmente o
cargo de Diretor sem Designagéo da Companhia e do Banco Zogbi, sendo responsavel pela area comercial.

Luciano Antonio Zoghi

Formado em Administrag@o de Empresas na Fundagao Getulio Vargas em 1997. Presente na Zogbi Leasing e no Banco Zoghi desde 1996, exerce atualmente o
cargo de Diretor sem Designacéo de ambas empresas, sendo co-responsavel pela area de crédito direto ao consumidor do Banco Zogbi.

Acionistas Controladores
A Companhia é diretamente controlada pelo Banco Zoghi, detentor de 99,75% do capital votante total. A tabela a seguir ilustra o quadro de acionistas da Companhia:

Ndmero de Agdes (ON)*
Acionista (em milhares) %
Banco Zogbi S.A. 46.884.348 99,75
Qutros 117.505 0,25
Total 47.001.853 100

* Posicéo em 30 de junho de 2000.

Banco Zogbi

0 Banco Zoghi originou-se da financeira Zogbi S.A. Crédito, Financiamento e Investimento S.A., tornando-se em 1989 banco mdltiplo especializado
na formagdo de ativos de crédito.

Concentra suas atividades em segmento que acredita ser sua maior vocagao: o financiamento de pessoas e empresas. Sua atuagao se desenvolve de acordo com
quatro estratégias operacionais: (i) separagdo entre as Carteiras Comercial e Financeira, fazendo entretanto que atuem segundo um Unico conceito, que € a
formacdo de ativos de crédito diversificados em bases seguras; (i) manutencéo de alavancagem reduzida, rigorosamente controlando a relagdo entre os ativos
ponderados e o Patrimonio Liquido (Indice de Basiléia); (i) manutengao de baixo grau de imobilizaco e (iv) "funding" adequado obtido com o rigoroso controle dos
vencimentos das operages ativas e passivas e pelo conservadorismo na tomada de riscos.
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Carteira Comercial

A Carteira Comercial atua junto a pessoas juridicas, procurando formar ativos de crédito de qualidade através de operagdes simples, tais como desconto
de cheques e duplicatas, capital de giro e repasses do BNDES, entre outros. Seu mercado prioritario constitui-se de empresas cujo faturamento mensal
situa-se entre R$ 3 milhdes e R$ 15 milhdes.

Atualmente, o volume de crédito da Carteira Comercial concentra-se em empresas com faturamento mensal entre R$ 3 milhdes e R$ 4 milhdes, com diversificagdo
nos ramos industriais, comerciais e servigos. A faixa tipica de limites de financiamento aprovado situa-se entre R$ 300 mil e R$ 1 milhdo. Ademais, esta carteira
possui prazo extremamente curto, girando em torno de 2 meses.

A Carteira Comercial trabalha atualmente com cerca de 200 clientes ativos e possui ativos que somam aproximadamente R$ 106 milhdes. A meta é
chegar a um total de ativos entre R$ 130 milhdes e R$ 140 milhdes até o final do ano 2000. Esta carteira ndo possui quaisquer negacios relacionados
com a atividade da Zogbi Leasing.

Carteira Financeira

A Carteira Financeira do Banco Zogbi dedica-se ao atendimento de clientes pessoas fisicas de todas a classes de renda, concedendo-lhes crédito para os mais
diversos fins, incluindo (i) financiamento de automdveis, (i) crédito direto para compra de produtos e servicos, notadamente moveis, material de construgao,
vestuario e calgados, entre outros e (iii) crédito pessoal para livre utilizagdo, ou seja, desvinculado de qualquer aquisicao de produtos ou servigos.

A Carteira Financeira € totalmente operacionalizada pela Zogbi Promovel, que esta sujeita a normas e diretrizes estabelecidas pelo Banco Zogbi. Na
qualidade de prestadora de servigos, a Zogbi Promovel realiza as vendas dos produtos da carteira, analise e aprovagao de créditos, processamento de
contratos em sistema proprio, recebimento das parcelas e cobranga de créditos eventualmente pendentes. Para tanto, a Zogbi Promovel possui cerca de
1.200 funcionarios e 23 filiais localizadas nas principais cidades do interior do Estado de Séo Paulo, e nos estados do Sul do Brasil (veja o capitulo
"Atividades da Zogbi Leasing" - "Negocios da Zogbi Leasing").

Em 30 de junho de 2000, a Carteira Financeira possuia ativos que somam cerca de R$ 185,7 milhdes, sendo aproximadamente R$ 78,6 milhdes oriundos de
operagdes de financiamento de automoveis e os outros R$ 107,1 milhdes advindos das demais operagdes de crédito a pessoas fisicas.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAQ SOBRE A SITUAGAO FINANCEIRA E 0S RESULTADOS OPERACIONAIS

As Demonstragdes de Resultado da Zogbi Leasing, apresentadas a seguir, para 0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 1997, 1998 e 1999 e
semestres findos em 30 de junho de 1999 e 2000 estdo qualificadas em conformidade com as Demonstracées Financeiras da Companhia (e com as suas
respectivas Notas Explicativas) incluidas neste Prospecto e devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas.

Semestres findos em Exercicios findos em
(em milhares de Reais) (em milhares de Reais)
2000 1999 1999 1998 1997
Receitas da Intermediacao Financeira 40.383 57.574 107.480 69.857 12.403
Operacdes de arrendamento mercantil 36.919 44.417 92.610 55.752 10.817
Operagdes com titulos e valores mobilidrios 3.464 13.157 14.870 14.105 1.586
Despesas da Intermediagao Financeira (30.645) (45.604) (82.563) (49.279) (8.719)
Operagdes de captagdo no mercado (2.051) (5.090) (8.816) (12.691) (1.557)
Operagdes de empréstimos, cessoes e repasses (1.892) (11.760) (12.869) (3.960) (857)
Operagoes de arrendamento mercantil (27.887) (27.960) (59.641) (31.497) (6.204)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 1.185 (794) (1.237) (1.131) (101)
Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 9.738 11.970 24917 20.578 3.684
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (2.068) (3.192) (7.226) (6.146) (3.101)
Despesas de pessoal (10) - (12) - -
Outras despesas administrativas (2.959) (4.358) (9.184) (7.336) (3.095)
Despesas tributérias 618) (524) (1.323) (522) (467)
Outras receitas (despesas) operacionais 1.519 1.690 3.293 1.712 461
Resultado Operacional 7.670 8.778 17.691 14.432 583
Resultado ndo Operacional (157) (856) (769) - (17)
Resultado Antes da Tributagao Sobre o Lucro 7.513 7.922 16.922 14.432 566
Imposto de Renda e Contribuicao Social (627) (786) (4.268) (9.774) (1.399)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 6.886 7.136 12.654 4.658 833)

Consideragoes Gerais

A Zogbi Leasing foi constituida em 18 de junho de 1993, com a denominagdo de BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, tendo recebido autorizagéo do BCB
para funcionar em 31 de janeiro de 1994,

Até o primeiro semestre de 1997, a Companhia havia contratado poucas operagdes de arrendamento mercantil, concentradas em veiculos pesados, tais como
caminhdes e Onibus. Nessa mesma época, houve uma grande restricdo ao crédito direto ao consumidor ("CDC") em virtude da alta aliquota de Imposto sobre
Operagoes Financeiras ("IOF") incidente. Esse fator impulsionou 0 aumento das operagdes de arrendamento mercantil (que sdo isentos de I0F). Para poder
alavancar suas operagdes, em novembro de 1997, a Companhia realizou a primeira emissao de debéntures, no montante de R$ 60 milhdes (veja o capitulo "Valores
Mobilidrios"). Desde entéo o volume de novas operagoes foi crescente variando em fungéo da taxa de juros, conforme demonstra o gréfico abaixo.
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Em setembro de 1998, o volume de operagdes foi reduzido fortemente, como consegiiéncia da crise financeira internacional que levou ao aumento das taxas
internas de juros e a retragdo da atividade econdmica. Depois de uma breve recuperagdo no final de 1998, o volume de novas operagdes voltou a diminuir, em
decorréncia da desvalorizagdo cambial e da elevagdo na taxa de juros no inicio de 1999.

No segundo trimestre de 1999, a Companhia voltou a aumentar o volume de novas operages, estabilizando o patamar de contratacao até o final de 1999. Ja no primeiro semestre
do ano 2000, o volume de operagdes decresceu substancialmente em fungéo de as operagdes de crédito direto ao consumidor terem ficado tributariamente mais atrativas.

A presente emissdo de debéntures tem como objetivo alavancar as operacgdes de arrendamento mercantil permitindo a Companhia oferecer operagoes
com prazos mais longos aos seus clientes.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 comparado com o exercicio findo em 31 de dezembro de 1997

Operagdes de arrendamento mercantil - A receita com operagdes de arrendamento mercantil foi originada principalmente de arrendamentos de
automdveis usados (veja o capitulo "Atividades da Zogbi Leasing - Mercado de Atuacdo e Produtos"). Essa receita aumentou de R$ 10,8 milhdes em
1997 para R$ 55,7 milhdes, pelo fato de que o aumento do volume de novas operagdes em 1997 ocorreu somente no final do ano, enquanto que em
1998 durante todo 0 ano a Companhia estava em plena atividade.

Operagdes com titulos e valores mobilidrios - Esta receita refere-se a ganhos com operagdes no mercado interbancario (compra de CDIs emitidos pelo Banco Zogbi
a taxas de mercado) e com aplicagdes de disponibilidades em titulos publicos de renda fixa. Esta receita aumentou significativamente passando de R$ 1,6 milhdes
em 1997 para R$ 14,1 milhdes em 1998, como consegiiéncia do aumento do saldo médio das aplicagdes em 1998 em relagéo a 1997. O maior saldo médio em
1998 foi originado dos recursos obtidos com a captagdo de debéntures e ndo utilizados em um primeiro momento para operacées de arrendamento.

Operagdes de captacao no mercado - Essa despesa refere-se a apropriagao dos juros sobre o saldo das debéntures da primeira emisséo. Esta despesa aumentou de R$ 1,6
milhdo em 1997 para R$ 12,7 milhdes em 1998 em razdo do aumento do saldo médio das obrigagdes no ano, uma vez que as debéntures foram emitidas no final de 1997.

Operagdes de empréstimos, cessoes e repasses - Essa despesa é originada dos juros e da variagdo cambial das operagdes de captagéo de recursos no exterior para
operagoes de arrendamento mercantil. Essas captagdes ocorreram através dos mecanismos da Resolugéo n° 63, de 21 de agosto de 1967, do Conselho Monetério
Nacional, realizados pelo Banco Zogbi e repassados a Companhia. As despesas aumentaram 362,1% no ano de 1998 em relagao ao ano de 1997, em decorréncia
do maior volume de repasses para as novas operagoes realizadas em 1998.

Operagoes de arrendamento mercantil - Sao constituidas principalmente de despesas de depreciacéo incidentes sobre o valor imobilizado dos bens arrendados.
Essa despesa cresceu em 1998 em relagdo a 1997 passando de R$ 6,2 milhdes para R$ 31,5 milhdes, em razdo do crescimento no saldo de imobilizado de
arrendamento da Companhia.

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa - Refere-se a provisdes devidas por inadimpléncia dos arrendatdrios. O aumento de R$ 101 milem 1997 paraR$ 1,1
milhdo em 1998 decorre do aumento do nimero de contratos vigentes em 1998. Apesar desse aumento, o nivel de inadimpléncia dos contratos da Zogbi Leasing
em relagdo ao total de sua carteira é relativamente baixo. Em 30 de junho de 2000, operagdes com pagamentos atrasados por mais de 180 dias representavam
aproximadamente 1% do total de sua carteira.

Outras despesas administrativas - A Companhia ndo possui funcionarios. Toda sua rotina administrativa e comercial € efetuada pela Promovel em fungéo de
contrato de prestacdo de servicos (veja o capitulo “Transacdes com Partes Relacionadas”). Os valores registrados nesta rubrica referem-se a pagamento de
comissOes a Promovel por conta dos servigos prestados a Companhia, bem como honorarios de auditoria externa, advogados, leiloeiros, pagamento a lojistas, que
juntos representaram 35,8 % dessa despesa. O aumento de 137 % no ano de 1998 decorre do aumento do niimero de novos contratos.

Despesas tributérias - Essas despesas correspondem aos valores pagos a titulo de Programa de Integragao Social - PIS, Imposto sobre Servigos - ISS e Contribuicao
Proviséria sobre Movimentagao Financeira - CPMF. O aumento de 11% destas despesas também foi oriundo do aumento das atividades da Companhia.

Outras receitas operacionais - Essa receita refere-se ao recebimento de encargos moratorios dos arrendatarios relativos ao pagamento de juros, comissao de
permanéncia e multa apds os vencimentos das parcelas. O aumento de R$ 461 mil em 1997 para R$ 1,7 milhdes foi oriundo do aumento do nimero de contratos
em 1998, que gerou maior nimero de arrendatarios, o que levou a uma maior incidéncia de pagamento de parcelas ap6s a data de vencimento.

Resultado operacional - Aumentou de R$ 583 mil em 1997 para R$ 14,4 milhdes em 1998 resultando numa margem operacional de 20,7% em 1998 comparada
com 4,7% em 1997.

Lucro (Prejuizo) Liquido - Em 1997 a Companhia apresentou um prejuizo de R$ 833 mil em razéo do pagamento de Imposto de Renda e Contribuicdo Social que
somaram R$ 1,4 milhdo. Ja em 1998 a Companhia conseguiu reverter o resultado apresentando lucro no exercicio R$ 4,6 milhdes com margem liquida de 6,7% e
rentabilidade sobre o patriménio de 19,3%.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 comparado com o exercicio findo em 31 de dezembro de 1998

Operagdes de arrendamento mercantil - Em 1999, essa receita aumentou 66,1% comparada com o exercicio de 1998. Esse aumento decorreu das novas
operag0es contratadas e das receitas advindas das operagoes em carteira que juntas alcangaram seu pico em meados de 1999,

Operagdes com titulos e valores mobilidrios - Essa receita aumentou 5,4%, passando de R$ 14,1 milhdes em 1998 para R$ 14,9 milhdes em 1999. Do total,
aproximadamente R$ 8 milhes referem-se a receita de operagdes com CDI do Banco Zogbi e R$ 5,5 milhdes, operagdo de swap, onde foram trocados o indice do
CDI pela cotagdo do dolar norte-americano.

Operagdes de captagao no mercado - Essa despesa foi reduzida de R$ 12,7 milhdes em 1998 para R$ 8,8 milhdes em 1999. 0 principal fator para essa redugéo foi
o menor saldo devedor das debéntures e consegiiente queda da despesa com juros.

Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses - Essas despesas aumentaram substancialmente no exercicio de 1999, passando de R$ 4 milhdes para R$ 12,9
milhdes, principalmente em fungéo da desvalorizagdo cambial ocorrida no exercicio (48,16%).

Operagades de arrendamento mercantil - Essa despesa cresceu 89,4% no ano de 1999 em relagdo a 1998. Este crescimento se deu principalmente em razéo das
despesas com depreciacdo decorrentes de aumento de saldo de imobilizado de bens arrendados.

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa - O aumento dessa rubrica foi de 9,4% em 1999. Do total de R$ 1,2 milhdo contabilizado em 1999, aproximadamente
R® 200 mil raferem-ce 2 provisionamento de operagdes com variagdo cambial, cuja inadimpléncia aumentou depois da desvalorizagdo cambial.
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Outras Despesas Administrativas - Essa rubrica apresentou um crescimento de 25,2% em 1999 como conseqiiéncia do pagamento de remuneragao a Promovel
por prestagéo de servicos (41,1%) decorrente do aumento do nimero de novos contratos. Além disso, parte desta despesa refere-se a honorarios de auditoria
externa, advogados, leiloeiros, servicos de encaminhamento de contratos (pagamento a lojistas), que apresentaram variagéo negativa de 15,9%.

Despesas tributdrias - Essas despesas aumentaram de R$ 522 mil em 1998 para R$ 1,3 milhdo em 1999. Além do aumento das atividades da Companhia, em
fevereiro de 1999 a Companhia comegou a pagar Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, cujo impacto foi de R$ 807 mil. Aqui néo se
encontra efeito do aumento da aliquota da Contribuicéo Proviséria sobre Movimentagéo Financeira - CPMF em junho de 1999, tendo em vista agéo judicial proposta
pela Companhia (veja o capitulo "Pendéncias Administrativas e Judiciais").

Outras receitas operacionais - Essa receita aumentou de R$ 1,7 milhdo em 1998 para R$ 3,3 milhdes em 1999, resultante do aumento de recebimento de
encargos moratdrios dos arrendatarios relativos ao pagamento de juros, comissdo de permanéncia e multa apos 0s vencimentos das parcelas.

Resultado operacional - Aumentou 22,6% em 1999 resultando numa margem operacional de 16,5%.

Lucro Liguido - O lucro no exercicio de 1999 foi de R$ 12,7 milhdes comparado a R$ 4,7 milhdes em 1998, proporcionando uma margem liquida de 11,8% e
rentabilidade sobre o patriménio de 34,5%.

Impacto da Inflagao

As operages, tanto de captacdo quanto de arrendamento, da Zogbi Leasing sdo indexadas com base em taxa de juros. Assim, as principais receitas e despesas da
Companhia ndo sdo influenciadas diretamente pela inflagdo, mas somente na medida em que esta tem impactos nas taxas de juros (veja o capitulo "Fatores de
Risco" - "Fatores Relativos ao Ambiente Macroeconémico” e "Politica Monetaria").

Fontes de Capital e Liquidez

As operacdes de arrendamento mercantil implicam a obtencdo e posterior imobilizagdo dos recursos em bens arrendados. Assim, a captacdo da Zogbi
Leasing para realizar estas operagoes pode se dar através de debéntures para subscrigdo publica e captacdes em moeda estrangeira através de
operagoes da Resolugdo n® 63/67, entre outras fontes.

Semestre findo em 30 de junho de 2000 comparado com o semestre findo em 30 de junho de 1999

Operacodes de arrendamento mercantil — A receita com operaces de arrendamento mercantil caiu 16,88% guando comparado o primeiro semestre de 1999 com o
primeiro semestre de 2000. Essa diminuigdo ocorreu em fungéo da migragéo das operagdes de arrendamento mercantil de automéveis para operagdes de CDC. Conforme
acima mencionado, a aliquota do IOF para operacdes de CDC era de 15% ao ano desde maio de 1997. Essa aliquota foi reduzida em julho de 1998 para aproximadamente
6% ao ano. Posteriormente, em outubro de 1999, a aliquota foi ainda mais reduzida passando para 1,5% ao ano, incentivando a contratacéo de operagoes de CDC.

Operacdes com titulos e valores mobilidrios — Esta receita caiu substancialmente em virtude da reducéo do saldo médio em aplicacdes da Companhia e da queda
relevante da taxa de juros da economia.

Operagdes de captagédo no mercado— Esta despesa caiu de R$ 5,1 milhdes no primeiro semestre de 1999 para R$ 2 milhdes em 2000. Essa conta diz respeito as
despesas com as debéntures da primeira emissao da Companhia. Como as debéntures vinham sendo amortizadas desde novembro de 1997, o saldo médio das
obrigagdes caiu, reduzindo essas despesas.

Operagoes de empréstimos, cessdes e repasses — Esta despesa caiu de R$ 11,7 milhdes no primeiro semestre de 1999 para R$ 1,9 milhdes no mesmo periodo de
2000. Essa reducdo é explicada em funcéo da grande desvalorizagdo cambial ocorrida durante o primeiro semestre de 1999, quando o sistema de bandas cambiais
foi substituido pelo sistema de livre flutuagéo do dolar norte-americano. No primeiro semestre de 2000, por outro lado, a taxa de cmbio ja estava estavel
redundando em uma baixa desvalorizagdo cambial.

Operagdes de arrendamento mercantil— Esta despesa permaneceu praticamente estavel nos periodos analisados. Apesar da carteira ter sido reduzida, em virtude
de o critério de contabilizagdo da depreciacdo dos bens arrendados ser linear, essa despesa é distribuida ao longo dos prazos de contratagéo de forma igual.

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa— No primeiro semestre de 2000, houve uma reversao dessa provisdo no valor de R$ 1,2 milhdes em comparagao
com uma provisdo de R$ 794 mil no primeiro semestre de 1999. Esses valores apresentam o resultado entre provisées constituidas e reversdes verificadas no
periodo. Essa variagdo decorreu por ter a Companhia efetuado em margo de 1999 uma proviséo voluntaria para os contratos com cldusula de variagao cambial no
valor de R$ 1 milhdo. De acordo com a regulamentagdo, apés o transcurso de um ano da inadimpléncia daqueles contratos, a Companhia efetuou as baixas
necessarias contra as provisoes constituidas, resultando na reversao acima mencionada.

Outras despesas administrativas — Estas despesas cairam 32,1% no primeiro semestre de 2000. Essa queda se deu pela diminuicéo da contratago de novas
operagdes de arrendamento mercantil que teve como conseqliéncia queda no pagamento de comissdes de contratagdo a Zoghi Promovel (veja o capitulo
“TransagGes com Partes Relacionadas”).

Despesas tributdrias — Esta rubrica aumentou de R$ 524 mil no primeiro semestre de 1999 para R$ 618 mil no primeiro semestre de 2000 apesar da redugéo das
atividades. Esse aumento se deu em fungdo da ndo incidéncia da CPMF de 22 de janeiro de 1999 a 17 de junho de 1999. Além disso, até 22 de janeiro de 1999, a
aliquota incidente era de 0,20%, enquanto que a partir de 17 de junho de 1999, a Companhia recolheu CPMF a aliquota de 0,38%. Em marco de 2000, a
Companhia obteve liminar na justica suspendendo a cobranga da CPMF (veja o capitulo “Pendéncias Administrativas e Judiciais”).

Qutras receitas e despesas operacionais — A receita liquida desta rubrica permaneceu praticamente estavel em virtude do amadurecimento da carteira e da
tendéncia natural dos arrendatérios de néo ficarem inadimplentes por muito tempo com as parcelas do contrato de arrendamento.

Resultado operacional — Diminuiu de R$ 8,8 milhdes no primeiro semestre de 1999 para R$ 7,7 milhdes no mesmo periodo de 2000, resultando numa margem
operacional de 19% em 2000, comparada com 15,25% em 1999.

Lucro Liguido —No primeiro semestre de 2000, a Companhia auferiu um lucro liquido de R$ 6,9 milhdes, inferior quando comparado com o mesmo periodo de
1999 que foi de R$ 7,1 milhdes. Apesar desse lucro, a Companhia néo apresenta Imposto de Renda a Pagar, tendo em vista que as exclusdes de receitas relativas a
superveniéncia de depreciagdo reversdo de provisdes redundam em inexisténcia de lucro real. No primeiro semestre de 2000, a margem liquida da Companhia foi
de 17,05% e a rentabilidade sobre o patrimonio foi de 15,82% que corresponde a uma taxa anualizada de 34,14%.
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VALORES MOBILIARIOS

Os unicos valores mobilidrios emitidos pela Zoghi Leasing séo as acbes que compdem o seu capital social e debéntures da primeira emissao para distribuicéo
publica, conforme descrito a seguir.

Capital Social

0 capital social da Zogbi Leasing é de R$ 33.000.000,00, totalmente subscrito e integralizado, dividido em 47.001.853 agdes ordindrias nominativas sem valor
nominal. As agbes da Companhia ndo séo registradas para negociagéo em Bolsas de Valores.

0 Unico acionista com mais de 5% do capital votante da Companhia € o Banco Zogbi, que detém 46.884.348 acoes, perfazendo 99,75% do capital votante. As
tabelas a seguir demonstram, respectivamente, a composigao do capital social da Zogbi Leasing e seu quadro de acionistas.

Subscritas Integralizadas
Espécie * Quantidade Valor (R$) Quantidade Valor (R$)
Ordinarias 47.001.853 33.000.000,00 47.001.853 33.000.000,00
Preferenciais - - - _
Total 47.001.853 33.000.000,00 47.001.853 33.000.000,00
* Posicéo em 30 de junho de 2000.
Acionista Namero de Acdes (ON) %
Banco Zoghi S.A. 46.884.348 99,75
Qutros 117.505 0,25
Total 47.001.853 100

* Posicéo em 30 de junho de 2000.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, cada agao ordinéria é indivisivel perante a sociedade, conferindo ao acionista o direito a 1 voto nas deliberagdes das
assembléias. Os acionistas tém direito de preferéncia na subscricéo e aquisi¢do de novas agoes eventualmente emitidas pela Companhia, na proporgao do nimero
de acbes que possuirem, observando o disposto no artigo 171 da Lei n° 6.404/76.

Debéntures

Em Assembléia Geral Extraordindria da BSCP Leasing S.A. (antiga denominagdo da Zogbi Leasing) realizada em 3 de setembro de 1997, foi deliberada e aprovada a
emissdo de 60.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, para subscrigao publica.

Principais Caracteristicas das Debéntures da 12 Emissdo

De acordo com o Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Nao Conversiveis em Ages da BSCP Leasing S.A., firmado em 3 de setembro de
1997 e registrado sob n° 43662 no 2° Cartorio de Registro de Iméveis de Sdo Caetano do Sul, as debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

i) Data de emissdo: 1° de setembro de 1997.
i) Valor total da emiss&o: R$ 60.000.000,00.
i) Quantidade de titulos: 60.000 debéntures.
iv) Valor nominal unitério: R$ 1.000,00.

v) Séries: Unica série.

vi

Forma: nominativas, escriturais e ndo conversiveis em agoes da Companhia.

vii

Espécie: subordinada.

viii) Prazo e data de vencimento: 38 meses, contados a partir da data de emissdo, vencendo-se em 1° de novembro de 2000.

ix) Juros remuneratdrios: pré-fixados, a razdo de 12% ao ano, sempre calculados exponencial e cumulativamente, por dias corridos com base anual de 360 dias,
incidentes sobre o valor nominal das debéntures desde a data de emisséo e pagos mensalmente junto com as amortizagdes programadas.

X) Prémio: 10% ao ano, com base anual de 360 dias, calculado exponencial e cumulativamente, por dias corridos, incidente sobre o valor nominal das debéntures
desde a data de emissdo e pago mensalmente junto com as amortizagoes programadas.

xi) Amortizagdo programada: no 1° dia Util de cada més, em 30 parcelas mensais, iguais € sucessivas.

No que tange a remuneragao global das debéntures dessa emissao, conclui-se a primeira vista que as mesmas renderiam 22% ao ano, valor que resultaria da soma
linear dos juros remuneratorios ao prémio oferecido pela Companhia. Deve-se observar, contudo, que houve operagao de swap com o Banco Zogbi S.A. Nessa
operagdo houve a troca da remuneracéo pré-fixada de 22% pela remuneragao do CDI, resultando na remuneracéo global de 104% da remuneragdo paga pelo CDI.

Todas as debéntures foram devidamente subscritas e integralizadas, e até a presente data a Companhia cumpriu regularmente com todas as suas obrigagdes para
com os debenturistas. Ademais, a Companhia ndo exerceu, em nenhuma ocasido, seus direitos de resgate antecipado ou aquisico facultativa das debéntures.
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PENDENCIAS ADMINISTRATIVAS E JUDICIAIS

A Zogbi Leasing é parte em 455 agdes judiciais oriundas do curso normal de seus negacios, além de um processo administrativo.

As acbes de natureza civel em que a Companhia figura como autora tém por objeto a reintegracéo na posse de bens arrendados por inadimpléncia dos
arrendatarios. Essas agoes estdo em diferentes fases processuais. Historicamente, a Companhia obtém éxito na reintegracao de aproximadamente
90% dos veiculos arrendados.

Amaior parte das acoes judiciais em que a Zogbi Leasing figura como ré diz respeito a revisdo de contratos com clausula de corregéo do saldo devedor pela variagéo
cambial. O mesmo questionamento é objeto do processo administrativo movido pelo Departamento de Protegéo e Defesa do Consumidor, ligado a Secretaria de
Direito Econémico (“SDE”). Tanto as agdes judiciais como 0 processo administrativo alegam, dentre outros argumentos, infringéncia ao Cddigo de Defesa do
Consumidor em fungéo de excessiva onerosidade do contrato de arrendamento depois da alteragéo da politica cambial. A Companhia apresentou defesa e até o
presente momento n&o houve decisdo administrativa sobre 0 processo.

As acdes judiciais encontram-se em diferentes fases processuais. Das poucas agdes que obtiveram sentengas até o presente momento, a Companhia obteve
decisao favoravel em aproximadamente 50%. No processo administrativo foi apresentada defesa por parte da Companhia em marco de 1999, a qual esta em
andlise na SDE. A Zogbi Leasing acredita serem grandes suas possibilidades de éxito nessas agoes.

Anteriormente a 30 de junho de 2000, a Companhia possuia R$ 1.353.000,00 provisionados para fazer frente as contingéncias judiciais, montante que
correspondia a cerca de 97 % dos valores nelas envolvidos. Durante o primeiro semestre de 2000, a Companhia efetuou baixa no valor de R$ 1.346.000,00 do
montante total da referida provisdo, em contra partida a conta de créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa, nos termos da Resolugéo n° 1.748, de 30 de
agosto de 1990, do Conselho Monetario Nacional, ndo transitando, portanto, em contas de resultado. Essa baixa se deu em razéo dos créditos estarem vencidos ha
mais de 360 dias, critério estabelecido pela mencionada resolugdo como condigéo para baixa dos créditos contra a provisao constituida.

A Companhia acredita que parcela consideravel do valor total dos créditos baixados devera ser recuperada. Nas agdes judiciais objeto da provisdo baixada
discute-se apenas a corre¢ao adotada nos contratos de arrendamento mercantil, de forma que os devedores dos respectivos contratos irdo pagar @ Companhia os
bens arrendados, ainda que corrigidos, com base em outro indice. Ressalte-se que o0s valores relativos a esses créditos que forem recuperados serdo levados
diretamente a conta de resultados da Companhia, tendo em vista que ja houve a sua baixa da conta de créditos de arrendamento de liquidagdo duvidosa.

Diante disso, vale salientar que a Companhia possui atualmente em seu ativo reduzido nimero de contratos com cldusula de correcéo do saldo devedor pela
variagdo cambial com pendéncia judicial, cujo saldo, em 30 de junho de 2000, totalizava R$ 40.000,00.

No &mbito tributario, a Unica agdo onde a Companhia ¢ parte diz respeito a Mandado de Seguranca pleiteando a suspenséo do pagamento da Contribuicéo
Provisoria sobre Movimentagao Financeira ("CPMF"). Acolhido o pedido de liminar para suspenséo do recolhimento, 0 processo aguarda julgamento de mérito. Em
30 de junho de 2000, a Companhia possuia R$ 140 mil em provisdes para a potencial contingéncia advinda dessa acao.
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TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Zogbi Leasing é parte de um contrato com a Zogbi Promovel e possui operag@es financeiras com o Banco Zogbi.

A Companhia e a Zogbi Promovel firmaram contrato de prestagdo de servigos que prevé que a Zogbi Promovel devera prestar os seguintes servicos a Companhia: (i)
encaminhamento de pedidos de contratos e liberago dos recursos, andlise de crédito e cadastro; (i) recebimento de pagamentos em geral sob os contratos de
arrendamento mercantil, carnés e titulos de crédito em geral; (iii) processamento de dados e (iv) administragéo de custos, tais como os resultantes de consultas ao
Servico de Protecéo ao Crédito - SPC e associacoes de lojistas. O contrato veda a Zogbi Promovel (i) efetuar adiantamentos aos arrendatarios por conta de recursos
da Companhia; (ii) emitir a favor da propria Zogbi Promovel carnés ou titulos relativos as operagdes intermediadas; (iii) cobrar do arrendatario qualquer custo
relacionado com 0s servigos contratados; (iv) prestar garantias, avais e fiangas nos contratos de arrendamento e (v) subcontratar com terceiros 0s servigos. 0s
servigos da Zoghi Promovel ndo séo prestados em carater de exclusividade para a Zogbi Leasing.

Pelos servicos prestados, a Zoghi Promovel recebe a titulo de remuneragao: (i) 2,5% sobre o valor do contratos aprovados que inclui atendimento ao cliente, andlise
de crédito e cadastro; (ii) 5,3% sobre o valor total dos recebimentos mensais e (iii) R$ 4,40 por contrato processado e R$ 1,10 por recebimento processado. Todos
0s custos correm por conta da Zoghi Leasing.

0 contrato foi firmado em 28 de fevereiro de 1997, tendo sido até aqui renovado automaticamente pelo prazo de 12 meses a cada vencimento. O contrato pode ser
denunciado por qualquer das partes, a qualquer tempo.

Todas as disponibilidades da Zogbi Leasing sao objeto de depésito interbancério e aplicagdes em titulos e valores mobilidrios no Banco Zogbi. Em 30 de junho de

2000, havia um montante total de operagdes de R$ 36.267 mil, sendo R$ 29.702 mil em depdsito interbancério e R$ 6.565 mil aplicagdes em titulos e valores
mobilidrios, remunerados a taxas de mercado.
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SISTEMA NACIONAL DE DEBENTURES

Introdugao

As debéntures serdo negociadas através do Sistema Nacional de Debéntures — SND. O SND é administrado pela Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado
Aberto — ANDIMA e operacionalizado pela Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP.

Participantes

Sa0 membros do SND, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos mdiltiplos, sociedades distribuidoras e sociedades corretoras de titulos e valores
mobilidrios, outras instituigdes financeiras, pessoas juridicas ndo-financeiras, investidores institucionais e companhias emissoras de debéntures.

Dentre os seus participantes podemos destacar 3 (trés) figuras: (i) as companhias emissoras; (i) os chamados "membros do mercado" (“Membro do Mercado" ou
"Membros do Mercado"); e (iii) 0 banco mandatario.

As companhias emissoras tém as seguintes responsabilidades perante o SND: (i) informar ao administrador do sistema (a) o preco unitario de recompra
por ocasido do resgate e (b) os valores relativos ao pagamento de prémios, juros ou outra remuneragdo ligada as debéntures; (i) na hipotese de
suspensdo de algum evento ligado as debéntures, como por exemplo, 0 pagamento de juros ou de principal, apds tal suspensédo ser devidamente
aprovada pelos 6rgdos competentes da companhia emissora e pelo agente fiducidrio, comunicar com pelo menos um dia de antecedéncia, ao
administrador do sistema a suspensdo do evento; e (i) comunicar ao superintendente-geral do sistema qualquer informagdo de que tenha
conhecimento que possa de alguma maneira afetar direta ou indiretamente a negociacdo de suas debéntures.

Caso a companhia emissora (i) tenha sua faléncia decretada; (i) ndo realize o pagamento do valor de principal das debéntures (ressalvada a hipdtese de
comunicagéo prévia ao administrador do sistema indicada acima); ou (iii) ndo pague os valores devidos ao SND em fungéo da utilizacéo do sistema no prazo
previsto, as debéntures de sua emissdo serdo blogueadas e deverdo ser retiradas do sistema.

Séo considerados Membros do Mercado os bancos comerciais, 0s bancos de investimento, 0s bancos multiplos, as sociedades distribuidoras e as sociedades
corretoras de titulos e valores mobiliarios, autorizados pela CVM e pelo BCB a operarem no mercado de capitais.

Podem atuar como banco mandatario os bancos comerciais e os mdltiplos. Ao banco mandatério cabe operacionalizar o exercicio dos direitos relativos as
debéntures por parte dos debenturistas. Dentre as responsabilidades do banco mandatario temos: (i) atuar como liquidante do emissor; (i) verificar a quantidade,
série e emissdo das debéntures registradas no sistema, por ocasiao da entrada e saida delas no sistema; (iii) conferir os registros no sistema de debéntures que néo
serdo repactuadas; (iv) efetuar, nos termos da escritura de emisséo das debéntures, a converséo das debéntures em agdes, se for 0 caso; (v) por ocasido do resgate
parcial de debéntures indicar aquelas que foram sorteadas, bem como o prego de resgate; e (vi) verificar o pagamento dos juros registrados no sistema.

Propriedade Fiduciaria

Para que as debéntures entrem no sistema elas sao fiduciariamente transferidas a CETIP. A propriedade fiducidria consiste na transmissao da propriedade por uma
das partes, o fiduciante, a outrem, o proprietario fiduciario. O primeiro aliena determinado bem ao Ultimo que, para todos os fins legais, adquire a propriedade do
bem alienado. O proprietario fiducidrio, por sua vez, se obriga perante o fiduciante e seus sucessores a observar, no exercicio do direito de propriedade, certas
limitages e a até mesmo a alienar o bem ao fiduciante ou seus sucessores.

Atransferéncia da propriedade em carater fiducidrio & CETIP permite a livre negociagdo das debéntures no sistema, uma vez que, a despeito das varias negociagoes
de que uma debénture pode ser objeto, a sua propriedade ndo muda, permanecendo com a CETIP. A medida que a debénture é negociada, sio alterados os
registros nas contas do SND, como veremos abaixo, 0 que permite que a titularidade das debéntures seja transferida.

Na qualidade de proprietéria fiducidria, a CETIP se obriga a se valer do seu direito de propriedade somente com fins de permitir que o debenturista negocie seu titulo
e exerca seus direitos sob as debéntures. Outra limitagdo a qual a CETIP se sujeita diz respeito aos rendimentos auferidos sob as debéntures, que séo
automaticamente transferidos aos debenturistas, sendo a CETIP apenas uma "ponte" entre a emissora e estes Ultimos.

Registro das Debéntures e Titularidade dos Debenturistas

Podemos distinguir as contas existentes no SND em dois grupos: (i) contas de participantes e (i) contas de clientes de Membros do Mercado. Cada
Membro do Mercado tera uma destas Ultimas contas, onde serdo lancadas todas as operagdes de todos os seus clientes. Nas contas de cliente do
Membro do Mercado deve ser feito o depésito/retirada de debéntures, como também a liquidacdo financeira relativa aos créditos representados pelas
debéntures, ou seja, ai serdo langados os créditos e débitos relacionados (a) as operacdes de negociagdo das debéntures; (b) a resgate, juros,
atualizagdo monetaria ou quaisquer outros direitos relativos as debéntures; (c) ao desconto de imposto de renda na fonte, de responsabilidade do
Membro do Mercado; (d) aos encargos devidos em fungéo da participagdo no sistema ou exercicio de direitos.

A diferenca basica entre as contas de participantes e as contas de clientes de Membros do Mercado esta em que, estas Ultimas tém no SND apenas um registro
sintético onde, sem a identificacdo do debenturista, séo lancadas as operacdes de depositos/ retiradas de debéntures, ou conversédo destas em acoes, se for o caso.
Isso ndo significa, entretanto que ndo exista um registro analitico sobre tais contas. Tal registro existe, mas ndo ¢ de responsabilidade do SND, ficando a cargo do
Membro do Mercado do qual o debenturista € cliente.

A titularidade das debéntures é presumida de duas maneiras: (i) quando o titular é participante do sistema, como, por exemplo, um investidor institucional, pelo

crédito efetuado na sua posicéo prépria de titulos e pelos documentos que originaram tal crédito; ou (ii) quando o titular é cliente de um Membro do Mercado, e
portanto, ndo participa diretamente do sistema, pelas notas de compra que Ihe foram fornecidas pelo Membro do Mercado do qual é cliente.
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Debéntures e Operacoes do Sistema

Ao SND cabe atualizar automaticamente, de acordo com os prazos e condigdes das debéntures ali registradas, todos e quaisquer valores atribuidos as debéntures,
quer sejam eles provenientes de juros, atualizagdo monetaria ou ainda de outra forma prevista de rendimento. Também automaticamente, antes do vencimento de
qualquer obrigacdo relativa as debéntures, o sistema expedird notificagao a companhia emissora e/ou a seus representantes comunicando o valor total por aquela
devido. O resgate antecipado das debéntures ndo é automatico, devendo a companhia emissora solicitar tal resgate a CETIP.

A ANDIMA e a CETIP ndo tém qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento por parte da companhia emissora, dos valores devidos sob as debéntures, informando
os valores que lhe seriam devidos. Quaisquer pagamentos que a companhia emissora venha a efetuar aos debenturistas, a titulo de reparacéo pelos danos
causados em fungéo do atraso, s6 poderdo ser efetuados através do sistema caso atendam a todos os debenturistas de forma equanime, para que aquele que
venha adquirir a debénture no futuro saiba as suas condicdes atuais, como por exemplo acordo efetuado pela emissora e 0s debenturistas quanto a prorrogacao dos
juros. A transferéncia das debéntures na pendéncia de qualquer pagamento transfere também ao comprador o direito ao recebimento dos valores em atraso.

Uma vez registradas no sistema, todas as operagoes relativas as debéntures devem ser realizadas através do SND, o que ndo impede, entretanto, que a
companhia emissora retire as debéntures de sua emissdo do SND, hipdtese que s se realizara com a aprovagdo da Assembléia de Debenturistas. Apds
aprovada a retirada das debéntures do SND, estas serdo entregues aos seus respectivos titulares. Tal entrega se da mediante o registro das debéntures
em livro de registro das debéntures nominativas.

0 SND registrard, entre outros, 0s seguintes negacios relativos as debéntures: (i) venda definitiva; (i) venda com recompra ou revenda com ou sem preco unitario
fixado; (iii) antecipagdo de recompra ou revenda; (iv) caugdo das debéntures.

Liquidagao Financeira

Nas contas mantidas no SND deve ser realizada, basicamente, a liquidagao financeira das debéntures, ou seja, ai serdo langados os créditos e débitos
relativos (i) as operagdes de negociagdo das debéntures; (i) resgate, juros, atualizagdo monetaria ou quaisquer outros direitos relativos as debéntures; e
(iii) desconto de imposto de renda na fonte.

A liquidagéo financeira das debéntures, quer seja em funcéo de operagoes ligadas a negociagdo das mesmas como compra e venda, ou de juros, atualizagéo
monetéria ou qualquer outro direito ligado as mesmas s6 se dara mediante ordem do responsavel pela liquidacdo ao banco mandatario, responsavel pela
centralizagao de todas as ordens de liquidagao ligadas as debéntures e pela liquidagéo destas no sistema.

0 banco mandatario, apos o recebimento de todas as ordens de liquidacdo, as encaminha para os bancos onde os debenturistas mantém contas de dep0sito a vista,
a fim de que as ordens sejam liquidadas. Caso tais ordens ndo sejam aceitas, em fungéo, por exemplo, de insuficiéncia de saldo em conta, a operagdo &
automaticamente cancelada. As operagdes também sdo automaticamente canceladas, caso o emitente da ordem de liquidagéo sofra processo de faléncia ou de
intervencdo ou liquidacéo extrajudicial.

A ndo liquidagdo da operacao por insuficiéncia de recursos na conta de depdsito a vista daquele que emitiu a ordem ou pela decretagdo de sua faléncia ou intervencao
ou ainda liquidagao extrajudicial ndo responsabiliza, de forma alguma, a ANDIMA, a CETIP, ou 0 banco mandatario, pela liquidagéo financeira da mesma.

Apods 0 encerramento das atividades didrias do sistema, cada participante que realizou qualquer negocio ou que tenha direito, em fungéo dos titulos depositados, a

algum recebimento no dia receberéa o chamado "Documento Consolidado de Operages", que contera todas as caracteristicas das suas operacdes e/ou direitos a
receber e que € o Unico documento comprobatdrio de suas operages no sistema.
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Anexo |
Demonstragdes Financeiras, Notas Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes
referentes semestre findo em 30 de junho de 2000 e exercicios findos em 1999, 1998 e 1997
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO | - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 30 DE JUNHO DE 2000 E EXERCICIOS FINDOS EM 1999, 1998 E 1997

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
(Em milhares de reais)

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagao de V. Sas. as demonstragdes financeiras da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento Mercantil acompanhadas das respectivas notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes, relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2000 e 1999.

Contexto Operacional

Neste semestre observamos uma retragéo no mercado, no segmento de arrendamento a pessoas fisicas, (veiculos leves), principalmente em funcao da preferéncia
dos clientes pelas operagdes de crédito direto ao consumidor, que se tornaram atrativas apds a reducao da carga tributdria.

Desempenho das Atividades e Operacdes

Em junho de 2000, a carteira de operagdes de arrendamento atingiu R$ 38.119 (R$ 76.599 em 1999), o que representa um decréscimo de 53%, em relagdo a
dezembro de 1999. A produgéo alcangada no periodo apresentou os seguintes valores: Contratos Realizados 113; valor despendido (liberado) - R$ 859; e valor dos
bens arrendados R$ 1.470.

A carteira de arrendamento atingiu os seguintes montantes:

Data-Base Pré-Fixada Com Variagéo Cambial (US$) Total
30.06.1999 71.519 5.080 76.599
30.06.2000 36.879 1.240 38.119

No proximo semestre pretendemos captar recursos junto ao mercado, com a emissao publica de novas debéntures, cujos recursos, aproximadamente, R$ 70
milhdes, serdo ivnestidos em novas operacdes; 0 que demonstra a nossa forte confianca na expanséo do mercado. A referida modalidade de captagéo de longo
prazo terad vencimento até setembro de 2003 e serd submetida a aprovacao das autoridades competentes.

Patrimonio Liquido e Rentabilidade

Neste semestre a ZOGBI Lesing apresentou rentabilidade anualizada de 39,15% (22,93% em 1999), resultando nos seguintes valores: Patriménio Liquido
R$ 43.524 (R$ 31.120 em 1999); e Resultado no semestre R$ 6.886 (R$ 7.136 em 1999).
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

ATIVO 2000 1999
Circulante 16.427 8.064
Disponibilidades 154 505
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 5.695 3.051
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 5.695 3.051
Titulos e valores mobiliarios 6.565 -
Titulos de renda fixa 6.565 -
Operacoes de arrendamento mercantil (397) (1.083)
Arrendamentos a receber - Setor privado 23.320 40.407
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado - 452
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (23.281) (40.531)
Valores residuais a realizar 16.828 29.704
Valores residuais a balancear (16.828) (29.704)
Provisao para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa (436) (1.411)
Outros créditos 3.511 4184
Imposto de renda a compensar 404 358
Rendas a receber - 154
Valores a receber de sociedades ligadas 287 746
Devedores diversos - Pais 2.820 2.922
Diversos - 4
Outros valores e bens 899 1.407
Despesas antecipadas 104 418
Outros valores e bens 1.683 989
Provisdo para desvalorizagoes (888) -
Realizavel a longo prazo 28.966 29.789
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 24.011 25.004
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 24.011 25.004
Operacoes de arrendamento mercantil (854) (620)
Arrendamento a receber - Setor privado 3.549 20.066
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado - 441
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (3.549 (20.507)
Valores residuais a realizar 2.484 13.756
Valores residuais a balancear (2.484) (13.756)
Arrendamentos de liquidagéo duvidosa - 58
Rendas a apropriar de liquidagéo duvidosa - (58)
Provisdo para créditos de arrendamento de liquidagao duvidosa (854) (620)
Outros créditos 5.739 5.231
Crédito tributario - imposto de renda e contribui¢ao social 5.730 5.203
Rendas a receber - 19
Opcoes por incentivos fiscais 9 9
Outros valores e bens 70 174
Despesas antecipadas 70 174
Permanente 141.126 181.060
Investimentos 6 20
Investimentos por incentivos fiscais 3 17
Ac0es e cotas 3 3
Sistema de comunicacao 3 3
Direitos de uso 3 3
Imobilizado de arrendamento 141.082 180.987
Bens arrendados 154.884 181.228
Superveniéncia de depreciaco 67.396 55.344
Depreciagéo acumulada (81.198) (55.585)
Diferido 35 50
(Gastos de organizagéo e expansao 71 141
Amortizagéo acumulada (36) 91)
Total 186.519 218.913

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PASSIVO 2000 1999
Circulante 58.087 123.217
Recursos de emissao de titulos 14.130 32.045
Recursos de debéntures 14.130 32.045
Relagoes interfinanceiras 5.499 18.802
Repasses interfinanceiros 5.499 18.802
Outras obrigaces 38.458 72.370
Fiscais e previdencidrias 353 188
Credores por antecipagdo de valor residual 36.909 71.349
Valores a pagar a sociedade ligada 518 513
Negociagdo e intermediagao de valores 618 209
Diversas 60 111
Exigivel a longo prazo 84.908 64.576
Depositos - 6.143
Depositos interfinanceiros - 6.143
Recursos de emissao de titulos - 11.582
Recursos de debéntures - 11.582
Outras obrigacoes 84.908 46.851
Fiscais e previdencidrias 16.825 13.812
Credores por antecipagéo de valor residual 67.693 33.039
Negociagdo e intermediacdo de valores 390 -
Patrimdnio liquido 43.524 31.120
Capital social
Acdes ordindrias - Pais 33.000 18.000
Reservas de capital 41 4
Reservas de lucros 1.378 758
Lucros acumulados 9.105 12.321
Total 186.519 218.913

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)

2000 1999

Receitas da intermediacéo financeira 40.383 57.574
Operagoes de arrendamento mercantil 36.919 44.417
Resultado de operacGes com titulos e valores mobiliarios 3.464 13.157
Despesas da intermediacéo financeira (30.645) (45.604)
Operages de captagdo no mercado (2.051) (5.090)
Operagoes de empréstimos, cessoes e repasses (1.892) (11.760)
Operagdes de arrendamento mercantil (27.887) (27.960)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 1.185 (794)
Resultado bruto da intermediacéo financeira 9.738 11.970
Outras receitas e (despesas) operacionais (2.068) 3.192)
Despesas de Pessoal (10) -
Outras despesas administrativas (2.959) (4.358)
Despesas tributarias (618) (524)
Qutras receitas (despesas) operacionais 1.519 1.690
Resultado operacional 7.670 8.778
Resultado nao operacional (157) (856)
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro 7.513 7.922
Imposto de renda e contribuigao social 627) (786)
Lucro liquido 6.886 7.136
Quantidade de acdes (mil) 47.002 47.002
Lucro liquido por lote de mil agdes (R$) 146,50 151,82

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

2000 1999
Origens dos recursos 53.765 63.436
Lucro liquido ajustado 26.087 8.491
Lucro liquido 6.886 7.136
Depreciacéo/amortizagdo 27.324 25.010
Superveniéncia de depreciacdo (8.124) (23.539)
Proviséo para perdas em investimentos 1 24
Ajustes de periodos anteriores - (140)
Recursos de terceiros originados de: 27.678 54.945
Aumento dos subgrupos do passivo - 38.966
Depositos interfinanceiros - 6.143
Outras obrigagdes - 32.823
Diminuicéo dos subgrupos do ativo 667 5.569
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez - 4.803
Outros Créditos 600 -
Operacdes de arrendamento mercantil - 766
Outros Valores e Bens 67 -
Alienagao de bens e investimentos 27.011 10.410
Imobilizado de arrendamento 27.011 10.410
Aplicactes dos recursos 53.872 63.177
Inversdes em: 1.729 41.230
Imobilizado de arrendamento 1.729 41.190
Investimentos - 40
Aumento dos subgrupos do ativo 4,786 8.887
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 2.963 -
Titulos e valores mobilidrios 649 -
Qutros valores e bens - 508
Outros créditos - 8.379
Operagdes de arrendamento mercantil 1.174 -
Reducao dos subgrupos do passivo 47.357 13.060
Recursos de debentures 15.481 9.768
Relagdes interfinanceiras 18.880 3.292
Outras obrigagdes 12.996 -
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades 107) 259
Disponibilidades - -
No inicio do semestre 261 246
No final do semestre 154 505
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades 107) 259

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

Capital Reservas Reservas Lucros

Social de capital de lucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2000 18.000 4 1.034 17.563 36.638
Aumentos de capital com reservas 15.000 - - (15.000) -
Lucro liquido do semestre - - - 6.886 6.886
Reserva legal - - 344 (344)
Saldos em 30 de junho de 2000 33.000 41 1.378 9.105 43.524
Mutagdes no semestre 15.000 - 344 (8.458) 6.886
Saldos em 1° de janeiro de 1999 18.000 41 401 5.682 24.124
Ajustes de exercicios anteriores - - - (140) (140)
Lucro liquido do semestre - - 7.136 7136
Reserva legal - - 357 (357)
Saldos em 30 de junho de 1999 18.000 4 758 12.321 31.120
Mutacdes no semestre - - 357 6.639 6.996

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagoes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

Conforme Assembléia Geral Extraordindria, de 20 de dezembro de 1999, foi deliberada a mudanca da razdo social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil, a qual foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 24 de janeiro de 2000.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societéria, normas e
instrugoes do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e
da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuracdo do resultado

Asreceitas e as despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia. No célculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira, é
observado o critério “pro rata” dia.

b. Operacdes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicacdo/captacéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos, inclusive atualizacdo monetaria e/ou cambial.
c. Arrendamentos

As operag0es de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestacoes a receber, atualizadas de acordo com as condigoes
determinadas nos contratos de arrendamento.

As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestacées contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n° 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM), com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste
semestre, uma superveniéncia de depreciagdo de R$ 8.124 (R$ 23.539 em 1999).

d. Proviséo para créditos de arrendamento de liquidacéo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa foi constituida em conformidade com as normas em vigor, determinadas pelo Banco Central, alterando-se o
critério, neste semestre, com base na Resolugdo n° 2.682/99, e é considerada suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagéo de créditos a
receber. Neste semestre, foi revertido o valor de R$ 1.185 (R$ 794 constituido em 1999).

A partir do 1° semestre de 2000 foram observados os critérios constantes na resolugdo n°2682/99. Em fungéo da alteragéo nos critérios para apuragao da
provisdo para créditos de arrendamento mercantil resultar em valores néo relevantes, a administragdo optou por reconhecer todos os efeitos diretamente
nas contas de resultado, ndo sendo aplicavel o langamento nas contas patrimoniais para as operagdes de arrendamento efetuadas até 31 de dezembro de
1999, conforme previsto na circular n° 2974 do Banco Central do Brasil.

e. Imobilizado de arrendamento
Os bens arrendados estdo registrados pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo acumulada.

Adepreciacdo ¢ calculada as taxas permitidas pela legislagao fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF
n° 113/88, quando aplicavel.

0 imobilizado de arrendamento é composto por automoveis, e esta segurado pelos respectivos arrendatarios conforme estabelecido em clausula contratual.
f. Imposto de renda e contribui¢cao social

A provisdo para imposto de renda ¢ calculada a aliquota de 15% mais adicionais de 10%; a contribuigdo social foi calculada a aliquota de 12% em janeiro e
9% nos meses de fevereiro a junho (8% até abril e 12% nos meses de maio e junho de 1999), sobre o lucro, ajustados na forma da legislagdo em vigor.
Sobre a superveniéncia de depreciagéo, foi revertida a provisdo para imposto de renda de longo prazo de R$ 519 (constituido R$ 4.988 em 1999) conforme
Circular n°1.429 do BACEN de 20 de janeiro de 1989.

Foram constituidos créditos tributarios sobre as provisdes temporariamente indedutiveis e sobre o prejuizo fiscal. O crédito tributario sobre o prejuizo
fiscal acumulado, registrado no realizavel a longo prazo, foi constituido até o montante de 30% da provisao para imposto de renda de longo prazo,
totalizando R$ 5.047 (R$ 4.144 em 1999) e sobre as provisdes temporariamente indedutiveis, totalizando R$ 683 (R$ 724 em 1999).

A expectativa de prazo médio para realizacdo, substancialmente, corresponde ao prazo de vencimento dos contratos de arrendamento que
compde a carteira da sociedade.

A contribuic&o social sobre o lucro ajustado foi constituida no montante de R$ 630 (R$ 666 em 1999).
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4. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a. Provisdo para créditos de arrendamento mercantil

Nivel de risco Carteira Provisionamento Proviséo
A 33.562 0,5% 168
B 2.108 1,0% 21
C 1.011 3,0% 30
D 212 50 % 106
E 161 50 % 81
F 268 50 % 134
G 158 70 % 111
H 639 100 % 639
Totais 38.119 1.290
b. Vencimento das operagdes de arrendamentos

2000 1999
Até 30 dias (inclui vencidos) 4,763 4.906
De 31 a 60 dias 3.289 4.903
De 61 a 90 dias 3.196 4.805
De 91 a 180 dias 8.526 13.769
De 181 a 360 dias 11.794 24.755
Acima de 360 dias 6.551 23.461

Total 38.119 76.599

5. APLICAGOES E CAPTAGOES - DIVERSIFICAGOES
a. As aplicagdes em depositos interfinanceiros e em titulos e valores mobilirios apresentam os seguintes vencimentos:

2000 1999
Até 30 dias - 3.051
De 31 a 60 dias 2.631 -
De 61 a 90 dias 3.064
De 91 a 180 dias 6.565 -
Mais de 360 dias 24.011 25.004
Total 36.271 28.055

b. As captactes por debéntures e Depdsitos Interfinanceiros apresentam os seguintes vencimentos:

2000 1999
Até 30 dias 2.920 2.920
De 31 a 60 dias 2.873 2.872
De 61 a 90 dias 2.825 2.826
De 91 a 180 dias 5.512 8.200
De 181 a 360 dias - 15.227
Mais de 360 dias - 17.725
Total 14.130 49.770

6. REPASSES INTERFINANCEIROS

Representados por repasse de recursos externos captados no mercado, com vencimentos em novembro de 2000, a taxa de 12,50% ao ano e acrescidos de
variagdo cambial.

7. DEBENTURES

Correspondentes a primeira emisséo, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordinria de 3 de setembro de 1997 e pela Comissao de Valores
Mobilidrios, possuindo as seguintes caracteristicas:

Data:
De emissdo 01/09/1997
De vencimento 01/11/2000
Da préxima amortizagao 01/07/2000
Quantidade 60.000
Valor unitario R$ 1.000,00
Prémio e juros 10% e 12% a.a.

8. PATRIMONIO LiQuIDO
a. Capital social
0 capital social esta representado por 47.001.853 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal.
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b. Dividendos

Conforme disposicdo estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado conforme a Lei das
Sociedades por Ages. Neste semestre, adotando procedimentos uniformes com exercicios anteriores, e tendo em vista que os acionistas renunciaram, de
forma irretratvel, ao direito de recebimento de dividendos, a Empresa decidiu pelo seu nao-provisionamento.

c. Reservas
A reserva de capital é representada por subvencoes para investimentos e a de lucros por reserva legal.

9. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

2000 1999 2000 1999

Disponibilidade 84 64 - -
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 29.706 28.055 3.458 6.057
Titulos e valores mobiliarios 6.565 - 649 -
Depositos interfinanceiros - (6.143) - (239)
Recursos de debéntures (950) (2.612) (148) (316)
Repasses interfinanceiros - (18.802) (1.892) (11.760)

Outras despesas administrativas sdo compostas, substancialmente, por gastos com servigos administrativos de cobranca, processamento de dados e cadastro,
totalizando R$ 2.173 (R$ 2.676 em 1999). No final do semestre, o saldo a pagar dessas operacdes com a empresa ligada Promovel Empreendimentos e
Servigos Ltda. é de R$ 518 (R$ 513 em 1999).

Essas operagoes sdo realizadas em condi¢des usuais de mercado.

10.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicagbes em depositos interfinanceiros, captagoes de depdsitos interfinanceiros, recursos de
debéntures, captagdes por intermédio de repasses de recursos externos e operagdes com derivativos na data do balango.

Os valores pelos quais 0s instrumentos financeiros estdo registrados no balanco patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de
mercado, ndo produzindo, portanto, diferencas significativas na apresentacdo dessas demonstragdes financeiras e os seus efetivos valores de mercado.
Conforme previsto no Oficio Circular n° 1/96 da CVM, a Empresa esté dispensada de apurar o valor de mercado da carteira de arrendamento mercantil.

0 critério utilizado para mensuragéo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuragao das taxas de juros de mercado praticadas,
quando aplicavel, em datas proximas a do balango.

Contas Contas de
Derivativos patrimoniais compensacéo
“Swap” - Passivo 1.008 27.566

As operacoes de “swap” tém seus diferenciais a pagar, conforme normas do BACEN, registrados pelo regime de competéncia.

11.0UTRAS INFORMAQ()ES
a. Outras despesas administrativas

Sdo compostas basicamente por servigos técnicos especializados - R$ 2.093 (R$ 2.637 em 1999), despesas do sistema financeiro, publicagéo e
publicidade - R$ 286 (R$ 43 em 1999) e outras - R$ 580 (R$ 62 em 1999).

b. Outras receitas operacionais
Refere-se, substancialmente, a juros e comisséo de permanéncia - R$ 1.318 (R$ 1.315 em 1999).
¢. Resultado nao operacional
Refere-se, basicamente, a provisdo para desvalorizagdo de bens ndo destinados a uso - R$ 156 (R$ 832 em 1999).

12.EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas em 03 e 31 de julho de 2000, foi deliberado a aprovagao da segunda emisséo publica de debéntures, a
qual tera as seguintes caracteristicas:

. Valor total R$ 70.000 mil

. Série Unica

Quantidade emitida 70 mil

. Valor nominal unitario R$ 1.000,00
. Espécie Subordinada

Com garantia adicional fidejussoria
. Néo conversiveis em agdes

S e -~ o a0 T o

. Sem repactuagao e remuneragdo correspondente a 105% da taxa média dos depdsitos interfinanceiros (over extragrupo)
i.  Vencimento em 01 de setembro de 2003.
Q lancamentn dessas debéntures encontra-se em processo de formalizagdo dos documentos necessarios e serd submetido a aprovagéo da CVM.
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAOQ

Elias Antonio Zogbi
Jodo Antonio Zogbi
Nelson Antonio Zogbi

DIRETORIA

Elias Antonio Zogbi - Diretor-Presidente
Antonio Elias Zogbi Neto - Diretor-Superintendente
Fabio Jodo Zogbi - Diretor-Financeiro e de Relagbes com o Mercado
Renato Zogbi - Diretor
Luciano Antonio Zogbi - Diretor

Irineu de Oliveira Leite - TC - CRC n°® 1SP046117/0-9
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A

Diretoria e Acionistas da Zogbi Leasing S.A.

(Nova denominagéo da BCSP Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil
Sao Caetano do Sul - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, levantados em 30 de junho de 2000 e 1999, e as respectivas
demonstragdes de resultados, das mutages do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos semestres findos naguelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes € 0s sistemas contébil e de controles internos da Empresa; (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Empresa, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

A Empresa registra as suas operacdes e elabora as suas demonstragdes financeiras com observancia as diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do
Brasil e pela Comisséo de Valores Mobilidrios, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como proviséo para “superveniéncia
ou insuficiéncia” de depreciacdo, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 3c. Essas diretrizes ndo requerem a
reclassificacdo das operagdes, que permanecem registradas de acordo com disposicoes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e realizavel a longo
prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na apresentagéo do lucro liquido do semestre e do patriménio liquido de acordo com as praticas contdbeis
emanadas da legislagdo societaria.

Em nossa opinido, exceto quanto a néo-reclassificagdo mencionada no paragrafo anterior, as demonstragbes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em 30 de junho de 2000 e
1999, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos semestres findos
naguelas datas, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagao societaria.

11 de agosto de 2000

KPMG Auditores Independentes Marco Antonio Muzilli
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP101145/0-9
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento Mercantil acompanhadas das respectivas notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes, relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 1999 e 1998.

Contexto Operacional

Neste exercicio nossa carteira de arrendamento manteve 0s niveis esperados, considerados razodveis. Neste periodo também observamos uma retracdo no
mercado, no segmento de arrendamentos a pessoas fisicas, (veiculos leves), principalmente em fungao da alteragéo da politica cambial do Pais.

Desempenho das Atividades

Em Dezembro/99, a carteira liquida das operacdes de leasing atingiu R$ 68.553 (R$ 75.296 em 98), o que representa um decréscimo de 8,9 %, em relacéo a
dezembro de 1998.

A produgao alcangada no exercicio apresentou 0s seguintes ndmeros:

Contratos Realizados 7.640
Valor Despendido (liberado) R$ 43.934
Valor dos Bens Arrendados R$ 75.987
A carteira de arrendamento atingiu os seguintes montantes:
COM CLAUSULA DE

DATA BASE PRE-FIXADA VARIACAO CAMBIAL (US$) TOTAL
31.12.98 70.054 5.242 75.296
31.12.99 66.472 2.081 68.553

Patrimonio Liquido e Rentabilidade
Neste exercicio a ZOGBI Leasing apresentou desempenho condizente com suas atividades, obtendo uma rentabilidade no periodo de 34,5 % (19,3 % em 1998),
resultando nos seguintes valores:

Patrimdnio Liquido R$ 36.638 (R$ 24.124 em 1998)
Resultado no Exercicio R$ 12.654 (R$ 4.658 em 1998)
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

Ativo 1999 1998
Circulante 15.065 18.959
Disponibilidades 261 246
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 4.825 18.412
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 4.825 18.412
Titulos e valores mobiliarios 5.916 -
Titulos de renda fixa 5.916 -
Operacoes de arrendamento mercantil (568) (937)
Arrendamentos a receber - Setor privado 38.145 36.541
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado 434 466
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (38.782) (36.962)
Valores residuais a realizar 27.044 42.042
Valores residuais a balancear (27.044) (42.042)
Provisao para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa (365) (982)
Outros créditos 3.595 549
Rendas a receber - 168
Imposto de renda a compensar 382 254
Valores a receber de sociedade ligada 291 127
Diversos 2.922 -
Outros valores e bens 1.036 689
Despesas antecipadas 383 418
Outros valores e bens 653 271
Realizavel a longo prazo 26.316 15.316
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 21.918 14.446
Aplicacbes em depositos interfinanceiros 21.918 15.225
Provisao para desvalorizagdo - (779)
Operacoes de arrendamento mercantil (1.856) -
Arrendamento a receber - Setor privado 12.730 24.578
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado 70 216
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (12.730) (24.794)
Valores residuais a realizar 9.351 78.465
Valores residuais a balancear (9.351) (78.465)
Arrendamentos de liquidacéo duvidosa 2.297 718
Rendas a apropriar de liquidagdo duvidosa (2.114) (463)
Provisao para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa (2.109) (255)
Outros créditos 6.254 487
Rendas a receber - 103
Opcoes por incentivos fiscais 9 49
Crédito tributario 6.245 335
Outros valores e bens - 383
Despesas antecipadas - 383
Permanente 185.609 151.736
Investimentos 6 3
Acoes e cotas 6 3
Imobilizado de uso 4 4
Sistema de comunicacéo 4 4
Imobilizado de arrendamento 185.557 151.665
Bens arrendados 190.267 149.942
Superveniéncia de depreciacédo 69.471 35.392
DepreciagOes acumuladas (74.181) (33.669)
Diferido 42 64
Gastos de organizacéo e expansao 71 141
Amortizacbes acumuladas (29) (77)
226.990 186.011
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Passivo

Circulante
Recursos de emissao de titulos
Recursos de debéntures
Relagoes interfinanceiras
Repasses interfinanceiros
Outras obrigaces
Fiscais e previdencidrias
Credores por antecipagdo de valor residual
Negociacéo e intermediacédo de valores
Valores a pagar a sociedade ligada
Diversas
Exigivel a longo prazo
Recursos de emissao de titulos
Recursos de debéntures
Relacdes interfinanceiras
Repasses interfinanceiros
Outras obrigacoes
Fiscais e previdencidrias
Credores por antecipagéo de valor residual
Negociagdo e intermediacdo de valores
Patrimdnio liquido
Capital social
Acdes ordindrias - Pais
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)

Receitas da intermediacéo financeira
Operagoes de arrendamento mercantil
Resultado de operacGes com titulos e valores mobiliarios

Despesas da intermediacao financeira
Operages de captagdo no mercado
Operagoes de empréstimos, cessoes e repasses
Operagdes de arrendamento mercantil
Provisdo para créditos de arrendamento de liquidagao duvidosa

Resultado bruto da intermediacéo financeira

Outras receitas e despesas operacionais
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributérias
Qutras receitas operacionais

Resultado operacional

Resultado ndo operacional

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigao social

Lucro liquido

Quantidade de agdes (mil)

Lucro liquido por lote de mil agdes (R$)

1999

112.780
29.612
29.612
24.379
24.379
58.789

355
56.981
831
550

72
77.572

77.572
17.344
60.023

205
36.638

18.000
4
1.034
17.563
226.990

1999
2° semestre Exercicio
49,906 107.480
48.193 92.610
1.713 14.870
(36.959) (82.563)
(3.726) (8.816)
(1.109) (12.869)
(31.681) (59.641)
(443) (1.237)
12.947 24917
(4.034) (7.226)
(12) (12)
(4.826) (9.184)
(799) (1.323)
1.603 3.293
8.913 17.691
87 (769)
9.000 16.922
(3.482) (4.268
5.518 12.654
~ 47.002 47.002
117,40 269,22

1998

42.626
26.697
26.697
39

39
15.890
166
15.193
21

459

51
119.261
26.698
26.698
22.055
22.055
70.508
8.824
61.176
508
24124

18.000

401
5.682
186.011

1998
Exercicio

69.857
55.752
14105
(49.279)
(12.691)
(3.960)
(31.497)
(1.131)
20578
(6.146)

(7.336)
(522)
1.712
14.432
14.432
9.774)
4658

" 47.002

99,10
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

Capital Reservas Reservas Lucros
realizado de capital de lucros acumulados Total
Saldos em 1° de julho de 1999 18.000 41 758 12.321 31.120
Lucro liquido do semestre - - - 5518 5518
Reserva legal - - 276 (276) -
Saldos em 31 de dezembro de 1999 18.000 41 1.034 17.563 36.638
Mutagdes no semestre - - 276 5.242 5.518
Saldos em 1° de janeiro de 1999 18.000 4 401 5.682 24124
Ajuste de exercicios anteriores - - - (140) (140)
Lucro liquido do exercicio - - - 12.654 12.654

Reserva legal - - 633 (633)
Saldos em 31 de dezembro de 1999 18.000 4 1.034 17.563 36.638
Mutacdes no exercicio - - 633 11.881 12.514
Saldos em 1° de janeiro de 1998 18.000 41 168 1.257 19.466
Lucro liquido do exercicio - - - 4.658 4.658

Reserva legal - - 233 (233)
Saldos em 31 de dezembro de 1998 18.000 41 401 5.682 24124
Mutacdes no exercicio - - 233,00 4.425 4.658

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

1999 1998
2° Semestre Exercicio Exercicio
Origens dos recursos 61.866 115.359 110.244
Lucro liquido ajustado 15.728 24.219 4.378
Lucro liquido 5518 12.654 4.658
Depreciacdo/amortizagdo 30.561 55.571 30.284
Superveniéncia de depreciagéo (20.364) (43.903) (30.564)
Proviséo para perdas de investimentos 13 37 -
Ajustes de exercicios anteriores - (140) -
Recursos de terceiros originados de: 46.138 91.140 105.866
Aumento dos subgrupos do passivo 22.718 52.248 77.758
Relagdes interfinanceiras 5.578 2.285 14.043
Outras obrigagdes 17.140 49,963 63.715
Diminuicéo dos subgrupos do ativo 2.577 7.638 21.511
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 1.312 6.115 5.506
Titulos e valores mobilidrios - - 14.931
Operagoes de arrendamento mercantil 721 1.487 1.000
Outros valores e bens 544 36 74
Alienacao de bens e investimentos 20.843 31.254 6.597
Imobilizado de arrendamento 20.843 31.254 6.597
Aplicactes dos recursos 62.110 115.344 110.825
Inversdes em: 35.602 76.832 99.864
Imobilizado de arrendamento 35.602 76.792 99.839
Investimentos - 40 25
Aumento dos subgrupos do ativo 6.349 14.729 267
Titulos e valores mobiliarios 5.916 5.916 -
Outros créditos 433 8.813 267
Diminuicéo dos subgrupos do passivo 20.159 23.783 10.694
Recursos de debéntures 14.016 23.783 10.694
Depositos interfinanceiros 6.143 - -
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades (244) 15 (581)
Disponibilidades -
No inicio do periodo 505 246 827
No final do perfodo 261 261 246
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades (244) 15 (581)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagoes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

Conforme Assembléia Geral Extraordinéria de 20 de dezembro de 1999, foi deliberada a mudanca da razao social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil e a qual foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 24 de janeiro de 2000.

2. APRESENTACAOQ DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis emanadas da Legislacdo Societéria brasileira, normas e
instruces do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuracao do resultado

As receitas e as despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. No célculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira é observado o
critério “pro rata” dia.

b. Operacdes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicacdo/captacéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos, inclusive atualizacdo monetaria e/ou cambial.
c. Arrendamentos

As operagdes de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestacoes a receber, atualizadas de acordo com as condi¢des determinadas nos
contratos de arrendamento.

As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestacées contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n° 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios, com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste exercicio, uma
superveniéncia de depreciagdo de R$ 43.903 (R$ 30.564 em 1998).

d. Proviséo para créditos de arrendamento de liquidacéo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa foi constituida em conformidade com as normas em vigor determinadas pelo Banco Central e é considerada
suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagao de créditos a receber. Neste exercicio foi constituido o valor de R$ 1.237 (R$ 1.131 em 1998) e
ndo houve, no mesmo periodo, recuperagdes em montante significativo.

Adotou-se o critério de inscrever em “Créditos em liquidago” o valor total das operagdes com parcelas vencidas a partir de 180 dias, apesar da legislagdo
vigente permitir que a inscrigéo ocorra somente com 360 dias de atraso.

Os saldos devedores para efeito de inscricao em créditos em atraso e em liquidacéo, consideram o valor total, que inclui as parcelas vencidas e a vencer.
Portanto, para reconhecimento contabil dos créditos considerados inadimplentes, 0s prazos envolvidos e os percentuais de reconhecimento nas respectivas contas séo:
Constituicao da proviséo (%)

Inscrigdo em: Dias 1999 1998
Créditos em Atraso (CA) 60 50 20
Créditos em Liquidagéo (CL) 180 100 100

e. Imobilizado de arrendamento
Os bens arrendados estao registrados pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagéo acumulada.

A depreciacéo é calculada as taxas permitidas pela legislagao fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n° 113/88,
quando aplicavel.

0 imobilizado de arrendamento é composto por automoveis e esta segurado pelos respectivos arrendatarios conforme estabelecido em clausula contratual.
f. Imposto de renda e contribuicao social

Aprovisdo paraimposto de renda é calculada a aliquota de 15% mais adicional de 10%; a contribuicéo social foi calculada a aliquota de 8% de janeiro a abril
e 12% nos meses de maio a dezembro (18% em 1998), sobre o lucro, ajustados na forma da legislagéo em vigor.

Sobre a superveniéncia de depreciago, foi constituido, no exercicio, imposto de renda de longo prazo de R$ 8.520 (R$ 7.307 em 1998) conforme Circular n°
1.429 do BACEN de 20 de janeiro de 1989.

Foram constituidos créditos tributarios sobre as provisdes temporariamente indedutiveis e sobre o prejuizo fiscal. O crédito sobre o prejuizo fiscal acumulado,
registrado no realizavel a longo prazo, esta limitado até o montante de 30% da provisao para imposto de renda de longo prazo, totalizando R$ 5.203 e sobre
as provisdes temporariamente indedutiveis, totalizando R$ 1.042.

A expectativa de prazo médio para realizagdo, substancialmente, corresponde ao prazo de vencimento dos contratos de arrendamento que compdem a
carteira da sociedade.

A contribuico social sobre o lucro ajustado foi constituida no montante de R$ 1.658 (R$ 2.467 em 1998).
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4. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a. Valor presente deduzido de valores residuais realizados
1999 1998
Bens arrendados 190.267 149.942
Superveniéncias de depreciacoes 69.471 35.392
(-) Depreciagdes acumuladas (74.181) (33.669)
Subtotal 185.557 151.665
(-) Valores residuais realizados 117.004 (76.369)
Total 68.553 75.296
b. Vencimento das operagdes de arrendamentos
1999 1998
Até 30 dias 5141 5.647
De 31 a 60 dias 5.188 5.698
De 61 a 90 dias 5.096 5.597
De 91 a 180 dias 14.573 16.006
De 181 a 360 dias 21.963 24123
Acima de 360 dias 16.592 18.225
Total 68.553 75.296
5. APLICAGOES E CAPTAGOES - DIVERSIFICAGOES
a. As aplicagbes em depositos interfinanceiros e os titulos e valores mobiliarios apresentam os seguintes vencimentos:
1999 1998
Até 30 dias 3.424
De 31 a 60 dias 1.401 -
De 181 a 360 dias 5.916 18.412
Mais de 360 dias 21.918 15.225
Total 32.659 33.637
b. A captacéo por debéntures apresenta os seguintes vencimentos:
1999 1998
Até 30 dias 2.920 -
De 31 a 60 dias 2.872 2.870
De 61 a 90 dias 2.826 2.826
De 91 a 180 dias 8.200 8.200
De 181 a 360 dias 12.794 12.801
Mais de 360 dias 26.698
29.612 53.395

6. REPASSES INTERFINANCEIROS

Referem-se a repasses de recursos externos captados junto a controladora Banco Zoghi S.A., com vencimentos até junho de 2000, a taxa de 13,50% ao ano acrescidos
de variacdo cambial, e junto a outra instituicdo de mercado com vencimentos até novembro de 2000, a taxa de 12,50% ao ano acrescidos de variagdo cambial.

7. DEBENTURES

Correspondentes a primeira emisséo, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria de 3 de setembro de 1997 e pela Comissao de Valores

Mobilidrios, possuindo as seguintes caracteristicas:

Data:

De emissédo 01/09/1997

De vencimento 01/11/2000

Da préxima amortizagéo 01/01/2000
Quantidade 60.000
Valor unitario R$ 1.000,00
Prémio e juros 10% e 12% a.a.

8. PATRIMONIO LiQUIDO
a. Capital social
0 capital social esta representado por 47.001.853 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal.
b. Dividendos

Conforme disposicéo estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado conforme a Lei das
Sociedades por Acbes. Neste exercicio, adotando procedimentos uniformes com exercicios anteriores, e tendo em vista que 0s acionistas renunciaram, de

forma irretratdvel, ao direito de recebimento de dividendos, a Empresa decidiu pelo seu ndo provisionamento.
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c. Reservas
Areserva de capital é representada por subvengdes para investimentos e a de lucros por reserva legal.

. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

10.

A

[

Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

1999 1998 1999 1998

Disponibilidade 84 246 - -
Aplicagtes interf. de liquidez e TVM 32.659 33.637 8.640 14.872
Repasses e debéntures (20.773) (25.413) (12.912) (3.960)

Outras despesas administrativas sdo compostas, substancialmente, por gastos com servigos administrativos de cobranca, processamento de dados e cadastro,
totalizando R$ 5.678 (R$ 4.024 em 1998). No final do exercicio, 0 saldo a pagar dessas operagdes com a empresa ligada Promovel Empreendimentos e
Servicos Ltda. é de R$ 532 (R$ 459 em 1998).

Essas operag0es sdo realizadas em condigdes usuais de mercado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicacbes em depasitos interfinanceiros, recursos de debéntures, captagdes por intermédio de repasses
de recursos externos e operagdes com derivativos na data do balango.

Os valores pelos quais 0s instrumentos financeiros estdo registrados no balanco patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de
mercado, ndo produzindo, portanto, diferencas significativas na apresentacdo dessas demonstragoes financeiras e 0s seus efetivos valores de mercado.
Conforme previsto no Oficio Circular n® 1/96 da CVM, a Empresa esta dispensada de apurar o valor de mercado da carteira de arrendamento mercantil.

0 critério utilizado para mensuragéo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuragao das taxas de juros de mercado praticadas,
quando aplicavel, em datas proximas a do balango.

Contas Contas de
Derivativos patrimoniais compensacéo
“Swap” - Passivo 1.036 38.549

operagdes de “swap” tém seus diferenciais a receber e a pagar, conforme normas do BACEN, registrados pelo regime de competéncia.

11. OUTRAS INFORMAGOES

a. Outras despesas administrativas

S0 compostas basicamente por servicos técnicos especializados - R$ 8.701 (R$ 3.940 em 1998), despesas do sistema financeiro, publicacéo e
publicidade - R$ 78 (R$ 480 em 1998).

b. Outras receitas operacionais

Referem-se, substancialmente, a juros e comissdo de permanéncia - R$ 2.665.
¢. Resultado nao operacional

Referem-se, substancialmente, a constituigdo de provisdo para desvalorizagdo de bens ndo destinados a uso - R$ 100.
d. Ajuste de exercicio anterior

Refere-se ao complemento da contribuicéo social relativa ao exercicio de 1998, recolhida em 1999.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A

Diretoria e Acionistas da

Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

(Nova denominagéo da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil)
Sao Caetano do Sul - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil levantados em 31 de dezembro de 1999 e 1998 e as respectivas
demonstragdes de resultados, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria geralmente aplicadas no Brasil € compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e 0s sistemas contébil e de controles internos da Empresa; (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Empresa, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

A Empresa registra as suas operacgdes e elabora as suas demonstragdes financeiras com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pela Comissao de
Valores Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil, por meio da constituicdo de
provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagao, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota 3c. Essas diretrizes ndo requerem a
reclassificacéo das operagdes, que permanecem registradas de acordo com disposicoes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e realizavel a longo
prazo e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacéo do lucro liquido do exercicio e do patrimonio liquido, de acordo com as praticas
contdbeis emanadas da legislacdo societéria brasileira.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Zoghi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de 1999 e 1998, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as normas da Comisséo de Valores
Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil e, exceto quanto a ndo-reclassificagdo mencionada no pardgrafo anterior, de acordo com as praticas contabeis emanadas
da legislagdo societaria brasileira.

4 de fevereiro de 2000

KPMG Auditores Independentes Zenko Nakassato
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP160769/0-0

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Elias Antonio Zogbi
Jodo Antonio Zogbi
Nelson Antonio Zogbi

DIRETORIA

Elias Antonio Zoghbi - Diretor Presidente
Antonio Elias Zogbi Neto - Diretor Superintendente
Fabio Jo&o Zogbi - Diretor Financeiro e de Relagbes com o Mercado
Renato Zogbi - Diretor
Luciano Antonio Zogbi - Diretor

Irineu de Oliveira Leite - CRC n° 1SP046117/0-9
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracoes financeiras da BCSP Leasing S.A Arrendamento Mercantil acompanhadas das respectivas notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.

Contexto Operacional

No exercicio de 1998 nossa carteira de arrendamento apresentou um significativo crescimento, considerando-se o fato de ser este o segundo ano de atuagéo
voltada para o0 segmento de arrendamentos a pessoas fisicas, tendo como produto veiculos leves. Outro fator que contribuiu para esse crescimento foi a realizagdo
de operagOes indexadas ao dolar que apresentou uma grande procura.

Desempenho das Atividades
Em dezembro/98, a carteira liquida das operagdes de leasing era de R$ 75.296 (R$ 37.997 em dezembro/97), o que representa um acréscimo acima de 98%.
A produgao alcangada no exercicio apresentou 0s seguintes nimeros:

Contratos Realizados 9.375
Valor Despendido (liberado) R$ 58.967
Valor dos Bens Arrendados R$ 99.843

Patrimdnio Liquido e Rentabilidade

Neste exercicio, a BCSP Leasing apresentou desempenho condizente com suas atividades, obtendo uma rentabilidade anualizada de 19,30%, resultando nos
seguintes valores:

Patrimdnio Liquido R$ 24.124 (R$ 19.466 em 1997)
Resultado no exercicio R$ 4.658 (R$ (833) em 1997)

Perspectivas Futuras

Nossa expectativa para esse exercicio & de manter o nivel de desempenho alcancado em 1998 mesmo considerando a atual crise econdmica pela qual atravessa o
pais.

Passagem do Milénio

Todos os sistemas de utilizagdo interna, sejam aqueles desenvolvidos na empresa, como também aqueles que foram adquiridos com fornecedores especializados

(pacotes), ja se encontram adaptados (desenvolvidos) para a virada do milénio. Considerando a complexidade do assunto relacionado aos esforgos de clientes e
fornecedores ou outros terceiros, ndo € possivel assegurar que todos os riscos relativos ao ano 2000 estardo resolvidos.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)

Ativo 1998 1997
Circulante 19.294 8.984
Disponibilidades 246 827
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 18.412 -
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 18.412
Titulos e valores mobiliarios - 7.046
Titulos de renda fixa - 7.046
Operacoes de arrendamento mercantil (937) 63
Arrendamentos a receber - Setor privado 36.541 14.267
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado 466 433
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (36.962) (14.532)
Valores residuais a realizar 42.042 134
Valores residuais a balancear (42.042) (134)
Provisao para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa (982) (105)
Outros créditos 884 641
Rendas a receber 168 63
Crédito tributario 335 -
Imposto de renda a compensar 254 196
Valores a receber de sociedade ligada 127 367
Diversos - 15
Outros valores e bens 689 407
Despesas antecipadas 418 386
Outros valores e bens 271 21
Realizavel a longo prazo 14.981 47116
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 14.446 38.364
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 15.225 38.364
Provisdo para desvalorizagdo (779) -
Titulos e valores mobiliarios - 7.885
Titulos de renda fixa - 7.885
Operacgoes de arrendamento mercantil - -
Arrendamento a receber - Setor privado 24.578 18.870
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado 216 -
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (24.794) (18.870)
Valores residuais a realizar 78.465 45.193
Valores residuais a balancear (78.465) (45.193)
Arrendamentos de liquidac&o duvidosa 718 -
Rendas a apropriar de liquidagdo duvidosa (463)

Provisao para créditos de liquidago duvidosa (255) -
Outros créditos 152 128
Rendas a receber 103 79
Opcoes por incentivos fiscais 49 49
Outros valores e bens 383 739
Despesas antecipadas 383 739
Permanente 151.736 58.189
Investimentos 3 3
AcOes e cotas 3 3
Imobilizado de uso 4 4
Sistema de comunicagéo 4 4
Imobilizado de arrendamento 151.665 58.115
Bens arrendados 149.942 56.855
Superveniéncia de depreciacdo 35.392 6.163
Depreciagoes acumuladas (33.669) (4.903)
Diferido 64 67
Gastos de organizagéo e expansao 141 116
AmortizagGes acumuladas (77) 49
186.011 114.289

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Passivo 1998 1997
Circulante 42.626 8.670
Recursos de emissao de titulos 26.697 7.762
Recursos de debéntures 26.697 7.762
Relacdes interfinanceiras 39 13
Repasses interfinanceiros 39 13
Outras obrigaces 15.890 895
Fiscais e previdencidrias 166 11
Credores por antecipagdo de valor residual 15.193 101
Negociacéo e intermediacéo de valores 21 -
Valores a pagar a sociedade ligada 459 775
Diversas 51 8
Exigivel a longo prazo 119.261 86.153
Recursos de emissao de titulos 26.698 56.327
Recursos de debéntures 26.698 56.327
Relacdes interfinanceiras 22.055 8.038
Repasses interfinanceiros 22.055 8.038
Outras obrigacoes 70.508 21.788
Fiscais e previdencidrias 8.824 1.517
Credores por antecipagéo de valor residual 61.176 20.017
Negociacdo e intermediacdo de valores 508 254
Patrimdnio liquido 24.124 19.466

Capital social
Acoes Ordinarias - Pais 18.000 18.000
Reservas de capital 4 41
Reservas de lucros 401 168
Lucros acumulados 5.682 1.257
186.011 114.289

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)

1998 1997
2° semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacéo financeira 40.810 69.857 12.403
Operagoes de arrendamento mercantil 34.900 55.752 10.817
Resultado de operaces com titulos e valores mobiliarios 5910 14.105 1.586
Despesas da intermediagao financeira (29.135) (49.279) (8.719)
Operagoes de captagdo no mercado (6.053) (12.691) (1.557)
Operacdes de empréstimos, cessoes e repasses (2.371) (3.960) (857)
Operagdes de arrendamento mercantil (20.220) (31.497) (6.204)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (491) (1.131) (101)
Resultado bruto da intermediacao financeira 11.675 20.578 3.684
Outras receitas e despesas operacionais (3.620) (6.146) (3.101)
Qutras despesas administrativas (4.214) (7.336) (3.095)
Despesas tributérias (282) (522) (467)
Qutras receitas operacionais 876 1.712 461
Resultado operacional 8.055 14.432 583
Resultado ndo operacional - - (7
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro 8.055 14.432 566
Imposto de renda e contribuicao social (5.796) 9.774) (1.399)
Lucro liquido 2.259 4.658 (833)
Quantidade de acdes (mil) 47.002 47.002 47.002
Lucro liquido por lote de mil agdes (R$) 48,06 99,10 (17,72)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

53



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO | - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 30 DE JUNHO DE 2000 E EXERCICIOS FINDOS EM 1999, 1998 E 1997

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Fm milhares de reais)

Capital Reservas Reservas Lucros
realizado de capital de lucros acumulados Total
Saldos em 1° de julho de 1998 18.000 41 408 3.416 21.865
Lucro do semestre - - - 2.259 2.259
Reserva legal - - @ 7
Saldos em 31 de dezembro de 1998 18.000 4 401 5.682 24124
Mutacdes no semestre - - 7) 2.266 2.259
Saldos em 1° de janeiro de 1998 18.000 41 168 1.257 19.466
Lucro do exercicio - - - 4.658 4.658
Reserva legal - - 233 (233) -
Saldos em 31 de dezembro de 1998 18.000 41 401 5.682 24124
Mutacdes no exercicio - - 233 4.425 4.658
Saldos em 1° de janeiro de 1997 7.200 91 168 2.799 10.258
Aumento de capital
em espécie 10.000 - - - 10.000
com reservas 800 91) - (709) -
Subvengdes para investimento - 41 - - 4
Prejuizo do exercicio - - - (833) 833
Saldos em 31 de dezembro de 1997 18.000 4 168 1.257 19.466
Mutagdes no exercicio 10.800 (50) - (1.542) 9.208

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

1.998 1.997
2° Semestre Exercicio Exercicio
Origens dos recursos 66.141 110.244 103.590
Lucro liquido ajustado 2.302 4.378 596
Lucro liquido 2.259 4,658 (833)
Depreciacéo/amortizagao 19.314 30.284 6.109
Superveniéncia de depreciacdo (19.271) (30.564) (4.680)
Aumento/subscricéo de capital - - 10.000
Doacdes e subvengdes para investimentos - - 41
Recursos de terceiros originados de: 63.839 105.866 92.953
Aumento dos subgrupos do passivo 36.978 77.758 91.791
Recursos de debéntures - - 64.089
Relacdes interfinanceiras 954 14.043 7.005
Outras obrigagdes 36.024 63.715 20.697
Diminuicéo dos subgrupos do ativo 22.610 21.511 -
Aplicagoes interf. de liquidez 21.408 5.506
Titulos e valores mobiliarios - 14.931
Operagoes de arrendamento mercantil 719 1.000
Outros créditos 267 -
Outros valores e bens 216 74 -
Alienacdo de bens e investimentos 4.251 6.597 1.162
Imobilizado de arrendamento 4.251 6.597 1.162
Aplicactes dos recursos 66.397 110.825 102.763
Inversdes em: 54.908 99.864 56.831
Imobilizado de arrendamento 54.908 99.839 56.785
Aplicagdes no diferido - 25 46
Aumento dos subgrupos do ativo - 267 45,932
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - - 37.877
Titulos e valores mobiliarios - - 6.149
Operagdes de arrendamento mercantil - - 28
Qutros valores e bens - - 1.137
Outros créditos - 267 741
Diminuicéo dos subgrupos do passivo 11.489 10.694 -
Recursos de debéntures 11.489 10.694 -
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades (256) (581) 827
Disponibilidades -
No inicio do periodo 502 827 -
No final do periodo 246 246 827
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades (256) (581) 827

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagoes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estéo sendo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis emanadas da Legislagdo Societria, normas e instrugoes do
Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuracdo do resultado

As receitas e as despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. No célculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira é observado o
critério “pro rata” dia.

b. Operacdes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicagdo/captacéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos.
c. Arrendamentos

As operagoes de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestagoes a receber, atualizadas de acordo com as condi¢des determinadas nos
contratos de arrendamento.

As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestagées contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n° 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil, com base no valor presente do
fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste exercicio, uma superveniéncia de depreciagdo de R$
30.564 (R$ 4.680 em 1997).

A provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa foi constituida em conformidade com as normas em vigor determinadas pelo Banco Central e é considerada
suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagao de créditos a receber. Neste exercicio foi langado em despesa o valor de R$ 1.132 (R$ 101 em
1997), ndo houve, no mesmo periodo, recuperacdes em montante significativo.

d. Imobilizado de arrendamento

0Os bens arrendados estéo registrados pelo custo de aquisicéo deduzido da depreciagéo acumulada, ambos corrigidos monetariamente até 31 de dezembro
de 1995.

A depreciagdo é calculada as taxas permitidas pela legislagdo fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n° 113/88,
quando aplicavel.

0 imobilizado de arrendamento estéa segurado pelos respectivos arrendatarios conforme estabelecido em cldusula contratual.
0 saldo de bens arrendados é composto por:

1998 1997

Veiculos:
Automdveis 149.942 56.452
Caminhdes e 6nibus - 403
Superveniéncia de depreciagdo 35.392 6.163
Depreciagdo acumulada (33.669) (4.903)
Saldo 151.665 58.115

e. Imposto de renda e contribuicéo social

A provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% mais adicionais de 10% e a contribuic&o social a aliquota de 18%, sobre o lucro, ajustados
na forma da legislagéo em vigor.

Sobre a superveniéncia de depreciacao, foi constituido imposto de renda de longo prazo de R$ 7.307 (R$ 1.168 em 1997) conforme Circular n° 1.429 do
BACEN de 20 de janeiro de 1989.

A contribuigdo social sobre o lucro ajustado foi constituida no montante e R$ 2.467 (R$ 231 em 1997).

4. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
As aplicacoes em depdsitos interfinanceiros € os titulos e valores mobiliarios apresentam os seguintes vencimentos:

Diversificacéo 1998 1997
Até 180 dias 18.412 7.046
Mais de 360 dias 15.225 46.249

Total 53.637 53.295
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5. REPASSES INTERFINANCEIROS

Representados por repasse de recursos externos captados com a controladora Banco de Crédito de Sdo Paulo S.A., com vencimentos até junho de 2000, a taxa
de 11,35% e 13,50% ao ano e acrescidos de variagdo cambial.

6. DEBENTURES

Correspondentes a primeira emissao, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria de 3 de setembro de 1997 e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, possuindo as seguintes caracteristicas:

Data:
De emissdo 01/09/1997
De vencimento 01/11/2000
Da proxima amortizagéo 01/01/1999
Quantidade 60.000
Valor unitario R$ 1.000,00
Prémio e juros 10% e 12% a.a.
Diversificacéo 1998 1997
Até 180 dias 12,135 2.136
De 181 a 360 dias 14.562 5.626
Mais de 360 dias 26.698 56.327
Total 53.395 64.089

7. PATRIMONIO LiQuIDO
a. Capital social
0 capital social esta representado por 47.001.853 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal.
b. Dividendos

Conforme disposicdo estatutdria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado conforme a Lei das
Sociedades por Aces. Neste exercicio, adotando procedimentos uniformes com exercicios anteriores, e tendo em vista que 0s acionistas renunciaram, de
forma irretratavel, ao direito de recebimento de dividendos, a Leasing decidiu pelo seu ndo-provisionamento, mantendo o valor devido em reservas de lucros
para futura capitalizagdo.

c. Reservas
As reservas de capital estdo representadas por subvencoes para investimentos e de lucros por reserva legal.

8. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

1998 1997 1998 1997

Disponibilidade 246 807 - -
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 33.637 38.364 14.872 432
Titulos e valores mobiliarios (CDB) - - - 1.002
Repasses interfinanceiros (22.094) (8.051) (3.960) (857)

Outras despesas administrativas sao compostas, substancialmente, por gastos com servigos administrativos de cobranga, processamento de dados e cadastro,
totalizando R$ 4.024 (R$ 1.208 em 1997). No final do exercicio, 0 saldo a pagar dessas operagfes com a empresa ligada Promovel Empreendimentos e
Servigos Ltda. é de R$ 459 (R$ 312 em 1997).

Essas operagoes sdo realizadas em condigdes usuais de mercado.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicagdes em depositos interfinanceiros, titulos e valores mobilidrios, recursos de debéntures,
captagdes por intermédio de repasses de recursos externos e operagdes com derivativos na data do balango.

Os valores pelos quais 0s instrumentos financeiros estdo registrados no balanco patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de
mercado, ndo produzindo, portanto, diferencas significativas na apresentacdo dessas demonstracoes financeiras e 0s seus efetivos valores de mercado.
Conforme previsto no oficio circular n® 01/96 da CVM, a empresa esté dispensada de apurar o valor de mercado da carteira de arrendamento mercantil.

O critério utilizado para mensuragéo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuragéo das taxas de juros de mercado praticadas,
quando aplicavel, em datas proximas as do balango.

Derivativos
Contas Contas de
patrimoniais compensacao
“Swap” - 20174
Passivo 529 -

As operacdes de “swap” tém seus diferenciais a pagar, conforme normas do BACEN, registrados pelo regime de competéncia.
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10. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

11.

Séo compostas basicamente por servigos técnicos especializados - R$ 3.940 (R$ 2.611 em 1997), despesas do sistema financeiro, publicagéo e publicidade -
R$ 480 (R$ 326 em 1997) e outras - R$ 2.916 (R$ 158 em 1997).

PASSAGEM DO MILENIO

Os trabalhos de adequacéo dos nossos sistemas eletronicos de informagéo, visando o correto processamento das datas posteriores ao ano de 1999, da BCSP
Leasing foram concluidos, tendo sido investidos recursos proprios. Considerando a complexidade do assunto, relacionado aos esforgos de clientes e
fornecedores ou outros terceiros, ndo € possivel assegurar que todos os riscos relativos ao ano 2000 estardo resolvidos.

12. EVENTOS SUBSEQUENTES

A

a. Em 18 de janeiro de 1999 o Banco Central divulgou nova politica cambial que deixa o mercado livre para determinar as taxas de cambio. Essa poliitica
resultou numa desvalorizagdo cambial acumulada até 5 de fevereiro de 1999 de 32%, aproximadamente, em comparagao com a taxa de cadmbio de 31 de
dezembro de 1998.

0 saldo remanescente liquido exposto (ativos e passivos em moeda estrangeira) em 31 de dezembro de 1998, resulta em passivo liquido de R$ 15.640 (ativo
liquido de R$ 6.450, excluido a conta a pagar mantida com a controladora). O efeito decorrente desta desvalorizagao seré reconhecido contabilmente a partir
do exercicio de 1999.

b. Conforme Medida Provisdria n® 1.807/99, a administragdo da BCSP Leasing optou em manter as aliquotas vigentes, conforme disposto no art. 8°, e durante
o decorrer de 1999 reavaliara os seus efeitos.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Diretoria e Acionistas da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
Sao Caetano do Sul - SP

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil levantados em 31 de dezembro de 1998 e 1997 e as respectivas
demonstragdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagfes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstractes financeiras.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria € compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos

saldos, 0 volume de transagoes e 0s sistemas contabil e de controles internos da Empresa; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliago das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da Empresa, bem como da apresentacio das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

. A Empresa registra as suas operagoes e elabora as suas demonstragdes financeiras com observancia as diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central

do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como proviséo para
“superveniéncia ou insuficiéncia” de depreciagao, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota 3c. Essas diretrizes ndo requerem a
reclassificagéo das operagdes, que permanecem registradas de acordo com disposigdes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e realizavel a
longo prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na apresentacao do lucro liquido do exercicio e do patrimonio liquido de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislagdo societaria.

. Em nossa opinido, exceto quanto & ndo-reclassificagdo mencionada no terceiro paragrafo, as demonstracbes financeiras acima referidas representam,

adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de
1998 e 1997, os resultados de suas operagdes, as mutacoes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos, correspondentes aos
exercicios findos naguelas datas, de acordo com as préticas contdbeis emanadas da legislagao societaria.

5 de fevereiro 1999

KPMG Auditores Independentes Zenko Nakassato
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP160769/0-0

CONSELHO DE ADMINISTRAGAOQ

Elias Antonio Zogbi
Jodo Antonio Zogbi
Nelson Antonio Zogbi

DIRETORIA

Elias Antonio Zogbi - Diretor Presidente
Antonio Elias Zogbi Neto - Diretor Superintendente
Fabio Jo&o Zogbi - Diretor Financeiro e de Relagées com o Mercado
Renato Zogbi - Diretor
Luciano Antonio Zogbi - Diretor

Irineu de Oliveira Leite - CRC n° 1SP046117/0-9
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 E 1996
(Em milhares de reais)

Ativo 1997 1996
Circulante 8.984 9.313
Disponibilidades 827 -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 487
Aplicagbes em deposito interfinanceiro - 487
Titulos e valores mobiliarios 7.046 8.782
Titulos de renda fixa 7.046 8.782
Operacoes de arrendamento mercantil 63 35
Arrendamentos a receber - Setor privado 14.267 1.449
Arrendamentos a receber em atraso - Setor privado 433 19
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (14.532) (1.429)
Valores residuais a realizar 134 611
Valores residuais a balancear (134) 611)
Provisao para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa (105) @)
Outros créditos 641
Imposto de renda a compensar 196
Rendas a receber 63
Valores a receber de sociedades ligadas 367
Outros valores a receber 15
Outros valores e bens 407 9
Despesas antecipadas 386
Outros valores e bens 21 9
Realizavel a longo prazo 47116 28
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 38.364
Aplicacoes em deposito interfinanceiro 38.364
Titulos e valores mobiliarios 7.885
Titulos de renda fixa 7.885
Operacoes de arrendamento mercantil -
Arrendamento a receber - Setor privado 18.870 82
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (18.870) 82)
Valores residuais a realizar 45193 27
Valores residuais a balancear (45.193) (27)
Outros créditos 128 28
Rendas a receber 79
Opcoes por incentivos fiscais 49 28
Outros valores e bens 739
QOutros valores e bens 739 -
Permanente 58.189 3.949
Investimentos 3 3
Ac0es e cotas 3 3
Imobilizado de uso 4 4
Sistema de comunicagéo 4 4
Imobilizado de arrendamento 58.115 3.906
Bens arrendados 56.855 5.329
Superveniéncia de depreciagdo 6.163 1.490
Depreciagdo acumulada (4.903) (2.913)
Diferido 67 36
(Gastos de organizagéo e expansao 116 70
Amortizagéo acumulada (49 (34
114.289 13.290

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Passivo 1997 1996
Circulante 8.670 2.984
Recursos de emissao de titulos 7.762 -
Recursos de debéntures 7.762 -
Relagdes interfinanceiras 13 1.046
Repasses interfinanceiros 13 1.046
Outras obrigaces 895 1.938
Fiscais e previdencidrias 11 813
Credores por antecipagdo de valor residual 101 1.117
Valores a pagar a sociedade ligada 775 -
Diversas 8 8
Exigivel a longo prazo 86.153 48
Recursos de emissao de titulos 56.327
Recursos de debéntures 56.327
Relacdes interfinanceiras 8.038
Repasses interfinanceiros 8.038
Outras obrigagdes 21.788 48
Fiscais e previdenciarias 1.517 -
Credores por antecipacéo de valor residual 20.017 48
Negociago e intermediacao de valores 254 -
Patrimonio liquido 19.466 10.258
Capital social
De domiciliados no Pais 18.000 7.200
Reservas de capital 41 91
Reservas de lucros 168 168
Lucros acumulados 1.257 2.799
114.289 13.290

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAQ()ES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 E 1996
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)

1997 1996

2° semestre Exercicio Exercicio

Receitas da intermediacao financeira 10.114 12.403 5.241
Operagdes de arrendamento mercantil 9.499 10.817 3.780
Resultado de operages com titulos e valores mobiliarios 615 1.586 1.461
Despesas da intermediagao financeira (7.440) (8.719) (2.732)
Operagdes de captagdo no mercado (1.557) (1.557) -
Operacdes de empréstimos, cessoes e repasses (751) (857) 9
Operagoes de arrendamento mercantil (5.027) (6.204) (2.719
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (105) (101) 4
Resultado bruto da intermediacéo financeira 2.674 3.684 2.509
Outras receitas e despesas operacionais (2.786) (3.101) (109)
Outras despesas administrativas (2.815) (3.095) (103)
Despesas tributérias 413) (467) (28)
Qutras receitas (despesas) operacionais 442 461 22
Resultado operacional (112) 583 2.400
Resultado ndo operacional (16) (17) (56)
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro (128) 566 2.344
Imposto de renda e contribuicao social (1.112) (1.399 (990)
(Prejuizo)/lucro liquido (1.240) (833) 1.354
Quantidade de acdes 47.001.853 47.001.853 24.000.000
(Prejuizo)/lucro liquido por lote de mil agdes (26,38) (17,72) 56,42

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 E 1996

Saldos em 1° de julho de 1997
Aumento de capital em espécie
Prejuizo do semestre
Reverséo de reserva legal
Saldos em 31 de dezembro de 1997
Mutacbes no semestre
Saldos em 1° de janeiro de 1997
Aumento de capital:

Em espécie

Com reservas
Subvengdes para investimento
Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 1997
Mutagdes no exercicio
Saldos em 1° de janeiro de 1996
Ajuste de exercicio anterior
Aumento de capital conforme AGO/AGE
de 30 de abril de 1996
Subvengdes para investimento
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do lucro:
Reserva legal
Saldos em 31 de dezembro de 1996
Mutagdes no exercicio

Capital
realizado

(Em milhares de reais)

Correcédo
monetaria Reservas Reservas Lucros

do capital de capital de lucros acumulados Totais
- 4 188 2.477 10.706

- - - 10.000
- - (1.240) (1.240)

- - (20) 20 -

- 4 168 1.257 19.466

- (20) (1.220) 8.760

- 91 168 2.799 10.258

- - - - 10.000

- 91) - (709) -

R 41 - - 41
- - - (833) (833)

- 41 168 1.257 19.466

- (50 - (1.542) 9.208

1.169 86 1.251 8.506

- 14 293 307

(1.169) - - (31) -

- 91 - - 91

- - 1.354 1.354

- - 68 (68) -

- 91 168 2.799 10.258

(1.169) 9N 82 1.548 1.752

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 E 1996
(Em milhares de reais)

1997 1996
2° semestre Exercicio Exercicio
Origens dos recursos 93.999 103.590 9.889
(Prejuizo)/lucro liquido ajustado (706) 596 2.117
(Prejuizo)/lucro liquido (1.240) (833) 1.354
Depreciagdo/amortizagdo 4.988 6.109 1.338
Superveniéncia de depreciaco (4.454) (4.680) (882)
Ajuste de periodos anteriores - - 307
Doacdes e subvencdes para investimentos - 41 91
Recursos de terceiros originados de: 94.705 102.953 7.681
Aumento/subscricéo de capital 10.000 10.000 -
Aumento dos subgrupos do passivo 83.607 91.791 2.184
Recursos de debéntures 64.089 64.089 -
Relacdes interfinanceiras 287 7.005 1.046
Outras obrigactes 19.231 20.697 1.138
Diminuicao dos subgrupos do ativo - - 3.988
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - - 3.988
Alienacéo de bens e investimentos 1.098 1.162 1.509
Investimentos - - 4
Imobilizado de arrendamento 1.098 1.162 1.505
Aplicactes dos recursos 93.469 102.763 9.895
Inversdes em: 52.831 56.831 1.070
Investimentos - - 7
Imobilizado de arrendamento 52.785 56.785 1.063
Aplicagdes no diferido 46 46 -
Aumento dos subgrupos do ativo 40.638 45,932 8.825
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 30.592 37.877 -
Titulos e valores mobiliarios 8.217 6.149 8.782
Operagoes de arrendamento mercantil 8 28 15
Outros valores e bens 1.135 1.137 -
Outros créditos 686 4 28
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades 530 827 (6)
Disponibilidades - -
No inicio do periodo 297 - 6
No final do periodo 827 827 -
Aumento ou (reducéo) das disponibilidades 530 827 (6)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 E 1996
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagdes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis emanadas da Legislacdo Societdria, normas e instrugées do
Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuracdo do resultado

As receitas e as despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. No célculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira é observado o
critério “pro rata” dia.

b. Operacdes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicagdo/captacéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos.
c. Arrendamentos

As operagdes de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestacoes a receber, atualizadas de acordo com as condi¢des determinadas nos
contratos de arrendamento.
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As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestagdes contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n° 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil, com base no valor presente do
fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste exercicio, uma superveniéncia de depreciacéo de R$
4.680 mil (R$ 882 mil em 1996).

A provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa foi constituida em conformidade com as normas em vigor determinadas pelo Banco Central, e € considerada
suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagdo de créditos a receber. Neste exercicio foi langado em despesa o valor de R$ 101 (R$ 4 em 1996).

d. Imobilizado de arrendamento

0Os bens arrendados estdo registrados pelo custo de aquisi¢do deduzido da depreciacdo acumulada, ambos corrigidos monetariamente até 31 de dezembro
de 1995.

A depreciagdo € calculada as taxas permitidas pela legislagéo fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n® 113/88,
quando aplicavel.

0 imobilizado de arrendamento esta segurado pelos respectivos arrendatarios conforme estabelecido em clausula contratual.
0 saldo de bens arrendados é composto por:

1997 1996

Veiculos:
Automoveis 56.452 -
Caminhdes e 6nibus 403 5.329
Superveniéncia de depreciacdo 6.163 1.490
Saldo 63.018 6.819

e. Imposto de renda e contribuicéo social

A provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% mais adicionais de 10% e a contribuicéo social a aliquota de 18% (30%, 18% até maio, em
1996), sobre o lucro, ajustados na forma da legislagéo em vigor. A partir de 1997 a contribuigdo social ndo é mais dedutivel para fins fiscais.

Sobre a superveniéncia de depreciaco, foi constituido imposto de renda de longo prazo de R$ 1.168 conforme Circular n® 1.429 do BACEN de 20 de janeiro de 1989.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
As aplicagdes interfinanceiras e os titulos e valores mobiliarios (NTN e BBC) apresentam os seguintes vencimentos:

Diversificacéo 1997 1996
Até 180 dias 7.046 8.782
Mais de 360 dias 46.249 -
Total 53.295 782

5. REPASSES INTERFINANCEIROS

Representados por repasse de recursos externos captados junto a controladora Banco de Crédito de Séo Paulo S.A., com vencimentos até junho de 2000, a taxa
de 11,35% ao ano e acrescidos de variagdo cambial.

6. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

1997 1996 1997 1996

Disponibilidade 807 - - -
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 38.364 487 432 1.224
Titulos e valores mobilirios (CDB) - 7.123 1.002 85
Repasses interfinanceiros (8.051) - (857) -

Outras despesas administrativas so compostas, substancialmente, por gastos com servicos administrativos de cobranga, processamento de dados e cadastro,
totalizando R$ 1.208 mil. No final do exercicio, 0 saldo a pagar dessas operacdes com a empresa ligada Promovel Empreendimentos e Servigos Ltda. & de R$ 312 mil.

Essas operac0es sdo realizadas em condigdes usuais de mercado.

7. DEBENTURES

Correspondentes a primeira emissao, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordindria de 3 de setembro de 1997 e pela Comisséo de Valores
Mobilidrios, possuindo as seguintes caracteristicas:

Data:

De emisséo 01/09/1997

De vencimento 01/11/2000

Da primeira amortizagéo 01/06/1998
Quantidade 60.000
Valor unitario R$ 1.000,00
Prémio e iuros 10% e 12% a.a.
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8. PATRIMONIO LiQuUIDO

a. Capital social - O capital social esta representado por 47.001.853 (24.000.000 em 1996) agdes ordinarias nominativas sem valor nominal (R$ 0,30 cada
em 1996).

b. Dividendos - Conforme disposicao estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado conforme a Lei
das Sociedades por Acdes. Em 1996, adotando procedimentos uniformes com exercicios anteriores, e tendo em vista que 0s acionistas renunciaram, de
forma irretratavel, ao direito de recebimento de dividendos, a Leasing decidiu pelo seu ndo-provisionamento, mantendo o valor devido em reservas de lucros
para futura capitalizagao.

. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicacbes em depositos interfinanceiros, titulos e valores mobilidrios, operagdes de arrendamento
mercantil, recursos de debéntures, captagdes por intermédio de repasses de recursos externos e operagdes com derivativos na data do balango.

Os valores pelos quais 0s instrumentos financeiros estao registrados no balanco patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de
mercado, ndo produzindo, portanto, diferengas significativas na apresentagao dessas demonstragoes financeiras e 0s seus efetivos valores de mercado.

O critério utilizado para mensuragéo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuragéo das taxas de juros de mercado praticadas,
quando aplicavel, em datas proximas a do balango.

Derivativos
Contas patrimoniais Contas de compensacgéo
1997 _ 19% 1997 199
“Swap” - - 7.824 1.039
Passivo 254 8 - -

As operacdes de “swap” tém seus diferenciais a pagar, conforme normas do BACEN, registrados pelo regime de competéncia.

10. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

A

a. Outras despesas administrativas

Séo compostas basicamente por servicos técnicos especializados - R$ 2.611 (R$ 5 em 1996), despesas do sistema financeiro, publicagéo e publicidade -
R$ 326 (R$ 14 em 1996) e outras - R$ 158 (R$ 84 em 1996).

b. Passagem do milénio

Para o correto processamento das operagfes com datas posteriores ao ano de 1999, a Empresa possui um cronograma de adequagdo dos sistemas
adquiridos de empresas especializadas, cuja concluséo estd prevista para até dezembro de 1998, e para 0 2° semestre de 1998 estd prevista a execugao de
testes que visam assegurar o seu adequado processamento.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Diretoria e Acionistas da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
Séo Paulo - SP

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil levantados em 31 de dezembro de 1997 e 1996 e as respectivas
demonstracoes de resultados, das mutagbes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria € compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos

saldos, 0 volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Empresa; (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragéo da Empresa, bem como da apresentagao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

. Conforme mencionado na Nota 3¢, a Empresa registra as suas operacdes e elabora as suas demonstragoes financeiras com observancia as diretrizes contabeis

estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil pela constituicao de “Proviséo para
superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo” que € classificada no ativo permanente. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificagdo das operacoes, que
permanecem registradas de acordo com disposicOes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e realizavel a longo prazo e rendas de
arrendamento, mas resultam na apresentagao do lucro liquido do exercicio e do patrimdnio liquido de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagéo
societdria.

. Em nossa opinido, exceto quanto a ndo-reclassificagdo mencionada no terceiro paragrafo, as demonstraces financeiras acima referidas representam,

adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de
1997 e 1996, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagéo societaria.

6 de fevereiro de 1998

KPMG PEAT MARWICK Zenko Nakassato
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP160769/0-0
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Anexo I
Atas das Assembléias Gerais Extraordinarias que deliberaram a emissao das debéntures
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO Il - ATAS

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, REALIZADA EM 03 DE JULHO DE 2000

Aos 03 dias do més de julho de 2000, as 15:00 (quinze) horas, na Sede Social da Companhia, localizada na Rua Engenheiro Reboucas, 964, na Cidade, Municipio e
Comarca de Séo Caetano do Sul, Estado de S&o Paulo, reuniram-se, em primeira convocagao, todos os acionistas de ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO
MERCANTIL, conforme se verificou de suas assinaturas apostas no livro de Presenca de Acionistas. O Diretor-Presidente declarou instalada a Assembléia Geral
Extraordinaria com dispensa da convocagao, nos termos do artigo 124, § 4°, da lei 6.404/76. Havendo quorum legal, foi eleito para presidente dos trabalhos o Sr.
Elias Antonio Zogbi que, para secretario, convocou o Sr. Fabio Jodo Zogbi. Iniciados os trabalhos determinou o Sr. Presidente a leitura da "Ordem do Dia" da
Assembléia do seguinte teor: "Segunda Emissdo para distribuicdo publica de 70.000 (setenta mil) debéntures, da espécie subordinada,
nominativas-escriturais, ndo conversiveis em agoes, em série (inica, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da emisséo, totalizando o
montante de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); Delegar poderes ao Conselho de Administragdo nos termos do Artigo 59, paragrafo 1° da Lei n°
6.404/76; poderes para cancelar as sobras de Debéntures, findo o prazo de distribuigao ou aquelas em tesouraria; e para prestar esclarecimentos adicionais a CVM
durante o procedimento para a emissao de debéntures; Outros assuntos de interesse da sociedade; Poderao participar da Assembléia Geral os acionistas titulares
de agdes nominativas ou seus representantes legais, desde que atendidos os requisitos legais. O direito ao voto sera exercido de acordo com o disposto no art. 126
da Lei n° 6.404/76 e o Estatuto Social." Dando inicio aos trabalhos, seguindo a ORDEM DO DIA, foram tomadas as seguintes deliberacdes: (1) Aprovagdo da
proposta apresentada pela Administracéo da Companhia relativa a segunda emissdo publica de Debéntures a qual terdo as seguintes caracteristicas: (a) Valor Total:
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); () Niimero de Séries: Unica; (c) Quantidade de Debéntures a serem Emitidas: 70.000 (setenta mil); (d) Valor Nominal
Unitério: R$ 1.000,00 (um mil reais); (e) Espécie: Subordinada; (f) Garantia adicional fidejussoria: Os Intervenientes Garantidores, na qualidade de acionistas
controladores do Banco Zogbi S.A., contando, inclusive com outorga uxdria, concedem a presente fianca, em que obrigam-se, solidariamente, como fiadores e
principais pagadores, de forma irrevogavel e irretratavel, com rendncia expressa ao beneficio de ordem e aos beneficios dos artigos 1491, 1493, 1498, 1499,
1500, 1502, 1503 e 1504 do Cédigo Civil, 261 e 262 do Codigo Comercial e artigo 595 do Codigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento,
do valor nominal de cada uma das Debéntures, acrescido de remuneragdo e encargos moratorios contratados, se houver, inclusive decorrentes de eventuais
demandas judiciais, bem assim na liquidacéo de todas e quaisquer obrigacdes, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora, nos termos desta emisséo. Os
Intervenientes Garantidores declararam ter sido atendidos todos os requisitos estatutdrios e legais para a prestagéo da garantia fidejusséria, bem como terem nesta
plena capacidade para firmé-la. (g) Forma e Conversibilidade das Debéntures: Nominativas, escriturais e ndo conversiveis em agoes; (h) Datas de Emisséo, Prazo e
Vencimento: A data de emisséo sera 01.08.2000, com prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da data da respectiva emissao e vencimento em 01.08.2003; (i)
Repactuacdo: Néo hd. () Remuneraco: As debéntures renderdo juros correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) da taxa média dos depositos
interfinanceiros de um dia, denominada "Taxa DI" (over extragrupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP -
Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos, doravante denominada "Taxa DI". As taxas serdo calculadas cumulativa e exponencialmente pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do valor nominal ndo amortizado da debénture a partir da data de emissao, ou data de vencimento da
remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. () Periodicidade de pagamento: a remuneragao das debéntures sera
paga mensalmente no 1° dia de cada més, juntamente com as amortizagdes programadas, observada a caréncia de 03 (trés) meses contados da data de emisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 01 de dezembro de 2000 ou no primeiro dia (il subsegiiente. (m) Integralizagao: a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo; (n) Preco de Subscri¢do e Integralizagdo: O preco de subscricdo serd o valor nominal das Debéntures, acrescido da remuneracéo calculada de
acordo com o item (j) "Remuneragao” acima, desde a data da emissdo até a data da efetiva subscri¢do e integralizacdo, que sera a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricéo; (o) Amortizagdo Programada: O valor nominal das Debéntures sera amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais e sucessivas,
sendo as primeiras 32 parcelas no valor de R$ 30,30 (trinta reais e trinta centavos) cada, e a 332 e tltima parcela, no valor de R$ 30,40 (trinta reais e quarenta
centavos), ocorrendo a primeira amortizagdo em 01 de dezembro de 2000 e as demais no 1° dia do més ou no primeiro dia Util subsequiente; (p) Procedimento da
Distribuicao: O langamento serd publico, mediante a intermediacéo de Instituicdes Financeiras habilitadas a operar no mercado de capitais, adotando-se o
procedimento diferenciado de distribuicéo previsto no Artigo 33 da Instrugdo CYM n°® 13, de 30.09.80, atendidos preferencialmente os clientes dos Coordenadores
da operagao, ndo havendo reservas antecipadas nem fixagao de lotes maximos ou minimos; (q) Registro para Negociagdo: As Debéntures serdo registradas para
negociacéo no SND (Sistema Nacional de Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituicbes de Mercado Aberto) e operacionalizado
pela CETIP (Central de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos); () Vencimento Antecipado: O Agente Fiduciario poderd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes constantes da escritura e exigir da Emissora e dos Intervenientes devedores o imediato pagamento do valor nominal das debéntures, acrescido
da remuneragao aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos moratdrios, se houver, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial
ou extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipoteses: protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora; pedido de concordata formulado pela Emissora;
liquidagao ou decretagéo de faléncia da Emissora; falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados a partir do aviso que Ihe for enviado pelo Agente Fiducidrio; vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razao de inadimpléncia contratual,
cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes decorrentes desta emissao; em caso de cisao, incorporacéo ou mudanga
de controle acionario da Emissora; as debéntures também vencerdo antecipadamente, caso ocorra qualquer das hipéteses acima mencionadas com o Banco Zogbi
S.A., acionista controlador da Emissora. (s) Resgate Antecipado Facultativo: Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate antecipado das
Debéntures da presente emissdo em circulagao, pelo prego do saldo do valor nominal acrescido da remuneragéo, calculada pro rata temporis até a data do efetivo
resgate. O resgate podera ser total ou parcial, nesta ltima hipétese mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario. O resgate devera ser precedido da
publicacdo de "Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 30 dias da data do resgate. As Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo
obrigatoriamente canceladas; (f) Resgate Antecipado: Na hipétese de alteragéo estatutaria que represente modificagdo substancial do objeto social e reorganizagéo
societaria que venha a culminar na incorporagao, fusdo ou cisdo da Emissora, fica assegurado aos debenturistas, durante o periodo de 06 (seis) meses, a contar da
data da publicagdo da 12 ata da Assembléia relativa as eventuais operacdes descritas, o resgate das Debéntures de que forem titulares, nos termos do paréagrafo
primeiro, do artigo 231 da Lei n° 6.404/76, pelo valor nominal das debéntures acrescidos da remuneragao devida; (u) Aquisicéo Facultativa: A Emissora poderd, a
qualquer tempo, e mediante aviso prévio de 30 dias aos Debenturistas, adquirir antecipadamente as Debéntures em circulagéo no mercado, total ou parcialmente,
neste dltimo caso mediante sorteio, por prego equivalente ao saldo do valor nominal acrescido da remuneracéo, de acordo com o item "Remuneragéo" supra,
observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. (2) A Assembléia autorizou a administragdo da Companhia a: (@) contratar instituicées financeiras para a
distribuicdo e colocagéo das Debéntures; (b) nomear como Agente Fiducidrio PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Rua Sete de Setembro n° 99, 16° andar, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob 0 n® 15.227.994/0001-50; (c) contratar o BANCO ITAU
S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Boa Vista, 176, Sao Paulo, SP, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n° 60.701.190/0001-04 para
prestagao de servicos de Banco Mandatario e Escriturador, necessarios a execugdo da operacéo, respeitada a lei vigente. (3) A Assembléia outorgou ao Conselho de
Administracéo da Companhia poderes para definir as matérias referidas no paragrafo 1°, do artigo 59, da Lei n° 6.404/76; poderes para cancelar as sobras de
Debéntures findo o prazo de distribui¢do ou aquelas em tesouraria, neste Ultimo caso mediante declaragéo do Agente Fiduciario de que as debéntures canceladas
ndo sdo de titularidade de debenturistas; e para prestar esclarecimentos adicionais a CVM durante o procedimento para a emissdo de debéntures. Autorizada a
publicacdo da ata, com a omissdo das assinaturas dos acionistas presentes nos termos do pardgrafo 2°, do artigo 130 da Lei n° 6.404/76. Franqueada a palavra
a0s presentes e ndo havendo qualquer outro pronunciamento, o Sr. Presidente encerrou a reunido, determinando fosse lavrada a presente ata que, uma vez lida e
achada conforme, vai assinada pelos integrantes da Mesa e por todos 0s acionistas presentes. Sao Caetano do Sul, 03 de julho de 2000. (acionistas presentes).
Elias Antonio Zogbi, Jodo Antonio Zogbi, Nelson Antonio Zogbi, Espdlio de Jamil Antonio Zogbi neste ato representado pela Sra.Derci de Oliveira Zogbi, Osmar Elias
Zogbi, Antonio Elias Zogbi Neto, Rubens Elias Zogbi, Banco Zogbi S.A. representado por Antonio Elias Zoghi Neto e Fabio Jodo Zoghi. Declaramos que a presente é
conia figl da Ata tranecrita no livro préprio da sociedade. ELIAS ANTONIO ZOGBI - Presidente; FABIO JOAO ZOGBI - Secretério.
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO Il - ATAS

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1- Dia, hora e local: As 10:00 horas do dia 24 de julho de 2000, na sede social da Companhia, Rua Engenheiro Rebougas, 964, na Cidade, Municipio e Comarca de Sdo
Caetano do Sul, Estado de Séo Paulo. 2- Presenca: Presenca da totalidade dos Conselheiros. 3- Mesa: Presidente: Elias Antonio Zogbi; Secretario: Nelson Antonio
Zoghi. 4- Ordem do dia: () Autorizar a alteracdo das datas da emissédo, prazo e vencimento; amortizagdo programada; remuneracdo e periodicidade de pagamento e
demais termos, condicGes e caracteristicas das Debéntures pela Companhia, bem como fixar as caracteristicas de tal emissao, conforme o paragrafo primeiro do artigo
59 da Lein° 6.404/76; (Il Rerratificar as demais disposicoes da Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de julho de 2000. 5- Deliberagdes tomadas por unanimidade: Os
Conselheiros deliberaram aprovar a alteragao dos termos, condices e caracteristicas da referida emissdo, conforme autorizado pela Assembléia Geral Extraordindria de
03/07/2000, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n° 6.404/76. As alteragdes dos termos, condicoes e caracteristicas das debéntures dar-se-&o nas
datas da emissdo, prazo e vencimento; amortizagdo programada; remuneragdo e periodicidade de pagamento. As alteragGes deverdo observar as seguintes
caracteristicas: () Datas de Emissao, Prazo e Vencimento: A data de emisséo sera 01/09/2000, com prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da data da respectiva
emissdo e vencimento em 01/09/2003; (Il Amortizagdo Programada: O valor nominal das Debéntures serd amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais e
sucessivas, sendo as primeiras 32 parcelas no valor de R$ 30,30 (trinta reais e trinta centavos) cada, e a 332 e (ltima parcela, no valor de R$ 30,40 (trinta reais e
quarenta centavos), ocorrendo a primeira amortizacdo em 01 de janeiro de 2001 e as demais no 1° dia de cada més ou no primeiro dia Util subseqtiente; ()
Remuneracdo - Periodicidade de pagamento: A remuneragdo das debéntures devera ser paga mensalmente no 1° dia de cada més, juntamente com as amortizages
programadas, observada a caréncia de 03 (trés) meses contados da data de emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 01 de janeiro de 2001, ou no primeiro dia
(til subseqiente, conforme o disposto no item Prorrogacéo dos Prazos. (V) Ficam rerratificadas as demais disposicOes da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria de 03
de julho de 2000. 6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniéo, depois de lavrada a presente ata que, depois de lida e achada conforme, vai
assinada por todos Conselheiros presentes: Elias Antonio Zoghi; Jodo Antonio Zogbi e Nelson Antonio Zoghi. Sdo Caetano do Sul, 24 de julho de 2000. Certifico que a
presente ¢ copia fiel da original lavrada em livro proprio. ELIAS ANTONIO ZOGBI - Presidente; NELSON ANTONIO ZOGBI - Secretario.

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

1- Dia, hora & local: As 10,00 horas do dia 31 de julho de 2000, na sede social da Companhia, Rua Engenheiro Rebougas, 964, na Cidade, Municipio e Comarca de
Sao Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo. 2- Convocagéo e presenga: Convocagao dispensada em conformidade com o disposto no paragrafo 4°, do artigo 124, da
Lein®6.404/76, tendo em vista a presenca da totalidade dos acionistas. 3- Mesa: Presidente: Elias Antonio Zoghi; Secretario: Fabio Jodo Zogbi. 4- Ordem do dia: (1)
Autorizar a alteragdo dos fiadores ou intervenientes garantidores, na qualidade de acionistas controladores do Banco Zogbi S.A. que concedem fianga; (Il)
Rerratificar as demais disposicoes da Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de julho de 2000 e da Reunido do Conselho de Administragéo de 24 de julho de 2000.
5- Deliberagdes tomadas por unanimidade: Os acionistas deliberaram aprovar a alteracdo do fiador ou interveniente garantidor, na qualidade de acionista
controlador do Banco Zoghi S.A., Renato Zoghi e da sua esposa Yana Augusta Novis Zogbi que concederia outorga uxdria. Com a presente alteracéo, as
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures serdo as seguintes: (I) Garantia Adicional Fidejusséria: Os Intervenientes Garantidores, Elias Antonio Zogbi, Adibe
Zarzur Zogbi, Jodo Antonio Zogbi, Elenir Elias Zoghi, Nelson Antonio Zogbi, Elizabeth Camasmie Zogbi, espélio Jamil Antonio Zogbi representado por Derci de
Oliveira Zoghbi, Osmar Elias Zogbi, Sandra Regina Camillo Zogbi, Antonio Elias Zogbi Neto, Cylene Colombo Zogbi, Rubens Elias Zogbi, Luciano Antonio Zogbi,
Nelson Antonio Zogbi Janior, Flavia Chohfi Cury Zogbi, Telmo Giolito Porto, Lais Helena Zogbi Porto, Angela Zogbi, Jodo Antonio Zogbi Filho, Luciana Badra Zogbi,
Marcelo Nelson Zogbi, Eliane Makul Zogbi, Fabio Jodo Zogbi e Susagna Casademunt Fusch Zogbi, na qualidade de acionistas controladores do Banco Zogbi S.A.,
contando, inclusive com outorga conjugal, concederdo na Escritura de Emisséo fianga contando, em que se obrigardo, solidariamente, como fiadores e principais
pagadores, de forma irrevogavel e irretratdvel, com rentincia expressa ao beneficio de ordem e aos beneficios dos artigos 1491, 1493, 1498, 1499, 1500, 1502,
1503 e 1504 do Codigo Civil, 261 e 262 do Codigo Comercial e artigo 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do valor
nominal de cada uma das Debéntures, acrescido de remuneragdo e encargos moratorios contratados, se houver, inclusive decorrentes de eventuais demandas
judiciais, bem assim na liquidag&o de todas e quaisquer obrigages, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora, nos termos desta emissdo. Os fiadores
declararam ter sido atendidos todos os requisitos legais para a prestagéo da garantia fidejussoria, bem como terem nesta, plena capacidade para firma-la. A
outorga desta fianca é de conhecimento pleno dos conjuges dos acionistas, que independente do regime de bens adotado no casamento de cada acionista,
assinardo a Escritura de Emissao manifestando seu expresso consentimento, nos moldes exigidos pelo artigo 235, inciso lll, do Codigo Civil Brasileiro, nada tendo a
alegar contra a validade e a eficacia plena daquela garantia fidejussdria outorgada, sem que contudo, este consentimento importe na sua responsabilidade pessoal
na admissdo da constricao de seus bens, caso os fiadores venham a ser cobrados. (Il) Ficam rerratificadas as demais disposicoes da Ata da Assembléia Geral
Extraordinaria de 03 de julho de 2000 e da Reunido do Conselho de Administragéo de 24 de julho de 2000. 6- Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a Assembléia Geral Extraordinaria, depois de lavrada a presente ata que, que foi lida e achada conforme, vai assinada pelos presentes. Séo Caetano do
Sul, 31 de julho de 2000. (acionistas presentes): Elias Antonio Zogbi, Jodo Antonio Zoghi, Nelson Antonio Zogbi, Espdlio de Jamil Antonio Zogbi neste ato
representado pela Sra.Derci de Oliveira Zogbi, Osmar Elias Zogbi, Antonio Elias Zogbi Neto, Rubens Elias Zogbi, Banco Zogbi S.A. representado por Antonio Elias Zogbi
Neto e Fabio Jodo Zogbi. Certifico que a presente é copia fiel da original lavrada em livro proprio. ELIAS ANTONIO ZOGBI - Presidente; FABIO JOAO ZOGBI - Secretério.

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, REALIZADA EM 10 DE AGOSTO DE 2000

1- Realizada as 15 horas do dia 10 de agosto de 2000 na sede social, a Rua Engenheiro Rebougas, 964, municipio de Sdo Caetano do Sul, Séo Paulo. 2- Presente a
totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Sociedade, eleitos na assembléia geral extraordindria, realizada nesta mesma data. 3- Assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Presidente do Conselho de Administragao, o Sr.Elias Antonio Zogbi, que convidou o Conselheiro Nelson Antonio Zogbi para secretariar
os trabalhos. 4- Os Conselheiros, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes, deliberaram: a) eleger, para os cargos de Diretores da Sociedade, nos
termos do Estatuto Social, com mandato de 3 (trés) anos, os Srs.: Diretor-Presidente - ELIAS ANTONIO ZOGBI, brasileiro naturalizado, casado, industrial, portador
da Carteira de Identidade R.G. n® 1.058.594, CIC n° 034.455.858-49; Diretor-Superintendente - ANTONIO ELIAS ZOGBI NETO, brasileiro, casado, industrial,
portador da Carteira de Identidade R.G. n° 3.845.192, CIC n° 570.607.548-49; Diretor-Financeiro e de Relagdes com o Mercado - FABIO JOAO ZOGBI, brasileiro,
casado, administrador de empresa, portador da Carteira de Identidade R.G. n® 5.884.081, CIC n° 073.627.508-89; Diretores - RENATO ZOGBI, brasileiro,
engenheiro mecanico, casado, portador da Carteira de Identidade R.G. n® 6.654.221, CIC n° 106.958.218-22; e LUCIANO ANTONIO ZOGBI, brasileiro, solteiro,
administrador de empresa, portador da Carteira de Identidade R.G. n® 14.599.740-6, CIC. n° 249.826.628,35. TODOS DOMICILIADOS a Av. Brigadeiro Faria Lima,
2601 - 6° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo. b) estabelecer que, de acordo com deliberacdo dos acionistas na Assembléia Geral Extraordindria
realizada nesta data, os Conselheiros, bem como os Diretores ora eleitos, ndo faréo jus a remuneragéo, no momento, e até que venha a ser deliberado de forma
diversa. 5- Os Diretores aceitaram o cargo para o qual foram eleitos afirmando que conhecem plenamente a legislagdo declarando finalmente que ndo estéo
incursos em nenhum crime previsto em lei que os impegam de exercer a atividade mercantil. 6- Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se
lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi por todos assinada. Sao Caetano do Sul, 10 de agosto de 2000. Conselheiros: Elias Antonio Zogbi; Jodo
Antonio Zoghi e Nelson Antonio Zogbi - Diretores: Elias Antonio Zoghi; Antonio Elias Zoghi Neto; Fabio Jodo Zogbi; Renato Zogbi e Luciano Antonio Zoghi. A presente
¢ caria fiel da Ata trangcrita em livro proprio. ELIAS ANTONIO ZOGBI - Presidente; NELSON ANTONIO ZOGBI - Secretério.
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Anexo |l
Informagdes Trimestrais - TR relativos aos periodos findos em 31 de margo de 2000 e 30 de junho de 2000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS ITR
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base: 31/03/2000

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAQ

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 4-NIRE

01646-2 ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL 74.533.787/0001-93 35300138538

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA ENGENHEIRO REBOUGAS N° 964 CERAMICA

3-CEP 4- MUNIGIPIO 5-UF
09540-000 SAO CAETANO DO SUL SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD 12- FAX 13- FAX 14- FAX
1 3038-3333 - - 82260 1 813-3079 815-4920 -

15 - EMAIL

contbcsp@zoghi-promovel.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco p/ correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO

FABIO JOAO ZOGBI AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA N° 2601

3- BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5- MUNIGIPIO 6-UF
JD. PAULISTANO 01473-900 SAO PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13- FAX

11 3038-3333 - - - 11 816-7125
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - contbcsp@zogbi-promovel.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INiCIO 5 - TERMINO 6 -NUMERO 7 - INiCI0 8 - TERMINO
01/01/2000 31/12/2000 1 01/01/2000 31/03/2000 4 01/10/1999 31/12/1999
9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM 11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9 ZENKO NAKASSATO 916.464.218-68

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(MIL) 31/03/2000 31/12/1999 31/03/1999

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 47.002 47.002 47.002

2 - PREFERENCIAIS - - -

3 - TOTAL 47.002 47.002 47.002

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS - - j

5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA 2- TIPO DE SITUAGAO
INSTITUIGAO FINANGEIRA OPERACIONAL

3- NATUREZA DO CONTROLE AGIONARIO 4-CODIGO ATIVIDADE
PRIVADA NACIONAL 1090900 - LEASING
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO
ARRENDAMENTO MERCANTIL NAO APRESENTADO

7-TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
COM RESSALVA

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM ‘ 2-CNPJ ‘ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS 0 TRIMESTRE

1-ITEM ‘ 2 - EVENTO ‘ 3- APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM 2 - DATA DA ALTERAGAO 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4- VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 6 - QUANTIDADE DE AGOES 7 - PREGO DA AGAO NA
(REAIS MIL) (REAIS MIL) EMITIDAS (MIL) EMISSAO (REAIS)

01.19 - DIRETOR NE REI AGAES COM INVESTIDORES

b DATR P AFSHARIRA

10/05/2000
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

ANEXO il — INFORMAGOES TRIMESTRAIS (ITR)

2.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.03
1.01.07
1.01.07.01
1.01.07.02
1.01.07.03
1.01.07.04
1.01.07.05
1.01.07.07
1.01.08
1.01.08.03
1.01.08.04
1.01.08.05
1.01.08.06
1.01.09
1.01.09.01
1.01.09.02
1.01.09.03
1.01.09.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.06
1.02.06.01
1.02.06.02
1.02.06.03
1.02.06.04
1.02.06.05
1.02.06.06
1.02.06.07
1.02.06.08
1.02.07
1.02.07.02
1.02.07.04
1.03
1.03.01
1.03.01.04
1.03.01.05
1.03.02
1.03.02.01
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02
1.03.03.03
1.03.04
1.03.04.01
1.03.04.02

Descricao 31/03/2000
Ativo Total 217.990
Ativo Circulante 25.360
Disponibilidades 206
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 16.113
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 16.113
Titulos e Valores Mobiliarios 6.237
Operacdes de Arrendamento Mercantil (1.743)
Arrendamentos a Receber 30.756
Arrendamentos a Receber em Atraso -
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamentos (31.767)
Valores Residuais a Realizar 22.226
(-) Valores Residuais a Balancear (22.226)
(-) Proviséo Arrendamento de Liquidacéo Duvidosa (732)
Outros Créditos 3.510
Imposto de Renda a Compensar -
Valores a Receber de Sociedades Ligadas -
Pagamento Antecipado 2.862
Diversos 648
Outros Valores e Bens 1.037
Bens ndo de Uso Proprio 1.552
Material em Estoque 24
Despesas Antecipadas 279
Provisdo para Desvalorizagdo (818)
Ativo Realizavel a Longo Prazo 29.142
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 22.960
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 22.960
Operagdes de Arrendamento Mercantil 240
Arrendamentos a Receber 7.986
Arrendamentos a Receber em Atraso -
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamentos (7.135)
Valores Residuais a Realizar 5.237
(-) Valores Residuais a Balancear (5.237)
Arrendamentos de Liquidacdo Duvidosa -
Rendas a Apropriar de Liquidagdo Duvidosa -
(-) Provis@o Arrendamento de Liquidag&o Duvidosa 611)
Outros Créditos 5.942
Opcoes por Incentivos Fiscais 9
Crédito Tributario 5.933
Ativo Permanente 163.488
Investimentos 6
Outros Investimentos 43
Provis@o para Perdas (37)
Imobilizado de Uso 4
Direitos de Uso 4
Imobilizado de Arrendamento 163.440
Bens Arrendados 175.059
Superveniéncias de Depreciagdes 68.394
(-) Depreciagdes Acumuladas (80.013)
Diferido 38
Gastos de Organizagao e Expansdo 71

(-) Amortizag&o Acumulada (33)

31/12/1999

226.990
15.065
261
4.825
4.825
5916
(568)
38.145
434
(38.782)
27.044
(27.044)
(365)
3.595
382
291
2.922

1.036
1.370
15
383
(732)
26.316
21.918
21.918
(1.856)
12.730
70
(12.730)
9.351
(9.351)
2.297
(2.114)
(2.109)
6.254
9
6.245
185.609
6
43
(37)
4
4
185.557
190.267
69.471
(74.181)
42
71
(29)
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2.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cadigo Descricao 31/03/2000 31/12/1999
2 Passivo Total 217.990 226.990
2.01 Passivo Circulante 98.870 112.780
2.01.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 22.063 29.612
2.01.03.01 ObrigacGes por Emissdo de Debéntures 22.063 29.612
2.01.04 Relacoes Interfinanceiras 24.607 24.379
2.01.04.01 Repasses Interfinanceiros 24.607 24.379
2.01.09 Outras Obrigagdes 52.200 58.789
2.01.09.01 Fiscais e Previdenciérias 20 355
2.01.09.02 Credores por Antecipagdo Valor Residual 50.026 56.981
2.01.09.03 Negociacdo e Intermediagao de Valores 1.779 831
2.01.09.04 Valores a Pagar a Sociedade Ligada 339 550
2.01.09.05 Diversas 36 72
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 79.931 77.572
2.02.09 Outras Obrigagoes 79.931 77.572
2.02.09.01 Fiscais e Previdenciarias 17.404 17.344
2.02.09.02 Credores por Antecipacdo Valor Residual 62.527 60.023
2.02.09.03 Negociagao e Intermediagao de Valores - 205
2.05 Patriménio Liquido 39.189 36.638
2.05.01 Capital Social Realizado 18.000 18.000
2.05.01.01 De Domiciliados no Pais 18.000 18.000
2.05.02 Reservas de Capital 41 41
2.05.04 Reservas de Lucro 1.034 1.034
2.05.04.01 Legal 1.034 1.034
2.05.05 Lucros / Prejuizos Acumulados 20.114 17.563

3.1 — DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/01/2000 01/01/2000 01/01/1999 01/01/1999

Cadigo Descricao a 31/03/2000 a 31/03/2000 a 31/03/1999 a 31/03/1999
3.01 Receitas da Intermediag&o Financeira 19.413 19.413 32.956 32.956
3.01.01 Operacdes de Arrendamento Mercantil 18.311 18.311 22.896 22.896
3.01.02 Resultado Titulos e Valores Mobilidrios 1.102 1.102 10.060 10.060
3.02 Despesas da Intermediacéo Financeira (15.228) (15.228) (26.874) (26.874)
3.02.01 Captacdo no Mercado (1.218) (1.218) (2.587) (2.587)
3.02.02 Empréstimos, Cessoes e Repasses (366) (366) (9.489) (9.489)
3.02.03 Arrendamento Mercantil (14.775) (14.775) (14.016) (14.016)
3.02.04 Provisdo Créditos de Liquidagdo Duvidosa 1.131 1.131 (782) (782)
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 4185 4185 6.082 6.082
3.04 Outras Despesas / Receitas Operacionais (943) (943) (1.215) (1.215)
3.04.03 Outras Despesas Administrativas (1.598) (1.598) (1.792) (1.792)
3.04.04 Despesas Tributérias (321) (321) (245) (245)
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 1.194 1194 948 948
3.04.06 Outras Despesas Operacionais (218) (218) (126) (126)
3.05 Resultado Operacional 3.242 3.242 4.867 4.867
3.06 Resultado ndo Operacional (85) (85) (667) (667)
3.06.02 Despesas (85) (85) (667) (667)
3.07 Resultado antes Tributagdo/Participacoes 3.157 3.157 4.200 4.200
3.08 Provisdo para IR e Contribuigéo Social (383) (383) (315) (315)
3.09 IR Diferido (223) (223) 767 767
3.13 Lucro/Prejuizo do Exercicio 2.551 2.551 4.652 4.652
NUmero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) 47.002 47.002 47.002 47.002

Lucro por Agao 0,05427 0,05427 0,09897 0,09897
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4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagdes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

Conforme Assembléia Geral Extraordindria, de 20 de dezembro de 1999, foi deliberada a mudanca da razdo social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil, aprovada pelo Banco Central do Brasil em 24 de janeiro de 2000.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societéria brasileira, normas e
instruces do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuracao do resultado

As receitas e as despesas sdo contahilizadas pelo regime de competéncia. No calculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira é
observado o critério “pro rata” dia.

b) Operagdes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicagdo/captagéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos, inclusive atualizagio monetaria e/ou cambial.
c) Arrendamentos

As operagoes de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestagdes a receber, atualizadas de acordo com as condigoes
determinadas nos contratos de arrendamento.

As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestagdes contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n° 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores
Mobilidrios, com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste trimestre,
uma superveniéncia de depreciacéo de R$ 4.036.

d) Provis@o para créditos de arrendamento de liquidagao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidaco duvidosa foi constituida em conformidade com a Resolugdo n® 2.682 de 21/12/1999 do Conselho Monetério
Nacional, e é considerada suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizago de créditos a receber. Neste trimestre foi constituido o valor de
R$ 351 e ndo houve, no mesmo periodo, recuperagdes em montante significativo.

Os saldos devedores, para efeito de constituicdo da provisdo, consideram o valor total, que inclui as parcelas vencidas e a vencer e sdo classificados de
acordo com o nivel de risco do cliente.

0 impacto no calculo da provisdo para créditos de arrendamento de liquidagéo duvidosa, em fungdo da alteragao nos critérios para a sua apuragao, foi de
R$ 312 mil, sendo que desse montante R$ 308, referem-se a operacdes realizadas até 31/12/1999.

Portanto, para reconhecimento contabil dos créditos considerados inadimplentes, os prazos envolvidos e 0s percentuais de reconhecimento nos
respectivos niveis de risco, a critérios considerados adequados pela empresa, sdo:

Classificagao Faixa de atraso (dias) Percentual (%)
Nivel A — Carteira normal, e 1al4 0,5
Nivel B 15a30 1,0
Nivel C 31a60 3,0
Nivel D 61290 50,0
Nivel E 91a120 50,0
Nivel F 121 a150 50,0
Nivel G 1512180 70,0
Nivel H maior que 180 100,0

e) Imobilizado de arrendamento
Os bens arrendados estdo registrados pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo acumulada.

A depreciacao é calculada as taxas permitidas pela legislagdo fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n°
113/88, quando aplicavel.

0 imobilizado de arrendamento é composto por automaveis, e esta segurado pelos respectivos arrendatarios conforme estabelecido em clausula contratual.
f) Imposto de renda e contribuigao social

A proviséo para imposto de renda ¢ calculada a aliquota de 15% mais adicional de 10%; a contribuigdo social foi calculada a aliquota de 12% em janeiro e

9% nos meses de fevereiro e margo, sobre o lucro, ajustados na forma da legislacdo em vigor.

Sobre a superveniéncia de depreciagéo, foi constituido, no trimestre, imposto de renda de longo prazo de R$ 223, conforme Circular n® 1.429 do

BACEN, de 20 de janeiro de 1989.
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Foram constituidos créditos tributarios sobre as provisdes temporariamente indedutiveis e sobre o prejuizo fiscal. O crédito sobre o prejuizo fiscal
acumulado, registrado no realizavel a longo prazo, esta limitado até o montante de 30% da provisao para imposto de renda de longo prazo, totalizando
R$ 5.221 e sobre as provisdes temporariamente indedutiveis, totalizando R$ 712.

A expectativa de prazo médio para realizacdo, substancialmente, corresponde ao prazo de vencimento dos contratos de arrendamento que
compoe a carteira da sociedade.

A contribuicdo social sobre o lucro ajustado foi constituida no montante de R$ 383.

4. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a) Valor presente deduzido de valores residuais realizados

Bens arrendados 175.059
Superveniéncias de depreciagdes 68.394
(-) Depreciacoes acumuladas (80.013)
Subtotal 163.440
() Valores residuais realizados 112.553
Total 50.887
b) Vencimento das operacdes de arrendamentos
Até 30 dias (inclui vencidas) 4.597
De 31 a 60 dias 4.565
De 61 a 90 dias 4.436
De 91 a 180 dias 11.831
De 181 a 360 dias 16.368
Acima de 360 dias 9.090
Total 50.887

5. APLICAGOES E CAPTAGOES - DIVERSIFICAGOES
As aplicagbes em depositos interfinanceiros, os titulos e valores mobilidrios e a captag@o por debéntures apresentam os seguintes vencimentos:

Depdsitos Titulos e Valores

Interfinanceiros Mobiliarios Debéntures

Até 30 dias 3.894 - 2.920
De 31 a 60 dias - - 2.872
De 61 a 90 dias 10.697 - 2.825
De 91 a 180 dias 1.522 - 8.200
De 181 a 360 dias - 6.237 5.246
Mais de 360 dias 22.960 - -
39.073 6.237 22.063

6. REPASSES INTERFINANCEIROS

Referem-se a repasses de recursos externos captados junto a controladora Banco Zoghi S.A., com vencimentos até junho de 2000, a taxa de
13,50% ao ano acrescidos de variagdo cambial, e junto a outra instituicdo de mercado com vencimentos até novembro de 2000, a taxa de 12,50%
a0 ano acrescidos de variagéo cambial.

7. DEBENTURES

Correspondentes a primeira emissdo, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordindria de 3 de setembro de 1997 e pela Comissao de Valores
Mobilidrios, possuindo as seguintes caracteristicas:

Data:
De emisséo 01/09/1997
De vencimento 01/11/2000
Da proxima amortizagéo 01/04/2000
Quantidade 60.000
Valor unitario R$ 1.000,00
Prémio e juros 10% e 12% a.a.

8. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
0 capital social esté representado por 47.001.853 agdes ordinarias nominativas sem valor nominal.
b) Reservas
Areserva de capital é representada por subvengdes para investimentos e a de lucros por reserva legal.
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9. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos e transagbes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Disponibilidade

Aplicagdes em depositos interfinanceiros
Titulos e valores mobiliarios

Repasses

Debéntures

Ativo (passivo) Receita (despesa)
123 -

39.073 1.524

6.237 321
(19.125) (188)
(1.447) (85)

Outras despesas administrativas sdo compostas, substancialmente, por gastos com servigos administrativos de cobranga, processamento de
dados e cadastro, totalizando R$ 1.157. No final do trimestre, o saldo a pagar dessas operagbes com a empresa ligada Promovel
Empreendimentos e Servigos Ltda. é de R$ 339.

Essas operagdes sdo realizadas em condigoes usuais de mercado.

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicagdes em depositos interfinanceiros, recursos de debéntures, captagdes por intermédio de
repasses de recursos externos e operag0es com derivativos na data do balango.
Os valores pelos quais 0s instrumentos financeiros estao registrados no balango patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de
mercado, ndo produzindo, portanto, diferengas significativas na apresentagdo dessas demonstragoes financeiras e 0s seus efetivos valores de mercado.
Conforme previsto no Oficio Circular n° 1/96 da CVM, a Empresa esta dispensada de apurar o valor de mercado da carteira de arrendamento mercantil.
0 critério utilizado para mensuragdo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuragdo das taxas de juros de mercado
praticadas, quando aplicavel, em datas préximas a do balanco.

Contas Contas de

Derivativos patrimoniais compensacéo
“Swap” - Passivo 1.779 39.033
As operacdes de “swap” tem seu diferencial a pagar, conforme normas do BACEN, registrados pelo regime de competéncia.

11. OUTRAS INFORMAGOES

a) Outras despesas administrativas

Séo compostas basicamente por servigos técnicos especializados - R$ 1.118, despesas do sistema financeiro, publicagéo e publicidade - R$ 168.
b) Outras receitas operacionais

Refere-se, substancialmente, a juros e comissdo de permanéncia - R$ 648.
¢) Resultado nao operacional

Refere-se a constituicao, liquida da reversdo, da provisdo para desvalorizagdo de bens ndo destinados a uso - R$ 85.

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

1. DESEMPENHO DAS ATIVIDADES
Em margo de 2000, a carteira de operagdes de leasing atingiu R$ 50.887 (R$ 72.714 em margo/99). Em relagdo a dezembro de 1999, representa
um decréscimo de 26%.
A produgdo alcangada no trimestre apresentou 0s seguintes nimeros:
Contratos Realizados 110
Valor Despendido (Liberado) R$ 823
Valor dos Bens Arrendados R$ 1.421
Apresentamos a evolugao do desempenho da Zogbi Leasing:
Quantidade Valor dos
Periodo de Contratos Valor Liberado Bens Arrendados
1° Trim/99 1.407 7.318 13.239
2° Trim/99 2.792 16.157 27.665
3° Trim/99 2.413 14.033 24117
4° Trim/99 1.029 6.431 10.978
1° Trim/00 110 823 1.421
2. PATRIMONIO LiQUIDO E RENTABILIDADE

Neste trimestre, a Zoghi Leasing apresentou desempenho condizente com suas atividades e com o mercado de leasing, obtendo uma rentabilidade anualizada
de 28,69%, resultando nos seguintes valores:

Patrimdnio Liquido
Resultado Acumulado

R$ 39.189 (R$ 28.635 em 1999)
R$ 2551 (R$ 4.652 em 1999)
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10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
15
16

ltem 01
N° Ordem 01

N° Registro na CVM SEP/GER/DEB-97/082

Data do Registro CVM 01/10/1997

Série Emitida 12

Tipo de Emissao Simples

Natureza da Emisséo Publica

Data da Emisséo 01/09/1997

Data de Vencimento 01/11/2000

Espécie da Debénture Subordinada

Condi¢do de Remuneragdo Vigente 12% ao ano
Prémio/Desdgio 10% ao ano

Valor Nominal (Reais) 1.000,00

Montante Emitido (Reais Mil) 60.000
Quantidade de Titulos Emitidos (Unidade) 60.000

Titulo Circulagdo (Unidade) 60.000

11.1 - PEDIDOS / CONTRATOS FIRMADOS

COMPANHIA

(Reais Mil)
1 - Saldo dos Pedidos / Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual 151.295
2 - Saldo dos Pedidos / Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior 102.773
CONSOLIDADO

(Reais Mil)
3 - Saldo dos Pedidos / Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual 151.295
4 - Saldo dos Pedidos / Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior 102.773

16.1 — OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES
Néo se aplica a Companhia.

17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — COM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAQ ESPECIAL

Aos Administradores e Acionistas da
Zogbi Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil
Sao Caetano do Sul - SP

1.

3.

Efetuamos uma revisao especial das Informagdes Trimestrais (ITRs) da Zogbi Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil, referente ao trimestre findo em 31 de
margo de 2000, compreendendo o balango patrimonial, a demonstragéo do resultado, o relatdrio de desempenho e as informacdes relevantes, preparadas de
acordo com as praticas contdbeis emanadas da legislacao societéria brasileira.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores (IBRACON), em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacéo e discussdo com 0s administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Empresa, quanto aos critérios adotados na elaboragéo das Informagdes Trimestrais; e (b) reviséo das informagdes e dos eventos subseqtientes
que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operacoes da Empresa.

A Empresa registra as suas operacdes e elabora as suas Informacdes Trimestrais (ITRs) com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios, que requerem o ajuste a valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisao para
"superveniéncia ou insuficiéncia" de depreciagéo, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 3c. Essas diretrizes ndo
requerem a reclassificagdo das operagdes, que permanecem registradas de acordo com as disposicoes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante
e realizavel a longo prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na apresentagéo do lucro liquido e do patriménio liquido, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira.

Baseados em nossa revisdo especial, exceto quanto a ndo-reclassificagao de saldos mencionada no pardgrafo anterior, ndo temos conhecimento de
qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislacdo societdria e condizentes com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, especificamente
aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais obrigatorias.

28 de abril de 2000

KPMG Auditores Independentes Zenko Nakassato
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP160769/0-0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Representacao por Exigéncia CVM n° GEA-2/459/00

ITR

Legislacdo Societaria

Data-Base: 30/06/2000

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAQ SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 4- NIRE
01646-2 Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL 74.533.787/0001-93 35300138538
01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO

2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA ENGENHEIRO REBOUGAS N° 964 CERAMICA

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
09540-000 SAQ CAETANO DO SUL SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
11 3038-3333 . - - 1 815-4920 B -

15 - E-MAIL

contbcsp@zogbi-promovel.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco p/ correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO

FABIO JOAO ZOGBI AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA N° 2.601

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4 - CEP 5- MUNICIPIO 6-UF

JD. PAULISTANO 01473-900 SAO PAULO SP

7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13 - FAX

1 3038-3333 - - - 1 816-7125

14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - contbcsp@zogbi-promovel.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INicIO 5 - TERMINO 6 -NUMERO 7 - INicIo 8 - TERMINO
01/01/2000 31/12/2000 2 01/04/2000 30/06/2000 1 01/01/2000 31/03/2000
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM 11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9 MARCO ANTONIO MUZILLI 005.844.288-04

01.05 - COMPOSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES
(MIL)

1 - TRIMESTRE ATUAL
30/06/2000

2 - TRIMESTRE ANTERIOR
31/03/2000

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
30/06/1999

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS

47.002 47.002

47.002

2 - PREFERENCIAIS

3-TOTAL

47.002 47.002

47.002

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS

5 - PREFERENCIAIS

6 - TOTAL

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA
INSTITUIGAO FINANCEIRA

2- TIPO DE SITUAGAO
OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

4 - CODIGO ATIVIDADE
1090900 - LEASING

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
ARRENDAMENTO MERCANTIL

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
NAO APRESENTADO

7-TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
COM RESSALVA

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM ‘ 2-CNPJ

‘ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS 0 TRIMESTRE

1-ITEM

‘ 2 - EVENTO

‘ 3 - APROVAGAD

4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO.

6 - TIPO AGAO

7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM 2 - DATA DA ALTERAGAO 3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4- VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 6 - QUANTIDADE DE AGOES 7- PREGO DA AGAO NA
(REAIS MIL) (REAIS MIL) EMITIDAS (MIL) EMISSAO (REAIS)
01 26/04/2000 33.000 15.000 RESERVA DE LUCRO - -

1.10 - DIRETOR DE RFI ACOES COM INVESTIDORES

1,-DATA 7~ A3SINATURA
14/08/2000 -
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2.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo Descrigao

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante

1.01.01 Disponibilidades

1.01.02 Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez
1.01.02.01 Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios

1.01.07 Operacdes de Arrendamento Mercantil
1.01.07.01 Arrendamentos a Receber

1.01.07.03 (-) Rendas a Apropriar de Arrendamentos
1.01.07.04 Valores Residuais a Realizar

1.01.07.05 (-) Valores Residuais a Balancear
1.01.07.07 (-) Proviséo Arrend. de Liquidac&o Duvidosa
1.01.08 Outros Créditos

1.01.08.03 Imposto de Renda a Compensar
1.01.08.04 Valores a Receber de Soc. Ligadas
1.01.08.05 Pagamento Antecipado

1.01.08.06 Diversos

1.01.09 Qutros Valores e Bens

1.01.09.01 Bens ndo de Uso Proprio

1.01.09.02 Material em Estoque

1.01.09.03 Despesas Antecipadas

1.01.09.04 Provisdo para Desvalorizagéo

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo

1.02.01 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
1.02.01.01 Aplicacbes em Depdsitos Interfinanceiros
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil
1.02.06.01 Arrendamentos a Receber

1.02.06.03 (-) Rendas a Apropriar de Arrendamentos
1.02.06.04 Valores Residuais a Realizar

1.02.06.05 (-) Valores Residuais a Balancear
1.02.06.08 (-) Proviséo Arrendamentos a Receber
1.02.07 Outros Créditos

1.02.07.02 Opcoes por Incentivos Fiscais
1.02.07.04 Crédito Tributério

1.02.08 Outros Valores e Bens

1.02.08.01 Despesas Antecipadas

1.03 Ativo Permanente

1.03.01 Investimentos

1.03.01.04 Qutros Investimentos

1.03.01.05 Provisdo para Perdas

1.03.02 Imobilizado de Uso

1.03.02.01 Direitos de Uso

1.03.03 Imobilizado de Arrendamento

1.03.03.01 Bens Arrendados

1.03.03.02 Superveniéncias de Depreciagdes
1.03.03.03 (-) Depreciagdes Acumuladas

1.03.04 Diferido

1.03.04.01 Gastos de Organizagdo e Expanséo
1.03.04.02 (-) Amortizagao Acumulada

30/06/2000 31/03/2000
186.519 217.990
16.427 25.360
154 206
5.695 16.113
5.695 16.113
6.565 6.237
(397) (1.743)
23.320 30.756
(23.281) (31.767)
16.828 22.226
(16.828) (22.226)
(436) (732)
3511 3510
404 -
287 -
2.820 2.862

- 648

899 1.037
1.669 1.552
14 24

104 279
(888) (818)
28.966 29.142
24.011 22.960
24.011 22.960
(854) 240
3.549 7.986
(3.549) (7.135)
2.484 5.237
(2.484) (5.237)
(854) 611)
5.739 5.942

9 9

5.730 5.933
70 -

70 -
141126 163.488
6 6

6 43

- 37)

3 4

3 4
141.082 163.440
154,884 175.059
67.396 68.394
(81.198) (80.013)
35 38

71 71

(36) (33)
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2.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cadigo Descricao 30/06/2000 31/03/2000
2 Passivo Total 186.519 217.990
2.01 Passivo Circulante 58.087 98.870
2.01.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 14.130 22.063
2.01.03.01 ObrigacGes por Emissdo de Debéntures 14,130 22.063
2.01.04 Relacoes Interfinanceiras 5.499 24.607
2.01.04.01 Repasses Interfinanceiros 5.499 24.607
2.01.09 Outras Obrigagdes 38.458 52.200
2.01.09.01 Fiscais e Previdenciérias 353 20
2.01.09.02 Credores por Antecipagdo Valor Residual 36.909 50.026
2.01.09.03 Negociacdo e Intermediagao de Valores 618 1.779
2.01.09.04 Valores a Pagar a Sociedade Ligada 518 339
2.01.09.05 Diversas 60 36
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 84.908 79.931
2.02.09 Outras Obrigacdes 84.908 79.931
2.02.09.01 Fiscais e Previdenciarias 16.825 17.404
2.02.09.02 Credores por Antecipacdo Valor Residual 67.693 62.527
2.02.09.03 Negociagao e Intermediagao de Valores 390 -
2.05 Patriménio Liquido 43.524 39.189
2.05.01 Capital Social Realizado 33.000 18.000
2.05.01.01 Acdes Ordinarias - Pais 33.000 18.000
2.05.02 Reservas de Capital 41 41
2.05.04 Reservas de Lucro 1.378 1.034
2.05.04.01 Legal 1.378 1.034
2.05.05 Lucros/ Prejuizos Acumulados 9.105 20.114

3.1 — DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/04/2000 01/01/2000 01/04/1999 01/01/1999

Cadigo Descricao a 30/06/2000 a 30/06/2000 a 30/06/1999 a 30/06/1999
3.01 Receitas da Intermediagdo Financeira 20.970 40.383 24.618 57.574
3.01.01 Operacdes de Arrendamento Mercantil 18.608 36.919 21.521 44.417
3.01.02 Resultado Titulos e Valores Mobilidrios 2.362 3.464 3.097 13.157
3.02 Despesas da Intermediacéo Financeira (15.417) (30.645) (18.730) (45.604)
3.02.01 Captacdo no Mercado (833) (2.051) (2.503) (5.090)
3.02.02 Empréstimos, Cessoes e Repasses (1.526) (1.892) (2.271) (11.760)
3.02.03 Arrendamento Mercantil (13.112) (27.887) (13.944) (27.960)
3.02.04 Provisdo Créditos de Liquidagdo Duvidosa 54 1.185 (12) (794)
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 5.553 9.738 5.888 11.970
3.04 Outras Despesas/ Receitas Operacionais (1.125) (2.068) (1.977) (3.192)
3.04.02 Despesas de Pessoal (10) (10) - -
3.04.03 Outras Despesas Administrativas (1.361) (2.959) (2.566) (4.358)
3.04.04 Despesas Tributarias (297) 618) (279) (524)
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 543 1.519 868 1.690
3.05 Resultado Operacional 4.428 7.670 3.911 8.778
3.06 Resultado ndo Operacional (72) (157) (189) (856)
3.06.02 Despesas (72) (157) (189) (856)
3.07 Resultado antes Tributagdo/Participacoes 4.356 7.513 3.722 7.922
3.08 Provisdo para IR e Contribuigéo Social (762) (1.146) (148) (463)
3.09 IR Diferido iz 519 (1.090) (323
3.13 Lucro/Prejuizo do Exercicio 4.335 6.886 2.484 7.136
NUmero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) 47.002 47.002 47.002 47.002

Lucro por Agao 0,09223 0,14650 0,05285 0,15182
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4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS REFERENTES AOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagdes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria, de 20 de dezembro de 1999, foi deliberada a mudanca da razdo social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil, a qual foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 24 de janeiro de 2000.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societdria brasileira,
normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

c)

d)

e)

Apuracao do resultado

As receitas e as despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. No calculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira é
observado o critério "pro rata" dia.

Operagoes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicagdo/captacéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos, inclusive atualizagdo monetaria e/ou cambial.
Arrendamentos

As operagOes de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestagées a receber, atualizadas de acordo com as condigoes
determinadas nos contratos de arrendamento.

As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestagées contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n° 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores
Mobiliarios, com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste semestre,
uma superveniéncia de depreciagdo de R$ 8.124 (R$ 23.539 em 1999).

Proviséo para créditos de arrendamento de liquidacéo duvidosa

A proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa foi constituida em conformidade com as normas em vigor determinadas pelo Banco Central do Brasil, e é
considerada suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizacao de créditos a receber. Neste semestre foi revertido o valor de R$ 1.185, liquido
de constituigdo (R$ 794 constituido em 1999).

A partir do 1° semestre de 2000 foram observados o0s critérios constantes na Resolugéo n° 2.682/99. Em funcéo da alteracéo nos critérios para apuragao
da provisdo para créditos de arrendamento mercantil resultar em valores ndo relevantes, a administragdo optou por reconhecer todos os efeitos
diretamente nas contas de resultado, ndo sendo aplicavel o langamento nas contas patrimoniais para as operagdes de arrendamento efetuadas até
31/12/1999, conforme previsto na Circular n® 2.974 do Banco Central do Brasil.

Imobilizado de arrendamento
Os bens arrendados estdo registrados pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo acumulada.

A depreciagdo é calculada as taxas permitidas pela legislagao fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n°
113/88, quando aplicavel.

0imobilizado de arrendamento é composto por automaveis, e esta segurado pelos respectivos arrendatarios conforme estabelecido em clausula contratual.
Imposto de renda e contribuigao social

Aprovisdo para imposto de renda € calculada a aliquota de 15% mais adicionais de 10%; a contribuigdo social foi calculada a aliquota de 12% em janeiro e
9% nos meses de fevereiro a junho (8% até abril e 12% nos meses de maio e junho de 1999), sobre o lucro, ajustados na forma da legislagao em vigor.

Sobre a superveniéncia de depreciagdo, foi revertida a provisio para imposto de renda de longo prazo de R$ 519 (constituido R$ 4.988 em 1999)
conforme Circular n° 1.429 do BACEN de 20 de janeiro de 1989.

Foram constituidos créditos tributarios sobre as provisoes temporariamente indedutiveis e sobre o prejuizo fiscal. O crédito tributario sobre o prejuizo
fiscal acumulado, registrado no realizavel a longo prazo, foi constituido até o montante de 30% da provisdo para imposto de renda de longo prazo,
totalizando R$ 5.047 (R$ 4.144 em 1999) e sobre as provisdes temporariamente indedutiveis, totalizando R$ 683 (R$ 724 em 1999).

A expectativa de prazo médio para realizagdo, substancialmente, corresponde ao prazo de vencimento dos contratos de arrendamento que compdem a
carteira da sociedade.

A contribuigdo social sobre o lucro ajustado foi constituida no montante de R$ 630 (R$ 666 em 1999).
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4. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a) Provisdo para créditos de arrendamento mercantil

Nivel de risco Carteira % provisionamento Provisdo
A 33.562 0,5 % 168
B 2.108 1,0% 21
C 1.011 3,0% 30
D 212 50 % 106
E 161 50 % 81
F 268 50 % 134
G 158 70 % 111
H 639 100 % 639
Totais 38.119 1.290
b) Vencimento das operacdes de arrendamentos

2000 1999
Até 30 dias (inclui vencidos) 4,763 4.906
De 31 a 60 dias 3.289 4.903
De 61 a 90 dias 3.196 4.805
De 91 a 180 dias 8.526 13.769
De 181 a 360 dias 11.794 24.755
Acima de 360 dias 6.551 23.461

Total 38.119 76.599

5. APLICACOES E CAPTAGOES - DIVERSIFICAGOES
a) As aplicacdes em depdsitos interfinanceiros e em titulos e valores mobiliarios apresentam os seguintes vencimentos:

2000 1999
Até 30 dias - 3.051
De 31 a 60 dias 2.631 -
De 61 a 90 dias 3.064 -
De 91 a 180 dias 6.565 -
Mais de 360 dias 24.011 25.004
Total 36.271 28.055

b) As captacdes por debéntures e Depdsitos Interfinanceiros apresentam os seguintes vencimentos:

2000 1999
Até 30 dias 2.920 2.920
De 31 a 60 dias 2.873 2.872
De 61 a 90 dias 2.825 2.826
De 91 a 180 dias 5.512 8.200
De 181 a 360 dias - 15.227
Mais de 360 dias - 17.725
Total 14.130 49.770

6. REPASSES INTERFINANCEIROS

Representados por repasse de recursos externos captados no mercado, com vencimentos em novembro de 2000, a taxa de 12,50% ao ano e
acrescidos de variagdo cambial.

7. DEBENTURES

Correspondentes a primeira emissdo, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordindria de 3 de setembro de 1997 e pela Comisséo de Valores
Mobilidrios, possuindo as seguintes caracteristicas:

Data:

De emissdo 01/09/1997

De vencimento 01/11/2000

Da préxima amortizagao 01/07/2000
Quantidade 60.000
Valor unitario R$ 1.000,00
Prémio e juros 10% e 12% a.a.
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8. PATRIMONIO LiQuIDO
a) Capital social
0 capital social esta representado por 47.001.853 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal.
b) Dividendos

Conforme disposicao estatutéria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado conforme a Lei das
Sociedades por AcGes. Neste semestre, adotando procedimentos uniformes com exercicios anteriores, e tendo em vista que 0s acionistas renunciaram, de
forma irretratavel, ao direito de recebimento de dividendos, a Empresa decidiu pelo seu nao-provisionamento.

c) Reservas
A reserva de capital é representada por subvengdes para investimentos e a de lucros por reserva legal.

9. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

2000 1999 2000 1999

Disponibilidade 84 64 - -
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 29.706 28.055 3.458 6.057
Titulos e valores mobilidrios 6.565 - 649 -
Depositos interfinanceiros - (6.143) - (239)
Recursos de debéntures (950) (2.612) (148) (316)
Repasses interfinanceiros - (18.802) (1.892) (11.760)

Outras despesas administrativas sdo compostas, substancialmente, por gastos com servicos administrativos de cobranga, processamento de dados e
cadastro, totalizando R$ 2.173 (R$ 2.676 em 1999). No final do semestre, 0 saldo a pagar dessas operagdes com a empresa ligada Promovel
Empreendimentos e Servigos Ltda. é de R$ 518 (R$ 513 em 1999).

Essas operagoes sdo realizadas em condigdes usuais de mercado.

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, captagdes de depdsitos interfinanceiros, recursos de
debéntures, captagdes por intermédio de repasses de recursos externos e operagdes com derivativos na data do balango.

Os valores pelos quais 0s instrumentos financeiros estao registrados no balanco patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de
mercado, ndo produzindo, portanto, diferencas significativas na apresentacdo dessas demonstragoes financeiras e os seus efetivos valores de mercado.
Conforme previsto no Oficio Circular n® 1/96 da CVM, a Empresa esté dispensada de apurar o valor de mercado da carteira de arrendamento mercantil.

O critério utilizado para mensuragéo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuragdo das taxas de juros de mercado
praticadas, quando aplicavel, em datas préximas a do balango.

Derivativos
Contas Contas de
patrimoniais compensacao
"Swap" - Passivo 1.008 27.566

As operacoes de "swap" tém seus diferenciais a pagar, conforme normas do BACEN, registrados pelo regime de competéncia.

11. OUTRAS INFORMAGOES
a) Outras despesas administrativas

Séo compostas basicamente por servicos técnicos especializados - R$ 2.093 (R$ 2.637 em 1999), despesas do sistema financeiro, publicagdo e
publicidade - R$ 286 (R$ 43 em 1999) e outras - R$ 580 (R$ 62 em 1999).

b) Outras receitas operacionais
Refere-se, substancialmente, a juros e comisséo de permanéncia - R$ 1.318 (R$ 1.315 em 1999).
c) Resultado ndo operacional
Refere-se, basicamente, a provisdo para desvalorizagdo de bens ndo destinados a uso - R$ 156 (R$ 832 em 1999).

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

1. COMPORTAMENTO DO MERCADO DE ATUAGAO
Vem sendo foco de nossa atuagéo a realizagéo de operagdes de arrendamento mercantil voltadas a Pessoas Fisicas (veiculos leves).

Neste trimestre ocorreu retragdo no mercado de arrendamento, causado pela redugdo da carga tributaria no Crédito Direto ao Consumidor (CDC), originado
pela diminuicéo da aliquota do IOF. Em decorréncia, ocorreu migragéo das operacdes de arrendamento para o CDC que se tornaram mais atrativas. No mesmo
trimestre anterior (Junho de 1999) as operaces apresentaram crescimento conforme demonstrado abaixo.
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2. ATIVIDADES DA COMPANHIA

Em funcdo dos fatos acima descritos, o volume de operagbes da Companhia decresceu substancialmente neste trimestre, tendo sido realizadas
reduzidas operagoes.

Em junho de 2000, a carteira de operagdes de leasing atingiu R$ 38.119 (R$ 76.599 em junho de 1999).
Apresentamos a seguir a evolugéo do desempenho da Companhia:

Quantidade Valor Valor dos
Periodos de Contratos Liberado Bens Arrendados
1° Trim. de 1999 1.407 7.318 13.239
2° Trim. de 1999 2.792 16.157 27.665
3° Trim. de 1999 2.413 14.033 24117
4°Trim. de 1999 1.029 6.431 10.978
1° Trim. de 2000 110 823 1.421
2° Trim. de 2000 3 36 49

Essa reducdo também foi motivada através da priorizagdo das operaces de CDC realizadas pelo Controlador BANCO ZOGBI.

No proximo semestre a Companhia pretende incentivar as operagdes de arrendamento mercantil, oferecendo prazos mais longos do que os praticados no CDC,
e também, direcionando-os para Pessoas Juridicas.

0 resultado operacional que representa a totalidade das receitas e despesas basicas para a realizagdo das atividades da Companhia, neste trimestre resultou
em R$ 4,4 milhdes e R$ 3,7 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior. A elevagdo de 19% deve-se basicamente a redugao dos gastos com captagéo de
recursos e reducdo de despesas administrativas, tendo em vista a diminuigdo das operagdes de arrendamento.

3. DIREITOS DOS ACIONISTAS

Conforme disposicoes estatutérias, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado, conforme a
Lei das Sociedades por Agoes.

Durante o periodo ndo ocorreram distribuicdo de dividendos ou outros eventos societarios.

4. PATRIMONIO LiQUIDO E RENTABILIDADE

Neste trimestre a Companhia apresentou uma rentabilidade anualizada de 46,20% (35,96% no 2° trim. de 1999), resultando nos seguintes valores:
(expressos em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acoes)

Patriménio Liquido R$ 43.524 (R$ 31.120 no 2° Trim. de 1999)

Lucro Liquido R$ 4.335 (R$ 2.484 no 2° Trim. de 1999)

Lucro Liquido por lote de mil agdes  R$ 92,23 (R$ 52,85 no 2° Trim. de 1999)

5. EVENTOS SUBSEQUENTES

No proximo semestre pretendemos captar recursos junto ao mercado, com a emissao publica de novas debéntures, cujos recursos, aproximadamente 70
milhdes, serdo investidos em novas operagdes o que demonstra a nossa forte confianga na expanséo do mercado. A referida captacao de longo prazo terd
vencimento até setembro de 2003 e serd submetida a aprovagéo das autoridades competentes.

10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-ltem 01
2 - N° Ordem 01
3 - N° Registro na CVM SEP/GER/DEB-97/082
4 - Data do Registro CVM 01/10/1997
5 - Série Emitida 12
6 - Tipo de Emissdo Simples
7 - Natureza da Emisséo Pablica
8 - Data da Emisséo 01/09/1997
9 - Data de Vencimento 01/11/2000
10 - Espécie da Debénture Subordinada
11 - Condig&o de Remuneracao Vigente 12% ao ano
12 - Prémio/Desagio 10% a0 ano
13 - Valor Nominal (Reais) 1.000,00
14 - Montante Emitido (Reais Mil) 60.000
15 - Q. Titulos Emitidos (Unidade) 60.000
16 - Titulo Circulagéo (Unidade) 60.000
22 - Data do Proximo Evento 01/09/2000
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11.1 - PEDIDOS / CONTRATOS FIRMADOS

COMPANHIA

1 - Saldo dos Pedidos/ Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual
2 - Saldo dos Pedidos/ Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior

CONSOLIDADO

3 - Saldo dos Pedidos/ Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual
4 - Saldo dos Pedidos/ Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior

16.1 — OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

(Reais Mil)

150.783
211.234

(Reais Mil)

150.783
211.234

Conforme Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas em 03 e 31 de julho de 2000, foi deliberada a aprovagdo da segunda emissdo publica de debéntures, a

qual tera as seguintes caracteristicas:

a) Valor total R$ 70.000 mil

b) Série tnica

¢) Quantidade emitida 70 mil

Valor nominal unitario R$ 1.000,00
Espécie Subordinada

f) Com garantia adicional fidejussoria
g) Néo conversiveis em agdes
h

) Sem repactuagdo e remuneracgdo correspondente a 105% da taxa média dos depdsitos interfinanceiros (over extra-grupo)

i) Vencimento em 01 de setembro de 2003.

0 langcamento dessas debéntures encontra-se em processo de formalizagdo dos documentos necessarios e sera submetido a aprovacéo da CVM.
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17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — COM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO ESPECIAL

Aos Administradores e Acionistas da
Zogbi Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil
Sao Caetano do Sul - SP

1.

Efetuamos uma revisao especial das Informagdes Trimestrais (ITRs) da Zogbi Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil, referente ao trimestre findo em 30 de
junho de 2000, compreendendo o balango patrimonial, a demonstragao do resultado, o relatério de desempenho e as informagdes relevantes, preparados de
acordo com as praticas contdbeis emanadas da legislacdo societéria brasileira.

Nossa reviséo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores (IBRACON), com o Conselho Federal de
Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagagéo e discusséo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional
da Empresa, quanto aos critérios adotados na elaboragéo das Informagdes Trimestrais (ITRs); e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagao financeira e as operagdes da Empresa.

A Empresa registra as suas operacdes e elabora as suas Informacdes Trimestrais (ITRs) com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios, que requerem o ajuste a valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisao para
"superveniéncia ou insuficiéncia" de depreciagéo, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 3c. Essas diretrizes ndo
requerem a reclassificacéo das operagdes, que permanecem registradas de acordo com as disposicdes da Lein® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante
e realizavel a longo prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na apresentagéo do lucro liquido e do patriménio liquido, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira.

Com base em nossa revisao especial, exceto quanto & nao-reclassificagao de saldos mencionada no paragrafo anterior, ndo temos conhecimento de qualquer
modificagéo relevante que deva ser feita nas Informagoes Trimestrais (ITRs) acima referidas, para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislacéo societaria e condizentes com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios, especificamente aplicaveis a elaboracéo das
Informagoes Trimestrais (ITRs) obrigatorias.

11 de agosto de 2000

KPMG Auditores Independentes Marco Antonio Muzilli
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP101145/0-9
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Anexo IV
Informagdes Anuais - IAN relativas ao exercicio de 1999
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Representacdo por Exigéncia CVM n° GEA-2/405/00

IAN

Legislacdo Societaria
Data-Base: 31/12/1999

0 REGISTRO NA CVM NAQ IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01646-2 Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

3-CGC.
74.533.787/0001-93

4 - DENOMINAGAO COMERCIAL 5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR 6 - NIRE
Z0GBI LEASING BCSP LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL 35300138538

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)
RUA ENGENHEIRO REBOUCAS N° 964

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CERAMICA

3-CEP 4 - MUNICIPIO
09540-000 SAO PAULO

5-UF 6-DDD 7 - TELEFONE
SP 1 3038-3339

8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD
3038-3340 - - 1

12 - FAX

13- FAX 14 - FAX 15 - E-MAIL

815-4920 - - contbcsp@zoghi-promovel.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1 - NOME
IRINEU DE OLIVEIRA LEITE

2 - CARGO
GERENTE DE CONTABILIDADE

3 - ENDERECO COMPLETO
AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA N° 2601

4- BAIRRO OU DISTRITO 5- CEP
JD. PAULISTANO 01473-900

6 - MUNICIPIO 7-UF 8-DDD
SAO PAULO SP 1

9 - TELEFONE
3038-3339

10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX

13- DDD 14 - FAX 15 - FAX
M 815-4920 -

16 - FAX

17 - E-MAL
contbcsp@zogbi-promovel.com.br

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

18 - ITEM ‘ 19 - MUNICIPIO

20 - UF 21 - DDD 22 - TELEFONE 23 - TELEFONE

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
FABIO JOAO ZOGBI

2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)
AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA N° 2601

3 - BAIRRO OU DISTRITO 1-cep
JARDIM PAULISTA 01473-900

5 - MUNICIPIO 6-UF
SAO PAULO SP

7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE
" 3038-3333 -

10 - TELEFONE

11 - TELEX 12- DD 13 - FAX
- " 816-7125

14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/1999

2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
31/12/1999

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2000

4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
31/12/2000

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

6 - CODIGO CVM
00418-9

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
ZENKO NAKASSATO

8 - CPF DO RESP. TECNICO
916.464.218-68

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO
[1[1]BVBAAL  [][2/BVES  [][3]BVMESB  [][4]BWPP  [][5]BVPR

[1[6] BVRG

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAQ
[1[7] BVRJ [1[8] BOVESPA [1[9) BVST BALCAO NAO ORGANIZADO

3 - TIPO DE SITUAGAO 4- CODIGO DE ATIVIDADE
OPERACIONAL 1090900 - LEASING

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
ARRENDAMENTO MERCANTIL

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.
[1[1]ACOES 11 [2] AGOES RESGATAVEIS X] [3] DEBENTURES SIMPLES

[1 [4] DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES [1[5] PARTES BENEFICIARIAS [116] BONUS DE SUBSCRIGAQ

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs.
22/02/2000

2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.
20/07/2000

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAQ DAS DFs.

4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
22/02/2000

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-ITEM 2-TTULO DO JORNAL

1-ITEM 2 -TITULO DO JORNAL 3-UF

01 GAZETA MERCANTIL

SP

02 DOE - DIARIO OFICIAL DO ESTADO SP

91.10 - PIRETCROE RELAT

+S COM INVESTIDORES

[ oo >

04/08/2000

NOTRA
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO IV — INFORMAGOES ANUAIS (IAN)

2.1 - COMPOSIGAQ ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

Codigo
Data Prazo do Tipo do
Item  Nome do Administrador / CPF da Eleicéo Mandato Administrador* Fungéao
01 Elias Antonio Zogbi
034.455.858-49 20/08/1997 03 anos 3 Diretor-Presidente e Presidente do C.A.
02 Jodo Antonio Zogbi
006.389.438-68 20/08/1997 03 anos 2 1° Vice-Presidente do Conselho
03 Nelson Antonio Zogbi
006.344.418-68 20/08/1997 03 anos 2 2° Vice-Presidente do Conselho
04 Antonio Elias Zogbi Neto
570.607.548-49 20/08/1997 03 anos 1 Diretor-Superintendente
05 Fabio Jodo Zoghi
073.627.508-89 20/08/1997 03 anos 1 Diretor-Financeiro e Relagdes ¢/ Investidores
06 Renato Zogbi
106.958.218-22 20/08/1997 03 anos 1 Diretor
07 Luciano Antonio Zogbi
249.826.628-35 20/08/1997 03 anos 1 Diretor

* Codigo: 1 — Pertence apenas a Diretoria;
2 — Pertence apenas ao Conselho de Administragéo;
3 —Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administrago.

2.2 — EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO E DIRETOR

ELIAS ANTONIO ZOGBI - nascido em 22/08/1914, um dos principais acionistas e diretor-presidente do Banco Zogbi S.A. e da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil, bem como presidente do conselho de administragdo dessa Ultima empresa, diretor-presidente da Zogbi D. T. V. M. LTDA., também é diretor-presidente
de todas as empresas controladas pela familia Zogbi, sendo fundador de todas elas. E formado em contabilidade técnica.

JOAO ANTONIO ZOGBI - nascido em 18 /06/1922, um dos principais acionistas e membro do conselho de administragéo da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil e diretor vice-presidente do Banco Zogbi S.A. Também é diretor vice-presidente de todas as empresas controladas pela familia Zogbi, sendo co-fundador
de todas elas. E formado em contabilidade técnica.

NELSON ANTONIO Z0GBI - nascido em 18/06/1924, um dos principais acionistas e membro do conselho de administragdo da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil e diretor vice-presidente do Banco Zoghi S.A. Também é diretor vice-presidente de todas as empresas controladas pela familia Zogbi, sendo co-fundador
de todas elas. E formado em contabilidade técnica.

ANTONIO ELIAS ZOGBI NETO - nascido em 15/07/1953, acionista e diretor-superintendente da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e do Banco Zogbi S.A.,
é diretor-superintendente da Zogbi D. T. V. M. LTDA., sendo responsével pela administracdo geral das empresas. E Formado em Administragdo de Empresas pela
Universidade Sao Judas Tadeu. Presente da ZOGBI Leasing desde a fundagao e no Banco Zogbi S.A. desde 1971.

FABIO JOAO ZOGBI - nascido em 06/08/1964, diretor-financeiro e de relagdes com o mercado da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento Mercantil,
diretor-financeiro do Banco Zogbi S.A. e diretor-financeiro da Zoghi D.T.V.M. LTDA, sendo responsavel pela administragdo financeira e co-responsavel
pela administragéo geral das empresas. E formado em Administragdo de Empresas pela Fundagéo Getdlio Vargas. Presente na ZOGBI Leasing desde a
fundacdo, e no Banco Zogbi S.A. desde 1983.

RENATO ZOGBI - nascido em 02/08/1963, diretor da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e do Banco Zogbi S.A. Responsavel pela Area
Comercial (financiamento) de veiculos das empresas. E formado em Engenharia Mecanica pela Universidade Mackenzie. Presente na ZOGBI Leasing
desde 1996 e no Banco Zogbi S.A. desde 1994.

LUCIANO ANTONIO Z0GBI - nascido em 02/07/1975, diretor da ZOGBI Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e do Banco Zogbi S.A. Co-responsavel pela area de
CDC do Banco Zogbi S.A. E formado em Administragéo de Empresas pela Fundagéo Getdlio Vargas. Presente nas empresas desde 1996.

3.1 — EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIGAQ DO CAPITAL

Acoes
Pessoas Preferenciais . Data do
Fisicas e Investidores Acordo de com Direito Ultimo Acordo
Evento Base Data do Evento Juridicas Institucionais Acionistas aVoto de Acionistas
AGO 26/04/2000 7 - Nao Nao
3.2 — POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE AGOES COM DIREITO A VOTO
Nome / Razéo Social Acdes Acdes Total Part.no  Con-
CPF / CNPJ Ordinérias Preferenciais de Acdes Composicdo  Acordo de  trola-
Item  Nacionalidade / UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Capital Social  Acionistas dor
01 Banco Zogbi S.A.
61.535.100-0001/07
Brasileira / SP 46.884 99,75 - - 46.884 99,75 26/04/2000 - Sim
98 Outros 118 0,25 - - 118 0,25 - - -
99 TOTAL 47.002 100,00 - - 47.002 100,00 - - -
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO IV — INFORMAGOES ANUAIS (IAN)

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE 0 NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicéo

Item  Controladora / Investidora do Capital Social
01 BANCO Z0GBI S.A. 26/04/2000

Nome / Razio Social Acoes Ordinarias / Cotas Acoes Preferenciais Acoes Cotas / Total Composicao do
Item  CPF/CNPJ / Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Capital Social
0104  Espdlio de Jamil Antonio Zogbi

006.389.518-87 / Brasileira / SP 3.427.063 14,51 - - 3.427.063 14,51 -
0105  Osmar Elias Zogpbi

275.890.218-49 / Brasileira / SP 2.284.709 9,68 - - 2.284.709 9,68 -
0106  Antonio Elias Zogbi Neto

570.607.548-49 / Brasileira / SP 2.284.709 9,68 - - 2.284.709 9,68 -
0107  Rubens Elias Zogbi

586.782.558-20 / Brasileira / SP 2.284.708 9,68 - - 2.284.708 9,68 -
0108  Comércio Industria Antonio Elias S.A.

60.620.150-0001/20 / Brasileira / SP 3.358.479 14,22 - - 3.358.479 14,22 31/12/1999
0109  Zoghi S.A. Comércio e Industria

60.619.673-0001/56 / Brasileira / SP 3.000.461 12,71 - - 3.000.461 12,71 31/12/1999
0110  Jo@o Antonio Zogbi Filho

029.532.968-83 / Brasileira / SP 1.028.127 4,35 - - 1.028.127 4,35 -
0111 Fabio Jodo Zogbi

073.627.508-89 / Brasileira / SP 1.028.127 4,35 - - 1.028.127 4,35 -
0112  Lais Helena Zogbi Porto

072.309.738-05 / Brasileira / SP 1.028.127 4,35 - - 1.028.127 4,35 -
0113 Nelson Antonio Zogbi Junior

086.461.588-45 / Brasileira / SP 773.472 3,28 - - 773.472 3,28 -
0114  Renato Zogbi

106.958.218-22 / Brasileira / SP 773.472 3,28 - - 773.472 3,28 -
0115 Marcelo Nelson Zogbi

111.285.598-03 / Brasileira / SP 773.472 3,28 - - 773.472 3,28 -
0116  Angela Zogbi

260.861.998-33 / Brasileira / SP 773.472 3,27 - - 773.472 3,27 -
0117 Jodo Antonio Zogbi

006.389.438-68 / Brasileira / SP 342.682 1,45 - - 342.682 1,45 -
0118  Nelson Antonio Zoghi

006.344.418-68 / Brasileira / SP 333.175 1,41 - - 333.175 1,41 -
0119  Cia. Comercial e Industrial Florence

61.550.216-0001/15 / Brasileira / SP 117.251 0,50 - - 117.251 0,50 31/12/1999
0199 TOTAL 23.611.506 100,00 - - 23.611.506 100,00 -

3.3 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE 0 NiVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicéo

Item  Controladora / Investidora do Capital Social
0108  COMERCIO INDUSTRIA ANTONIO ELIAS S.A. 31/12/1999

Nome / Razio Social Acoes Ordinarias / Cotas Acdes Preferenciais Acdes Cotas / Total Composicao do
Iltem  CPF/ CNPJ / Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Capital Social
010801 Elias Antonio Zogbi

034.455.858-49 / Brasileira / SP 1.787.700 20,00 - - 1.787.700 20,00 -
010802 Jodo Antonio Zogbi

006.389.438-68 / Brasileira / SP 1.787.700 20,00 - - 1.787.700 20,00 -
010803 Nelson Antonio Zogbi

006.344.418-68 / Brasileira / SP 1.251.390 13,99 - - 1.251.390 13,99 -
010804 Espdlio de Jamil Antonio Zogbi

006.389.518-87 / Brasileira / SP 1.787.700 20,00 - - 1.787.700 20,00 -
010805 Osmar Elias Zogbi

275.890.218-49 / Brasileira / SP 595.900 6,67 - - 595.900 6,67 -
010806 Antonio Elias Zoghi Neto

570.607.548-49 / Brasileira / SP 595.900 6,67 - - 595.900 6,67 -
010807 Rubens Elias Zogbi

586.782.558-20 / Brasileira / SP 595.900 6,67 - - 595.900 6,67 -
010808 Nelson Antonio Zogbi Junior

086.461.588-45 / Brasileira / SP 178.770 2,00 - - 178.770 2,00 -
010809 Marcelo Nelson Zogbi

111.285.598-03 / Brasileira / SP 178.770 2,00 - - 178.770 2,00 -
010810 Renato Zogbi

106.958.218-22 / Brasileira / SP 178.770 2,00 - - 178.770 2,00 -
010899 TOTAL 8.938.500 100,00 - - 8.938.500 100,00
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ANEXO IV — INFORMAGOES ANUAIS (IAN)

3.3 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

Data de Composicéo

Item  Controladora / Investidora do Capital Social
0109  ZOGBI S.A. COMERCIO E INDUSTRIA 31/12/1999

Nome / Razio Social Acoes Ordinarias / Cotas Acoes Preferenciais Acoes Cotas / Total Composicao do
ltem  CPF/CNPJ / Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Capital Social
010901 Elias Antonio Zogbi

034.455.858-49 / Brasileira / SP 2.638.800 20,00 2.638.800 20,00 -
010902 Jodo Antonio Zogbi

006.389.438-68 / Brasileira / SP 2.638.800 20,00 2.638.800 20,00 -
010903 Nelson Antonio Zogbi

006.344.418-68 / Brasileira / SP 1.847.160 13,99 1.847.160 13,99 -
010904 Espdlio de Jamil Antonio Zogbi

006.389.518-87 / Brasileira / SP 2.638.800 20,00 2.638.800 20,00 -
010905 Osmar Elias Zogbi

275.890.218-49 / Brasileira / SP 879.600 6,67 879.600 6,67 -
010906 Antonio Elias Zogbi Neto

570.607.548-49 / Brasileira / SP 879.600 6,67 879.600 6,67 -
010907 Rubens Elias Zogbi

586.782.558-20 / Brasileira / SP 879.600 6,67 879.600 6,67 -
010908 Nelson Antonio Zogbi

086.461.588-45 / Brasileira / SP 263.880 2,00 263.880 2,00 -
010909 Marcelo Nelson Zogbi

111.285.598-03 / Brasileira / SP 263.880 2,00 263.880 2,00 -
010910 Renato Zogbi

106.958.218-22 / Brasileira / SP 263.880 2,00 263.880 2,00 -
010999 TOTAL 13.194.000 100,00 13.194.000 100,00

3.3 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA

Data de Composicéo

Item  Controladora / Investidora do Capital Social
0119  CIA. COMERCIAL E INDUSTRIAL FLORENCE 31/12/1999

Nome / Razio Social Acdes Ordinarias / Cotas Acdes Preferenciais Acdes Cotas / Total  Composigéo do
Iltem  CPF/ CNPJ / Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Capital Social
011901 Elias Antonio Zogbi

034.455.858-49 / Brasileira / SP 86.700 20,00 86.700 20,00 -
011902 Jodo Antonio Zogbi

006.389.438-68 / Brasileira / SP 86.700 20,00 86.700 20,00 -
011903 Nelson Antonio Zogbi

006.344.418-68 / Brasileira / SP 52.020 11,99 52.020 11,99 -
011904 Espdlio de Jamil Antonio Zogbi

006.389.518-87 / Brasileira / SP 86.700 20,00 86.700 20,00 -
011905 Osmar Elias Zogbi

275.890.218-49 / Brasileira / SP 28.900 6,67 28.900 6,67 -
011906 Antonio Elias Zoghi Neto

570.607.548-49 / Brasileira / SP 28.900 6,67 28.900 6,67 -
011907 Rubens Elias Zogbi

586.782.558-20 / Brasileira / SP 28.900 6,67 28.900 6,67 -
011908 Nelson Antonio Zogbi Junior

086.461.588-45 / Brasileira / SP 8.670 2,00 8.670 2,00 -
011909 Marcelo Nelson Zogbi

111.285.598-03 / Brasileira / SP 8.670 2,00 8.670 2,00 -
011910 Renato Zogbi

106.958.218-22 / Brasileira / SP 8.670 2,00 8.670 2,00 -
011911 Angela Zogbi

260.861.998-33 / Brasileira / SP 8.670 2,00 8.670 2,00 -
011999 TOTAL 433.500 100,00 433.500 100,00
4.1 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
1) Data da Ultima Alterago: 30/04/1999

Nominativa Valor Quantidade Subscrito Integralizado

Item  Espécie das Acoes ou Escritural Nominal (Reais) de Acdes (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Ordinarias Nominativa - 47.002 18.000 18.000
99 TOTAIS - - 47.002 18.000 18.000
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4.2 — CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Valor do Valor da Quantidade Preco
Data da Capital Social Alteracao de Acdes da Acdo na
Item  Alteracdo (Reais Mil) (Reais Mil) Origem da Alteracéo Emitidas (Mil) Emisséo (Reais)
03 17/04/1997 7.909 709 Reserva de Lucro -
04 17/04/1997 8.000 91 Reserva de Capital - -
05 20/08/1997 18.000 10.000 Subscrigéo Particular em Dinheiro 23.002 0,4347286830
4.4 — CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
N&o se aplica @ Companhia.
4.5 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO
Néo se aplica @ Companhia.
6.3 — DISPOSIGOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL
Classe % do % Tipo % Tipo % Tipo Prev.
da Capital Dividendo Dividendo Dividendo Reembolso Direito
Item  Espécie da Acéo Acdo  Social Fixo Minimo  Cumulativo Base de Célculo de Capital Prémio aVoto
01 Ordinaria 100,00 - 25,00 Baseado no Lucro Néo Néo Sim
6.4 — MODIFICAGAO ESTATUTARIA
Data da Ultima Modificagéo do Estatuto Dividendo Obrigatério (% do Lucro)
26/04/2000 25,00
7.1 = REMUNERAGAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO
Valor da Remuneragao
Participacéo dos Global dos Administradores
Administradores no Lucro (Reais Mil) Periodicidade
Néo
7.2 — PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS Valor do Valor do Valor do
Ultimo Pendltimo Antependltimo
Exercicio Exercicio Exercicio
31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997
Item  Descricéo das Participacées e Contribuicdes (Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
08 Lucro Liquido no Exercicio 12.654 4.658 -
09 Prejuizo Liquido no Exercicio - - 833

8.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01 [tem

02 N° Ordem

03 N° Registro na CVM

04 Data do Registro CVM

05 Série Emitida

06 Tipo de Emisséo

07 Natureza da Emissé&o

08 Data da Emisséo

09 Data de Vencimento

10 Espécie da Debénture

11 Condigdo de Remuneragdo Vigente
12 Prémio/Desagio

13 Valor Nominal (Reais)

14 Montante Emitido (Reais Mil)

15 Quantidade de Titulos Emitidos (Unidade)
16 Titulo Circulagdo (Unidade)

01
01

SEP/GER/DEB-97/082
01/10/1997

15
Simples
Publica

01/09/1997
01/11/2000
Subordinada
12% ao ano
10% ao ano
1.000,00

60.000
60.000
60.000
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9.1 — BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Z0GBI Leasing foi constituida em 18/06/1993 com o nome de BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, tendo como objeto social exclusivo a pratica das
operagdes de arrendamento mercantil definidas na Lei n° 6.099/74.

0Os atos constitutivos foram aprovados pelo Banco Central do Brasil em 31/01/1994.

Em 24/04/1995, a companhia realizou um aumento de capital mediante a subscrigéo de novas agdes, elevando-o para R$ 6.000 mil, a fim de melhor
atender ao objetivo social.

Em 20/08/1997, a companhia realizou um aumento de capital mediante a subscrigdo de novas agdes, elevando-o para R$ 18.000 mil, a fim de melhor
atender ao objetivo social.

Em 03/09/1997, a companhia procedeu a 1% emissdo de debéntures simples, cuja colocagdo ocorreu em 03/10/1997 e 30/12/1997, efetuando a
captacéo de R$ 60.000 mil.

Em 20/12/1999 os acionistas deliberaram, em assembléia geral, a alteragéo da razao social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, aprovada pelo
BACEN em 24/01/2000 e registrada na JUCESP em 27/01/2000 sob N° 19.810/00-3.

A empresa ndo possui quadro de funciondrios proprios.

Dessa forma, a Promovel Empreendimentos e Servigos Ltda., empresa também controlada pela familia Zogbi, supre tal auséncia através de seu quadro proprio,
composto por 1.151 funcionarios.

Cumpre ainda informar, que 0s servigos contabeis e financeiros sao elaborados pelo quadro de funciondrios do Banco Zoghi S.A., instituicdo financeira também
controlada pela familia Zogbi.

9.2 — CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUAGAO

A Zogbi Leasing atua, predominantemente, no arrendamento mercantil financeiro de automoveis usados, com idade média entre 3 e 4 anos, que representa 97%
das operagdes realizadas. Atuando junto a lojas independentes e revendas, a companhia firma contratos de arrendamento com valor médio entre R$ 4.000,00 e
R$ 5.000,00, situado na faixa de 50% a 70% do valor do automavel.

0Os planos de arrendamento mercantil da companhia possuem prazos que variam entre 24 e 36 meses, determinados, basicamente, de acordo com o valor a ser
arrendado em relacdo ao valor de mercado do automdvel, ao ano de fabricacdo e a andlise de crédito do candidato a arrendatdrio.

No 4° trimestre de 1999 houve uma redugéo na demanda por essas operacoes, em virtude de interesse mais acentuado dos clientes as operagoes de Crédito Direto
ao Consumidor (CDC).

10.1 — PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

Item  Principais Produtos e/ou Servicos % Receita Liquida
01 Arrendamento Mercantil 100,00

11.2 - PROCESSO DE COMERCIALIZAGAO, DISTRIBUIGAO, MERCADOS E EXPORTAGAQ

0 processo de comercializagéo segue a estrutura ja existente para o Banco Zogbi S.A., para a concessao de financiamento direto ao consumidor de bens e servigos,
que se utiliza de empresa coligada prestadora de servicos, Promovel Empreendimentos e Servigos Ltda., que atua na intermediacdo e aprovacéo de créditos,
elaboragao de cadastros, cobranca e processamento de dados.

Seu processo de comercializagdo e distribuigdo € composto por:

) Concessdo de arrendamento
II) Aprovacao de crédito
IIl) Elaboragdo e cadastro
IV) Cobranca e processamento de dados

A atuagdo ocorre principalmente junto as concessionarias autorizadas e lojistas.

0 volume maior de operagoes ocorre na grande Séo Paulo e interior. Operamos, também, em outras localidades fora do Estado de Séo Paulo, como: Porto Alegre,
Belo Horizonte, Uberlandia, Londrina, Curitiba e Joinville.

11.3 — POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A Zogbi Leasing iniciou suas atividades de arrendamento de automdveis novos e usados para pessoas fisicas, em margo de 1997 e no més de de dezembro de
1999 atingiu a produgao acumulada de 21.206 contratos (13.566 em 1998), que a coloca em 38° lugar (ABEL) nesse segmento (372 em 1998).

Consideramos como nossas concorrentes diretas as empresas do género que concentram suas operagdes nesse mesmo segmento e que possuem caracteristicas
semelhantes a nossa empresa. Destacam-se entre elas as arrendadoras ligadas as montadoras de automoveis.

Podemos mencionar as seguintes empresas:
Produgdo Acumulada em

Empresas N° de Contratos (ABEL)
Fiat 208.291
Abn Amro 164.358
Ford 102.079
Volkswagen 100.738
Safra 43.712
Finasa 47.202
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Classificacao no Ranking das Empresas de Leasing
Data-Base: 31/12/99

Parametros Classificacéo Fonte
Patriménio Liquido 34 SISBACEN
Valor Presente da Carteira 38 ABEL
Novos Negdcios (acumulado do ano) 32 ABEL

14.1 — PROJEGOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS
A Zogbi Leasing ndo pretende mudar o seu foco de atuagdo, permanecendo, portanto, presente no mercado de arrendamento mercantil de automdveis usados.

A manutencéo dessa estratégia, explica-se pela busca de margens que mostraram-se satisfatorias no passado. Portanto, a empresa pretende obter resultados
semelhantes aos obtidos nos exercicios anteriores, que foram 28,5% em média (Lucro Final / PL Final).

Os acionistas ja manifestaram intengéo, no sentido de continuarem capitalizando a empresa através da incorporagao total dos seus resultados.

14.2 - INFORMAGOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria, de 20 de dezembro de 1999, foi deliberada a mudanga da razdo social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
e a qual foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 24 de janeiro de 2000.

14.3 - OUTRAS INFORMAGOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

Contexto Operacional

Neste exercicio nossa carteira de arrendamento se manteve em niveis considerados razoaveis. Neste periodo também observamos uma retragéo no mercado, no
segmento de arrendamentos a pessoas fisicas (veiculos leves), principalmente em fungao da alteragdo da politica cambial do Pais.

Desempenho das Atividades

Em dezembro/99, a carteira liquida das operacées de leasing era de R$ 68.553 (R$ 75.296 em dezembro/98), o que representa um decréscimo de 8,9 % em
relagéo a dezembro de 1998.

A produgao alcangada no exercicio apresentou 0s seguintes nimeros:

Contratos realizados 7.640
Valor despendido (liberado) R$ 43.934
Valor dos Bens Arrendados R$ 75.987

A carteira de arrendamento atingiu os seguintes montantes:
Com Clausula de

Data Base Pré-Fixada Variagdo Cambial (US$) Total
31/12/98 70.054 5.242 75.296
31/12/99 66.472 2.081 68.553

Patrimdnio Liquido e Rentabilidade

Neste exercicio a Zogbi Leasing apresentou desempenho condizente com suas atividades, obtendo uma rentabilidade anualizada de 34,5% (19,3% em 1998),
resultando nos seguintes valores:

Patrimonio Liquido R$ 36.638 (R$ 24.124 em 1998)
Resultado Liquido R$ 12.654 (R$ 4.658 em 1998)
Captacoes:
Debéntures

Em setembro de 1997 a Zoghi Leasing finalizou o processo de emissdo de debéntures no valor de R$ 60.000 mil, cuja colocagéo ocorreu em outubro e dezembro de
1997. 0 objetivo dessa captagdo foi o de propiciar a sociedade condi¢des de atuar em maior escala no mercado, tendo em vista a tendéncia de migragéo dos
clientes, pessoas fisicas, que se utilizam da carteira de crédito direto ao consumidor (CDC) para o segmento de arrendamento mercantil. Dois fatores importantes
contribuiram para que a citada migragéo ocorresse:

1) A liberagao, por parte do Banco Central do Brasil, para a prética das operagdes de leasing com pessoas fisicas; e
2) A majoracdo da aliquota do IOF para pessoas fisicas, elevando consideravelmente os custos para o tomador de crédito no segmento do CDC.

Repasse de recursos externos

Com o objetivo de propiciar, a companhia, a realizagdo de operagdes com cldusula de variagdo cambial, foram captados recursos, em 06/97 e 03/98, junto a
controladora Banco Zoghi S.A., através de repasses interfinanceiros.
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Informacdes adicionais sobre o preenchimento do IAN

GRUPO 6 - QUADRO 2

0 sistema considerou erro tipo 2 o ndo preenchimento do quadro 2 DO GRUPO 6 (Dividendos Retidos nos Ultimos Anos), para o lucro apurado nos dltimos
trés exercicios. De acordo com as deliberagoes das Assembléias Gerais Ordindrias da companhia dos Ultimos exercicios, realizadas, respectivamente,
em 17/04/1997, 30/04/1998 e 30/04/1999, os acionistas tém deliberado pela ndo distribui¢ao dos dividendos obrigatdrios, deixando-os a disposicéo
da sociedade para capitalizagoes.

14.5 — PROJETOS DE INVESTIMENTO

A Zogbi Leasing esta estudando a completa alteragdo do “software” que utiliza, buscando obter, com tal mudanga, melhoria na sua administragdo gerencial.
Todavia, isso ndo representa um investimento relevante (cerca de R$ 150 mil), e nem esté decidida a sua implantago.

Para 0 2° semestre de 2000, a Zogbi Leasing pretende efetuar a sua segunda colocagdo de debéntures. Naquela época, provavelmente, algumas despesas
relevantes aparecerdo, despesas essas, inerentes a um processo de emisséo de debéntures. A empresa estima que o valor de tal colocagéo, seja um montante
proximo ao realizado na primeira colocagdo. Ainda ndo € possivel precisar o montante das despesas e comissdes que serdo pagas, tendo em vista que a estipulacédo
das mesmas dependerd de futura negociagéo.

16.1 - A(}()ES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQuIDO
N&o se aplica @ Companhia.

17.1 — OPERAGOES COM EMPRESAS RELACIONADAS
Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

1999 1998 1999 1998

Disponibilidade 84 246 - -
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez e TVM 32.659 33.637 8.640 14.872
Repasses e debéntures (20.773) (25.413) (12.912) (3.960)

Outras despesas administrativas sdo compostas, substancialmente, por gastos com servigos administrativos de cobranga, processamento de dados e cadastro,
totalizando R$ 5.678 (R$ 4.024 em 1998). No final do exercicio, o saldo a pagar dessas operagdes com a empresa ligada Promovel Empreendimentos e Servigos
Ltda. é de R$ 532 (R$ 459 em 1998).

Essas operagoes sdo realizadas em condi¢des usuais de mercado.
Abertura das Operagoes:

Disponibilidades:
- Refere-se a conta corrente mantida no Banco Zogbi S.A.

Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez e TVM:
- Refere-se a aplicagdes mantidas no Banco Zoghi S.A.

Aplicacoes 1999 1998
CDI-Pés Venc: 2° sem/2002 taxa media: 2% a.a. + TBF 21.918 -
CDI-Pré Venc: 1° sem/2000 taxa média: 19,58% a.a. (em 1998, Venc: 2° sem/99 e 1° sem/2000 tx: média 31,00% a.a.) 4.825 33.637
RDB-Pos Venc: 2° sem/2000 taxa média: 4 % a.a. + CDI 5916 -
Total 32.659 33.637

Repasses e debéntures:

Repasse Res.63 venc. 1° sem/2000 taxa: 13,50 % a.a. (em 1998, Venc: 1° sem/2000 Tx: 11,35 % e 13,50 % a.a.) 18.945 22.094
Debéntures Venc: 2° sem/2000, taxa 22% a.a. (em 1998, Venc:2° sem/00) 1.828 3.319
Total 20.773 25.413

Despesas com empresas ligadas: referem-se a servigos prestado*s pela empresa ligada Promovel Empreendimentos e Servigos Ltda., amparados contratualmente
com base na Resolugdo 2.707 do Banco Central do Brasil.

18.1 — ESTATUTO SOCIAL
Esta em Anexo.
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Anexo V
Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP relativos ao exercicio de 1999
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS DFP
DFP - DEMONSTRAGOES FINANGEIRAS PADRONIZADAS Legislagao Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base: 31/12/1999

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 4-NIRE

01646-2 Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL 74.533.787/0001-93 35.300.138.538

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA ENGENHEIRO REBOUGAS N° 964 CERAMICA

3-CEP 4- MUNICIPIO 5-UF
09540-000 SAQ CAETANO DO SUL SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD 12.- FAX 13- FAX 14 - FAX
" 3038-3333 3038-3338 3038-3339 82260 1 815-4920 - -

15 - E-MAIL

contbcsp@zogbi-promovel.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)
FABIO JOAO ZOGBI AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA N° 2601

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
JD. PAULISTANO 01473-900 SAQ PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13 - FAX

1 3038-3333 - - - 1 816-7125
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - contbcsp@zogbi-promovel.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL

1- ULTIMO 01/01/1999 31/12/1999

2 - PENULTIMO 01/01/1998 31/12/1998

3 - ANTEPENULTIMO 01/01/1997 31/12/1997

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM 6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9 ZENKO NAKASSATO 916.464.218-68

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1 2 3
(ML) 31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 47.002 47.002 47.002

2 - PREFERENCIAIS - - -

3-TOTAL 47.002 47.002 47.002

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS - - -

5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA 2-TIPO DE SITUAGAO
INSTITUICAQ FINANGEIRA OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4- CODIGO ATIVIDADE
PRIVADA NACIONAL 1090900 - LEASING
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO
ARRENDAMENTO MERCANTIL NAOQ APRESENTADO

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

l 1-ITEM [ 2-CNPJ [ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

l 1-ITEM ‘ 2 - EVENTO ‘ 3 - APROVACAO ‘ 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
21/03/2000 -
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2.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997
1 Ativo Total 226.990 186.011 114.289
1.01 Ativo Circulante 15.065 19.294 8.984
1.01.01 Disponibilidades 261 246 827
1.01.02 Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 4.825 18.412 -
1.01.02.01 Depositos Interfinanceiros 4.825 18.412 -
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 5.916 - 7.046
1.01.03.01 Titulos de Renda Fixa 5.916 - 7.046
1.01.07 Operagdes de Arrendamento Mercantil (568) (937) 63
1.01.07.01 Arrendamentos a Receber - Setor Privado 38.145 36.541 14.267
1.01.07.02 Arrendamentos a Receber em Atraso - Setor Privado 434 466 433
1.01.07.03 Rendas a Apropriar de Arrendamentos a Receber (38.782) (36.962) (14.532)
1.01.07.04 Valores Residuais a Realizar 27.044 42.042 134
1.01.07.05 Valores Residuais a Balancear (27.044) (42.042) (134)
1.01.07.06 Provisdo Créditos Arrendamento de Liquidagéo Duvidosa (365) (982) (105)
1.01.08 Qutros Créditos 3.595 884 641

1.01.08.01 Imposto de Renda a Compensar 382 254 196
1.01.08.02 Rendas a Receber - 168 63
1.01.08.03 Valores a Receber de Sociedade Ligada 291 127 367
1.01.08.04 Crédito Tributério - 335 -
1.01.08.05 Outros Valores a Receber 2.922 - 15
1.01.09 Qutros Valores e Bens 1.036 689 407
1.01.09.01 Despesas Antecipadas 383 418 386
1.01.09.02 Outros Valores e Bens 653 271 21

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 26.316 14.981 47116
1.02.01 Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 21.918 14.446 38.364
1.02.01.01 Depésitos Interfinanceiros 21.918 15.225 38.364
1.02.01.02 Provisdo para Desvalorizagéo - (779) -
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios - 7.885
1.02.02.01 Titulos de Renda Fixa - - 7.885
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil (1.856) - -
1.02.06.01 Arrendamentos a Receber - Setor Privado 12.730 24.578 18.870
1.02.06.02 Arrendamentos a Receber em Atraso - Setor Privado 70 216 -
1.02.06.03 Rendas a Apropriar de Arrendamentos a Receber (12.730) (24.794) (18.870)
1.02.06.04 Valores Residuais a Realizar 9.351 78.465 45193
1.02.06.05 Valores Residuais a Balancear (9.351) (78.465) (45.193)
1.02.06.06 Créditos Arrendamentos de Liquidagdo Duvidosa 2.297 718 -
1.02.06.07 Rendas a Apropriar Arrendamento de Liquidag&o Duvidosa (2.114) (463) -
1.02.06.08 Provisdo Créditos Arrendamento de Liquidagéo Duvidosa (2.109) (255) -
1.02.07 Qutros Créditos 6.254 152 128
1.02.07.01 Rendas a Receber - 103 79
1.02.07.02 Opcoes por Incentivos Fiscais 9 49 49
1.02.07.03 Crédito Tributério 6.245 - -
1.02.08 Outros Valores e Bens - 383 739
1.02.08.01 Despesas Antecipadas - 383 739
1.03 Ativo Permanente 185.609 151.736 58.189
1.03.01 Investimentos 6 3 3
1.03.01.04 Qutros Investimentos 6 3 3
1.03.02 Imobilizado de Uso 4 4 4
1.03.02.01 Sistema de Comunicagéo 4 4 4
1.03.03 Imobilizado de Arrendamento 185.557 151.665 58.115
1.03.03.01 Bens Arrendados 190.267 149.942 56.855
1.03.03.02 Superveniéncia de Depreciagéo 69.471 35.392 6.163
1.03.03.03 Depreciagoes Acumuladas (74.181) (33.669) (4.903)
1.03.04 Diferido 42 64 67
1.03.04.01 Gastos de Organizagdo e Expansdo 71 141 116
1.03.04.02 Amortizagbes Acumuladas (29) (77) (49
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2.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997
2 Passivo Total 226.990 186.011 114.289
2.01 Passivo Circulante 112.780 42.626 8.670
2.01.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 29.612 26.697 7.762
2.01.03.01 Recursos de Debéntures 29.612 26.697 7.762
2.01.04 Relacdes Interfinanceiras 24.379 39 13
2.01.04.01 Repasses Interfinanceiros 24.379 39 13
2.01.09 Outras ObrigagOes 58.789 15.890 895
2.01.09.01 Fiscais e Previdenciérias 355 166 11
2.01.09.02 Credores por Antecipagdo de Valor Residual 56.981 15.193 101
2.01.09.03 Valores a Pagar a Sociedade Ligada 550 459 775
2.01.09.04 Negociagao e Intermediagao de Valores 831 21 -
2.01.09.05 Diversas 72 51 8
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 77.572 119.261 86.153
2.02.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos - 26.698 56.327
2.02.03.01 Recursos de Debéntures - 26.698 56.327
2.02.04 Relagdes Interfinanceiras - 22.055 8.038
2.02.04.01 Repasses Interfinanceiros - 22.055 8.038
2.02.09 Outras Obrigagoes 77.572 70.508 21.788
2.02.09.01 Fiscais e Previdencidrias 17.344 8.824 1.517
2.02.09.02 Credores por Antecipagdo de Valor Residual 60.023 61.176 20.017
2.02.09.03 Negociagdo e Intermediagdo de Valores 205 508 254
2.05 Patriménio Liquido 36.638 24.124 19.466
2.05.01 Capital Social Realizado 18.000 18.000 18.000
2.05.01.01 Acoes Ordinarias - Pais 18.000 18.000 18.000
2.05.02 Reservas de Capital 4 4 41
2.05.04 Reservas de Lucro 1.034 401 168
2.05.04.01 Legal 1.034 401 168
2.05.05 Lucros/ Prejuizos Acumulados 17.563 5.682 1.257

3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/01/1999 01/01/1998 01/01/1997
Codigo Descricao a 31/12/1999 a 31/12/1998 a 31/12/1997
3.01 Receitas da Intermediacdo Financeira 107.480 69.857 12.403
3.01.01 Operagdes de Arrendamento Mercantil 92.610 55.752 10.817
3.01.02 Resultado com Titulos e Valores Mobiliarios 14.870 14.105 1.586
3.02 Despesas da Intermediacéo Financeira (82.563) (49.279) (8.719)
3.02.01 Operagoes de Captagdo no Mercado (8.816) (12.691) (1.557)
3.02.02 Operacdes de Empréstimos, Cessdes e Repasses (12.869) (3.960) (857)
3.02.03 Operagdes de Arrendamento Mercantil (59.641) (31.497) (6.204)
3.02.04 Provisdo para Créditos de Liquidag&o Duvidosa (1.237) (1.131) (101)
3.03 Resultado Bruto Intermediag&o Financeira 24917 20.578 3.684
3.04 Outras Despesas/ Receitas Operacionais (7.226) (6.146) (3.101)
3.04.02 Despesas de Pessoal (12 - -
3.04.03 Outras Despesas Administrativas 9.184) (7.336) (3.095)
3.04.04 Despesas Tributérias (1.323) (522) (467)
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 3.293 1.712 461
3.05 Resultado Operacional 17.691 14.432 583
3.06 Resultado ndo Operacional (769) - 17)
3.06.02 Despesas (769) - (17)
3.07 Resultado antes Tributagéo/Participagoes 16.922 14.432 566
3.08 Provisdo para IR e Contribuic&o Social (1.784) (2.467) (231)
3.09 IR Diferido (2.484) (7.307) (1.168)
3.13 Lucro/Prejuizo do Exercicio 12.654 4.658 (833)
Numero AcGes, Ex-Tesouraria (Mil) 47.002 47.002 47.002
Lucro por Agéo 0,26922 0,09910 -
Prejuizo por Agao - - 0,01772)
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4.1 — DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais Mil)

01/01/1999 01/01/1998 01/01/1997
Codigo Descrigao a 31/12/1999 a 31/12/1998 a 31/12/1997
4.01 Origens 115.359 110.244 103.590
4.01.01 Das Operagoes 24.219 4.378 596
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 12.654 4.658 (833)
4.01.01.02 Ajustes ao Lucro/Prejuizo 11.565 (280) 1.429
4.01.01.02.01 Depreciacdo / Amortizagéo 55.571 30.284 6.109
4.01.01.02.02 Superveniéncia de Depreciagéo (43.903) (30.564) (4.680)
4.01.01.02.03 Ajustes de Periodos Anteriores (140) - -
4.01.01.02.04 Provis@o para Perdas de Investimentos 37 -
4.01.02 Dos Acionistas 10.041
4.01.02.01 Doagdes e Subvengoes para Investimentos 41
4.01.02.02 Aumento / Subscri¢do de Capital - - 10.000
4.01.03 De Terceiros 91.140 105.866 92.953
4.01.03.01 Recursos de Debéntures - - 64.089
4.01.03.02 Relagdes Interfinanceiras 2.285 14.043 7.005
4.01.03.03 Outras Obrigacdes 49.963 63.715 20.697
4.01.03.04 Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 6.115 5.506 -
4.01.03.06 Imobilizado de Arrendamento 31.254 6.597 1.162
4.01.03.07 Titulos e Valores Mobiliarios - 14.931 -
4.01.03.08 OperacGes de Arrendamento Mercantil 1.487 1.000 -
4.01.03.09 Qutros Valores e Bens 36 74 -
4.02 Aplicagdes 115.344 110.825 102.763
4.02.01 Investimentos 40 - -
4.02.02 Imobilizado de Arrendamento 76.792 99.839 56.785
4.02.03 Aplicagdes no Diferido - 25 46
4.02.04 Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez - - 37.877
4.02.05 Titulos e Valores Mobiliarios 5.916 - 6.149
4.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil - - 28
4.02.07 Outros Valores e Bens - - 1.137
4.02.08 Qutros Créditos 8.813 267 741
4.02.09 Recursos de Debéntures 23.783 10.694 -
4.03 Acréscimo/Decréscimo Disponibilidades 15 (581) 827
4.04 Modificagdes na Posicao Financeira 15 (581) 827
4.04.01 Inicio do Exercicio 246 827 -
4.04.02 Final do Exercicio 261 246 827
5.1 — DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/1999 A 31/12/1999 (Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio
Cédigo  Descrigao Social de Capital Reavaliacéo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 18.000 41 401 5.682 24.124
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores - - - (140) (140)
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - 12.654 12.654
5.07 Destinagoes - - 633 (633) -
5.07.01  Reserva Legal - - 633 (633) -
5.09 Saldo Final 18.000 41 1.034 17.563 36.638
5.2 — DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/1998 A 31/12/1998 (Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio
Cédigo  Descrigao Social de Capital Reavaliacéo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 18.000 41 168 1.257 19.466
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - 4.658 4.658
5.07 Destinagoes - - 233 (233) -
5.07.01  Reserva Legal - - 233 (233) -
5.09 Saldo Final 18.000 41 401 5.682 24.124
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5.3 — DEMONSTRAGAOQ DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1997 A 31/12/1997 (Reais Mil)

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimdnio

Coédigo  Descricdo Social de Capital Reavaliacéo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 7.200 91 - 168 2.799 10.258
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 10.800 91 - (709) 10.000
5.03.01  Em Espécie 10.000 - - - - 10.000
5.03.02 Com Reservas 800 91) - - (709) -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - (833) (833)
5.08 Outros - 41 - - - 41
5.08.01  SubvencGes para Investimentos - 41 - - - 41
5.09 Saldo Final 18.000 41 - 168 1.257 19.466

9.1 — PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES — COM RESSALVA

A Diretoria e Acionistas da

Zoghi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

(Nova denominagéo da BCSP Leasing S.A. Arrendamento Mercantil)
Sao Caetano do Sul - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil levantados em 31 de dezembro de 1999 e 1998 e as respectivas
demonstragdes de resultados, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria geralmente aplicadas no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes € 0s sistemas contébil e de controles internos da Empresa; (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Empresa, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
A Empresa registra as suas operacdes e elabora as suas demonstragdes financeiras com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil, por meio da constituicao de
provisao para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagao, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota 3c. Essas diretrizes ndo requerem a
reclassificacdo das operagdes, que permanecem registradas de acordo com disposicoes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante e realizavel a longo
prazo e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacéo do lucro liquido do exercicio e do patriménio liquido, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de 1999 e 1998, os resultados de suas operagdes, as mutagoes de seu
patriménio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as normas da
Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil e, exceto quanto a ndo-reclassificagdo mencionada no paragrafo anterior, de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislagéo societaria brasileira.

4 de fevereiro de 2000

KPMG Auditores Independentes Zenko Nakassato
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP160769/0-0

10.1 — RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V. Sas. as demonstracdes financeiras da ZOGBI Leasing S.A Arrendamento Mercantil acompanhadas das respectivas notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e 1998.

Contexto Operacional

Neste exercicio, nossa carteira de arrendamento manteve os niveis esperados, considerados razodveis. Neste periodo também observamos uma retragéo no
mercado, no segmento de arrendamentos a pessoas fisicas, (veiculos leves), principalmente em fungdo da alteracéo da politica cambial do Pais.

Desempenho das Atividades

Em dezembro/99, a carteira liquida das operagdes de leasing atingiu R$ 68.553 (R$ 75.296 em 98), o que representa um decréscimo de 8,9%, em
relagdo a dezembro de 1998.

A produgdo alcangada no exercicio apresentou 0s seguintes nimeros:

Contratos Realizados 7.640
Valor Despendido (Liberado) R$ 43.934
Valor dos Bens Arrendados R$ 75.987
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A carteira de arrendamento atingiu 0s seguintes montantes:
Com Clausula de

Data-Base Pré-Fixada Variagdo Cambial (US$) Total
31/12/98 70.054 5.242 75.296
31/12/99 66.472 2.081 68.553

Patrimdnio Liquido e Rentabilidade

Neste exercicio, a ZOGBI Leasing apresentou desempenho condizente com suas atividades, obtendo uma rentabilidade no periodo de 34,5% (19,3% em 1998),
resultando nos seguintes valores:

Patrimdnio Liquido R$ 36.638 (R$ 24.124 em 1998)
Resultado no Exercicio R$ 12.654 (R$ 4.658 em 1998)

11.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa tem como objetivo principal realizar operagdes de arrendamento mercantil com pessoas fisicas e juridicas.

Conforme Assembléia Geral Extraordindria, de 20 de dezembro de 1999, foi deliberada a mudanca da razdo social para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil e a qual foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 24 de janeiro de 2000.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagao societéria brasileira, normas
e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuracao do resultado

As receitas e as despesas sdo contahilizadas pelo regime de competéncia. No calculo dos rendimentos e despesas de natureza financeira é
observado o critério “pro rata” dia.

b) Operagdes ativas e passivas
Registradas ao valor de aplicagdo/captagéo, acrescidas dos rendimentos e despesas incorridos, inclusive atualizagio monetaria e/ou cambial.
c) Arrendamentos

As operagoes de arrendamentos sdo demonstradas pelo valor das contraprestagdes a receber, atualizadas de acordo com as condigdes
determinadas nos contratos de arrendamento.

As rendas a apropriar correspondem ao montante das contraprestagdes contratuais e sdo apropriadas a rendas efetivas nas datas de vencimento destas,
conforme estabelecido pela Portaria MF n® 140/84.

0 ajuste financeiro da carteira de arrendamentos foi calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios, com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utilizando a taxa interna de retorno. Esse procedimento gerou, neste exercicio,
uma superveniéncia de depreciagdo de R$ 43.903 (R$ 30.564 em 1998).

d) Provisédo para créditos de arrendamento de liquidagao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida em conformidade com as normas em vigor determinadas pelo Banco Central, e é
considerada suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagdo de créditos a receber. Neste exercicio foi constituido o valor de R$ 1.237
(R$ 1.131 em 1998) e ndo houve, no mesmo periodo, recuperagdes em montante significativo.

Adotou-se o critério de inscrever em “Créditos em liquidagao” o valor total das operagdes com parcelas vencidas a partir de 180 dias, apesar da legislagéo
vigente permitir que a inscri¢do ocorra somente com 360 dias de atraso.

Os saldos devedores para efeito de inscrigao em créditos em atraso e em liquidagao, consideram o valor total, que inclui as parcelas vencidas e a vencer.

Portanto, para reconhecimento contébil dos créditos considerados inadimplentes, os prazos envolvidos e os percentuais de reconhecimento
nas respectivas contas séo:

Constituicdo da provisao (%)

Inscricéo em: Dias 1999 1998
Créditos em Atraso (CA) 60 50 20
Créditos em Liquidagéo (CL) 180 100 100

e) Imobilizado de arrendamento
Os bens arrendados estdo registrados pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo acumulada.

A depreciagéo é calculada as taxas permitidas pela legislagéo fiscal, aceleradas em 30%, conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n°
113/88, quando aplicavel.

0 imobilizado de arrendamento é composto por automaveis, e esta segurado pelos respectivos arrendatarios, conforme estabelecido em clausula contratual.
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f) Imposto de renda e contribuigao social

A proviséo para imposto de renda ¢ calculada a aliquota de 15% mais adicional de 10%; a contribuic&o social foi calculada a aliquota de 8% de janeiro a
abril e 12% nos meses de maio a dezembro (18% em 1998), sobre o lucro, ajustados na forma da legislagdo em vigor.

Sobre a superveniéncia de depreciagéo, foi constituido, no exercicio, imposto de renda de longo prazo de R$ 8.520 (R$ 7.307 em 1998) conforme Circular

n°1.429 do BACEN de 20 de janeiro de 1989.

Foram constituidos créditos tributarios sobre as provisbes temporariamente indedutiveis e sobre o prejuizo fiscal. O crédito sobre o prejuizo fiscal
acumulado, registrado no realizavel a longo prazo, esta limitado até o montante de 30% da provisdo para imposto de renda de longo prazo, totalizando

R$ 5.203 e sobre as provisdes temporariamente indedutiveis, totalizando R$ 1.042.

A expectativa de prazo médio para realizagdo, substancialmente, corresponde ao prazo de vencimento dos contratos de arrendamento que

compde a carteira da sociedade.

A contribuigdo social sobre o lucro ajustado foi constituida no montante de R$ 1.658 (R$ 2.467 em 1998).

4. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a) Valor presente deduzido de valores residuais realizados

Bens arrendados

Superveniéncias de depreciagdes

(-) Depreciacbes acumuladas
Subtotal

() Valores residuais realizados
Total

b) Vencimento das operacdes de arrendamentos

Até 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

Acima de 360 dias
Total

5. APLICAGOES E CAPTAGOES - DIVERSIFICAGOES

1999 1998
190.267 149.942
69.471 35.392
74181 33.669
185.557 151.665
117.004 76.369
68.553 75.296
1999 1998
5141 5.647
5.188 5.698
5.096 5.597
14.573 16.006
21.963 24123
16.592 18.225
68.553 75.296

a) As aplicagdes em depdsitos interfinanceiros e os titulos e valores mobilidrios apresentam os seguintes vencimentos:

Até 30 dias

De 31 a 60 dias

De 181 a 360 dias

Mais de 360 dias
Total

b) A captagao por debéntures apresenta os seguintes vencimentos:

Até 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mais de 360 dias

6. REPASSES INTERFINANCEIROS

1999 1998
3.424
1.401 -
5.916 18.412
21918 15.225
32.659 33.637
1999 1998
2.920 -
2.872 2.870
2.826 2.826
8.200 8.200
12.794 12.801
- 26.698
29.612 53.395

Referem-se a repasses de recursos externos captados junto a controladora Banco Zoghi S.A., com vencimentos até junho de 2000, & taxa de
13,50% ao ano acrescidos de variagdo cambial, e junto & outra instituicdo de mercado com vencimentos até novembro de 2000, a taxa de 12,50%

a0 ano acrescidos de variagdo cambial.
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. DEBENTURES
Correspondentes & primeira emissdo, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordindria de 3 de setembro de 1997 e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, possuindo as seguintes caracteristicas:
Data:
De emissdo 01/09/1997
De vencimento 01/11/2000
Da préxima amortizagao 01/01/2000
Quantidade 60.000
Valor unitério R$ 1.000,00
Prémio e juros 10% e 12% a.a.
. PATRIMONIO LiQuIDO
a) Capital social
0 capital social esté representado por 47.001.853 agdes ordinrias nominativas sem valor nominal.
b) Dividendos
Conforme disposicao estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado conforme a Lei das
Sociedades por Agoes. Neste exercicio, adotando procedimentos uniformes com exercicios anteriores, e tendo em vista que os acionistas renunciaram, de
forma irretratavel, ao direito de recebimento de dividendos, a Empresa decidiu pelo seu no provisionamento.
c) Reservas
A reserva de capital é representada por subvencoes para investimentos e a de lucros por reserva legal.
. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas podem ser assim resumidos:
Ativo (passivo) Receita (despesa)
1999 1998 1999 1998
Disponibilidade 84 246 - -
Aplicacoes interf.de liquidez e TVM 32.659 33.637 8.640 14.872
Repasses e debéntures (20.773) (25.413) (12.912) (3.960)

Outras despesas administrativas sdo compostas, substancialmente, por gastos com servigos administrativos de cobranga, processamento de dados e
cadastro, totalizando R$ 5.678 (R$ 4.024 em 1998). No final do exercicio, o saldo a pagar dessas operagdes com a empresa ligada Promovel
Empreendimentos e Servicos Ltda. é de R$ 532 (R$ 459 em 1998).

Essas operagdes sdo realizadas em condicoes usuais de mercado.

. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados referem-se as aplicagoes em depositos interfinanceiros, recursos de debéntures, captagdes por intermédio de
repasses de recursos externos e operag0es com derivativos na data do balango.
Os valores pelos quais os instrumentos financeiros estao registrados no balango patrimonial aproximam-se dos seus respectivos correspondentes valores de

mercado, ndo produzindo, portanto, diferengas significativas na apresentagdo dessas demonstragdes financeiras e 0s seus efetivos valores de mercado.
Conforme previsto no Oficio Circular n° 1/96 da CVM, a Empresa esta dispensada de apurar o valor de mercado da carteira de arrendamento mercantil.

O critério utilizado para mensuragdo dos valores de mercado desses instrumentos financeiros baseou-se na apuracdo das taxas de juros de mercado
praticadas, quando aplicavel, em datas préximas a do balango.

Contas Contas de
Derivativos patrimoniais compensacao
“Swap” - Passivo 1.036 38.549

As operagdes de “swap” tém seus diferenciais a receber e a pagar, conforme normas do BAGEN, registrados pelo regime de competéncia.

. OUTRAS INFORMAGOES

a) Outras despesas administrativas

Sdo compostas basicamente por servigos técnicos especializados - R$ 8.701 (R$ 3.940 em 1998), despesas do sistema financeiro, publicagdo e
publicidade - R$ 78 (R$ 480 em 1998).

b) Outras receitas operacionais

Refere-se, substancialmente, a juros e comissao de permanéncia - R$ 2.665.
c) Resultado néo operacional

Refere-se, substancialmente, a constituicdo de provisdo para desvalorizagdo de bens nao destinados a uso - R$ 100.
d) Ajuste de exercicio anterior

Refere-se ao complemento da contribuigéo social relativa ao exercicio de 1998, recolhida em 1999.
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Escritura de Emissdo das Debéntures
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, NAO CONVERSNEIS EM AGOES,
EM SERIE UNICA, DA ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL.

Pelo presente instrumento particular,

Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, com sede na Rua Engenheiro Rebougas, 964, Municipio e Comarca de Séo Caetano do Sul, Estado de
Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n® 74.533.787/0001-93, doravante denominada simplesmente Emissora;

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., nomeada nesta Escritura de Emissdo como Agente Fiducidrio e nela interveni
instituicdo financeira com sede na Rua Sete de Setembro n® 99, 16° andar, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0001-50, representando &
comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emisséo, neste ato representado na forma de seu Contrato Social como Agente
Fiduciario, autorizado pelo Banco Central do Brasil, doravante denominado “Agente Fiduciario”, na qualidade de Intervenientes Garantidores ou Fiadores:

ELIAS ANTONIO ZOGBI, brasileiro, Diretor-Presidente, casado, inscrito no Registro Geral sob n° 1.058.594 e inscrito no CPF/MF sob n° 034.455.858-49;

JOAO ANTONIO ZOGBI, brasileiro, Primeiro Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, casado, inscrito no Registro Geral sob n® 1.090.833 ¢ inscrito no
CPF/MF sob n° 006.389.438-68;

NELSON ANTONIO ZOGBI, brasileiro, Segundo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, casado, inscrito no Registro Geral sob n® 1.060.301 e inscrito no
CPF/MF sob n° 006.344.418-68;

espolio de JAMIL ANTONIO ZOGBI representado por DERCI DE OLIVEIRA ZOGBI, brasileira, vilva, inscrita no CPF/MF sob 0 n° 249.805.308-50 e inscrita no
Registro Geral sob n° 1.993.014;

OSMAR ELIAS Z0GBI, brasileiro, administrador de empresas, casado, inscrito no Registro Geral sob n° 3.336.471 e inscrito no CPF/MF sob n° 275.890.218-49;

ANTONIO ELIAS ZOGBI NETO, brasileiro, Diretor-Superintendente, casado, inscrito no Registro Geral sob n° 3.845.192 e inscrito no CPF/MF sob n°®
570.607.548-49;

RUBENS ELIAS Z0GBI, brasileiro, empresario, divorciado, inscrito no Registro Geral sob n® 3.845.182 e inscrito no CPF/MF sob n° 586.782.558-20);

JOAO ANTONIO ZOGBI FILHO, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da cédula de identidade RG n® 5.884.074 e inscrito no CPF/MF sob o n°
029.532.968-83;

!I
LAIS HELENA Z0GBI PORTO, brasileira, casada, engenheira, portadora da cédula de identidade RG n° 10.622.669 e inscrita no CPF/MF sob o n° 072.309.738-05; ul m'
FABIO JOAO ZOGBI, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 5.884.081 e inscrito no CPF/MF sob o n -' ﬂa

073.627.508-89; ﬁ/i
NELSON ANTONIO ZOGBI JUNIOR, brasileiro, Engenheiro Civil, casado, portador da cédula de identidade — RG n° 6.654.220 e inscrito no CPF/MF sob o n° o/ ““x“!\ H
086.461.588-45; X "\\ i
MARCELO NELSON ZO0GBI, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 6.654.222 e inscrito no CPF/MF sob o ne ¥ ﬂ
111.285.508-03; Il
ANGELA ZO0GBI, brasileira, solteira, psicéloga, portadora da cédula de identidade RG n® 6.654.223 e inscrita no CPF/MF sob o n® 260.861.998-33; e || j' .'
i
LUCIANO ANTONIO ZOGBI, brasileiro, solteiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 249.826.628-35 ¢ portador da cédula de identidade com RG de ne 14.599.740-6;1 4 1 7
\
Todos domiciliados na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 2.601, Pinheiros, Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, cep. 01473-900, doravante denominados dé\\I [I
Intervenientes Garantidores ou Fiadores. | d
Na qualidade de Outorgantes Conjugais: ,
ADIBE ZARZUR Z0GBI, brasileira, casada com Elias Antonio Zogbi, do lar, inscrita no CPF/MF sob n® 034.455.858-40 e inscrita no Registro Geral sob n° 968.454; \\ \! 7
\ ELENIR ELIAS ZOGBI, brasileira, casada com Jodo Antonio Zogbi, do lar, inscrita no CPF/MF sob n° 006.389.438-68 e inscrita no Registro Geral sob n® 1.285. 6@ \‘ .l\\\‘}\
| ‘\ P ELIZABETH CAMASMIE ZOGBI, brasileira, casada com Nelson Antonio Zogbi, inscrita no CPF/MF sob n° 006.344.418-68 e inscrita no Registro Geral sob ™ } .
VNS, 2417115 [ X
[N ¥ | \
\ ,’!‘f SANDRA REGINA CAMILLO ZOGBI, brasileira, casada com Osmar Elias Zogbi, publicitéria, inscrita no CPF/MF sob n® 171.061.171-53 e inscrita no Registro Gkral Y
T % sobn°8.672.858-1; \ miy /)
.
,‘J, ) CYLENE COLOMBO ZO0GBlI, brasileira, casada com Antonio Elias Zogbi Neto, agente de viagem, inscrita no CPF/MF sob n° 659.615.368-15 e inscrita no Registrq i\ /
LA Geral sob n° 6.081.671; “t", =
' /
{ LUCIANA BADRA Z0OGBI, brasileira, casada com Jodo Antonio Zogbi Filho, portadora da cédula de identidade RG n° 9.748.934 e inscrita no CPF/MF sob o r}"U
-l/; d:A 029.532.968-83;
REAA
‘(",'\ N TELMO GIOLITO PORTO, brasileiro, casado com Lais Helene Zogbi Porto, engenheiro civil, portador da cédula de identidade RG n° 7.158.257 € inscrito no CPF/MF ,{,‘ ]
"1 sobon°007.559.728-48; {1/
i~
‘i ). SUSAGNA CASADEMUNT FUSCH ZOGBI, brasileira, casada com Fab/mag\ogm administradora de empresas, portadora da cedula de identidade RG n° s
_LA~ 15.188.013 e inscrito no CPF/MF sob o n° 048.594.538-08. r\
R \
\ | FLAVIA CHOHFI CURY ZOGBI, brasileira, casada com Nelson Antonio Zogbi Jr., doy.lr portadora da ceg!ulp de identidade RG n° 13.774.754 g inscrito no CPF/MF \ \ .
A/ sobn°099.769.558-71; J/, ’7 , , \ } //
-ELIANE MAKUL ZOGBI, brasileira, casada com Marcelo Nelson Zo)qbkagmrmstra)m'de empresa,s gortadora da cédula de identidadg %ﬂ" 13.998.719/8 e \) lf/, /
.’/ inscrita no QPHMF sob o n° 275. 684 108-03; /,/ ,/ - P ‘J\\"\I,’,Z /!
{5 vém, por efta e n;a meIP\c{ pr*rgLa,dgdwelto celeby /ar»gp@ente . )}m}‘aeﬂto Particular de Escri ,u@dg Segundg,[’pﬂssao /LMWDebentuqus Nao Conversiveis 'liiﬂr{;//
d‘em Agoes em §éne Unid4_d&Zogbi Lee;smg’ S Kﬁcﬁe ndarfefie-AerCantil” ( “Escntura nmms‘segyme@ clgugﬁ Wdhd@oes \ L ZY
l\ .../ !\_/ /] \,/ ///L, '\\'\_ ,‘n /if%/ll/\
AU e S B S\
! 3 N j'l // 174 I'i y 4\W4 Ve AN % £ /}
e d . [ A I 7 \Wv _- ANID I, ) \r
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

I. DA AUTORIZAGAO

Esta Escritura foi celebrada com base em deliberacéo da Assembléia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 03 de julho de 2000 (“AGE de
03.07.00"), rerratificada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 31 de julho de 2000 (“AGE de 31.07.00") e Reunido do Conselho de Administragéo (“RCA”),
realizada em 24 de julho de 2000.

Adicionalmente, a AGE de 03.07.00 delegou ao Conselho de Administragdo (“CA”) da Emissora, (i) poderes para deliberagéo sobre o disposto no paragrafo f° da@
artigo 59, da Lei n® 6.404/76; (ii) poderes para cancelar as sobras de Debéntures do prazo de distribuicao, bem como daquelas em tesouraria, neste Gltimo'gaso
mediante declaragdo do Agente Fiduciario de que as Debéntures canceladas ndo séo de titularidade de debenturistas.

1. DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
II. 1. Registro na Comiss&o de Valores Mobiliarios:

A presente emisséo serd registrada na Comissao de Valores Mobilidrios, doravante denominada simplesmente “ CVM “, na forma das Leis n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976 e 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

Il. 2. Arquivamento e Publicacéo da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria:

A ata da AGE de 03.07.00 que deliberou sobre a presente emisséo foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo. As atas da AGE de
31.07.00 e da RCA que rerratificaram a AGE de 03.07.00 foram protocoladas perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e aguardam arquivamento. Todas
as mencionadas atas serdo publicadas nos jornais “Gazeta Mercantil” e “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo”.

II. 3. Registro da Escritura:
A presente Escritura sera registrada no Cartério de Registro de Imdveis da sede da Emissora, nos termos do artigo 62, Il da Lei n° 6.404/76.

IIl. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

As Debéntures, cujas condigdes e caracteristicas seguem transcritas, serdo emitidas observando-se o seguinte: I_/i"f; '/1/

III. 1. Ndmero da Emissdo //.' !U

Esta é a 22 (segunda) emissao de Debéntures. “ N
IIl. 2. Data de Emissdo, Prazo e Data de Vencimento: . /"?\v\\!‘-
Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 01 de setembro de 2000, com prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da data da respectiva i_w Ay

emissdo e vencimento em 01 de setembro de 2003.

ll. 3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries:
Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures em série Unica.
lll. 4. Valor Nominal e Montante da Emissao: l}

0 valor nominal unitario das Debéntures, na data de emissdo, sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o total da emissao de R$ 70.000.000,00 (setentq‘g
milhdes de reais), em 01 de setembro de 2000. |

lll. 5. Forma e Conversibilidade:

'
As Debéntures serdo da forma nominativas, escriturais e ndo conversiveis em agoes. o \'\' \‘!\
ll. 6. Espécie: \\‘\ '\}'{\,\_}
) As Debéntures serdo da espécie subordinada. PN
M/ 11L6.1. Garantia Adicional Fidejussoria: Vo

Os Intervenientes Garantidores, Elias Antonio Zogbi, Jodo Antonio Zogbi, Nelson Antonio Zogbi, espdlio Jamil Antonio Zogbi representado por Derci de OIivéi{a ! /If
Zoghi, Osmar Elias Zogbi, Antonio Elias Zoghi Neto, Rubens Elias Zoghi, Jodo Antonio Zogbi Filho, Lais Helena Zogbi Porto, Fabio Joao Zogbi, Nelson Antonio Zongm"
Junior, Marcelo Nelson Zogbi, Angela Zogbi, Luciano Antonio Zogbi, na qualidade de acionistas controladores do Banco Zogbi S.A., contando, inclusive com outorga ff\_,’
+ conjugal, concedem a presente fianga, em que obrigam-se, solidariamente, como fiadores e principais pagadores, de forma irrevogavel e irretratavel, com rentincia)y I'
expressa ao beneficio de ordem e aos beneficios dos artigos 1491, 1493, 1498, 1499, 1500, 1502, 1503 e 1504 do Cadigo Civil, 261 e 262 do Codigo ComerolafL
;v eartigo 595 do Cadigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do valor nominal de cada uma das Debéntures, acrescido de remuneracgéo e
encargos moratorios contratados, se houver, inclusive decorrentes de eventuais demandas judiciais, bem assim na liquidagao de todas e quaisquer obrigagoes, /4,:"11

\ e . ) ) o ir 1
-3 principais ou acessorias, assumidas pela Emissora, nos termos desta emissao. o/
"} Paragrafo Primeiro: Os Intervenientes Garantidores declararam ter sido atendidos todos os requisitos legais para a prestagéo da garantia fidejussoria, bem W
i. Py
9'5\ como terem plena capacidade para firmar a presente Escritura. N r\
'\‘ ‘lu Paragrafo Segundo: A outorga desta fianga € de conhecimento pleno dos conjuges d%s acionistas, que m'aependente do regime de bens adotado no casamento de \ \\
\/ cada acionista, assinam este instrumento manifestando seu expresso consennmgr»p ngs-mjpldes e><|g|glos‘belo artigo 235, inciso Ill, do Codigo Civil Brasileiro, nada \
Jtendo a alegar contra a validade e a eficacia plena daquela garantia f|de/ssega’0ut0rg /dafsem que cpntydo, este consentimento importe n)ga’responsabmdade \
h pessoal na adm|ssao da constri¢do de seus bens, caso os fiador js«rénham a sgg-edbrados. !/ P id S~ A7
ll lll. 7. Pre o de §ubscr| ao Integrallza 40: i -i’// 7 ///// YN
in (} ¢ ¢ PP G 7 Iix}/ 4
d~0 prego d? subscn@ao sera o velor nommaJ/das D&ntuwsmdo d/emuneragao cab&aﬂa%ﬂcordzmm 9 itefn Wﬁemuneraéaa” desde a data da i /
M emissdo alé adata da eTéhva subscr@ao e |ntegral|zg;ae'que serd a vista, ?mmoedafcorrentemacmnal A0 atg Ja‘a/sub/sengao v \ I o0
1 \ \. / - i i \/ Vd v [ Y 7. VY 4
A : # - =L I A 7 e LUoln VAR
A . r - )% ¥ Y S\ - b w - £ /]
e d . § - A I 7 W - ANID I, ) \r
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

lll. 8. Remuneragao:

As debéntures renderdo juros correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) da taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um dia, denominada “Taxa DI”
(over extragrupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP— Central de Custddia e de Liquidacéo Financeira de
Titulos, doravante denominada “Taxa DI”.

As taxas serdo calculadas cumulativa e exponencialmente pro rata temporis por dias Uteis decorridos e incidentes sobre o valor nominal ou saldo do valor nomj
desde a data de emissdo ou data do Ultimo vencimento da remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo vencimento.

111.8.1. Periodicidade de pagamento:

Aremuneragao das debéntures sera paga mensalmente no 1° dia de cada més, juntamente com as amortizagdes programadas, observada a caréncia de 03 (trés)
meses contados da data de emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 01 de janeiro de 2.001, ou no primeiro dia Gtil subseqtiente, conforme o disposto no item
ll.16.- Prorrogagéo dos Prazos.

111.8.2. Formula de célculo da remuneragéo:

J=Wx fixfe..... xfi -1

em que,

J = valor dos juros a ser pago na data do seu vencimento;

VN = valor nominal ou saldo do valor nominal, conforme 0 caso;

(f1 x. f2..xfj) = fator de variagdo acumulado no periodo de capitalizacéo da remuneragao, calculado conforme férmula abaixo.
Os termos f1, f2, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:
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1
) Taxa DI, 2s2
fj = 1+ — 1 xPB, 1
100 1
1. 7
i
em que, Y| -’U .
fy = fator didrio dos juros referente ao dia “j"; i a7
[AVZ
Taxa Dlj = Taxa DI, referente ao dia j"; AV S
[VAR\\s Uad
PDI = 105% (percentual da Taxa DI); !‘)|\,“ i
111.8.3. Da Taxa DI: b /’;
No caso de néo divulgagéo ou indisponibilidade da Taxa DI no periodo de até 03 dias Uteis quando da apuragéo de quaisquer eventos ou obrigagfes pecuniarias ! i
previstos nesta Escritura, serd utilizada em sua substituicdo a Ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo porém devida quaisquer compensacées financeiras entre a i iﬁ J
Emissora e 0s debenturistas apds a disponibilidade da taxa devida. | | ij
Ando divulgacao ou indisponibilidade da Taxa DI por periodo superior a 03 dias Uteis devera ser objeto de convocagao de Assembléia Especial de Debenturistas peld‘& l/
Agente Fiducidrio, para a deliberagéo da remuneracéo das debéntures, em comum acordo com a Emissora. r i
Na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizagao da Taxa DI como referencial de remuneragao das debéntures, conforme definido nesta Escritura,
sera utilizado o pardmetro que vier a substitui-la. Na auséncia de um substituto legal, o Agente Fiduciério devera convocar Assembléia Especial de Debenturistas \ " ,
para a deliberagao, no prazo maximo de 30 dias, do parametro de remunerago a ser proposto pela Emissora. \ '\li\‘l\/
~ IIl. 9. Amortizagao Programada: \ ‘},"\‘\_} h
' {\ }' 0 valor nominal das Debéntures sera amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais e sucessivas, sendo as primeiras 32 parcelas no valor de R$ 30,30 tmm’a )
\'\_\ ‘u"“"j" reais e trinta centavos) cada, e a 33% e Ultima parcela no valor de R$ 30,40 (trinta reais e quarenta centavos), ocorrendo a primeira amortizagdo em 01 de Janelrb de \\
R 2001 e as demais no 1° dia de cada més ou no primeiro dia Util subseqtiente, conforme o disposto no item IIl.16 “Prorrogagéo Dos Prazos”. \,\ . /{'
+ % Il 10. Registro Para Negociagéo: \m'gf’
{ ,{/ ) As Debéntures serdo registradas para negociagéo no SND (Sistema Nacional de Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituigdes dé ,‘,T‘v’
' + Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP (Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos). /‘,f I'
V.. .11, Publicidade: an
Foioan
AL "\ Todos os atos e decisGes decorrentes desta emissao que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deverdo ser objeto de aviso mediante publicagdo A7
[ \\ nos jornais “Gazeta Mercantil” e “Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo”, veiculos em que a Emissora realiza as publicaces ordenadas pela Lei n° 6.404/76, observados 0s ;/ ’_,-’ ,’
u!! A prazos legais e aqueles estabelecidos neste instrumento, devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagao. 'J’/’
. YA e
~7 4 .12, Encargos Moratdrios: T N
v l\ % Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacGes pecuniarias relafivas as Debenturey\p débito em atraso ficard sujeito @ multa convencional, r\\
\ ,' irredutivel e ndo compensatoria de 2% (dois por cento), além da remuneragéo estapélecida nesta Escrittﬁa lacrescida de 1% (um por cento) ao més, a titulo de juros \ ! ,
Y moratorios, calculados pro rata temporis desde a data do inadimplementg ajé*t data Qe’seu efetw/ﬁ p;igamento independentemente de avjgo, notificagéo ou 1 } !’
interpelagéo Jud|0|al ou extrajudicial. 7 7 /7 -7 V) La
/ / v - 1 7 ~ 7 i ~- ’/II,/ 7
i,{ . 13. Deqédenpla dos Du:eﬁos.aps Acresmmos /, - ,’ P N ,/ gaid L ¢ i/ ,,i‘//;'i/
—Asem preJug!zo ao }hsposﬁQ\pc ;Wtenor )?j@a@ow &1180 comparemmmwtur ;@,Hara ;eebwlor correspdpdente a quaisquer [};/ /
"' das obrigalGes/pecunartisa-Emissgra has datds pregiStasfiesta escritura, ou em gemunicagb publicagd pela mesmer e Ihe dard direffo Yo recebimenipde Vi
', \\rendlmerrmgno periodo relativo a&)’ traso no [ 3666 ifiento, sendo-Ihe, todav% a}segjurados os"d|re|th§.édqu1;|dos tg d datartlo respectivo kukmento /7 L ,/,” “,; /
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

1ll.14 Procedimento da Distribuigao:

0 langamento sera publico, mediante a intermediagéo de Instituicdes Financeiras habilitadas a operar no mercado de capitais, adotando-se o procedimento
diferenciado de distribuig&o previsto no Artigo 33 da Instrugéo CVM n° 13, de 30.09.80, atendidos preferencialmente os clientes dos Coordenadores da operagao,
ndo havendo reservas antecipadas nem fixacao de lotes maximos ou minimos.

lll. 15. Local do Pagamento:

0Os pagamentos referentes ao valor nominal e rendimentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados por meio da CETIP, ou por instituicdo fina
contratada pela Emissora para esse fim ou, em Ultimo caso, na sede da Emissora, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.

ll. 16. Prorrogacéo dos Prazos:

Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes aos pagamentos de qualquer obrigagéo até o primeiro dia util subseqiiente, se essa data coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo, a qualquer titulo, nos valores a serem pagos.

lll. 17. Aquisi¢ao Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir antecipadamente as Debéntures em circulagdo no mercado, total ou parcialmente, por preco equivalente ao saldo
do valor nominal acrescido da remuneracéo, de acordo com o item II.8. “Remuneracgéo”, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

lll. 18. Resgate Antecipado Facultativo:

A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, promover o resgate antecipado das Debéntures da presente emissdo em circulagdo, pelo preco do saldo do
valor nominal acrescido da remuneragdo, calculada pro rata temporis até a data do efetivo resgate. O resgate podera ser total ou parcial, nesta Ultima hiptese
mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario.

0 resgate devera ser precedido da publicagéo de “Aviso aos Debenturistas” conforme o item Ill. 11 — “Publicidade”, com antecedéncia minima de 30 dias da data do
resgate. As Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

lll. 19. Vencimento Antecipado:

0 Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura, e exigir da Emissora e dos Intervenientes
Garantidores o imediato pagamento do valor nominal das debéntures, acrescido da remuneragao aplicavel até a data do efetivo pagamento, e de encargos ,
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7
moratdrios, se houver, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipéteses: /',; _:':”,l
a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora; AN s
” (4
b) pedido de concordata formulado pela Emissora; (\‘-,! i
N . - . Aa WA\
¢) liquidacéo ou decretagdo de faléncia da Emissora; A\ A
d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados a partir do aviso que Ihe for U ﬁ
enviado pelo Agente Fiduciario; [l!
e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o| ’e' l"
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta emissao; \ l } 7
f) em caso de cisdo, incorporagéo ou mudanca de controle acionario da Emissora; e M !
I f
g) as debéntures também vencerdo antecipadamente, caso ocorra qualquer das hipéteses acima mencionadas com o Banco Zogbi S.A., acionista controlador day !
Emissora. |
111.20 Resgate Antecipado: "
3 /
Na hipétese de alteragéo estatutaria que represente modificacéo substancial do objeto social e reorganizagéo societaria que venha a culminar na incorporagao, \ \,“‘\
~A fusdo ou cisdo da Emissora, fica assegurado aos debenturistas, durante o periodo de 06 (seis) meses, a contar da data da publicacéo da 12 ata da Assembléia Gekal Y B »
) de Acionistas, relativa as eventuais operacoes descritas, o resgate das Debéntures de que forem titulares, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 231 da Lgi ™
\ \%“i'i,. 6.404/76, pelo valor nominal das debéntures, acrescidos da remuneragéo devida. ( ‘(\
N\ II1.21 Repactuagéo: \ v
~ i\ L, \\ {lllj
J‘ 3 Néo ha. N
{ 4/ ) 11I.22 Notificagoes: ‘ ﬁ\v/
+  As correspondéncias efetuadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, deverdo observar os seguintes enderecos: //‘l |
2 \_‘A_,.‘ Para a Emissora: v
R )
L-’-,’( AN Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL A
P ‘: Yy RuaEngenheiro Rebougas n° 964, na Cidade, Municipio e Comarca de So Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo i
uln‘ Diretor de Relacdes com Investidores: Sr. FABIO JOAO ZOGBI. '\L‘li/’ P
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

Para os Intervenientes Garantidores:

Contato com Intervenientes Garantidores sera através do Diretor de Relagoes com Investidores: Sr. Fabio Jodo Zogbi.
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 2.601, Pinheiros, Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, CEP 01473-900.

11I.23. Certificados de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sem certificado. O extrato fornecido pelo Agente Escriturador servira como comprovante de titularidade de Debéntures, nos termg
“caput” do artigo 35 combinado com “caput” do art. 63, da Lei n® 6.404/76.

1ll.24. Agente Escriturador e Banco Mandatario

BANCO ITAU S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista, 176, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n°
60.701.190/0001-04.

IV. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

IV.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

a) dentrode, no méaximo, 60 (sessenta) dias apos o término do semestre de seu exercicio social, copia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;
b) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, demonstracoes financeiras completas relativas ao mesmo;

2

) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n® 202/93 nos prazos previstos na citada Instrugéo;
d) imediatamente, qualquer informagao razoavel que Ihe venha a ser solicitada;
)

e) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei n°® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas

demonstracdes anuais;

f) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, € permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora; “,I I/ -

g) convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente em|ssao u 1 ]

caso o Agente Fiduciario ndo o faca; 4

I A!

. . . = .t 1A V4
h) cumprir com todas as determinagtes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem solicitadas; L1

A.u\ 7

IV.2. Néo pagar dividendos, salvo o disposto no Artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nem qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver pory “{“
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mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer obrigaces pecunidrias relativas as Debéntures objeto da presente escritura, cessando w' /
tal proibicdo, tao logo seja purgada a mora. [
IV.3. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente, registrada na CVM. i ’e' l'
IV.4. Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n® 202/93, bem como fornecer aos seusl J’
debenturistas, com periodicidade minima de 06 (seis) meses, as demonstragées financeiras previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado. M ,'f
IV.5. Manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das Debéntureshy !
ou contratar instituicGes financeiras autorizadas a prestar esse Servico. I
IV.6. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes. "
\.) s
IV.7. Néo realizar operagéo fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares vigentes. o \,—“f\’
‘r\\,‘ IV.8. Informar imediatamente ao Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer dos eventos citados na Clausula lll-19 — Vencimento Antecipado. \\‘\ \},!\"\_} )
L\ , (N
I V. DO AGENTE FIDUCIARIO ( N
A A \.
\_/R \ I
\  V.1. Nomeagéo: \ 1/
.
) ‘J ) A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario, para representar a comunhao dos debenturistas perante a Emissora, PAVARINI DISTRIBUIDORA DE ,!.\ /
LA} TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no prembulo desta Escritura, a qual declara aceitar a fungo para a qual foi nomeada e todos os encargosﬂ‘, =
i ' dela decorrentes, previstos na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e na Instrugéo CVM n° 28/83; nédo ter qualquer impedimento legal para aceitar a fungao ’;’ I
b preencher 0s requisitos legais para o exercicio do cargo; e aceitar a presente Escritura com todas as suas clausulas e condigoes. v
'Lf’;‘ii’\“\ V.2. Declaragdo: A
- "1} 0 Agente Fiduciario dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara: {JL /
\UAVS L
o ). @) sobaspenas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme 0 ArfigQ 66, paragrafo 3° da Lei n® 6.404, de 15.12.76, e os artigos 9° e 10° da Instrugdo 4 — -
V,-’ ,‘—:}‘\\ CVM n° 28 de 23.11.83, para exercer a fungéo que lhe é atribuida; \\ r\_\
) \ ,i b) aceitar a fungéo que Ihe é conferida, assumindo os deveres e atribuicdes prevg}tos na legislagéo egp?cmca e nesta Escritura; \ \
A/
V ) aceitar integralmente a presente Escritura em todas as suas cIausuIaS)pua/Tgoes Ii / L \\ }
~ 7 e i /
; ) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exeneewlenamente'suas funcoes; / / 7 ~ ) 5
§ € estar cuénteﬁa Cirgular {1882, de 31.10.1990 do:Barfb cem(al,de Brasil. j’,’ - g d YOS
i P AN 7 1 VA Ir/
V.3. Remhnerd}ao \\\1, 1’;/ - //;/ /;;/// - ——r—/’ AN /I/I //17// {\ i/
/Y
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

Taxa de implantagéo de servigos no valor de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais), devida no primeiro dia (itil apos a aceitagio da proposta dedutlvel do valor da

primeira parcela anual e néo restituivel @ Emissora, em caso de cancelamento da operagéo e/ou ndo concessao do registro pela CVM;

Parcelas anuais no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais) sendo a primeira devida no primeiro dia (til subseqtiente ao da obtengao do registro junto a CVM

e as demais na mesma data dos anos seguintes. Do valor da primeira parcela anual serd descontado o valor referente a taxa de implantagéo de servigos

mencionada no item (a);

A remuneragao prevista no item anterior sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cob

de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M desde a data de pagamento da taxa de implantacéo de servicos;

Aremuneracdo ndo inclui as despesas com publicagdes, transporte, alimentagéo, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungédo de Agente Fiduciario,

durante ou apds a implantagéo do servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas, acompanhadas dos respectivos

comprovantes, emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia aprovagdo. Nao estdo incluidos igualmente despesas com especialistas, caso

sejam necessérios, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal @ Emissora;

Os servigos do Agente Fiduciario sdo restritos aos previstos na legislago pertinente;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 0s

interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas

pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, custas judiciais e

taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh@o dos debenturistas. As eventuais despesas e custas

judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario

na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente

Fiduciario, solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragéo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma

definida para as obrigacbes tratadas nesta Escritura de Emissdo; e

i.  Asremuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (impostos sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuicéo ao Programa de Integragao
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

V. 4. Substituigao:

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervencdo, liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia/

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos debenturistas para a escolha do novo Agerﬁe

Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento)

no minimo, dos titulos em circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagao néo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, caberd a )|

Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio.

V.4.1. Na hipétese de ndo poder, o Agente Fiduciario, continuar a exercer as fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar

imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituicéo.

V.4.2. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da 1

remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da‘\ i

efetiva substituicdo, ao Agente Fiduciario substituto como forma de remuneracao aos servicos a serem por ele prestados. Este valor a ser pago em caso deﬁ

substituicdo do Agente Fiduciério serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracéo, pela variaco do Indice Geral de Precos de Mercado |

IGPM, apurado pela Fundagéo Getdlio Vargas.

V.4.3. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicéo das Debéntures no mercado, proceder & substituicio do Agente Fiducirio

e a indicacéo de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

V.4.4. A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacéo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no art

4° da Instrugdo CVM n° 28, de 23.11.83, e eventuais normas posteriores. i

V.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento desta Escritura, devendo ser averbado no Reglstr& de \

Imdveis competente. | ,,

V.4.6. O Agente Fiduciério entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da presente escritura ou de eventual aditamento relativo 3 amv

substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a efetiva substituicao. ‘ E\v

V.4.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo ao Agente Fiduciario as normas e preceitos baixados pela CVM. /‘,f I'

V.5. Deveres do Agente Fiduciario: /\

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario: e

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma I

empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de i%resseﬂu\de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais pape)s relacionados corryo exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes conti /das nesta Escritura (}e E,'mlssao diligenciando no sentido de que sejam sanadas

as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; /,/ , , /

promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora n )O’O }@a, oygﬁtro desta Escnt}rra e respectivos ad|tame@3/;arnando as lacunas e

wregulgrndat{es porvengera- ngles existentes, casg gprrie g eficial @o registro nonﬂoara_,a,admlmstraggq da Emissgrarpagaque esta Ihe fornega as

|nd|ca?oes e)docuRpgptog\necedsarios; - <Z<C 7 == Pl

acompanhg

hat a obsevkand? da pened|0|dade( na pns@r afnformagoes obngatonasi alertandoros debm(wstﬁ/acerca de e\xer}tums omlssoesnu
|nve%s constantes de taig lnformagoes =
-

s
T

/
r
[

]

!~
1 ) /i
i

i !U

A
[AVARN
-\.!_l
\_/

u
A\
A\ Y

.

v

~
Ny

|—~‘\

—

o e A

",

"“m:\k

A\
A0
1\
Riv
A\

o ‘-__

-
____‘—

[N

A

AY

\
\

/

A

=

/
b
%

.1-

I

.

A\Y
A\
n
=
W\

g ==
g
7

\_
\
\
1

cr
I

AN

-&s..

116



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

ANEXO VI - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes das Debéntures;
verificar a regularidade da garantia fidejussoria prestada, observando a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;
intimar a Emissora a reforgar a garantia prestada;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pdblica,
Cartrios de Protesto, Varas da Justiga do Trabalho, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do Foro da sede da Emisso

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante antncio publicado pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos qual
Emissora deve efetuar suas publicacoes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacéo, constantes desta escritura;

17

m) comparecer a Assembléia dos Debenturistas, a fim de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;
n) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra “b”, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:
n.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informacdes pela Emissora;
n.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;
n.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
n.4) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
n.5) resgate, amortizagéo, conversao, e pagamento de juros das Debéntures, realizados no periodo, bem como aqisicdes e vendas das Debéntures, efetuadas pela Emissora;
n.6) acompanhamento da destinacéo dos recursos captados através da emisséo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
n.7) relagéo dos bens e valores entregues a sua administragao;
n.8) cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela Emissora neste instrumento;
n.9) declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente Fiduciario;
n.10) declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures.
0) colocar o relatério de que trata o item anterior, a disposicéo dos debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais: -
0.1) na sede da Emissora; /",i" 4’”,'
0.2) no seu escritdrio ou quando instituicéo financeira no local por ela indicado; FAN VN
0.3 naCVM; WV,
0.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e n'/“’?\‘{'\" )
0.5) na instituigdo financeira que lidera a colocagéo das Debéntures. e i
p) publicar, nos orgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a [’i
disposicdo nos locais indicados nos subitens do item “0” acima; . | |
) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos mediante, inclusive, gestoes junto a Emissora; i |l J”, )}
r)  coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas; }-\_ |‘ ,V
s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Instrumento, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer; ‘?\i} ,_:'
t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento pela Emissora, de obrigagf)esl
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual teor devera ser enviada ,
a CVM, ao Banco Central do Brasil e as Bolsas de Valores onde a Emissora tiver seus valores admitidos a negociagao. ‘\\ J//
\ V. 6. Atribuicdes do Agente Fiduciario: v\ AN
i“\\;\ ) 0 Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora ou terceiros coobrigados para a protecéo e defesa q?lls\ l}"\\"
'\_ \;‘ ,l” interesses da comunhdo dos debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: ( ~
‘\\ /"EXI a) declarar, observadas as condigoes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios; -\\ \i,
e i\ b) executar a garantia adicional fidejussdria concedida pelos fiadores; AN { /,j
AJ'/ ' c) tomar quaisquer providéncias para a realizagdo dos créditos dos debenturistas; éé( /
LA ) d) requerer a faléncia da Emissora nos termos do artigo 68, pardgrafo 3°, alinea “c” da lei 6.404/76 e artigo 13 da Instrugdo CVM n° 28; e J", =~
\ ' e) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengéo ou liquidagao extrajudicial da Emissora, salvo deliberagao em contrério, tomad;/{/ /
Vi \!\j"\ em Assembléia de Debenturistas pela maioria das Debéntures em circulagdo. ‘
'H\“\ V.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das medidas contempladas nos itens “a”, “b”, “c” e “d” do “caput” desta /7,,"}
BRI clausula se a Assembléia dos Debenturistas assim autorizar, por deliberacdo unanime dos titulares de todas as Debéntures em mrculagao Na hipdtese do item “e” Lﬂ/j
_ \/le:'\,‘ sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagéo. ~
‘-'_”‘,/71\ V.7. Despesas do Agente Fiducidrio: A\ u r\
v l\ VA Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que o mesmo'tenha comprovada;npnte incorrido para proteger os direitos e interesses dos \\
\ / debenturistas ou para realizar seus créitos. —_— ,—’ ,| \ |
¥ V.7.1. 0 ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado |me/d|al§mente a@sfa entrega a Emssora dos documentos comprobato&os das despesas \\\ } /,/
: efetwamente feitas e necessarias a protecao aos direitos dos portaeeres dos titulos; i i //// : <, L/
{ V7.2.A d,éspeéas a que seTefera gsta cldusula ComDLSﬁHU@?ﬂ unefﬁsue,{ S seguintes publ|caggés’ ///// YN
cyla Publ|c¢gao (ys relaté(rps' ?ﬁm e notific /ageefgh )m‘()rW eeta’escntura e out;mgﬂme,@m a ;@Léw /a@pwlamentos{afgllcavms [;YZ/
’m b) extragéo e cemdoesw // /{/ s //y ”,! \ S //////,L/’ Y /;' /i'f%’/%
= S SN S\ S
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n REGISTRG DE BIOVEIS |
I San Caclaey du E:HL' . N
o adinla

c) locomogdes entre Estados da Federagéo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungées;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

V.7.3. 0 crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do “caput”, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

V. 7.4. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de agao judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera
pagar (em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e nas Debéntures) honordrios advocaticios e outras despesas e custas incoridas devido a tal cobranca.

V.7.5. O Agente Fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungoes.
VI. DA RENUNCIA
N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente escritura.
VII. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

VILI. Os titulares das Debéntures de que trata esta escritura poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Especial, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos debenturistas.

VII.2. A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo ou, ainda, pela CVM.

VII.3. Aplicar-se-a a assembléia dos debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

VII.4. A assembléia se instalara em primeira convocacéo com a presenca de debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e,
em segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

VII.5. O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembléia dos Debenturistas, ainda que ndo a tenha convocado, a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas.
VII.6. Nas deliberactes da assembléia, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a constituicio de mandatarios, debenturistas ou ndo.

VII.7. Toda e qualquer alteragéo nas clausulas ou condices previstas neste instrumento, dependerdo da aprovagéo de debenturistas; que representem, no minimo,
3/4 (trés quartos) das Debéntures em circulagao.

VII.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas, bem como de seus advogados, devendo estes, quando
for 0 caso, comparecer munidos do respectivo instrumento de mandato.

VII.9. Para efeito da constituicdo do “quorum” a que se refere esta clausula, serdo excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em carteira.
ViIl. DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura oriundas desta Escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam esta escritura em 04 (quatro) vias, de igual teor e forma e para 0 mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas ao final identificadas.

Tébio Jcdo Zugh!

ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
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da Segunda Emissdo Publica de Debéntures Nao Conversnvels em Agoes
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(Esta é a ultima folha integrante do “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao Publica de Debéntures
Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil”)

120



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VI — ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

CERTIDAO

FAPARICIO JOSE DAMOTA, 2° Oficial do Registro de Imoveis
e Anexos da comarca de Sao Caetano do Sul, Estado de S#o Paulo, etc

CERTIFICA, atendendo pedido verbal de parte interessada, que
revendo os livios desse registro, a seu cargo, deles verificou constar o seguinte:

LIVRO N° 3 - REGISTRO AUXILIAR 2° OFICIAL DE REGISTRO DE IMOVEIS
COMARCA DE SAO CAETANO DO SUL
. ESTADO DE SAO PAULO
Registro ficha
[ 2.854 ] L 1 ] S. C. do Sul, 02 de outubro de 2000.

fEMITENTE:- ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, com sede nesta )
cidade, na Rua Engenheiro Rebougas, n° 964, inscrita no CNPJ/MF sob n°
74.533.787/0001-93, conforme instrumento particular de escritura da 2 (segunda) emiss3o
puablica de debéntures n3o conversiveis em acbes, em série’ Unica, da Zogbi Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil, celebrado em S#o Paulo (capital), aos 31 de julho de 2.000, na
presenca de duas testemunhas, firmado por Antonio Elias Zogbi Neto e Fabio Jo&o Zogbi,
da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e pelo agente fiducidrio Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., representada por Marcos Vinicius
Bellinello da Rocha e Carlos Alberto Bacha, todos com firmas reconhecidas pelos 4°, 7°,
14°, 20° Tabelionatos de Notas de S3o Paulo (capital) e 21° Oficio de Notas do Rio de
Janeiro-RJ, e ainda a cépia reprogréfica, devidamente autenticada, da ata da assembléia
geral extraordindria, realizada aos 03 de jutho de 2.000, re-ratificada pela assembléia geral
extraordinaria, realizada aos 31 de julho de 2.000, e reuni3o do conselho de administrag&o,
realizada aos 24 de jutho de 2.000, que aprovou a emiss&o de debéntures, protocolados e
microfiimados sob n°® 52.014, emitiu debé&ntures em série Gnica no valor de
R$70.000.000,00 (setenta mithSes de reals), representando 70.000 titulos, cada um no
valor de R$1.000,00 (mil reais), as quais n&o conversiveis em acbes, nominativas e
escriturais, sendo da espécie subordinada, tendo o prazo de vencimento de 36 (trinta e
seis) meses, a partir de 1° de setembro de 2.000, com vencimento em 1° de setembro de
2.003. As debéntures da presente emissdo, renderso juros. correspondentes a 105% da
taxa média dos depbsitos interfinanceiros de um dia, denominada “taxa DI” (over extra-
grupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela
CETIP - Central de Custédia e de Liquidag8o Financeira de Titulos, doravante denominada
“Taxa DI". As taxas serdo calculadas cumulativa e exponencialmente pro rata temporis por
dias uteis decorridos e incidentes sobre o valor nominal ou saldo do valor nominal, desde a
data de emiss&o ou data do Gltimo vencimento da remuneragfio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo vencimento; que compareceram no titulo como
intervenientes garantidores ou fiadores: Elias Antonio Zogbi e sua mulher Adibe Zarzur
Zogbl; Jofio Antonio Zogbl e sua mulher Elenir Ellas Zogbi; Nelson Antonio Zogbi e sua
mulher Elizabethe Camasmie Zogbi; o Espélio de Jamil Antonio Zogbi, representado pela
inventariante Dirce de Oliveira Zogbi, nos termos da certid4o juntada ao titulo; Osmar Elias
Zogbi e sua mulher Sandra Regina Camillo Zogbi; Antonio Elias Zogbi Neto e sua mulher
Cylene Colombo Zogbi; Rubens Elias Zogbi; Jo&o Antonio Zogbi Filho e sua mulher
Luciana Badra Zogbi; Lais Helena Zogbi Porto e seu marido Telmo Giolito Porto; Fabio
Jodo Zogbi e sua mulher Susagna Casademunt Fusch Zogbi; Nelson Antonio Zogbi Junior
e sua mulher Flavia Chohfi Cury Zogbi; Marcelo Nelson Zogbi e sua mulher Eliane Makul
Zogbi; Angela Zogbi e Luciano Antonio Zogbi, todos qualificados no titulo, na qualidade de
acionistas controladores do Banco Zogbi S.A., contando, inclusive com a outorga conjugal,
concederam a fianga, em que obrigam-se solidariamente como fiadores e principais
pagadores, de forma irrevogavel e irretratavel, com rentincia expressa ao beneficio de
ordem e aos beneficios dos artigos 1.491, 1.493, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504,
do Cébdigo Civil Brasileiro, 261 e 262 do Cédigo Comercial, e artigo 595 do Cédigo de
(continua no verso)
\_ ' -
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Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do valor nominal de cada uma
das debéntures. acrescide de remuneragio e annarges moratérias cantiatados, ss houver,
inclusive decorrentes de eventuais demandas judicials, bem assim na liquidagsio de todas e
quaisquer obrigagdes, principais ou acessérias, assumidas pela emissora nos termos da
presente emissao; as demais cond 8 constam do titulo; que a emitente apresentou a
CND n° 032192000-21634002, e ida pelo INSS, aos 13 de setembro de 2.000, e a
Certidéo de Quitagsio de Trib e [ContribuigSes Federais, administrados pela Secretaria

\

da Receita Federal, sob n°® 9.710, expedida aos 12 de junho de 2.000, as quais
ficam arquivadas neste cial d¢|Ragistro.”
O Oficial Substity6, (Eriston Carlos Sanches Peres).
O REFERIDO EWE APICA, NOS TERMOS DO PARAGRAFO 1°
DO ARTIGO N° 19 DA L .015, DE DE BRO DE 1.973, ALTERADA
PELA LEl N° 6.212, DE 30 DE JUNHO DE 1.9f5, £ E E DA FE. SAO
CAETANO DO SUL, AOS DOIS DIAS £ ou O DO ANO DE DOIS
MIL.(02/10/2.000). 0717
] /
- ERISTON @ARLOS SANCHEN PERES -
- OFICIAL SUBSTITU e
CUSTAS RECEBIDAS 2° OF/ DE S.C. SUL

! LO ESTADUAL E A
T.A.S.J. SERAO RECOLHIDOS
POR VERBA, DE ACORDO
COM A RESOLUGAO N° 5/70.
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ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO VIl - ESTATUTO SOCIAL DA EMPRESA

ESTATUTO SOCIAL DA ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
TiTULO |
DA DENOMINAGAO, PRAZO DE DURAGAO, SEDE E OBJETO SOCIAL

Artigo 1° - ZOGBI LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL é uma sociedade andnima regida pelo presente estatuto e pelas disposicdes legais que Ihe
forem aplicaveis, com prazo de duragéo indeterminado e sede social @ Rua Engenheiro Rebougas, 964, na Cidade, Municipio e Comarca de Sdo Caetano do Sul,
Estado de Séo Paulo, que é seu foro.

Paragrafo Unico - Respeitadas as prescricdes legais e por deliberacdo da Diretoria Executiva, poderdo ser estabelecidas ou suprimidas agéncias,
dependéncias, escritdrios, filiais ou postos em todo o pais ou no exterior.

Artigo 2° - A sociedade tem como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes as sociedades de arrendamento mercantil,
de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor.

TiITULO N
DO CAPITAL E DAS AGOES

Artigo 3° - O Capital Social é de R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 47.001.853 (quarenta
e sete milhdes, um mil e oitocentos e cinglienta e trés) de acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Paragrafo 1° - As acdes serdo representadas por titulos simples ou multiplos, assinados por dois Diretores, ou por um Diretor e um Procurador
devidamente autorizado.

Paragrafo 2° - As agdes serdo indivisiveis em relagdo a sociedade, que néo reconhece portadores de fragdo de agoes.

Paragrafo 3° - Os acionistas terdo preferéncia para subscricéo de agdes nos aumentos de Capital, na proporgao das que possuirem.

TiTULO 1N
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 4° - A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, em um dos 4 (quatro) meses seguintes ao término do exercicio social; e, extraordinariamente,
quando convocada pelo Conselho de Administrac&o, ou nos casos legais.

Paragrafo Unico - Para participar da Assembléia Geral é necesséria a condigéo de acionista, até 08 (oito) dias antes da data da realizagéo do
respectivo conclave e o depdsito do instrumento da procuragdo na sede social, até 03 (trés) dias também antes do mesmo evento, no caso de
representacao do acionista mandatario.

Artigo 5° - A Assembléia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragéo, ou, na sua auséncia, por qualquer dos demais
Conselheiros, 0 qual convidara um dos presentes para secretariar os trabalhos.

Artigo 6° - Compete, ainda, privativamente as Assembléias Gerais deliberar sobre:

a) aplicagdo dos recursos sociais, proprios ou de terceiros, em participagdes aciondrias ou societarias em carater permanente, com o objetivo de
manté-las sob o vinculo de coligadas, controladas ou subsididrias integrais ou ainda mediante participagdo ndo permanente, quando os investimentos
forem superiores a 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido constante do Ultimo balancete ou balango, por operagéo;

b) criagdo de agdes preferenciais e fixagao dos direitos e vantagens atribuiveis a esta espécie de agao;

c) criagdo de partes beneficidrias;

) incorporagdo da instituicdo em outra, sua fuso ou cisdo;

e) mudanca de objetivo social;

f) criagdo e emissao de debéntures, independentemente de tais titulos admitirem ou néo sua conversibilidade;

g) abertura de capital para colocagao de agfes mediante subscri¢ao publica;

h) participagdo de outros acionistas ou grupo de acionistas no capital social da instituicéo, ainda que mediante subscrigéo particular;

i) aprovagio da aquisicdo de agbes de emissdo da propria companhia para manutengao em tesouraria e posterior venda ou retirada dos titulos
de circulacdo;

j) eleicdo ou destituicdo dos membros do Conselho de Administragéo;

) alienagao, a qualquer titulo, ou oneragéo de investimento representado por participagéo societdrias, quando de valor superior a 7% (sete por cento) do
Patriménio Liquido constante do Ultimo balancete ou balanco, por operagéo;

(=N

TITULO IV
DA ADMINISTRAGAO
Artigo 7° - Aadministracéo da Sociedade compete ao Conselho de Administracéo e a Diretoria Executiva, cujos membros seréo eleitos para um mandato de

3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicdo, com as atribuigdes conferidas por lei e pelo presente Estatuto Social, estando eles dispensados de oferecer garantia para
0 exercicio de suas funcoes.
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Paragrafo 1° - Todos os membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria Executiva tomardo posse mediante assinatura dos respectivos termos,
permanecendo nos respectivos cargos até que Seus sucessores tomem posse.

Paragrafo 2° - A Assembléia Geral de Acionistas devera estabelecer a remuneragdo total dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria
Executiva, sendo o Conselho de Administracéo competente para distribuir essa remuneracéo.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Artigo 8° - Observado o nimero minimo legalmente exigido, o Conselho de Administragéo sera composto por, no minimo, 03 (trés) e, no maximo, 10 (dez)
membros, todos acionistas da Sociedade, eleitos para um mandato de 3 (trés) anos e destituiveis pela Assembléia Geral de Acionistas.

Paréagrafo Unico - A Assembléia Geral de Acionistas deverd nomear o Presidente, o 1° Vice-Presidente e o 2° Vice-Presidente do Conselho de
Administracéo, e facultativamente mais 07 (sete) Conselheiros.

Artigo 9° - No caso de impedimento ou auséncia do Presidente do Conselho de Administragdo, 0 mesmo sera substituido pelo 1° Vice-Presidente ou, na
auséncia de ambos, por qualquer dos demais Conselheiros.

Paragrafo 1° - No caso de impedimento ou auséncia de qualquer outro membro do Conselho de Administragéo, o Conselheiro impedido ou ausente devera
indicar, mediante comunicagéo por escrito ao Presidente do Conselho de Administragéo, seu substituto dentre os demais membros do Conselho para representa-lo
na reunido a qual ndo puder estar presente.

Paragrafo 2° - A Assembléia Geral de Acionistas devera estabelecer a remuneracao total dos membros do Conselho de Administracao e da Diretoria
Executiva, sendo o Conselho de Administragdo competente para distribuir essa remuneragao.

Artigo 10 - No caso de vacéncia de cargo do Conselho de Administragao, sera convocada Assembléia Geral de Acionistas para eleger o substituto.

Artigo 11 - Além daquelas matérias sujeitas a deliberagéo do Conselho de Administragéo nos termos da Lei 6.404/76, as seguintes matérias deverdo ser
objeto de deliberacdo em reunido do Conselho de Administracdo:

£

fixagdo da orientacdo geral dos negdcios da Sociedade e aprovagéo do seu plano de agdo anual;
eleicdo, destituicdo e substituicdo dos membros da Diretoria Executiva da Sociedade;

fixac@o das remuneracdes dos membros da Diretoria Executiva;

proposta relativa a remuneragéo dos membros do Conselho de Administragao;

convocagdo da Assembléia Geral de Acionistas da Sociedade;

f) escolha e substituico de auditores independentes;

g) proposta relativa a admissao, registro e cotagdo de agdes da Sociedade em bolsas de valores brasileiras ou em mercado de balcdo devidamente

autorizado a funcionar pela CVM;

h) reavaliagdo de quaisquer ativos para fins contabeis;

i) propor a destinagdo do saldo dos lucros, nos termos do artigo 25 (vigésimo quinto) deste Estatuto; e

j)  cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral, do Estatuto Social € as normas do Banco Central do Brasil.

Artigo 12 - As deliberagdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas por maioria de votos dos seus membros em exercicio.

Artigo 13 - As reunides do Conselho de Administragdo realizar-se-ao pelo menos uma vez a cada periodo de trés meses e, ainda, sempre que necessario.
As reunies serdo convocadas pelo Presidente ou por quaisquer 2 (dois) membros do Conselho, com 08 (oito) dias Uteis de antecedéncia, e serao realizadas na sede
da Sociedade, ou em outro local se assim ficar decidido pelos membros do Conselho. As reunides do Conselho de Administracéo deverdo ser convocadas por meio
de notificacdo pessoal, via correio com aviso de recebimento e via telefax, e tal convocagdo sera considerada efetivada no dia em que for recebida a Ultima
confirmagao de recebimento de todas as notificagdes acima mencionadas.

Paragrafo 1° - As convocagdes para as reunides do Conselho de Administragéo deverdo sempre conter a ordem do dia, informando as matérias que
serdo discutidas e deliberadas, e ainda os documentos pertinentes aos assuntos objeto da ordem do dia. Qualquer matéria que néo esteja especificada na
ordem do dia ndo podera ser levada a discussdo, a menos que todos 0s membros do Conselho estejam presentes a reunido e concordem com a incluséo de
tal matéria na ordem do dia.

Paragrafo 2° - As reunides do Conselho de Administragéo serdo consideradas instaladas com a presenca da maioria dos seus membros. O membro do
Conselho representado por outro Conselheiro seréa considerado presente a reunido.

Paragrafo 3° - Independentemente das formalidades acima, serd considerada valida a Reunido do Conselho de Administragéo em que estejam presentes
todos os Conselheiros da Sociedade.

Artigo 14 - As atribuices especificas do Presidente do Conselho de Administragéo sdo: (a) convocar a Assembléia Geral de Acionistas em nome

do Conselho de Administragéo; (b) presidir a Assembléia Geral de Acionistas e escolher o Secretario da mesma dentre os presentes; (c) convocar e
presidir as reunides do Conselho de Administragdo.

Lo

DIRETORIA EXECUTIVA

Artigo 15 - A Sociedade terd, no minimo, 03 (trés) e, no maximo, 12 (doze) Diretores, acionistas ou ndo, residentes no pais, eleitos pelo Conselho de
Administracdo, e por ele destituiveis a qualquer tempo, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Superintendente, um Diretor Financeiro, um Diretor de Relagdes
com o Mercado, que devera acumular outro cargo na Diretoria Executiva, e até 09 (nove) Diretores sem designacoes especificas.

Paragrafo 1° - No caso de vacancia de cargo da Diretoria Executiva, a respectiva substituicao sera deliberada pelo Conselho de Administragao.

Paragrafo 2° - E obrigatoria a eleicdo e preenchimento dos cargos de Diretor Presidente, Diretor Superintendente, Diretor Financeiro e Diretor de Relagdes
com o Mercado

Paragrafo 3° - A investidura no cargo dar-se-& por termo lavrado no livro “Registro de Termos de Posse”, assinado pelo respectivo diretor, apos a
aprovacdo de seu nome pelo Banco Central do Brasil.
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Artigo 16 - Cabera ao Diretor Presidente designar o substituto de qualquer outro membro da Diretoria Executiva, dentre os membros do Corpo Diretivo, nos
casos de impedimentos ou faltas; ndo o fazendo cabera ao préprio Conselho de Administragdo tal designacdo. O Diretor Presidente, sempre que necessario, sera
substituido em suas atribuicdes, respectivamente, pelo Diretor Superintendente ou, na sua auséncia, pelo Diretor Financeiro.

Paragrafo 1° - As substituicdes previstas neste artigo implicardo na acumulagao de cargos, inclusive do direito de voto, mesmo de qualidade, mas ndo na
dos honorarios e demais vantagens do substituido.

Paragrafo 2° - Considerar-se-a vago o cargo de Diretor que, sem causa justificada, deixar de exercer as suas fungdes por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos, € nesta hipotese devera ser imediatamente convocado o Conselho de Administragdo para deliberar sobre o provimento do cargo vago.

Artigo 17 - A Diretoria Executiva reunir-se-4 por convocagao do Diretor Presidente, ou do Diretor Superintendente, ou do Diretor Financeiro, com 05 (cinco)
dias de antecedéncia, dispensando-se esse interregno quando participar da reunido a totalidade de seus membros; e dessas reunides participara,
obrigatoriamente, o Diretor Presidente, ou o Diretor Superintendente, ou o Diretor Financeiro.

Paragrafo Unico - As deliberacdes da Diretoria Executiva serdo tomadas pela maioria dos seus membros, e, no caso de empate, o diretor que estiver
presidindo as reunies usara o voto de qualidade, ou poderd submeter a matéria a deliberagéo do Conselho de Administragéo. Sempre que o voto do diretor que
estiver presidindo as reunides da Diretoria Executiva, for contrario a maioria dos votos dos membros desse 6rgéo, podera recorrer ao Conselho de Administragao,
sustando-se a deliberagao recorrida até final deciséo daquele érgéo.

Artigo 18 - Compete a Diretoria Executiva:

a) administrar e gerir todos os negécios da Sociedade realizando todas as operagdes e praticando 0s atos necessarios que se relacionarem com
0 objetivo social;

b) levantar os balancetes mensais € os balangos semestrais, submetendo-os a deliberagéo do Conselho de Administragéo;
c) preparar as demonstragdes financeiras de cada exercicio, submetendo-as a deliberacéo da Assembléia Geral;

d) cumprir e fazer cumprir as deliberagoes do Conselho de Administragdo, da Assembléia Geral, do Estatuto Social e as normas emitidas pelo
Banco Central do Brasil;

e) abertura, transferéncia ou encerramento de filiais, agéncias, escritdrios ou estabelecimentos;

Artigo 19 - Além dos que forem necessarios a realizacéo dos fins sociais, a Diretoria Executiva também € investida de poderes para transigir, renunciar,
desistir, firmar compromissos; adquirir, onerar e alienar bens iméveis e participagdes acionarias, observados os preceitos dos artigos 6° e 21° deste Estatuto.

Artigo 20 - Observado o disposto no artigo seguinte, cada um dos membros da Diretoria Executiva € investido de poderes para representar a Sociedade e
praticar os atos necessarios ao seu funcionamento regular, ressalvado competir, privativamente:

1) Ao Diretor Presidente:

a) cumprir e fazer cumprir o Estatuto Social assim como as resolugées das Assembléias Gerais, do Conselho de Administragéo e da Diretoria
Executiva;

b) representar a Sociedade, em conjunto com qualquer outro membro da Diretoria Executiva, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele,
especialmente para receber citacao inicial e prestar depoimento pessoal, sendo a ele facultado designar e constituir procurador especial
para estas duas Ultimas hipdteses;

c) presidir as reunides da Diretoria Executiva, usando do voto de qualidade quando houver empate nas deliberagoes;
1) Ao Diretor Superintendente:

a) colaborar com o Diretor Presidente, bem como substitui-lo em suas auséncias ou impedimentos, pela ordem, observadas as atribuigdes do
presente Estatuto.

b) representar a Sociedade, em conjunto com o Diretor Presidente, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, especialmente, para receber citagao
inicial e prestar depoimento pessoal, sendo a ele facultado designar e constituir procurador especial para essas duas Ultimas hipéteses;

) superintender todos 0s negdcios, operagdes e servigos da Sociedade;

d) superintender a organizagdo dos servigos da Sociedade, propondo a Diretoria Executiva a criagéo dos cargos necessarios, bem como a adogéo de
todas as medidas operacionais que Ihe parecerem pertinentes.

lll) Ao Diretor Financeiro:

a) controlar as operacdes de tesouraria e captagéo de recursos;

b) supervisionar as aplicagdes financeiras;

) supervisionar os controles operacionais, 0s servicos de contabilidade e os relatdrios financeiros respectivos.
IV) Ao Diretor de Relagdes com o Mercado:

a) Prestar informacdes aos investidores, a Comissao de Valores Mobilidrios e as Bolsas de Valores, bem como manter atualizados os registros da
Companhia, na forma da legislacéo e regulamentacdo vigente;

b) Dirigir e conduzir a administragao do servico de atendimento aos investidores e ao mercado.
V) A cada um dos Diretores sem Designacéo Especial:
Compete dirigir e realizar 0s servigos e a atuagdo da Sociedade, nas areas que Ihes forem designadas pela Diretoria Executiva.

Artigo 21 - Nos atos de aquisicdo, oneragao e alienagdo de bens iméveis ou participagdes acionarias em outras empresas, e nos de prestacdo de fianga
e/ou qualquer outra forma de garantia, a Sociedade sera representada pela assinatura do Diretor Presidente, ou do Diretor Superintendente, ou do Diretor
Financeiro, em conjunto de dois, ou pela forma que a Diretoria Executiva estabelecer em reunido especialmente convocada para deliberar a respeito.

Artigo 22 - Nos demais casos e nos limites dos poderes a que se refere o artigo 19 (décimo nono) deste estatuto, a Sociedade considerar-se-a
representada:
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a) pelaassinatura conjunta de 02 (dois) diretores, dentre os Diretores: Presidente, Superintendente e Financeiro, ou pela de um destes em conjunto com a
de qualquer outro Diretor ou Procurador, quando assim for designado no respectivo instrumento de mandato, e de acordo com a extenséo dos poderes
que nele se contiver;

b) pelaassinatura conjunta de 02 (dois) procuradores, quando assim for designado nos respectivos instrumentos de mandato, e de acordo com a extenséo
dos poderes que nele se contiver;

¢) singularmente, pela assinatura de um procurador, quando assim for designado no respectivo instrumento de mandato, e de acordo com a extensao dos
poderes que nele contiver.

Paragrafo 1° - Os documentos relativos ao giro normal dos negécios da Sociedade, poderédo ser assinados por funcionarios designados pela Diretoria
Executiva, que fard constar essa nomeagdo de circulares ou do “Livro de Assinaturas Autorizadas”, especificando-se os limites do emprego de tais firmas.

Paragrafo 2° - Nos atos de constituicdo de procuradores, a Sociedade somente poderd ser representada pela Assinatura conjunta de dois diretores, dentre
os Diretores: Presidente, Superintendente e Financeiro.

Paragrafo 3° - Salvo quando para fins judiciais, todos os demais mandatos outorgados pela Sociedade terdo prazo de vigéncia até 31 de maio do ano
seguinte ao da outorga dos mesmos mandatos, se menor prazo néo for estabelecido, o qual devera sempre constar do respectivo instrumento.

TiTULO v
CONSELHO FISCAL

Artigo 23 - O Conselho Fiscal é 6rgdo ndo permanente, que s sera instalado pela Assembléia Geral a pedido de acionistas, na conformidade legal.

Artigo 24 - Quando instalado, 0 Conselho Fiscal serd composto de 03 (trés) a 05 (cinco) membros e suplentes em igual nimero, e sua remuneragao sera
fixada pelo Conselho de Administragdo que o eleger.

Paragrafo 1° - O Conselho Fiscal terd as atribuicdes e os poderes que a lei Ihe confere.
Paragrafo 2° - Os membros do Conselho Fiscal serdo substituidos nos seus impedimentos, ou faltas, ou em caso de vaga, pelos respectivos suplentes.

TiTuLo VI
DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 25 - O exercicio social coincide com o ano civil, terminando, portanto, em 31 de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as
demonstragdes contabeis, juntamente com as quais 0 Conselho de Administragdo deliberara sobre a destinagéo a ser dada ao lucro liquido do exercicio,
observados os preceitos indicados no artigo seguinte.

Paragrafo Unico - Ser4 levantado balango no Gltimo dia de junho de cada ano.
Artigo 26 - Do lucro liquido apurado serdo deduzidos:
a) 5% (cinco por cento), pelo menos, para a Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social;

b) quando for o caso, as importancias necessarias e as admitidas para a reserva que tratam, respectivamente, os artigos 195 e 197 da Lei de
Sociedade por agoes;

) aquota necessaria ao pagamento de um dividendo que represente, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento), pelo menos, do respectivo lucro
liquido, ajustado pela diminuigdo ou acréscimo previsto no artigo 202 da Lei de Sociedade por ages. Os dividendos serdo declarados com integral
respeito aos direitos, preferéncias, vantagens e prioridades das agdes entéo existentes, segundo os termos da Lei e deste Estatuto, e quando for o caso,
as resolugdes do Conselho de Administragdo. Por conta dessa distribuicdo podera ser declarado um dividendo quando do levantamento do balango do
primeiro semestre de cada exercicio social.

Paragrafo 1° - O saldo, se ainda houver, tera o destino que, por proposta da Diretoria Executiva for deliberado pelo Conselho de Administragao.

Paragrafo 2° - Nos termos do artigo 199 da Lei de Sociedade por agées, o saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncia e de lucros a
realizar, ndo poderd ultrapassar o capital social; atingindo esse limite, o Conselho de Administragdo deliberard sobre a aplicagdo do excesso na
integralizag&o ou no aumento do capital, ou na distribui¢do de dividendos.

Paragrafo 3° - O Conselho de Administragdo poderd atribuir a Diretoria Executiva uma participagdo nos lucros nos casos, forma e limites legais.
TiTuLO VI
DA LIQUIDAGAO

Artigo 27 - A Sociedade entrara em liquidagao nos casos legais, competindo a Assembléia Geral estabelecer o modo de liquidagdo, nomear o liquidante,
bem como eleger o Conselho Fiscal que funcionara no periodo.

Sao Paulo, 26 de abril de 2000.

ELIAS ANTONIO ZOGBI FABIO JOAO ZOGB
PRESIDENTE SECRETARIO
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II ANALISE DE RISCO DE DEBENTURES
IIIIII“ Brasil: Arrendamento Mercantil
A‘
A||II AUSTIN ASIS Rating: Longo Prazo A

Zoghi Leasing S.A. Arrend. Mercantil / Zogbi — Leasing

1. AEMISSAO E A CLASSIFICAGAO OBTIDA
0 objetivo desta 2* emissdo de debéntures é o alongamento do perfil de suas operagdes, adequando prazos de captagéo e aplicagéo de recursos.
0 montante captado sera utilizado no arrendamento de veiculos automotores novos ou usados, principal nicho de atuagéo da Leasing.

Acreditamos que este segmento especifico de arrendamento devera crescer fisicamente, bem como a concorréncia pela disputa do cliente. Apesar disto, 0
Banco Zogbi retine condigdes de atuar neste segmento, sem que isto altere suas condicdes de risco, em virtude, principalmente, do seu nivel de capitalizagéo.

0 Bradesco, coordenador desta emisséo, ndo possui relacionamento comercial com a Emissora, nem com os Intervenientes.

Os critérios de classificagdo adotados nesta andlise encontram-se em sintonia com a politica de avaliagdo de risco adotada pelo Comité de
Crédito e Risco da Austin Rating.

0 rating “A” concedido a 2 emissao da Zoghi Leasing reflete obrigagdes protegidas por elevadas margens de cobertura para 0 pagamento de juros e principal.
Obrigacoes suportadas por garantias seguras. O risco € baixo.
Ressaltamos que o rating atribuido as debéntures podera ser revisto se houver alteragdes nas condi¢des de operacionabilidade da Leasing, bem como

econdmicas que venham a influenciar positivamente ou negativamente o seu desempenho econdémico ou financeiro, aumentando ou diminuindo sua
capacidade de honrar seus compromissos junto aos debenturistas.

Dez/98 Dez/99 Jun/00
Banco Zogbi (R$ milhdes) Consol Consol Consol
Balanco Patrimonial
Disponibilidades 1,2 3,8 39
Carteira de Tit. e Val. Mobiliarios 105,9 239,1 456,7
Créditos Brutos / Arrendamentos 256,7 2789 328,4
Créditos Atraso + Liquidagdo 15,6 10,2 16,3
Total de Ativos 514,2 639,5 1.201,7
Depositos 1316 128,6 194,8
Captacdo no Mercado Aberto 9,2 161,6 642,3
Empréstimos e Repasses 49,5 72,2 26,7
Patriménio Liquido 122,3 167,1 182,6
Demonstrativo de Resultados
Res. Interm. antes de Provisdes 105,7 123,6 61,8
Provisdo para Créditos em Liquidagéo 22,3 19,0 12,7
Res. Bruto de interm. Financeira 83,4 104,6 49,0
Receita de Servigos 1,3 1,1 1,0
Despesas Operacionais 41,8 491 27,1
Result. de Participaces - - -
Lucro antes de Impostos 39,9 53,6 21,6
Impostos e Contrib. Social 16,9 13,6 2,4
Lucro Liquido 23,0 40,0 19,2
Indicadores Desempenho (%)
Capitalizagdo 31,2 354 17,9
Imobilizagéo 2,2 3,3 3,2
Inadimpléncia 4,2 3,4 7,3
Cobertura com Provisdes 99,8 17,4 61,5
Eficiéncia 68,6 62,2 78,2
Rentabilidade sobre o PL 18,8 24,0 21,0
Rentabilidade sobre Ativo 4,5 6,3 3,2
Analistas: Austin Classificadora de Risco
Erivelto Rodrigues - E-mail: erivelto@austinet.com.br www.austinet.com.br
Persio Nogueira Jr. 21 de agosto de 2000

1.1. Aoperacdo em analise
As Debéntures serdo nominativas, ndo conversiveis em acoes e fardo parte da 22 emissao;

A colocagado das debéntures da Zoghi Leasing S.A., dar-se-a através de instituicdes financeiras integrantes do SDT — Sistema de
Distribuigao de Titulos, administrado pela Andima (Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto) e operacionalizado pela
CETIP (Central de Custodia e de Liquidagao Financeira de Titulos).

Sera utilizado o procedimento diferenciado previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13, sendo atendido preferencialmente os clientes dos
Coordenadores da Distribuicdo, ndo havendo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos;
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Registro da Negociagédo: as debéntures terdo registro para negociagcao no mercado secundario por meio do SND — Sistema Nacional
de Debéntures, administrado pela ANDIMA;

Valor da emissdo: R$ 70 milhdes;

Data da emisséo: 01/09/2000;

Série: Unica;

Valor nominal unitario, na data de emissdo: R$ 1.000,00;
Quantidade de debéntures: 70.000;

Inicio de rendimento: a partir da data de emissao;

Vencimento sera em 36 meses da data de emissao, ocasido em que a emissora obrigar-se-a ao pagamento dos papéis que ainda se encontrem em
circulagdo pelo valor nominal acrescido da remuneragao;
N&o havera repactuacao;

Espécie: as debéntures serdo da espécie subordinada, contando adicionalmente com garantia fidejussoria, representada pela fianga prestada de
acionistas controladores do Banco Zogbi que obrigam-se, solidariamente, como fiadores e principais pagadores, pelo ressarcimento, na data de seu
vencimento, do valor nominal de cada uma das Debéntures, acrescido de remuneragao e encargos moratorios contratados, inclusive decorrentes de
eventuais demandas judiciais, bem assim na liquidagao de todas e quaisquer obrigagées, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora, nos
termos desta emissdo, sendo esta fianca irrevogavel e irretratavel para todos os efeitos legais.

Remuneracdo: serdo remunerados com taxas de juros flutuante, referenciada na taxa média de juros dos depositos interfinanceiros denominada Taxa
DI “Over extragrupo”, calculada e divulgada pela CETIP;

As debéntures renderdo juros correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) da taxa CDI, descrita no item anterior;

Periodo de caréncia: apds decorridos 4 (quatro) meses da data da emissdo incorrerd o primeiro pagamento e, assim, sucessivamente
més a més, até a data do vencimento;

0 valor nominal das debéntures serd amortizado em 33 parcelas mensais e consecutivas, apds 4 (quatro) meses da data de emisséo, nas seguintes datas:

Data Parcela % da Amortizagéo Data Parcela % da Amortizacéo
01/01/01 1 3,03 01/06/02 18 3,03
01/02/01 o2 3,03 01/07/02 198 3,03
01/03/01 3 3,03 01/08/02 20° 3,03
01/04/01 42 3,03 01/09/02 01a 3.03
01/05/01 5 3,03 01/10/02 o0 303
01/06/01 ¢ 3,03 01/11/02 23 3,03
01/07/01 7 3,03 01/12/02 28 3,03
01/08/01 g 303 01/01/03 258 3,03
01/09/01 J 303 01/02/03 26° 3,03
01/10/01 10 3,03 ’

01/11/01 112 3,03 01/03/03 2r 3,03
01/12/01 108 303 01/04/03 28: 3,03
01/01/02 132 303 01/05/03 29 3,03
01/02/02 142 3,03 01/06/03 30 3,03
01/03/02 150 3,03 01/07/03 31 3,03
01/04/02 16 3,03 01/08/03 322 3,03
01/05/02 172 3,03 01/09/03 33 3,04

A Emissora poderd, a qualquer tempo, por decisdo do seu Conselho de Administragdo e mediante aviso prévio de 30 dias aos Debenturistas, adquirir
ou resgatar antecipadamente as Debéntures em circulagdo no mercado, total ou parcialmente, neste Ultimo caso mediante sorteio, por preco
equivalente ao saldo do valor nominal acrescido da remuneragéo pro rata temporis.

0 Agente Fiduciario podera declarar o Vencimento Antecipado, quando seré& pago o principal € 0s juros pro rata temporis na ocorréncia
dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora;
b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;
¢) liquidacao ou decretacao de faléncia da Emissora;

)

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta dias) contados a partir do aviso que Ihe
for enviado pelo Agente Fiduciario;

€) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razéo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar a cumprimento das obrigacdes decorrentes desta emissao; e

f) em caso de cisdo, incorporagdo ou mudanga de controle acionario da Emissora.

A Emissora obriga-se a ndo pagar dividendos, salvo o disposto no Artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer outra participagdo nos lucros

estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer obrigacées pecuniarias relativas

as Debéntures desta 2% emissao, cessando tal proibicao, téo logo seja purgada a mora.
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1.2. Participantes
Emissora: Zoghi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil;
Intervenientes Garantidores ou Fiadores:

ee Flias Antonio Zogbi

ee Jodo Antonio Zogbi

ee Nelson Antonio Zogbi

ee Espolio de Jamil Antonio Zogbi, representado por Derci de Oliveira Zogbi
ee (smar Elias Zogbi

ee Antonio Elias Zoghi Neto

ee Rubens Elias Zogbi

ee Nelson Antonio Zoghi Junior
ee | (ciano Antonio Zogbi

ee | ajs Helena Zoghi Porto

ee Angela Zogbi

ee Jodo Antonio Zogbi Filho

ee |\arcelo Nelson Zogbi

ee [Fahio Jodo Zogbi

Na qualidade de Outorgantes Conjugais:

ee Adibe Zarzur Zogbi

ee Flenir Elias Zogbi

ee Flizabeth Camasmie Zogbi

ee Sandra Regina Camillo Zogbi

ee (Cylene Colombo Zogbi

ee | (ciana Badra Zogbi

ee Telmo Giolito Porto

ee Susagna Casademunt Fusch Zogbi
ee Flavia Chohfi Cury Zogbi

ee Fliane Makul Zogbi

Agente Fiduciario: Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Ltda;
Agente Escriturador: Banco Itai S.A.;
Banco Mandatario: Banco Itall S.A.;
Coordenadores da Emissao: Banco Bradesco S.A., Banco Itat S.A., Banco ABC Brasil S.A. e Banco Cidade S.A.;
Auditor Externo: KPMG Auditores Independentes.
1.3. Caracteristicas do emissor

A emissora, Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, segundo seu estatuto social, tem por objeto social: a pratica de operacdes ativas, passivas e
acessorias inerentes as sociedades de arrendamento mercantil.

0 controle acionario é exercido pelo Banco Zogbi com 99,75% de participagdo total. Este, por sua vez tem seu controle dividido entre a familia Zogbi
(72,39%) e a Com. Ind. Antonio Elias S.A. (14,27%), a Zogbi S.A. Comércio e Industria (12,84%) e a Cia. Coml. e Indl. Florence (0,5%).

Além destas empresas o grupo é formado pela Zogbi DTVM Ltda, a Promovel Empreendimentos e Servigos Ltda., a Zogbi S.A. Comércio e Industria, a
Com. e Ind. Antonio Elias S.A., a Gia. Coml. e Indl. Florence, a Construtora e Administradora Taquaral S.A., a Campineira Industrial S.A., a Promocar
Comércio de Veiculos Ltda., a ZPS Assessoria e Corretagem de Seguros Ltda.

Em conjunto com as familias Zarzur e Derani, controlam a ZDZ — Part. e Adm. S.A., controladora da Ripasa S.A. (indUstria que atua no
setor de papel e celulose).

A Ripasa controla direta ou indiretamente a Limeira S.A. Ind de Papel e Cartolina, a Cia. Santista de Papéis, a Rilisa Trading S.A.
A familia Zogbi, em sociedade com outros acionistas, possui participagdo na Vipasa Val. Imob. Paulista S.A.
2. METODOLOGIA ADOTADA NA AVALIAGAQ
2.1. Cronograma
0 trabalho contou com as seguintes etapas:

Recebimento em 17 de junho de 2000, das informagoes gerais do Grupo, contendo informagdes sobre a composicao do conselho, da diretoria, das
participagoes aciondrias.

Dos balangos do Banco e da Leasing referentes aos periodos findos em dez/97, dez/98, dez/99 e mar/00.

Ata das Assembléias Gerais Extraordindrias realizadas em 20/12/99 do Banco e da Leasing, onde consta a mudanca da razéo social, de Banco de
Crédito Sao Paulo S.A. para Banco Zoghi S.A. e de BCSP Leasing para Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil.

Relatdrios contendo informagdes gerenciais.

Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Plblica, da 22 Emissdo, de Debéntures Simples, em Série Unica, da Espécie Subordinada.
Reuni@o com a diretoria da Leasing no dia 06 de julho, onde foi realizada a due diligence.

Apresentacéo do relatdrio final a diretoria da Zogbi Leasing.
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2.2. Quanto a informacéo utilizada

A Austin Asis baseou-se em informagéo financeira publica auditada e publicada na imprensa privada e oficial do pais, para elaboragdo do presente
relatorio. Além destas, foram solicitadas nas reunides realizadas informagdes gerenciais complementares.

As seguintes informagdes foram apresentadas / enviadas:
Prospecto preliminar de langamento de Debéntures;
Quadro dos atuais acionistas;
Escritura da 22 emissao de debéntures e sua certidao no Registro de Imdveis;
Informagdes Anuais (IAN), Demonstracoes Financeiras Padronizadas (DFP) e Informagdes Trimestrais (ITR);
Informagdes sobre o langamento da debénture conforme a Instrugéo CVM 13/80;
Quadros demonstrativos de inadimpléncia por faixas de atraso e por produto.
2.3. Foco de atuacéao

0 principal foco de atuacdo da empresa sdo as pessoas fisicas que optam por realizar a aquisicdo do bem a prazo, neste caso bens
automotores, através de uma operagao de leasing.

0 processo de aprovagao do crédito utiliza a estrutura da Promovel e do Banco como apoio, sendo que a mesma fica responsavel pela contabilizagéo e
liquidagdo financeira dos contratos.

Aregido geogréafica de atuagao preponderante é o Estado de Sao Paulo, em cidades do porte de Campinas, Santo André, Guarulhos, etc, além da capital,
bem como as principais cidades da regido Sul do Pais.

Além das lojas que atendem diretamente ao publico em geral, os promotores visitam lojas clientes e potenciais para a divulgagao de seus produtos.

0 banco possui somente uma agéncia e ndo pretende ampliar esse nimero, mesmo no conceito de agéncias areas. O mesmo nao acontece com as lojas
da Promotora, que estdo sendo ampliadas em bairros ou cidades consideradas como estratégicas.

2.4. Andlise de sensibilidade
0 perfil da maior parte dos bens arrendados séo semi-novos e usados e mais de 96% do arrendamento total esta negociado com taxas prefixadas.

Apesar da empresa possuir uma atuagdo regionalizada, o que teoricamente a impediria de obter ganhos de escala, 0 seu porte esta condizente com a
estratégia determinada pela sua diretoria, a qual contempla a liquidez propria e a de seus ativos em detrimento do seu tamanho.

Sendo o seu nicho bastante especifico, acreditamos que esta emissdo sera bem absorvida pelo mercado, pois pelos ltimos nimeros apresentados pela
ABEL (Associacdo Brasileira de Empresas de Leasing) demonstram que o setor vem adquirindo uma importancia cada vez mais significativa em relagéo ao
total do mercado crediticio nacional.

Além disso, 0 mercado de carros novos vem mostrando um arrefecimento de suas vendas, um comportamento inverso ao do mercado de carros usados,
que deverd atingir um crescimento de 10% ou mais em relagéo ao ano passado.

Corrobora para isso também, o preo elevado do zero-quildmetro e a perda elevada de valor quando este sai da concessiondria, podendo chegar a até 20%.
No quadro a seguir, sdo demonstrados alguns niimeros relativos a produgdo da Zogbi Leasing nos Ultimos anos.

Ano Producéo no Periodo
Dez/97 4191
Dez/98 9.375
Dez/99 21.206
Periodo N° Contratos Novos
1° trim/99 1.407
2° trim/99 2.792
3° trim/99 2.412
4° trim/99 1.029
1° trim/00 110

A estratégia adotada durante o 1° trimestre foi direcionar a produgao de financiamento de veiculos para o banco. Esta situagéo sera modificada com a
entrada dos recursos das debéntures.

Vr. Médio por
Periodo Prazo Médio prestacdo (R$)
1998 20,90 392,81
1999 14,23 368,80
1° trim/00 12,74 335,81

3. FUNDAMENTOS DO RATING CONCEDIDO

Nossa apreciacdo é de que a empresa possui capacidade técnica acima do mercado, bem como controles gerenciais eficientes desenvolvidos
ao longo dos Ultimos anos.

Nos Ultimos anos foram desenvolvidas ferramentas eficientes que permitem aos operadores/ analistas avaliar um processo de crédito de maneira rapida e
segura, com informacgOes que permitem a checagem dos dados cadastrais informados pelo cliente, bem como administrar o perfil do inadimplente por
profissao, domicilio, cidade, estado, nivel de renda, etc.

Isto, aliado & estratégia conservadora adotada pelo grupo controlador minimiza os riscos administrativos da sua atividade.
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A sua exposicao ao risco de mercado, determinado pela diferenca da taxa pds-fixada de captagdo em relagéo a taxa prefixada de aplicagdo sera
solucionado por operacdes de swap.

Em relagdo a qualidade da diretoria/geréncia atesta-se a experiéncia reconhecida destes no setor de atuagdo do Banco e da Leasing, bem como dos
controladores no dia-a-dia da instituicdo e em outros ramos de negacios como o téxtil e papel e celulose.

Quanto aos riscos de mudanga de politica econémica que possa afetar o mercado em que atua a empresa, € de dificil progndstico, porém, acreditamos que a
tendéncia é de um crescimento do endividamento médio per capita do consumidor, beneficiando as empresas do setor. Acreditamos, também, que as compras
a prazo evoluam acima das compras a vista.

Este crescimento estd pautado na queda das taxas de juros de maneira paulatina, pois ndo vemos muita disposicéo do mercado na alavancagem de seus
negécios através de um aumento rapido da sua base de clientes.

As operagtes de empréstimos deverao seguir uma tendéncia de crescimento proxima das taxas de evolugéo do PIB, ou um pouco maior, sem, porém, de modo
a repetir o movimento ap6s a implantagéo do Plano Real.

Este cenario devera permitir que a empresa mantenha sua estratégia, ja que um estreitamento dos spreads, podera significar uma necessidade de aumento na
sua alavancagem e, conseqiientemente, uma queda no seu indice de Basiléia (em margo o mesmo representava 59,5% dos seus ativos ponderados). Segundo
sua diretoria, este indicador sera sempre mantido em niveis superiores aos do mercado.

4. FATORES DE RISCO
4.1. Riscos operacionais

A migragéo das operagdes do CDC para o leasing devera acontecer naturalmente, ja que esta modelagem de financiamento conta com
prazos mais longos.

0 nicho de atuacao do grupo veiculos usados, esta cada vez mais sendo beneficiado pela politica das montadoras em repassar aumentos constantes aos
veiculos novos, inibindo mais e mais a possibilidade de aquisi¢do de um veiculo nestas condigoes.

0 mercado de usados esté aquecido, ja que um semi-novo pode ser adquirido por valores entre 20% e 30% mais em conta e, com veiculos que permitem
a sua utilizagao por dois ou trés anos.

Esta mudanca no perfil de consumo deste bem favorece 0 segmento de atuagdo no qual a empresa esta inserida.

0 crescimento deste mercado possibilita a manutencao dos spreads conseguidos, bem como a melhora do perfil da renda do consumidor final deste
produto e, por conseguinte, do risco de aumento da inadimpléncia.

As taxas prefixadas de certa maneira também ajudam a inibir uma evolugdo da inadimpléncia repentinamente, como ocorreu quando da
desvalorizacdo cambial.

4.2. Riscos financeiros
A emissédo de debéntures conta com garantia firme de colocagdo de R$ 60 milhdes e os restantes R$ 10 milhdes serdo em melhores esforgos.
A empresa podera manter em carteira o saldo objeto de melhores esfor¢os, que poderdo ser colocados conforme o crescimento de sua carteira.
4.3. Riscos legais
As alterages constantes na legislagdo, bem como mudangas no cendrio econdmico podem elevar o risco sistémico no qual as empresas se inserem.
N&o temos conhecimento de nenhuma contingéncia legal que possa provocar um desequilibrio em suas contas patrimoniais.
4.4. Riscos de geréncia

0 quadro de diretoria/geréncia séo profissionais que possuem sua carreira construida no mercado financeiro e que participaram do desenvolvimento dos
controles internos para concesséo de crédito, denotando estarem imbuidos de suas responsabilidades junto a organizagdo. Além disso, a expertise da
diretoria esta acima da média das instituicbes de mesmo foco e porte.

4.5. Risco politico
Os riscos politicos sao considerados quase nulos.

0 Governo Federal, através do Bacen, tem por politica acompanhar de perto os riscos de insolvéncia tanto do setor bancario como das
empresas de arrendamento mercantil.

Nos Ultimos anos a sua atuagdo tem demonstrado ser suficiente forte na condugéo da resolugéo dos problemas em que o setor passou, quer com a
utilizagdo de programas como o Proer e 0 Proes ou através de fusdes entre as instituicoes sadias e as deficitarias.

Além disso, esta atividade néo é causadora de impactos ambientais € isto permite ao setor ndo ser alvo de Organizagfes ndo Governamentais.

0 risco de greve é inerente a qualquer atividade, porém, o alto nivel de desemprego de hoje limitada a atuagado dos sindicatos, nos
parecendo remota esta possibilidade.

As eleigdes para prefeitura se aproximam e dependendo do novo quadro politico que possa ser desenhado, com perda de importantes capitais para a
oposicéo, podera significar maiores pressoes para que a equipe econémica mude a atual politica.

Acreditamos que isto possa ocorrer, porém, apos muita negociacao e sem que os fundamentos do Plano Real sejam modificados ao ponto de por em risco
a estabilidade inflaciondria existente.

0 cendrio mais provavel € uma melhora nas possibilidades e condigdes de financiamento, como ja observado com as recentes medidas governamentais
que visam a reducdo das taxas de juros praticadas.
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5. ANALISE SETORIAL

0 mercado de arrendamento mercantil no exercicio de 1999, no conseguiu repetir o mesmo desempenho obtido no ano anterior (1998) em
termos de nimero de contratos e volume.

0 principal fator que influenciou este desempenho foi a desvalorizagdo cambial, j& que muitas empresas utilizavam como fundings
captagdes em moeda estrangeira (délar).

Como conseqliéncia, os contratos que tinham o délar como indexador e que eram muito demandados tiveram um arrefecimento significativo, devido ao
aumento verificado em seu custo, bem como nas incertezas provocadas pela volatilidade verificada em sua cotagdo durante o 1° semestre/99.

Novos Negdcios e Quantidade de Contratos

Ano R$ milhdes Novos Contratos
1994 5.620 162.910
1995 8.132 183.336
1996 5314 124.948
1997 13.663 551.329
1998 16.187 901.352
1999 9.529 529.680
Fonte: Abel

Veiculos automotivos continua a liderar o ranking de produtos arrendados com 88,4% de todo o volume de leasing comercializados.
Imobilizado de Arrendamento por Tipo de Bens

Tipo Bens Dez/98 Dez/99
R$ (1) % R$ (1) _ %
Veiculos 16.700 84,0 17.332 88,4
Mag. Equip. 1.118 5,6 1.053 5,4
Informatica 1.518 7,6 674 3,4
Iméveis 214 11 145 0,7
Outros 227 11 303 1,5
Méveis 27 0,1 29 0,1
Instalagbes 33 0,2 27 0,1
Aeronaves 35 0,2 42 0,1
Barcos/ Afins 4 0,0 3 0,2
TOTAL 19.875 100 19.609 100
Fonte: ABEL
(1) Milhdes

Frota de Veiculos Arrendados

Periodo Total Evolugéo (%)
Dez/95 323.000 46,46
Dez/96 266.188 (17,59)
Dez/97 543.426 104,15
Dez/98 1.061.643 95,36
Dez/99 1.392.620 31,18
Fonte: ABEL

Dez/98 Dez/99
Setor/Atividade R$ (1) % R$ (1) %
Pes. Fisica 7.925 45,5 8.030 45,3
Servicos 4.272 24,5 4.068 22,9
Outros 2.133 12,2 2.153 12,1
Comeércio 1.534 8,8 1.804 10,2
Industria 1.445 8,3 1.573 8,9
Estatais 122 0,7 111 0,6
TOTAL 17.430 100 17.740 100
Fonte: ABEL

Segundo a Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing, o Brasil ocupa hoje a 72 posi¢ao no mercado mundial desta modalidade com um
volume de US$ 13,3 hilhdes.

0Os Estados Unidos possuem o maior mercado com negacios na casa dos (US$ 183 hilhdes), seguido pelo Japao (US$ 63 bilhdes), Alemanha
(US$ 37 hilhdes) e Inglaterra (US$ 20 bilhdes)

Segundo a ABEL, foi movimentado cerca de US$ 1,337 bilhdo pelo setor de arrendamento, volume 90,2% superior ao obtido no mesmo periodo do ano
passado. Foram assinados 106.034 novos contratos, significando um aumento de 40,2% sobre o0 1° trimestre/99, num universo de 67 empresas arrendadoras
e carteiras de arrendamento em bancos mdltiplos.
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Nao se deve esquecer que em 1999, durante o 1° trimestre, ocorreu a desvalorizagao do real e, como uma boa parte dos contratos estavam indexados a moeda
americana, devido ao menor custo do funding tanto para as empresas como para 0s arrendatarios, o setor sofreu um arrefecimento na procura por este tipo de
financiamento, ja que o mercado procurou também ndo Se expor a contratos pos-fixados e as empresas ndo se sentiram & vontade em “bancar” o risco com
contratos prefixados num ambiente de incerteza e aumento na taxa basica de juros.

Este cendrio esta totalmente modificado, ja que 91,1% dos atuais contratos sdo prefixados.

Veiculos, principal produto de arrendamento, continua a liderar o ranking do setor com uma participagéo de 86,6%, enquanto que o setor de méaquinas e
equipamentos respondeu por 5,5% e equipamentos de informatica por 4,0%.

Acreditamos que o setor devera ter um crescimento superior ao do PIB neste ano, pois o decréscimo nas taxas de juros aliado aos prazos dos contratos, facilita a
0pgao por este tipo de financiamento.

CLASSIFICAGAO DA AUSTIN RATING

Obrigacdes de Longo Prazo

AAA -

AA -

BBB -

BB -

CCC -
cC -
c -

Obrigacoes protegidas por excepcionais margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes suportadas por
garantias solidas. O risco é quase nulo.

Obrigacdes protegidas por 6timas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigacdes suportadas por
garantias solidas. O risco € irrisorio.

Obrigacoes protegidas por elevadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigacdes suportadas por
garantias seguras. O risco é muito baixo.

Obrigacoes protegidas por boas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes suportadas por garantias
seguras. O risco é baixo.

Obrigacoes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes suportadas por
garantias moderadas. O risco é médio.

Obrigacoes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes suportadas por
garantias fracas. O risco é médio.

Obrigacdes pouco protegidas pelas circunstancias operacionais desfavoraveis da instituicdo. Obrigagées suportadas por garantias fracas. O risco € alto.
Obrigacdes desprotegidas pelas circunstancias operacionais negativas da instituicdo. Obrigagdes ndo suportadas por garantias. O risco € altissimo.
Obrigacdes encontram-se em default com perspectivas remotas de pagamento de juros e principal. O risco € altissimo.

Comité de Crédito e Risco

Erivelto Rodrigues (Presidente)
Persio Nogueira Jr.

Tadeu Marcelo Resca
Stephen Hocken

Departamento de Andlise de Risco

Responsavel:
Persio Nogueira Jr.

Analistas:

Persio Nogueira Jr.
Tadeu Marcelo Resca
Simone Escudero
Stephen Hocken

Austin Asis Servicos e Comércio Ltda

Rua Bertioga, 514 - Séo Paulo - Capital
CEP 04141-100
Tel.: (11) 5581-6600 / Fax: (11) 5583-1013

Rating € uma classificago de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negocidvel ou inegocidvel em
honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do emitente, refletindo sua capacidade em
honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é considerada apenas a capacidade do emitente em honrar
aquela obrigacéo financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Asis foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinioes e simulacdes realizadas neste relatorio
constituem-se no julgamento da Austin Asis acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em recomendacéo de investimento para todos os efeitos.
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@ Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Atlantic Rating Rating A+

Rating da Segunda Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes
Valor da emissao: R$ 70 milhdes - Rating Divulgado em 28 de agosto de 2000.

0 Comité de Risco da Atlantic Rating, em reunido realizada em 24/jul./2000, atribuiu o Rating Nacional A+, uma das categorias de investment grade (baixo risco), a
segunda emisséo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da Zoghi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil.

A emissdo sera colocada em série Uinica, no montante de R$ 70 milhdes, divididos em setenta mil debéntures com valor nominal unitério de R$ 1.000,00, com
garantia dos acionistas do Grupo Zogbi. Do total da emissdo, R$ 60 milhdes serdo colocados com garantia firme e R$ 10 milhdes sob a forma de melhores esforgos.

As debéntures terdo prazo total de 36 meses e serdo amortizadas em 33 parcelas mensais e sucessivas a partir de 01/jan./2001. As demais, no primeiro dia de
cada més, até o vencimento final, em 01/set./2003.

Aremuneracdo das debéntures da segunda emissdo, da Zogbi Leasing, sera pela taxa de 105% do CDI, extragrupo. A partir de 01/jan./2001, os pagamentos serdo
realizados junto com as amortizagdes programadas.

A emissora ¢ controlada 100% pela familia Zogbi, através do Banco Zogbi S.A. Na pratica, a leasing funciona como uma carteira do banco que, por sua vez,
consolida esta subsidiaria nos seus demonstrativos financeiros. Em mar./2000, a relagdo entre o total do ativo da Zogbi Leasing e 0 do Banco Zogbi era de 32,5%.

0 Grupo Zogbi mantém operacdes diversificadas com participacéo em industrias de papel, celulose, téxtil e nos mercados imobilidrio e varejista. Em dez./1999, o
patriménio liquido do grupo era de aproximadamente US$ 300 milhdes.

Uma das razbes mais relevantes para a emissao das debéntures por parte da Zogbi Leasing € o prazo desses titulos. Como as operacdes de leasing tém um prazo
minimo de 24 meses, as debéntures permitem um casamento perfeito entre as fontes e aplicagdes de recursos em termos de prazo. Além disso, as debéntures tém
tido boa aceitagdo por parte dos investidores institucionais, que dispdem de recursos com prazos mais alongados.

0 Grupo Financeiro Zogbi atua no mercado financeiro hd 37 anos, na area de crédito ao consumo massificado e voltado as pessoas fisicas de renda
abaixo da média brasileira. Nesses anos de atuacdo, o Grupo Financeiro Zogbi alcancou um nivel de expertise dificilmente atingido por outras
instituicoes do sistema financeiro brasileiro.

FATORES IMPORTANTES

A Atlantic Rating atribuiu o Rating Nacional A+, a emisséo da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, levando em conta os seguintes fatores:

Pontos Fortes e Oportunidades

e 0 Grupo Financeiro Zogbi, principal atividade da familia Zogbi, opera, com éxito, ha mais de trinta anos no mercado de financiamento ao consumidor
(veiculos, ramos duro e mole).

o 0 grupo adota politicas de administragéo conservadoras e é bem capitalizado e liquido.

o 0 crédito, concedido de forma bastante técnica e pulverizada, esta distribuido no Estado de Sao Paulo e Sul do Brasil. Por isso, 0 seu risco fica bastante diluido.
o 0 nicho de atuago do grupo é dificil, exigindo grande expertise. Isto inibe a entrada de novos concorrentes, mesmo aqueles com maior capacidade financeira.
e 0 Banco Zogbi é acompanhado pela Atlantic Rating desde 1995 e seu Rating Nacional é A+.

o (0 acesso a fontes de recursos mais estaveis, como as debéntures, permite que 0 Banco Zogbi e a sua leasing operem com recursos adequados para financiar
veiculos, que exigem prazos mais longos.

o Aoperagdo contard com a garantia irrevogavel dos acionistas do Grupo Financeiro Zogbi, com anuéncia dos conjuges e rendncia de privilégios de ordem processual.

Pontos Fracos e Ameacas
o (0 segmento de atuagdo do grupo € mais sensivel as mudangas na economia.

o VariagOes negativas do Produto Interno Bruto (PIB) refletem rapidamente na capacidade de compra dos seus atuais e potenciais clientes e no crescimento da
inadimpléncia, devido ao aumento do desemprego.

o (Observa-se uma crescente concorréncia no mercado financeiro em termos de taxas, pressionando os spreads para baixo. Com isso, 0s participantes do mercado
poderdo ser incentivados a operar mais, elevando o risco e obtendo o mesmo resultado.

o Apesar da grande exigéncia de expertise para operar no seu nicho, outras instituicoes pretendem atuar neste mercado. Caso isto ocorra, havera
erosdo de sua fatia de mercado.

o Aremuneracao das debéntures é com base na taxa DI, divulgada pela Central de Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos (Cetip), fato que pode ser motivo
de eventual questionamento, com base na Simula 176, do Superior Tribunal de Justica. O eventual questionamento, principalmente numa situagdo de
inadimplemento, poderia afetar o direito de crédito refletido nas debéntures.

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICACAO

Os principais aspectos considerados na classificacdo desta emissdo foram:

Experiéncia do Grupo Financeiro Zogbi

0 Grupo Financeiro Zogbi atua no mercado financeiro ha 37 anos, sempre na area de crédito ao consumo massificado e dirigido as pessoas fisicas de
renda abaixo da média brasileira. Ao longo desses anos, o Grupo Financeiro Zogbi alcangou um nivel de expertise dificilmente atingido por outras
instituicOes do sistema financeiro brasileiro.
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E foi essa expertise que permitiu ao grupo atravessar as mais complexas crises vividas pela economia brasileira, sem que tenha tido qualquer problema de liquidez.
Com isto, é de se esperar que 0 Grupo Financeiro Zogbi, leasing inclusa, possa incrementar, ainda mais, as atividades de crédito massificado, mesmo com o prazo
de 36 meses previstos em sua segunda emissdo de debéntures.

Administracao Conservadora, Boa Capitalizagao e Liquidez

0 Grupo Financeiro Zogbi sempre adotou politicas de administragdo conservadoras. O banco, principal atividade da familia Zogbi, opera de forma cautelosa e tem
foco bem definido nos negécios de financiamento para pessoas fisicas, com operages de crédito pessoal, financiamento as vendas nos ramos duro e mole,
financiamento de veiculos (leasing incluso) e carteira de pessoas juridicas, que, em jun./2000, representava 1/3 do total das operagdes de crédito. O banco opera
com um nivel de capitalizagdo bem acima do mercado brasileiro e mantém seus ativos/ passivos bem casados em termos de prazos e taxas. Alem disso, 0 seu caixa
6 sempre elevado, a fim de nfo ser surpreendido por eventuais crises de liquidez do mercado.

Concessdo de Crédito

0 Grupo Financeiro Zogbi centraliza a maioria das aprovagdes de crédito na matriz, além de utilizar um modelo de credit scoring bem testado e o seu préprio banco
de dados, bem como centrais de informagdes do mercado para consultas; estabelecer maiores dificuldades a setores que possam estar apresentando eventuais
problemas; e buscar o maior nivel de pulverizagdo possivel, tanto por segmentos como por tomadores, evitando, assim, 0s riscos inerentes a concentragao.

Entrada de Concorrentes

0 crédito ao consumo massificado, especialmente aquele dirigido as pessoas de menor renda, exige longa experiéncia na concessdo, nos controles,
relacionamento intimo e constante com pontos de vendas (lojas de veiculos usados, de material de construgéo, de computadores e do ramo mole, como calgados,
tecidos e etc.) e na qualidade da cobranga. Por isso, outras instituigdes, mesmo aquelas de maior capacidade financeira, ndo conseguem penetrar no nicho de
atuacéo do Grupo Financeiro Zoghi, mantendo a competigao restrita as poucas instituices que ja operam de forma semelhante.

Acompanhamento do Banco Zogbi S.A.

Desde 1995, a Atlantic Rating acompanha o Banco Zogbi S.A., 0 que permite aos analistas conhecer com maior profundidade as qualificacdes profissionais de todo
0 Grupo Financeiro Zoghi; testar as estratégias e politicas diante dos mais variados ambientes econémicos e politicos; além de aprofundar-se nos demonstrativos
financeiros do banco. Em fungdo deste acompanhamento, a Atlantic Rating atribuiu o Rating Nacional A+ ao Banco Zogbi S.A., controlador (99,75%) da Zogbi
Leasing S.A. Arrendamento Mercantil.

Acesso a Fontes de Recursos Estaveis

Dentro de uma viséo global, a Zogbi Leasing, como carteira do seu controlador, o Banco Zogbi S.A., contribui para que 0 mesmo se torne ainda mais competitivo no
financiamento de veiculos, em razdo de sua maior facilidade de captagéo a prazos mais alongados, especialmente através das debéntures. Este titulo de crédito €
bem aceito entre os investidores institucionais, que dispdem de recursos estaveis.

Garantia dos Acionistas do Grupo Zogbi

As debéntures a serem emitidas pela Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil contardo com a fianga solidéria dos seus acionistas, de forma irrevogavel e
irretratavel, com o conhecimento dos conjuges destes, que, independente do regime de bens, assinaram a escritura de emissao.

Além disso, os fiadores renunciam de forma irrevogavel e irretratavel o beneficio de ordem dos artigos 1.491, 1.493, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504
do Codigo Civil; 261 e 262 do Codigo Comercial; e artigo 595 do Cddigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data do vencimento, de todas as obrigagoes
originarias da segunda emissao.

Estas rentincias, na pratica, transformam os acionistas da Zoghi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em devedores finais das debéntures, pela possibilidade dos
debenturistas, em caso de inadimplemento, receberem diretamente dos fiadores sem longas demandas judiciais.

Segmento Sensivel as Mudancas Macroecondmicas

0 Grupo Financeiro Zogbi, incluindo a leasing, opera de forma massificada no crédito ao consumo e no crédito pessoal, atingindo as camadas sociais de média para
baixa renda. Esses segmentos de consumidores sdo mais sensiveis aos eventos macroeconémicos. Uma queda do Produto Interno Bruto (PIB) reflete com maior
intensidade nessas faixas sociais, através da perda de emprego ou por intermédio da reducdo da renda. Estes dois fatores influenciam bastante os niveis de
inadimpléncia junto as instituicées financeiras que se dedicam ao financiamento ao consumo ou ao crédito pessoal as pessoas de menor poder aquisitivo.

Aumento da Concorréncia

Ainda que o Grupo Financeiro Zogbi opere em nichos muito especificos, de dificil acesso, existe a inten¢do de varios bancos, especialmente
estrangeiros, de desenvolver negdcios neste mercado de atuagao. Alguns destes bancos ja fizeram incursées neste mercado sem muito sucesso, devido
a falta de conhecimento. Entretanto, a possibilidade deles atuarem nas faixas ja exploradas pelo Zoghi ndo pode ser descartada. Caso isto ocorra, é
provavel que os spreads sejam reduzidos, incitando os bancos atuantes a aumentarem 0s volumes de negocios (maior risco) com margens menores, a
fim de alcangarem os mesmos resultados de hoje.

Caso o Grupo Financeiro Zogbi, diante de uma possivel concorréncia, ndo queira ampliar 0s seus negdcios (aumento do risco) para obter a mesma rentabilidade, se
efetivamente outros bancos com boa capacidade financeira passarem a operar em seus nichos, é possivel que haja perda de fatia do mercado para esses novos
concorrentes, mesmo que isto seja apenas temporario.

AVALIAGAO DOS RISCOS

Riscos Juridicos

A preocupacdo preliminar da Atlantic Rating foi em relagéo a avaliagdo dos aspectos juridicos que asseguram aos tomadores da operagéo o recebimento de seus
investimentos nos prazos prometidos. Para isso, através de advogados especializados, foi avaliada toda a estrutura juridica da operagdo.

Através desta andlise, constatou-se que a escritura da emissao e os poderes atribuidos ao agente fiducirio atendem a legislagao brasileira e as condigdes praticas
e usuais do mercado.
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0Os advogados observam que a emissdo de debéntures, assim como outras operacgées financeiras no mercado brasileiro tém remuneragao com base na taxa DI
divulgada pela Cetip, podendo ser objeto de questionamento eventual com base na Sumula 176 do Superior Tribunal de Justica. O eventual questionamento,
principalmente numa situagéo de inadimplemento, poderia afetar o direito de crédito refletido nas debéntures.

Riscos Macroecondmicos e Politicos

A operagdo em andlise ndo contempla a avaliagéo do risco soberano do Pais. No entanto, hd, ainda, incertezas politicas e econdmicas que afetam o Brasil e as
empresas que aqui operam. O governo tem alterado, com freqiiéncia, as diretrizes e politicas praticadas, afetando diretamente a economia.

Eventuais alteragbes monetarias, cambiais e tarifarias podem prejudicar, direta ou indiretamente, a atividade financeira, devido ao aumento de custo de
carregamento de dividas ou criagdo de descompassos de taxas de aplicagdes/ captacfes, ou ainda pela redugdo de mercados e aumento de indices de
inadimpléncia. Quaisquer um desses fatores podem causar impacto negativo nos resultados econdmicos da Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, assim
como em quaisquer instituicbes do mercado financeiro.

Riscos Financeiros

0 foco de avaliagdo da operago € a capacidade da emissora de honrar o pagamento dos juros e principal, os riscos de taxas e das garantias.

Capacidade de Pagamento

Pelo fato da Zogbi Leasing ser, na pratica, uma carteira do Banco Zoghi S.A., seu controlador com 99,75%, a estimativa de capacidade de pagamento das
debéntures deve ser vista no contexto do banco. Este, de forma consolidada, incluindo a Zogbi Leasing, opera casado entre o ativo e 0 passivo, em termos de prazos
e moedas. Portanto, a capacidade de pagamento pode ser constatada pela relagdo entre os valores a receber e a pagar, conforme demonstrado no Quadro 1:

Quadro 1

CAPACIDADE DE PAGAMENTO
(em R$ milhoes, 31/mar./2000)

Valores a receber 773,7*
Valores a pagar 610,7
(=) Saldo de caixa 163,0*

Nota: Valores ativos/ passivos casados em prazos e moedas.
(*) Incluem os valores a receber + R$ 163,4 milhdes de operagdes de leasing que, nos demonstrativos trimestrais, aparecem como imobilizado de arrendamento.
(**) Equivalente a 95,5% do patrimdnio liquido consolidado do Banco Zogbi S.A., que sdo aplicados em titulos de liquidez imediata.

Como as debéntures da Zogbi Leasing serdo aplicadas em prazos rigorosamente iguais aos pagamentos das mesmas e com taxas superiores aquelas pagas aos
debenturistas, a diferenga positiva entre os valores realizaveis e as exigibilidades tendera a crescer.

Além disso, 0 aumento de R$ 70 milhdes em operagdes de leasing com a emissao das debéntures ndo implicara em crescimento dos custos operacionais. Portanto,
amargem liquida dessas operacdes devera ser maior que aquelas até agora apresentadas pelo Banco Zogbi S.A., consolidado.

0Os riscos, neste caso, estdo ligados a fatores que fogem ao controle da Zogbi Leasing, assim como ocorre com qualquer outra empresa, como por exemplo um
eventual aumento acentuado da inadimpléncia ou das taxas do CDI, sem que seja possivel compensar no valor das contraprestagdes e/ou através de hedge.
Boa Reputacao dos Participantes

Os coordenadores lideres da operagéo, 0s bancos Bradesco, Itat, ABC Brasil e Cidade, sdo instituicbes com larga experiéncia nos mercados financeiros nacionais e
de capitais, ja tendo coordenado e liderado, com sucesso, varias outras operagdes semelhantes.

0 agente fiducidrio, a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., ja participou de outras emissdes similares, de valores variaveis,
igualmente com sucesso.

Os fiadores irrevogaveis e irretrataveis da emissao, acionistas do Grupo Zogbi, sdo pessoas que atuam, ha muitos anos e com sucesso, no ramo financeiro, e
setores de papel e celulose, téxtil, construgdo civil e comércio varejista. Em dez./1999, o patrimdnio liquido deles era de cerca de US$ 300 milhdes.
PARTICIPANTES DA EMISSAQ

Emissora das Debéntures: Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil.

Coordenadores da Operagéo: Banco Bradesco S.A., Banco Itad S.A., Banco ABC Brasil S.A., Banco Cidade S.A.

Agente Fiduciario: Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Banco Mandatario e Estruturador: Banco Itad S.A.

Intervenientes Garantidores: Acionistas pessoas fisicas, controladores do Grupo Financeiro Zogbi, com o consentimento formal dos conjuges.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Valor da Emissao: O valor nominal unitério das debéntures, na data de emisséo, sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o total de R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), em 01/set./2000.

Data da Emiss@o: Para todos os efeitos legais, a emissdo das debéntures data de 01/set./2000.

Prazo de Vencimento: As debéntures terdo prazo de 36 meses, contados da data da emisséo e com vencimento em 01/set./2003.
Quantidade de Debéntures e Séries: Serdo emitidas setenta mil debéntures em série tnica.

Forma e Conversibilidade: As debéntures serdo da forma nominativa, escriturais e nao conversiveis em agoes.

Espécie: As debéntures serdo da espécie subordinada.

140



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO Vil - RELATORIOS DAS AGENCIAS DE RATING

Garantia Adicional Fidejussoéria: Os intervenientes garantidores, Elias Antonio Zogbi, Jodo Antonio Zogbi, Nelson Antonio Zoghi, espélio Jamil
Antonio Zoghi representado por Derci de Oliveira Zogbi, Osmar Elias Zogbi, Antonio Elias Zogbi Neto, Rubens Elias Zogbi, Jodo Antonio Zogbi Filho,
Lais Helena Zoghi Porto, Fabio Jodo Zoghi, Nelson Antonio Zoghi Junior, Marcelo Nelson Zogbi, Angela Zoghi e Luciano Antonio Zoghi, na qualidade
de acionistas controladores do Banco Zoghi S.A., so garantidores solidarios e principais pagadores de forma irrevogavel e irretratavel, na data de
seu vencimento, do valor nominal de cada uma das debéntures, acrescido de remuneragdo e encargos moratorios contratados, se houver, inclusive
decorrentes de eventuais demandas judiciais. Também sé&o responsaveis pela liquidagado de todas e quaisquer obrigagdes, principais ou acessorias,
assumidas pela emissora, nos termos desta emissao.

Aoutorga desta fianga é de conhecimento pleno dos conjuges dos acionistas, que independente do regime de bens adotado no casamento assinam este
instrumento manifestando seu expresso consentimento, nada tendo a alegar contra a validade e a eficacia plena daquela garantia fidejussoria
outorgada. No entanto, sem que, contudo, este consentimento implique em, responsabilidade pessoal na admissdo da constrigao de seus bens, caso 0s
fiadores venham a ser cobrados.

Preco de Subscricéo e Integralizagéo: O prego de subscrigdo serd o valor nominal das debéntures, acrescido da remuneracdo calculada até a data
da subscrigao.

Remuneracao: As debéntures renderdo juros correspondentes a 105% da taxa média dos depositos interfinanceiros de um dia, denominada taxa DI-over, extra
grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela Cetip.

As taxas serdo calculadas cumulativa e exponencialmente pro rata temporis por dias Uteis decorridos e incidentes sobre o valor nominal ou saldo do valor nominal,
desde a data de emissdo ou do Ultimo vencimento da remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a do seu efetivo vencimento.

Repactuacéo: Nao ha.

Periodicidade de Pagamento: A remuneragéo das debéntures devera ser paga mensalmente no primeiro dia de cada més com as amortizagbes programadas,
observada a caréncia de trés meses contados da data de emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 01/jan./2001, ou no primeiro dia Util subseqiiente.

Amortizagao Programada: O valor nominal das debéntures sera amortizado em 33 parcelas mensais e sucessivas, sendo as primeiras 32 no valor de
R$ 30,30 cada, e a 332 e Ultima no valor de R$ 30,40. A primeira amortizacdo serd em 01/jan./ 2001 e as demais no primeiro dia de cada més ou no
primeiro dia util subseqiiente.

Registro para Negociagao: As debéntures serdo registradas para negociacéo no Sistema Nacional de Debéntures (SND), administrado pela Associacéo Nacional
das Instituicbes de Mercado Aberto (Andima) e operacionalizado pela Central de Custddia e de Liquidagéo Financeira de Titulos (Cetip).

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as debéntures, o débito em atraso ficara
sujeito a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2%, além da remuneragdo estabelecida na escritura, acrescida de 1% ao més, a titulo
de juros moratdrios, calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a do seu efetivo pagamento, independente de aviso, notificagéo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo aos encargos moratdrios, o ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da emissora cancelara o direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso do recebimento. Entretanto,
serdo assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Prorrogacgéo dos Prazos: Serdo prorrogados os prazos referentes aos pagamentos de qualquer obrigagéo até o primeiro dia Util subseqUiente, se esta
data coincidir com um dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na cidade de Séo Paulo, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo nos
valores a serem pagos.

Aquisicéo Facultativa: A emissora poderd, a qualquer momento, resgatar antecipadamente total ou parcialmente as debéntures em circulagdo no mercado, por
prego equivalente ao saldo do valor nominal acrescido da remuneragéo prevista, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As
debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

Resgate Antecipado Facultativo: A emissora reserva-se o direito de, a qualquer momento, promover o resgate antecipado das debéntures da presente emissao
em circulacdo, pelo preco do saldo do valor nominal acrescido da remuneracgo calculada pro-rata temporis até a data do efetivo resgate. O resgate podera ser total
ou parcial. Nesta Ultima hipotese, mediante sorteio coordenado pelo agente fiduciario.

Vencimento Antecipado: O agente fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes das debéntures e exigir da emissora e
dos intervenientes garantidores o imediato pagamento do valor nominal das debéntures, acrescido da remuneragao aplicavel até a data do efetivo
pagamento e de encargos moratorios, se houver, independente de aviso, interpelagdo ou notificagao judicial ou extrajudicial, caso ocorra algumas
das seguintes hipdteses:

— protesto legitimo e reiterado de titulos contra a emissora;

pedido de concordata formulado pela emissora;

liquidagao ou decretagdo de faléncia da emissora;

falta de cumprimento, pela emissora, de qualquer obrigagéo prevista na escritura desta emissao, ndo sanada em trinta dias, contados a partir do aviso enviado
pelo agente fiduciario;

vencimento antecipado de qualquer divida da emissora em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa prejudicar o cumprimento das obrigagoes
decorrentes desta emissao;

incorporagdo ou mudanca de controle aciondrio da emissora; e
— qualquer das hipdteses acima mencionadas com o Banco Zogbi S.A., acionista controlador da emissora.

Resgate Antecipado: Na hipotese de alteragéo estatutaria que represente modificagdo substancial do objeto social e reorganizagéo societaria que venha a
culminar na incorporagdo, fusdo ou cisdo da emissora, fica assegurado aos debenturistas, durante o periodo de seis meses, a contar da data da publicagdo da
primeira ata da Assembléia Geral de Acionistas, o resgate das debéntures de que forem titulares, nos termos do pardgrafo primeiro, do artigo 231 da Lei n®
6.404/76, pelo valor nominal das debéntures acrescido da remuneragéo devida.
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Curso Normal
e As debéntures serdo colocadas no mercado primario através dos coordenadores contratados.

o 0s recursos captados serdo usados liviemente pela Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, que encaminhara ao agente fiducidrio, periodicamente, as
seguintes informagoes:

— dentro de, no méaximo, sessenta dias apds o término do semestre de seu exercicio social, cpia das demonstraces financeiras relativas a este periodo;
— dentro de, no méaximo, noventa dias apds o término de cada exercicio social, demonstragdes financeiras completas relativas a esse periodo;

— copia das informacdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n® 202/93 nos prazos desta;

— imediatamente, qualquer informagdo razoavel que lhe venha a ser solicitada.

e Além disso, a emissora € obrigada a:

— proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes anuais;

— manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e permitir que
representantes do agente fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da emissora;

— convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente emisséo,
caso o agente fiduciario ndo o faga;

— cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informacoes que lhes forem solicitadas;

— ndo pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por
mais de trinta dias em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias das debéntures, objeto da presente escritura, cessando tal
proibicdo, tdo logo seja purgada a mora;

— submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

— efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n° 202/93, bem como fornecer aos seus
debenturistas, com periodicidade minima de seis meses, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado;

— manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das debéntures ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas a prestar esse servico;

— manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes;
— ndo realizar operagdo fora de seu objeto social, observadas as disposicoes estatutérias, legais e regulamentares vigentes;
— informar imediatamente ao agente fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer dos eventos que se traduzam em vencimento antecipado das debéntures.

HISTORICO E PERFIL DO GRUPO FINANCEIRO ZOGBI

As atividades financeiras do grupo iniciaram em 1963, quando os irmaos Elias, Jodo, Nelson e Jamil Zogbi fundaram uma companhia financeira para complementar
as atividades da familia no comércio téxtil e na inddstria. A financeira tornou-se banco multiplo em 1989 e mudou a denominagéo social para Banco de Crédito de
Sao Paulo. No inicio de 2000, o banco readotou 0 nome Zogbi, devido ao fato de que os clientes nunca assimilaram o nome anterior e referiam-se a instituigdo como
Banco Zoghi. O Banco Zogbi pertence integralmente a familia Zogbi. Os quatro irmaos Zogbi tiveram 11 filhos, todos participantes das atividades do grupo, quatro
dos quais no ramo financeiro.

0 principal foco de atuagao do Grupo Financeiro Zogbi sempre foi o crédito, especialmente voltado para o CDC. As atividades incluem, ainda, o crédito
comercial, operacdes de tesouraria e, mais recentemente, em fungao das circunstancias favoraveis do mercado, as operagdes de leasing. A estratégia
fundamental do banco consiste em conceder créditos para pessoas fisicas nos setores nos quais possui expertise: veiculos, crédito pessoal, ramos mole
e duro, e mais recentemente, no midle market.

0 alvo do grupo sédo os consumidores de baixa renda, que estao entrando no mercado de crédito pela primeira vez, o que gera ativos sem que 0 banco precise
assumir o alto custo de servicos hancarios de varejo. A exposicao ao risco para pessoas fisicas equivale a aproximadamente 70% da carteira total.

Quase toda a carteira de crédito flui através da Promovel, uma promotora de vendas com aproximadamente 1.250 funcionarios e 24 filiais localizadas
nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul. Outras duas filiais estavam programadas para serem abertas no
segundo semestre de 2000.

142



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL ANEXO Vil - RELATORIOS DAS AGENCIAS DE RATING

A Figura 1 mostra a estrutura societaria do Grupo Zogbi.

Figura 1

ORGANOGRAMA DAS PARTICIPAGOES DE CAPITAL SOCIAL

Grupo Zogbi
(Pessoas Fisicas)
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Com o patrimonio liquido, em dez./1999, de aproximadamente US$ 300 milhdes, o Grupo Zogbi mantém operagdes diversificadas e participa em inddstrias de
papel, celulose, téxtil e nos mercados imobilidrio e varejista. O principal investimento do grupo, além das empresas financeiras, é a Ripasa S.A., que esta entre as
cinco maiores industrias de celulose e papel do Pais. A Ripasa é controlada em 33,33% pela familia Zogbi através da holding ZDZ Participagoes e Administragao
S.A. que detém 97,08% do capital votante e 62,56% do capital total da empresa. A Figura 2 detalha a participagéo nas empresas de celulose.

Promovel

A Promovel executa praticamente todas as operagdes da carteira de crédito, leasing incluso. Utiliza seu proprio quadro de funciondrios para oferecer e vender
financiamento; analisa e aprova os créditos de acordo com as normas estabelecidas pelo Banco Zogbi; processa todos 0s contratos usando seu proprio sistema; e
recebe todas as prestacbes que transfere para o banco. Entre filiais proprias e lojas de terceiros conveniadas ao seu sistema de credidrio, a Promovel tem
aproximadamente 2.900 pontos de atendimento dos ramos mole e duro, conveniados e com exclusividade, sendo que 180 deles contam com a presenca de
funcionarios da Promovel. Esta empresa processa uma média mensal de 80 mil contratos, volume que duplica durante as festas de fim de ano. Além das lojas
conveniadas, o Zogbi atende também duas mil lojas de veiculos.

Devido a esta estrutura, a Promovel da origem as operacdes de crédito, que séo contabilizadas no Banco Zogbi e na Zogbi Leasing, conforme o caso. Os ativos da
Promovel, em jun./2000, totalizavam R$ 67,2 milhdes, com receita liquida de R$ 27,2 milhdes e lucro liquido de R$ 4,5 milhdes. 0 seu patrimdnio liquido, de R$ 56
milhdes, ndo esté consolidado no Banco Zogbi, pois o controle aciondrio é 100% do Grupo Zogbi, através de pessoas fisicas. O patriménio liquido da area financeira,
principal atividade do Grupo Zogbi, é de R$ 245 milhdes.
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Figura 2
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Oito membros da familia Zogbi participam da Diretoria Estatutéria, sendo que um filho de cada um dos irmaos fundadores ¢ ativo na administragéo do banco. A
Diretoria tem, ainda, seis executivos contratados, que dirigem as areas administrativa, comercial (pessoa fisica), comercial (pessoa juridica), crédito (pessoa
juridica), tesouraria e informatica.

0 organograma funcional informa como funciona a gestao macro do brago financeiro do Grupo Zogbi (Figura 3).

Figura 3
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Mercado de Atuacao

Complementando os negdcios tradicionais, 0 banco mantém uma carteira de crédito focada em empresas no middle market, com vendas mensais de R$ 2 milhdes
aR$ 20 milhdes, as quais fornece crédito para capital de giro, com ou sem garantia, e repasses de programas de crédito do governo para compra de equipamentos
com garantia. A maior parte do financiamento nesta carteira foi concedida a empresas com vendas mensais entre R$ 3 e R$ 4 milhdes. O banco tem
aproximadamente 250 clientes nesta categoria.

A unidade de pessoa fisica, que representa 2/3 da carteira total (1/3 com pessoas juridicas) do Grupo Financeiro Zogbi, opera em quatro areas: crédito pessoal,
ramo mole, ramo duro e veiculos (leasing incluso). Os planos maximos e médios (nimero de parcelas iguais e mensais) estdo ilustrados no Quadro 2:

Quadro 2

Areas Planos Maximos Planos Médios
Crédito Pessoal 12 09
Ramo Duro 18 09
Ramo Mole 03 02
Veiculos (leasing incluso) 36 20

Embora ndo represente a maior quantidade de negécios realizados, a carteira de veiculos (Ileasing incluso) é aquela que representa maiores volumes e prazo médio.

Em 1997, o Grupo Financeiro Zogbi langou um cartéo de compra na prospera regido de Campinas e arredores, no interior do Estado de S&o Paulo, que agora
também ¢é oferecido em Ribeirdo Preto e Santos. O Zoghi tem uma boa base de clientes comerciais nessa regiao, principalmente supermercados e drogarias. Estes
por sua vez tém ampla clientela. O cartdo ¢é focado em pessoas fisicas com renda média mensal de R$ 300. Até a finalizacao desta analise, foram emitidos 125 mil
cartoes e 40% foram usados.

Vantagens Comparativas

Nicho de Mercado Especifico - A principal atividade do Grupo Financeiro Zogbi € o financiamento ao consumo, através do CDC, de forma bastante diluida. O
publico-alvo sdo as pessoas fisicas de menor renda. Para desenvolver esta atividade, o grupo mantém uma estrutura operacional complexa, cuja montagem é cara
e demora muito para ser feita. Além disso, exige uma qualidade gerencial competente. Esses fatores fazem do Grupo Zogbi um especialista e um participante
importante do mercado e dificil de ser desalojado do seu nicho.

No caso especifico da Zogbi Leasing, o objetivo sempre foi o financiamento de veiculos nacionais, principalmente usados, que ndo sofrem tanta desvalorizagéo
quanto os novos que ja deixam as concessiondrias com uma desvalorizagéo de aproximadamente 20%. Além disso, os veiculos usados séo destinados as classes
menos favorecidas da populacéo que geralmente sdo as que menos atrasam as prestacoes. Hoje, 95% da carteira total de veiculos € composta por automoveis
usados, que além de ser um grande mercado, ¢ também mais especifico do que o de carros novos e exige um controle operacional maior. E neste mercado que o
Grupo Financeiro Zoghi vem atuando ha mais de 35 anos, com muito éxito.

Nivel de Capitalizag&o Elevado - Historicamente, o Grupo Financeiro Zogbi opera de forma pouco alavancada. Esta decisao estratégica, se por um lado impede o
aumento de sua rentabilidade, que mesmo assim é boa, quando comparada com a maioria dos bancos que atuam no Brasil, voltados para o crédito, € compensada
pelo menor custo de captagdo (ndo necessita recorrer tanto ao mercado) e pela tranquilidade do seu fluxo de caixa, mesmo em periodos de crise. De dez./1997 a
mar./2000, o indice da Basiléia médio era de 51,1%, bem acima da maioria dos seus concorrentes.

Aumento da Economia de Escala - Além da melhor adequagao entre 0s prazos dos financiamentos e das captagdes, o outro objetivo do Grupo Financeiro Zogbi
em aumentar o volume de financiamentos através da Zogbi Leasing € a redugéo, ainda maior, dos custos operacionais. Como as operacgdes de leasing sdo muito
semelhantes as de CDC, intensamente praticadas pelo Banco Zogbi, 0 grupo ndo necessitou contratar uma equipe especializada para aumentar o volume desse tipo
de financiamento, pois utiliza 0 mesmo pessoal empregado nas operagdes de CDC. Este & um fator importante, dado que a equipe do Zogbi tem grande experiéncia
e conhecimento do mercado, com eficiéncia comprovada.

Além da equipe operacional, a Diretoria Executiva que administra a Zogbi Leasing ¢ a mesma que gerencia todas as empresas financeiras do Grupo Zoghi, com
varios anos de experiéncia no financiamento direto ao consumidor, principalmente no segmento de veiculos nacionais usados.

Politica de Risco de Crédito

Aaprovacao de crédito para financiamento de veiculos (leasing incluso) leva em conta diversos fatores como, informagdes sobre o financiado, a idade do veiculo, a
operagao propriamente dita, etc.

Assim sendo, ha limitagGes de percentuais do valor financiado em relagdo ao valor de mercado do veiculo, do nimero de parcelas do plano e do valor da prestagao
em relagéo a capacidade de pagamento do financiado.

Todas as operaces que ndo se encaixam nas rigidas normas de crédito do segmento de veiculos (leasing incluso) tém que ser aprovadas pela diretoria, na matriz.
Mesmo as operagdes dentro das normas séo previamente informadas a matriz, para checagem de cadastro e outras informagées.

Nas carteiras dos ramos duro e mole, 0 Banco Zogbi utiliza um sistema de crédit scoring, desenvolvido internamente e mantido com seus pardmetros
atualizados permanentemente.

A aprovagéo do crédito comercial também esté centralizada no banco. Todas essas operacgdes, independente do tamanho, sdo avaliadas pelo Comité de Crédito que
se redine duas vezes por semana. Pelo menos dois diretores acionistas, o de crédito e outro da area comercial, participam destas reuniées, e a aprovagao deve ser
unanime. O limite maximo estabelecido, internamente, para um Unico tomador é de 3% do patrimdnio liquido do banco (aproximadamente R$ 5 milhdes).

0 Grupo Financeiro Zogbi sempre adotou uma politica conservadora de provisionamento de suas carteiras de crédito. Até dez./1999, ainda seguindo as regras da
antiga Res. 1.748, do Banco Central do Brasil, 0 Zoghi j& considerava as operagdes com garantia de alienagéo fiduciéria e de leasing como garantias insuficientes,
fato que sempre se traduziu em um volume de provises maior do que o necessario.

Apos a edicéo da Res. 2.682, foram adotados os critérios exigidos nos casos em que ocorresse um aumento das provisdes € mantidos o0s critérios
anteriores, quando ocorresse uma reducdo. Desta forma, a provisdo total do Banco Zoghi atende os requisitos da Res. 2.682 do Banco Central e a
ultrapassa em percentuais elevados.
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0 risco de crédito foi subdividido em quatro subgrupos:

e (CDC - o provisionamento para o financiamento de veiculos, que representava 32% da carteira de empréstimos, ultrapassou 5% o provisionamento requerido;

e Empréstimos comerciais - respondem por 32% do total de risco de crédito do banco; as reservas ultrapassaram os requisitos de provisionamento em 0,8%;
e Ramos mole e duro respondem por 36% da carteira. O Zogbi provisionou quase o dobro do montante exigido pela Res. 2.682;

e |easing - as provisdes para operagoes de leasing ultrapassaram em 17% as reservas exigidas pela Res. 2.682.

A politica de provisionamento do Grupo Financeiro Zoghi sempre foi mais conservadora que o determinado pelo Banco Central. Em mar./2000, a carteira da Zogbi
Leasing estava classificada e provisionada de acordo com o Quadro 3:

Quadro 3
Z0GBI LEASING S.A.
(Resolugdo 2.682)
Saldo Provisdo Res. 2.682 Proviséo Contabil Provisao
Niveis Classificacéo por da Carteira Valor Valor Excedente
de Risco Niveis de Risco (R$ mil) % (R$ mil) % (R$ mil) (R$ mil)
AA Normal - 0,0% - 0,0% - -
A Normal e atraso até 14 dias 49.480 0,5% 247 0,5% 247 -
B Normal e atraso até 15 a 30 dias 1.589 1,0% 16 1,0% 16 -
C Normal e atraso até 31 a 60 dias 631 3,0% 19 3,0% 19 -
D Normal e atraso até 61 a 90 dias 367 10,0% 37 50,00% 184 147
E Normal e atraso até 91 a 120 dias 245 30,00% 74 50,00% 123 49
F Normal e atraso até 121 a 150 dias 122 50,00% 61 50,00% 61 -
G Normal e atraso até 151 a 180 dias 152 70,00% 106 70,00% 106 -
H Normal e atraso até 181 a 360 dias 587 100,0% 587 100,0% 587 -
Total 53.173 - 1.147 - 1.343 196

Fonte: Banco Zogbi S.A.

Operacoes Entre a Zoghi Leasing e Partes Relacionadas

AZogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, fundada em 1993 e controlada pelo Banco Zogbi S.A. (99,75%), iniciou suas atividades em 1997. Considerando-se
que ambas empresas operam de forma integrada e que os produtos da Zoghi Leasing fazem parte do mix oferecido pelo seu controlador aos clientes, na pratica, a
Zoghi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil é uma carteira do Banco Zogbi. Semestral e anualmente, os demonstrativos financeiros da Zogbi Leasing séo
consolidados aos do seu controlador.

A relag@o comercial entre o Banco Zogbi, a Zogbi Leasing e a Promovel € feita através de remuneragao por um contrato de prestagdo de servicos. A Promovel
executa praticamente todas as operagdes da carteira de crédito: utiliza seu proprio quadro de funciondrios para oferecer e vender financiamento; analisa e aprova
os créditos de acordo com as normas estabelecidas pelo Banco Zogbi; processa todos os contratos usando seu proprio sistema; e recebe todas as prestagoes que
transfere para o banco ou a leasing.

SETOR DE LEASING

0 leasing financeiro foi regulamentado, no Brasil, em 12/set./1974, quando foi promulgada a Lei 6.099, denominada “Arrendamento Mercantil”. Hoje, decorridos
26 anos de atuacdo no Brasil, as operagdes de leasing totalizam U$ 13,3 bilhdes, ficando em sétimo lugar em todo mundo, segundo dados divulgados na
Convencéo de Leasing de Dublin, Irlanda, realizada em mai./2000. Na frente do Brasil, segundo 0 mesmo congresso, estavam os Estados Unidos, US$ 183 bilhdes;
Japdo, US$ 63 hilhdes; Alemanha, US$ 37 bilhdes; Inglaterra, US$ 20 bilhdes; Franga, US$ 18 bilhdes; e Italia, R$ 13,6 bilhdes.

Embora os nimeros das operagdes de leasing dos Estados Unidos sejam grandes em relagdo ao Brasil, 13,7 vezes mais, quando se leva em conta o PIB e a
estabilidade econémica e politica de ambos os paises, 0 desempenho das atividades de leasing, no Brasil, pode ser considerado bom.

A Lei 6.099 estabelece que, ao final do prazo do contrato, a empresa arrendatéria tem a opgao de adquirir o bem mediante o pagamento de um valor
estipulado livremente no inicio das negociagdes, podendo ser de 1% a 95% do custo do bem, ou optar pelo valor de mercado, ressaltando que este €
excluido da base das contraprestagées.

Na prética, contudo, muitas empresas de leasing dividem o valor residual nas contraprestaces. Desta forma, ao final do contrato, o bem ja foi integralmente pago,
exatamente como acontece no CDC.

Refletindo a cultura do brasileiro, de acordo com a publicagdo Leasing da Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing, de mai./2000, os contratos prefixados
continuam liderando o ranking de indexadores, que passaram de 82% no primeiro trimestre de 1999 para 91,1%, em mar./2000. Nesse mesmo periodo, 0S
contratos em dolar cairam de 15% para 5,7%, provavelmente devido ao receio de uma nova desvalorizagao cambial.
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A publicagdo informava também, que, ao final do primeiro trimestre de 2000, o saldo dos arrendamentos a receber estava assim distribuido:
Quadro 4

SALDO DOS ARRENDAMENTOS A RECEBER (%)

Pessoa fisica 38,0
Servigos 23,7
Comércio 9,5
Industria 9,0
Estatais 2,7
Outros 17,1
Total 100,0
Fonte: Abel

A distribui¢do por tipo de bem financiado era a seguinte:

Quadro 5

TIPO DE BEM FINANCIADO (%)

Veiculos e afins 86,6
Magquinas e equipamentos 55
Equipamentos de informéatica 4,0
Outros 39
Total 100,0
Fonte: Abel
Em mar./2000, a distribuicéo por tipo de veiculo era a seguinte:
Quadro 6

TIPO DE VEICULO (%)
Automaveis de Passeio 87,3
Caminhoes 43
Onibus 1,3
Outros 71
Fonte: Abel

Em mai./1997, com o objetivo de conter o consumo excessivo, principalmente de bens durdveis, o Banco Central do Brasil aumentou o Imposto Sobre Operagées
Financeiras (I0F) incidente sobre as operacdes de crédito, passando-o de 6% para 15%. Com isto, o custo do crédito ao consumidor ficou muito caro.

Por isso, a maioria das instituigdes financeiras atuantes no mercado de veiculos resolveu langar produtos alternativos para realizar o mesmo financiamento sem a
pesada carga tributdria. Neste caso, as operagoes de leasing se transformaram em um importante instrumento, chegando a representar quase 70% dos negocios
nas revendas de veiculos do Pais.

Hoje, com a reducéo do IOF incidente sobre as operagdes de crédito ao consumidor para 1,5%, as diferencas das operacdes de crédito e de leasing praticamente
deixaram de existir para o arrendatario pessoa fisica. Para as pessoas juridicas, contudo, as contraprestagdes sdo integralmente langadas como despesas
operacionais, reduzindo o imposto de renda, ao contrario do CDC, onde apenas 0s juros (menor parcela das contraprestagoes) sdo langados como despesas das
pessoas juridicas, para fins de calculo do imposto de renda.

Ainda que, atualmente, ndo exista mais diferenciagdo para as pessoas fisicas entre o custo do financiamento via CDC e leasing, determinados grupos de
consumidores ndo optam pelo leasing, pelo fato do bem néo ficar em seu nome antes do Ultimo pagamento.

Figura 4
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Em 1999, segundo dados da Associagdo Brasileira de Leasing (Abel), foram registrados 529.680 novos contratos de leasing, totalizando negécios da ordem de R$
9,5 bilhdes, 90% dos quais prefixados (Figura 3). Este volume ficou bastante abaixo dos 901.352 novos contratos registrados em 1998, no total de R$ 15,5 bilhdes.

As principais explicagbes para esta redugao tém origem na desvalorizagdo cambial, em jan./1999, e a conseqliente alta de juros e instabilidade econdmica que
ocorreram em seguida. A participacdo de contratos em délar caiu de 26% em 1998 para apenas 6% do total dos novos contratos negociados em 1999.
Pontos Favoraveis e Desfavoraveis das Operacdes de Leasing

10F x ISS - 0 Banco Central do Brasil, além de outros instrumentos, utiliza o I0F como forma de controlar o custo do crédito. Em determinado momento, este tributo
chegou a 15% a.a., tornando o CDC muito caro. Quando isto ocorreu, as operacdes de leasing se tornaram bem mais vantajosas, ja que o ISS incidente sobre elas
era bem menor. Hoje, contudo, o I0F do CDC é de 1,5% a.a., tornando-o competitivo com as operagdes de leasing, cujo o ISS varia até 5%.

Taxas - Apesar da facilidade das empresas de leasing emitirem debéntures com 24 meses ou mais, dificilmente o fazem em taxas prefixadas. Como a
maioria dos tomadores prefere saber exatamente quanto pagara mensalmente, as empresas de leasing devem fazer algum tipo de defesa, para que néo
fiqguem descobertas em termos de taxa.

Liquidacao Antecipada - Em operacdes de arrendamento mercantil, ndo é permitido ao arrendatério liquidar o bem antecipadamente, embora possa
substituir o bem arrendado.
EVENTOS DE AVALIAGAO

Durante o periodo de acompanhamento da operagao, a Atlantic Rating podera colocar, a seu exclusivo critério, a classificagdo das debéntures na categoria de
“Rating em Alerta” (titulos em observacéo), para uma possivel reclassificacéo, ascendente ou descendente, dos titulos.

A Atlantic Rating poderé reclassificar a emissédo, com base em eventos que alterem o nivel de seguranga e risco anteriormente determinados. Dentre outros eventos
passiveis de reclassificacdo destacam-se:

o repactuactes com alteragdes, ndo previstas anteriormente, ou modificagdes na estrutura da operacéo que alterem sua seguranca;
e mudangas na legislagdo do Pais e/ou de planos econdmicos que alterem, de alguma forma, a seguranca da operagao para os debenturistas;

e mudangas do agente fiducidrio, auditor ou de outros participantes da transagéo, que possam alterar o nivel de seguranca e credibilidade atribuida, atualmente,
20s controles da operagéo;

e omissdo de fatos, informagdes relevantes e dados relativos a Zoghbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, Banco Zogbi S.A., demais empresas do Grupo Zogbi e
pessoas fisicas garantidoras da operagao;

e descumprimento do estatuto social da Zogbi Leasing ou da escritura da emisséo;
e ndo pagamento de uma ou mais parcelas amortizadas ou de juros, durante o processo por parte da Zogbi Leasing; e
o dificuldade na colocagdo das debéntures no mercado.

ANALISE DE DESEMPENHO EM 31/MAR./2000
Demonstragdes Financeiras Consolidadas, Auditadas, Sem Ressalvas. Auditor: KPMG Auditores Independentes, desde 1993.

Em dez./1999, pela primeira vez, 0 Banco Zogbi apresentou demonstracoes financeiras consolidadas, incluindo a sua leasing. Na mesma oportunidade, foram
fornecidos dados comparativos de 1998, também consolidados. (Os demonstrativos apresentados nesta sumula sdo nao-consolidados.) Os nimeros da andlise da
Zogbi Leasing S.A. Arrendamento Mercantil estdo contidos no Banco Zogbi S.A.

Em mar./2000, o total do ativo da Zogbi Leasing representava 27,9% do ativo consolidado do Banco Zogbi S.A.

Lucratividade

Nos dltimos dois exercicios consolidados —em 1998 e 1999 — a receita da intermediagéo financeira média do Zogbi foi de R$ 195,8 milhdes. No primeiro
trimestre de 2000, passou para R$ 53,6 milhdes. Isto torna possivel a previsdo linear de que no exercicio de 2000 as receitas poderao ser maiores do
que a média dos ultimos dois anos.

No mesmo periodo, cerca de 60% da receita da intermediacao financeira do Zogbi tiveram origem em operagdes de crédito, leasing incluso. O resultado de
tesouraria, proximo de 30% da receita da intermediago financeira, ndo significa uma preferéncia do banco por essa atividade, mas sim a manutengao de um bom
volume de caixa para que sejam evitadas surpresas de mercado.

Em 1999, o Zoghi aumentou a receita da intermediagdo financeira em relacdo a 1998 e manteve sob controle a relagdo custo de captagao/receita. Por isso, 0
resultado bruto da intermediago financeira de 1999 superou o apurado no exercicio anterior. Porém, os ndmeros do primeiro trimestre de 2000 conduzem ao
raciocinio de que o peso da despesa da intermediacéo financeira em relagao a receita sera superior a 1999, havendo, desta forma, possibilidade de diminuicao da
margem bruta, fato comum no mercado.

Em 1999, foi observado um acréscimo das despesas de pessoal, administrativas e tributarias em relagdo a 1998. No primeiro trimestre de 2000, 0os nimeros foram
proporcionalmente superiores aos do Ultimo exercicio. Apesar do lucro trimestral ter representado 21% do apurado no exercicio de 1999, deve-se considerar nesta
andlise que o primeiro trimestre é sempre bastante inferior em relagao aos demais.

Ativos

Entre 1998 e 1999, os ativos consolidados do Zogbi, excluidas as operaces de mercado aberto, tiveram uma reducéo de 5,4%. Todavia, nos primeiros trés meses
do ano de 2000, o ativo, sem o mercado aberto, cresceu 37,1% sobre dez./1999, essencialmente devido as operagdes de crédito, leasing incluso.
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Ao final do primeiro trimestre de 2000, refletindo a politica do Grupo Financeiro Zogbi, a tesouraria, sem o mercado aberto, representava 29% do ativo total. Na
mesma data, o crédito, leasing incluso, representava 60,5% do ativo ajustado sem o mercado aberto. O Grupo Zogbi sempre foi conservador nas suas provisoes e,
em mar./2000, em funcdo da Res. 2.682, a situacdo de sua carteira de crédito estava assim construida:

Quadro 7
RESOLUCAO 2.682 — BANCO Z0GBI

Dias de Atraso ou Escala de Medianas dos 50
Risco Classificacéo Interna Provisionamento Participacéo Maiores Privados
AA 0 0,0% 0,8% 44,5%
A Até 15 0,5% 87,2% 31,8%
B 15>30 1,0% 4,6% 5,8%
C 31>60 3,0% 2,4% 2,4%
Mediana: AA/C 95,0% 94,9%
D 61>90 10,0% 1,4% 0,6%
E 91>120 30,0% 0,7% 0,5%
F 121> 150 50,0% 0,6% 0,2%
G 151 > 180 70,0% 0,6% 0,2%
H 181 > 100,0% 1,7% 2,2%
Ativos de Crédito Totais (R$ mil) 218.264
Provisdes Necessarias (R$ mil) 7.098
Provisdes Existentes (R$ mil) 11.556
Superavit (R$ mil) 4.458

Provisdes Necessdrias / Ativos de Crédito Totais (%) 3,3%

Fonte: Banco Zogbi

De acordo com as faixas de atraso existentes na carteira do Zogbi, apenas 4,9% desta tinham atrasos acima de sessenta dias. As provisoes, contudo, superavam as
necessidades em R$ 4,5 milhdes.

Passivo / Captacéo

Em mar./2000, o capital de giro préprio e os depésitos a prazo continuavam como a principal fonte de recursos do Zogbi, consolidado, que eram complementados
pelas captagdes externas. Nao havia concentracdo de aplicadores de depositos a prazo.

Alavancagem / Capitalizagao

Durante todo periodo analisado — dez./1998 a mar./2000 — 0 Banco Zogbi se mostrou mais capitalizado do que a maioria dos bancos em operagéo no Brasil.

A presente classificagdo ndo € uma recomendacdo de investimento, ndo cabendo a Atlantic Rating qualquer responsabilidade sobre eventuais ganhos ou perdas
que 0s investidores venham a Sofrer. A Atlantic Rating baseia suas andlises em dados e informagoes de fontes julgadas idoneas, mas néo se responsabiliza por sua
exatidao ou integridade.

149



ZOGBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

ANEXO Vil - RELATORIOS DAS AGENCIAS DE RATING

Z0GBI LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
Demonstrativos Financeiros Auditados pela KPMG Auditores Independentes

Em R$ Mil
BALANGO PATRIMONIAL
Nao- Nao- Nao- Nao- Nao-
Consolidado  Consolidado  Consolidado  Consolidado  Consolidado
Societaria Societaria Societaria Societaria Societaria
ATIVO mar./2000 dez./1999 jun./1999 dez./1998 dez./1997
01 Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 39.073 4.825 3.051 18.412 0
02 Titulos e Val. Mobil. (Lig. de Vinculados ao Bacen) 6.237 5916 0 0 7.046
03 Vinculados ao Banco Central 0 0 0 0 0
04 Relacées Interfinanceiras 0 0 0 0 0
05 Operagdes de Crédito (Liquidas de Provisdo) 7.950 3.027 3.101 (388) 704
06 Carteira de Cambio 0 0 0 0 0
07 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 1.343 365 1.411 982 105
08 Outros Ativos de Curto Prazo 1.243 1.297 1.912 935 1.234
09 Ativo Circulante 54.502 15.065 8.064 18.959 8.984
10 Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 0 21.918 25.004 14.446 38.364
11 Titulos e Val. Mobil. (Lig. de Vinculados ao Bacen) 0 0 0 0 7.885
12 Vinculados ao Banco Central 0 0 0 0 0
13 Relacdes Interfinanceiras 0 0 0 0 0
14 Operagdes de Crédito (Liquidas de Provisdo) 0 4.398 4611 487 128
15 Carteira de Cambio 0 0 0 0 0
16 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 0 2.109 620 255 0
17 Outros Ativos de Longo Prazo 0 0 174 383 739
18 Realizavel a Longo Prazo 0 26.316 29.789 15.316 47.116
19 Ativo Permanente 163.488 185.609 181.060 151.736 58.189
20 Investimentos 7 6 20 3 3
21 Imobilizado 163.444 185.561 180.990 151.669 58.119
22 Diferido 38 42 50 64 67
23 TOTAL DO ATIVO 217.990 226.990 218.913 186.011 114.289
PASSIVO

24 Depositos 0 0 0 0 0
25 Captagdes no Mercado Aberto 0 0 0 0 0
26 Relagdes Interfinanceiras 24.607 24.379 18.802 39 13
27 Obrigagdes por Empréstimos de Curto Prazo 0 0 0 0 0
28 Obrigagdes por Repasses do Pais e do Exterior 0 0 0 0 0
29 Outras Obrigagdes de Curto Prazo 154.194 88.401 104.415 42.587 8.657
30 Passivo Circulante 178.801 112.780 123.217 42.626 8.670
31 Depositos 0 0 6.143 0 0
32 Relagdes Interfinanceiras 0 0 0 22.055 8.038
33 Obrigagoes por Empréstimos de Longo Prazo 0 0 0 0 0

34 Obrigagdes por Repasses do Pais e do Exterior 0 0 0 0
35 Outras Obrigacoes de Longo Prazo 0 77.572 58.433 97.206 78.115
36 Exigivel a Longo Prazo 0 77.572 64.576 119.261 86.153
37 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0 0 0
38 Participagdes Minoritarias 0 0 0 0 0
39 Capital 18.000 18.000 18.000 18.000 18.000
40 Reservas 1.075 1.075 799 442 209
41 Lucros ou Prejuizos Acumulados 20.114 17.563 12.321 5.682 1.257
42 Patriménio Liquido + Minoritarios 39.189 36.638 31.120 24124 19.466
43 TOTAL DO PASSIVO 217.990 226.990 218.913 186.011 114.289
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DEMONSTRAGAOQ DE RESULTADO

DRE DRE DRE DRE DRE
Trimestral Anual Semestral Anual Anual
mar./2000 dez./1999 jun./1999 dez./1998 dez./1997
44 Receitas da Intermediag@o Financeira 19.413 107.480 57.574 69.857 12.403
45 Despesas da Intermediacéo Financeira (16.359) (81.326) (44.810) (48.148) (8.618)
46 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 1.131 (1.237) (794) (1.131) (101)
47 Resultado Bruto da Intermediag@o Financeira 4185 24.917 11.970 20.578 3.684
48 Outras Receitas e Despesas Operacionais (943) (7.226) (3.192) (6.146) (3.101)
49 Receitas de Prestagdo de Servigos 0 0 0 0 0
50 Resultado de Partic. em Coligadas e Controladas 0 0 0 0 0
51 Despesas Administrativas e de Pessoal (1.919 (10.519) (4.882) (7.858) (3.562)
52 Outras Receitas e Despesas Operacionais 976 3.293 1.690 1.712 461
53 Resultado Operacional 3.242 17.691 8.778 14.432 583
54 Resultado N&o-Operacional (85) (769) (856) 0 17)
55 Ganhos e Perdas na Tradugéo 0 0 0 0 0
56 Resultado antes da Trib. s/ o Lucro e Participagoes 3.157 16.922 7.922 14.432 566
57 Imposto de Renda e Contribuicéo Social (606) (4.268) (786) 9.774) (1.399
58 Participagdes Estatutarias no Lucro 0 0 0 0 0
59 Participagdes Minoritarias 0 0 0 0 0
60 LUCRO LiQuIDO (PREJUIZ0) 2.551 12.654 7.136 4.658 (833)
iNDICES mar./2000 dez./1999 jun./1999 dez./1998 dez./1997
LIQUIDEZ
61 Ativos de Crédito / Total do Ativo 4,3% 4,4 % 45 % 0,7 % 0,8 %
62 Ativos de Crédito / Depdsitos (Lig. de Interfinanceiros) 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 % 0,0%
63 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez / Total do Ativo 17,9 % 11,8 % 12,8 % 17,7 % 33,6 %
64 Ativos de Liquidez / Total do Ativo 20,9 % 14,5 % 13,0 % 17,8 % 47,4 %
QUALIDADE DO ATIVO
65 Inadimplentes (Milhoes) 0 1 1 1 0
66 Provisao para Créditos de Liquidac&o Duvidosa (Milhdes) 1 2 2 1 0
67 Provisdo / Ativos de Crédito 14,4 % 25,0 % 20,8 % 92,6 % 11,2 %
68 (Provisdo - Inadimplentes) / Ativos de Crédito 14,4 % 18,1 % 11,7% 22,5 % -35,0 %
69 Inadimplentes / Ativos de Crédito 0,0 % 6,9 % 9,2 % 70,1 % 46,2 %
70 Provisdo / Inadimplentes 0,0 % 360,1 % 2274 % 132,0 % 24,2 %
71 Inadimplentes / (Patriménio Lig. + Minoritarios + Provisdo) 0,0 % 1,8% 2,7 % 3,7 % 2,2 %
ALAVANCAGEM FINANCEIRA
72 Ativo Permanente / (Patriménio Liquido + Minoritarios) 4172 % 506,6 % 581,8 % 629,0 % 298,9 %
73 (Patrimdnio Liquido + Minoritarios) / Total do Ativo 18,0 % 16,1 % 14,2 % 13,0 % 17,0 %
74 (Patrimdnio Liquido + Minoritarios) / Ativos de Crédito 421,7 % 370,1 % 319,4 % 1.805,7 % 2.077,5%
RENTABILIDADE
75 Retorno sobre Ativos Médios 4.6 % 6,1 % 7,0 % 31 % 0
76 Retorno sobre Patrimonio Liquido Médio 26,9 % 41,7 % 51,7 % 21,4 % 0
77 Resultado de Coligadas / Lucro Liquido 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 % -0,0 %
78 Receita da Prestagdo de Servicos / Rec. Operacionais 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
79 Desp. Administrativas e de Pessoal / Rec. Operacionais 35,7 % 37,3% 35,7 % 35,3 % 85,9 %

0s valores estéo em Reais (R$ ). Indices de Rentabilidade estéo anualizados. US$ = R$ 1,7473 em 31/03/2000. US$ = R$ 1,7890 em 31/12/1999. US$ =
R$ 1,7695 em 30/06/2000. US$ = R$ 1,2087 em 31/12/1998. US$ = R$ 1,1164 em 31/12/1997.
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BANCO ZOGBI S.A.

Demonstrativos Financeiros Auditados pela KPMG Auditores Independentes

ATIVO
01 Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez
02 Titulos e Val. Mobiliarios (Lig.de Vinc. ao Bacen)
03 Vinculados ao Banco Central
04 Relacdes Interfinanceiras
05 Operagdes de Crédito (Liquidas de Provisdo)
06 Carteira de Cambio
07 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
08 Outros Ativos de curto prazo
09 Ativo Circulante
10 Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez
11 Titulos e Val. Mobiliarios (Liq. de Vinc. ao Bacen)
12 Vinculados ao Banco Central
13 Relacdes Interfinanceiras
14 Operagdes de Crédito (Liquidas de Provisdo)
15 Carteira de Cambio
16 Provisao para Créditos de Liquidagéo Duvidosa
17 Outros Ativos de longo prazo
18 Realizavel a Longo Prazo
19 Ativo Permanente
20 Investimentos
21 Imobilizado
22 Diferido
23 TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
24 Depdsitos
25 Captagdes no Mercado Aberto
26 Relagdes Interfinanceiras
27 Obrigagoes por Empréstimos de curto prazo
28 ObrigagGes por Repasses do Pais e do Exterior
29 Outras Obrigactes de curto prazo
30 Passivo Circulante
31 Depositos
32 Relagdes Interfinanceiras
33 Obrigagdes por Empréstimos de longo prazo
34 ObrigagGes por Repasses do Pais e do Exterior
35 Outras Obrigacoes de longo prazo
36 Exigivel a Longo Prazo
37 Resultados de Exercicios Futuros
38 Participagdes Minoritarias
39 Capital
40 Reservas
41 Lucros ou Prejuizos Acumulados
42 Patriménio Liquido + Minoritarios
43 TOTAL DO PASSIVO

Em R$ Mil

BALANGO PATRIMONIAL
Néo- Nao-
Consolidado  Consolidado  Consolidado  Consolidado  Consolidado
Societaria Societaria Societaria Societaria Societaria
Mar./2000 Dez./1999 Jun./1999 Dez./1998 Dez./1997
46.914 76.456 0 22133 281.267
204.307 176.617 82.883 57.716 32.420
63.615 62.549 32.220 452 0
6.397 78 21.023 2.627 27.755
279.339 251.509 228.891 226.189 195.810
56.681 21.501 95.062 116.588 64.957
12.899 1.231 329 1.573 1.552
5.966 7.004 5.830 4123 2.449
663.219 595.714 465.909 429.828 604.658
0 0 6.956 0 0
0 0 8.892 28.582 51.284
0 0 36.274 19.182 0
0 0 0 0 8.038
0 38.271 13.019 33.258 23.958
0 0 0 0 0
0 10.680 12.410 13.936 12.011
0 0 347 723 584
0 38.271 65.488 81.745 83.864
5.611 5.514 36.395 2.660 22.181
344 339 31.349 274 19.773
5.028 5.027 4.901 2141 2.157
239 148 145 245 251
668.830 639.499 567.792 514.233 710.703
159.431 66.272 55.996 105.504 133.574
126.000 161.609 18.499 9.200 250.537
12.991 5.442 8.236 3.936 0
0 0 0 0 2.254
72.066 583 1.281 1.005 2.784
127.665 86.610 199.729 159.810 82.187
498.153 320.516 283.741 279.455 471.336
0 62.330 60.935 26.126 87.826
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 71.648 70.873 48.493 45.571
0 17.852 3,122 37.801 0
0 151.830 134.930 112.420 133.397
8 9 9 8 12
92 92 0 61 0
102.350 102.350 96.410 84.250 77.309
11.089 11.086 9.670 6.327 6.919
57.138 53.616 43.032 31.712 21.730
170.669 167.144 149.112 122.350 105.958
668.830 639.499 567.792 514.233 710.703
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DEMONSTRAGAOQ DE RESULTADO

DRE DRE DRE DRE DRE
Trimestral Anual Semestral Anual Anual
Mar./2000 Dez./1999 Jun./1999 Dez./1998 Dez./1997
44 Receitas da Intermediag@o Financeira 53.571 209.646 101.649 181.939 154.585
45 Despesas da Intermediacéo Financeira (25.881) (85.989) (49.763) (76.186) (55.979)
46 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (4.558) (18.991) (10.499) (22.305) (18.874)
47 Resultado Bruto da Intermediag@o Financeira 23.132 104.666 41.387 83.448 79.732
48 Outras Receitas e Despesas Operacionais (13.010) (48.011) (14.755) (40.576) (46.558)
49 Receitas de Prestagdo de Servigos 339 1.145 496 1.282 339
50 Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas 0 0 6.979 0 (790)
51 Despesas Administrativas e de Pessoal (19.588) (73.193) (30.523) (63.544) (62.509)
52 Outras Receitas e Despesas Operacionais 6.239 24.037 8.293 21.686 16.402
53 Resultado Operacional 10.122 56.655 26.632 42.872 33.174
54 Resultado N&o-Operacional (194) (3.082) (2.098) (2.931) 0
55 Ganhos e Perdas na Tradugéo 0 0 0 0 0
56 Resultado antes da Tributagdo s/ o Lucro e Participagdes 9.928 53.573 24.534 39.941 33.174
57 Imposto de Renda e Contribuigdo Social (1.606) (12.843) (4.807) (16.466) (10.560)
58 Participagoes Estatutarias no Lucro 0 (489) (14) (423) (362)
59 Participagdes Minoritarias 0 (171) 0 (12 0
60 LUCRO LiQuIDO (PREJUIZO) 8.322 40.070 19.713 23.040 22.252
iNDICES 3/2000 12/1999 6/1999 12/1998 12/1997
LIQUIDEZ
61 Ativos de Crédito / Total do Ativo 52,2 % 50,5 % 61,6 % 76,1 % 42,0 %
62 Ativos de Crédito / Depdsitos (Lig. de Interfinanceiros) 236,4 % 2751 % 459,1 % 325,2 % 176,2 %
63 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez / Total do Ativo 7,0% 12,0 % 1,2% 43% 39,6 %
64 Ativos de Liquidez / Total do Ativo 38,0 % 37,0% 17,9 % 19,9 % 25,0 %
QUALIDADE DO ATIVO
65 Inadimplentes (Milhoes) 0 10 13 16 15
66 Provisao para Créd. de Liquidacéo Duvidosa (Milhdes) 13 12 13 16 14
67 Provisdo / Ativos de Crédito 37 % 37% 3,6 % 4,0 % 45 %
68 (Provisdo - Inadimplentes) / Ativos de Crédito 3,7 % 0,5% -0,1% -0,0 % -0,5%
69 Inadimplentes / Ativos de Crédito 0,0 % 31 % 3,7 % 4,0 % 51 %
70 Provisao / Inadimplentes 0,0 % 17,4 % 97,5 % 99,8 % 89,7 %
71 Inadimplentes / (Patrimdnio Lig. + Minorit. + Proviséo) 0,0 % 57 % 8,1% 11,3% 12,6 %
ALAVANCAGEM FINANCEIRA
72 Ativo Permanente / (Patriménio Liquido + Minoritarios) 3,3% 3,3% 24,4 % 2,2 % 20,9 %
73 (Patrimdnio Liquido + Minoritarios) / Total do Ativo 25,5 % 26,1 % 26,3 % 23,8 % 14,9 %
74 (Patriménio Liquido + Minoritarios) / Ativos de Crédito 48,9 % 51,7 % 42,6 % 31,2 % 355 %
RENTABILIDADE
75 Retorno sobre Ativos médios 51 % 7,0 % 7,5 % 0 4,4 %
76 Retorno sobre Patrimonio Liquido Médio 19,7 % 27,8 % 29,1 % 0 23,3 %
77 Resultado de Coligadas / Lucro Liquido 0,0 % 0,0% 35,4 % 0,0 % -3,6 %
78 Receita da Prestagdo de Servicos / Rec. Operacionais 1,1% 0,9 % 0,9 % 1.2% 0,3 %
79 Desp. Administ. e de Pessoal / Rec. Operacionais 62,4 % 56,4 % 53,4 % 59,7 % 64,4 %

0s valores estdo em Reais (R$ ). Indices de Rentabilidade estdo anualizados. US$ = R$ 1,7473 em FALTA. US$ = R$ 1,7890 em 31/12/1999. US$ = R$ 1,7695
em FALTA. US$ = R$ 1,2087 em 31/12/1998. US$ = R$ 1,1164 em 31/12/1997.
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BBB

BB

CCC,CCeC

DDD,DDeD

ESCALA DE RATING NACIONAL DE EMISSOES

Excelente qualidade e menor risco

Otima qualidade

Boa qualidade

Qualidade satisfatoria

Razoavel qualidade

Baixa qualidade

Péssima qualidade/ Risco de Inadimpléncia

Inadimplentes

Titulos classificados como de excelente qualidade. O emitente possui excepcional condicdo para
efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos dificilmente serdo
afetados por eventos inesperados.

Titulos classificados como de 6tima qualidade. O emitente possui 6timas condices para efetuar
0 pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos tém muito poucas
possibilidades de serem afetados por eventos inesperados.

Titulos classificados como de boa qualidade. O emitente possui boas condicées de
efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Estes titulos sdo mais
sensiveis a eventos inesperados.

Titulos classificados como de qualidade satisfatoria. O emitente possui condigoes adequadas
para efetuar o pagamento dos juros e do principal no vencimento. Mudangas da conjuntura
econdmica podem causar algum impacto sobre os titulos, com eventuais reflexos na
capacidade de pagamento nos prazos contratados.

Titulos classificados como de qualidade razoavel. O emitente possui condicées de efetuar o
pagamento dos juros e do principal, mas pode ser afetado, durante o periodo, por mudangas
econdmicas. Estes titulos necessitam de um acompanhamento constante, tendo em vista que
530 mais sensiveis as condicbes de mercado.

Titulos classificados como de baixa qualidade. O emitente necessita de um ambiente de
razodvel estabilidade econdémica para manter a pontualidade do pagamento durante todo o
periodo da emissdo. Os titulos nesta categoria tém grande probabilidade de inadimpléncia.

Titulos classificados como de péssima qualidade. O emitente ndo possui condi¢des adequadas
para efetuar 0 pagamento dos juros e do principal. Risco de inadimpléncia.

Titulos em inadimpléncia e sem a menor qualidade. Tais titulos sdo extremamente especulativos
e devem ser avaliados com base nos valores de recuperagao, na liquidagéo ou reorganizacao do
emitente. A classificagdo “DDD” representa o potencial de recuperagao mais alto destes titulos e
0 “D” representa o potencial de recuperagéo mais baixo.

Sinais - Os sinais Mais (+) ou Menos (-) sdo usados como simbolos de classificagdo para indicar a posicdo relativa de um crédito dentro da categoria de
classificagdo. Estes sinais ndo sdo usados nas classificagoes AAA e nas classificagdes inferiores a B.

Alerta: As classificagoes séo colocadas em alerta para notificar os investidores sobre alguma ocorréncia que poderd resultar em alteragao de classificagéo. Elas
poderdo ser: Positiva - indicando melhora; Negativa - indicando piora; ou Mudanca - rating passivel de alteragéo.
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Rio de Janeiro:
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