(2° Antincio de inicio de distribuicdo publica de debéntures conversiveis em a¢des preferenciais “B”)

n Bradesco

COORDENADORES

BNDES

Banco Nacional de
Desenvolvimento
Econ6mico e Social

Inicio de distribuicéo, para subscri¢éo publica, de 90.000 (noventas mil) debéntures conversiveis em acdes preferenciais classe “B”, nominativas, escriturais, 32 emisséo, série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000,00

1. ATIVIDADE DA EMPRESA:

A sociedade tem por objeto: @) a industrializacéo e a comercializacao de

fibras naturais, artificiais e sintéticas; b) a indUstria, o comércio, a

importacéo e exportacdo de substancias de origem animal, vegetal ou

mineral, em bruto e acabadas, fios e tecidos de fibras téxteis, combinados

ou ndo com outras substancias naturais ou sintéticas, artigos e

complementos de vestuarios de qualquer tipo e finalidade, inclusive para

fins hospitalares, industriais e desportivos, bem como roupa de cama e

mesa C) 0s servigos industriais de acabamento, estampagem, fixac&o,

lavanderia, engomagem, pingagem e tingimento de fios e tecidos.

A sociedade podera adquirir outras empresas, assim como participar

do capital de outras sociedades comerciais, industriais, agricolas ou

civis, com recursos proprios e/ou oriundos de incentivos fiscais.
2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES:

EMISSAO:

Deliberada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 20 de novembro

de 1998 e rerratificada em 13 de marco de 1999.

QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES:

Serdo emitidas 90,000 (noventa mil) debéntures, em série tnica.

DATA DE EMISSAO, PRAZO E DATA DE VENCIMENTO:

As debéntures tém como data de emisséo 01 de margo de 1999, prazo

de 03 (trés) anos e vencimento em 01 de margo de 2002.

VALOR NOMINAL E VALOR DA EMISSAO:

O valor nominal da debénture é de R$1.000,00 (hum mil reais).

O montante é de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na

data da emiss&o.

TIPO E ESPECIE:

As debéntures da presente emissdo sdo nominativas, escriturais,

conversiveis em acOes preferenciais classe “B”, com garantia

flutuante.

REMUNERAGAO:

1. As debéntures renderé&o juros referenciados nas taxas pré-fixadas
para depdsitos bancérios a prazo de maior volume de negociagéo,
divulgadas pela ANBID - Associacdo Nacional de Bancos de
Investimento (“Taxas ANBID"), acrescidas (capitalizadas) de
“spread” de 1% ao ano, base 360 dias.

2. As taxas serdo acumuladas observando-se os prazos da “Taxa
Anbid”, de forma exponencial pro rata temporis por dias corridos,
base 360 dias, e calculadas sobre o valor nominal ou saldo do
valor nominal da debénture, conforme o caso, desde a data de
inicio do “periodo de acumulagdo”, até a data do efetivo
pagamento.

3. O pagamento sera devido na data de encerramento de cada
“periodo de acumulagéo" (sendo o primeiro em 01/03/2000), na
conversdo das debéntures, aquisi¢do facultativa, vencimento
antecipado ou vencimento final das debéntures.

Periodicidade de Pagamento

4. O pagamento da remuneragédo vencera anualmente, no 1° dia util
do més de marco de cada ano, limitado as taxas definidas para
cada “periodo de acumulagao”, conforme abaixo:

n° de ordem “Periodos de acumulacéo” Taxa
1° 01/03/99 a 01/03/2000 20%
20 01/03/00 a 01/03/2001 18%
3° 01/03/01 a 01/03/2002 15%

5. Se a data de vencimento dos “periodos de acumulag&o” coincidir
com dia néo Util ou ndo houver expediente comercial ou bancéario,
referida data de vencimento assim como a data de inicio do
“periodo de acumulacdo” subsequente, ficardo prorrogados
automaticamente para o 1° dia Gtil subsequente, sem nenhum
acréscimo a qualquer titulo aos valores a serem pagos.

6. Havendo diferenca positiva entre a “Taxa Anbid”, acrescida de
“spread”, e a taxa definida para os periodos de acumulacéo, nas
datas de vencimento do pagamento, a diferenca seréa capitalizada
ao saldo do valor nominal nestas mesmas datas, e sera devida
somente por ocasido da conversdo em acdes, aquisicdo
facultativa, vencimento antecipado ou vencimento final das

debéntures. 3 -
7. FORMULA DE CALCULO DA REMUNERACAO
7.1.
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I. 1.1. R = valor da remunerag&o na data de encerramento do
“periodo de acumulagéo";

1.1.2. (S)VN = valor nominal na data de emisséo, ou saldo do valor
nominal na data de inicio do “periodo de acumulacéo", conforme o
caso, capitalizado de eventual diferenca apurada nos termos do
parégrafo 6 acima do sub-titulo “REMUNERACAQ";

1.1.3. (al x a2 x ... x aj) = fator de variagdo acumulado das “Taxas
ANBID" durante o “periodo de acumulagao”;

1. 1.4. “S” = spread na forma percentual ao ano;

I. 1.5. n = nimero de dias corridos contidos no “periodo de
acumulacao”;

I. 1.6. Os termos al, a2, (...) aj serdo obtidos de acordo com a
seguinte formula:

onde:
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1. 1.7. “Taxa ANBID" j = “Taxa ANBID" do dia referente a “aj", na

forma percentual ao ano;

1.8. dj = nimero de dias corridos contidos no “subperiodo de

acumulacao”;

8. Caso a “Taxa ANBID" aplicavel seja referenciada a prazo diferente
de 360 dias, esta taxa devera ser ajustada de forma a refletir a
base de 360 dias.

9. Define-se “periodo de acumulagdo” o intervalo de tempo durante o
qual o valor da remuneragdo serd acumulado e pago ao seu
término ou eventualmente agregado ao saldo do valor nominal da
debénture, para pagamento somente na data do seu
encerramento, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos
nesta escritura de emisséo.

10. E “subperiodos de acumulacéo" os intervalos de tempo contidos
no “periodo de acumulagdo”, possuindo duracéo idéntica ao prazo
definido para a “Taxa ANBID" apurada, com excecédo,
eventualmente, do Ultimo “subperiodo” de cada “periodo de
acumulacéo”, que terd a mesma data de vencimento deste Gltimo.
Assim,

a) O primeiro “subperiodo” terd inicio na data de emissédo das
debéntures, e vencimento no prazo definido para a “Taxa
ANBID" apurada;

b) O “subperiodo" seguinte tera inicio na data de vencimento do
primeiro “subperiodo", e encerramento no prazo definido para a
“Taxa ANBID" apurada, e assim sucessivamente até cobrir todo
o “periodo de acumulagéo".

Falta da taxa ANBID

11. O presente subitem regula o procedimento de substituicdo da taxa
Anbid na ocorréncia de quaisquer das seguintes hipdteses: (i.) ndo
apuragéo e/ou divulgacdo da Taxa Anbid por periodo superior a 5
(cinco) dias Uteis; (ii.) impedimento de sua aplicagéo por vedacao
legal ou decisé&o judicial; (iii.) alterag&o significativa dos critérios de
aplicagdo; (iv.) extingdo da Taxa Anbid, sem indice que venha
substitui-la.

12. Nestes casos, deverd o Conselho de Administragéo da EMISSORA,
até 10 dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer evento
mencionado, apresentar proposta para o calculo da remuneragéo, de
modo a preservar o valor real dos rendimentos das debéntures nos
mesmos niveis anteriores. 3

13. Apresentada a proposta, o AGENTE FIDUCIARIO devera
convocar Assembléia de debenturistas para manifestagdo da
concordancia ou nao, em relacdo ao novo critério. Fica desde ja
assegurada aos debenturistas, que ndo concordarem com o
critério proposto pelo Conselho de Administracdo da EMISSORA,
a faculdade de apresentagdo de sua(s) debénture(s) a Emissora
para efetivagdo de resgate, que neste caso, obrigatoriamente,
promoveréa o respectivo resgate.

(hum mil reais) em 01 de margo de 1999, de emissédo de
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R$ 90.000.000,00

14. O valor de resgate devera corresponder ao saldo devedor das
debéntures na data da ocorréncia de uma das quatro hipéteses
acima assinaladas [item 11., incisos (i.) a (iv.)].

. A partir desta data, o saldo devedor das debéntures devera ser
acrescido da ultima “Taxa ANBID” utilizada, capitalizada do
“spread”, “pro-rata-die” até a data do efetivo resgate.

. Havendo simultanea extingéo da “Taxa ANBID” e elei¢do de indice
que venha a substitui-la, o indice escolhido pela norma legal
incidira como remuneracéo nesta emissé@o de debéntures.

. Na apuracéo do valor de quaisquer obrigagdes a serem liquidadas
em datas para as quais nao se conheca a “Taxa ANBID", por esta
ndo ter sido ainda divulgada, sera aplicada, provisoriamente, a
“Taxa ANBID" utilizada no “subperiodo” anterior, calculada
exponencialmente por dias corridos (base: 30 dias corridos) nao
sendo devidas quaisquer compensacgdes, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos debenturistas, quando da
divulgacéo da “Taxa ANBID”, observado o disposto no item 11.i

PRECO DA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO:

O preco de subscricdo das debéntures serd o valor nominal de R$

1.000,00, acrescido da “Taxa ANBID”, capitalizada do “spread”,

verificados desde a data da emissdo até a data da integralizacédo, que

sera a vista, em dinheiro, no ato da subscri¢éo, adotando-se o célculo
pro rata temporis, se necessario.

CONVERSIBILIDADE:

1. A conversibilidade em acdes preferenciais classe “B" de cada

debénture atendera aos critérios seguintes:

1
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Ne° de a¢des
preferenciais"B”
Data por debénture
da data da emisséo até 01 de janeiro
de 2000 (inclusive) 10.061
até 01 de julho de 2000 (inclusive) 9.545
apo6s 02 de julho de 2000 8.599

1.1. Tendo em vista que as agdes preferenciais classe “B” tém
inexpressiva negociacdo nas Bolsas de Valores, a
quantidade de acdes definida para a conversdo das
debéntures resultou de avaliagdo conjunta, feita pela
administragdo da Emissora e o Banco Bradesco S.A,
instituicdo escolhida para liderar a colocacdo publica das
debéntures, a respeito do valor que melhor reflete as agdes
da companhia no mercado. Mais especificamente, o
parametro para a conversibilidade e, por conseguinte, o prego
das acOes preferenciais “B” foi fixado em observancia aos
critérios estabelecidos pelo paragrafo 1°, do artigo 170, da Lei
6404/76 e Parecer de Orientagio CVM n° 01/78,
considerando-se, preponderantemente, a cotagdo de suas
acbes em Bolsa de Valores, acrescida de &gio
correspondente a 196,7% em relagdo a média entre os dois
ultimos negécios feitos na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. O
agio deve-se a falta de liquidez no mercado, sendo assim,
o preco foi calculado através do uso de multiplo
usualmente aceito no mercado que representa
aproximadamente 6 vezes o lucro por agdo de 16,76 (R$/lote
mil) de 1998 pelo balanco pré-forma.

2. A remuneragéo devida as debéntures, quando da solicitacdo da
conversao, devera ser paga em dinheiro até o 5° (quinto) dia Util
subsequente a data da solicitagéo da converséo, e correspondera
a Taxa ANBID, capitalizada do “spread”, verificada desde a data
da emissao, e ainda ndo paga, até a data do efetivo pagamento, ou
seja, de acordo com os itens 4 e 7.1, da clausula
REMUNERAGCAO. Assim, o preco de conversdo das acdes sera
determinado dividindo-se o valor nominal unitario da debénture, de
R$ 1.000,00, pela quantidade de agdes por debénture
correspondente no periodo. As acdes oriundas da conversao
deveréo ser recebidas pelos debenturistas no prazo méximo de 10
(dez) dias Uteis, a contar da data de solicitacdo de conversao.

3. A quantidade de agdes, decorrente da conversao das debéntures,
serd ajustada em relagdo a desdobramentos, grupamentos e
bonificacdes em acbes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a
partr da data da emissdo, sem qualquer ©onus para 0s
debenturistas, na mesma proporcao estabelecida para tais eventos.

4. As acgdes, objeto da conversdo, terdo os mesmos direitos,
preferéncias e vantagens estatutariamente garantidos as atuais
acoes preferenciais, negociadas em Bolsa de Valores, e faréo jus
a bonificagbes distribuidas, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data da
solicitagdo de converséo pelo debenturista.

5. Até o vencimento final da presente emissdo, sempre que a
Emissora aumentar o seu capital com emissdo de novas agoes,
para subscrigcédo publica ou privada, durante o prazo para o exercicio
do direito de preferéncia, porventura conferido aos acionistas da
EMISSORA, ou no prazo do eventual direito de prioridade, ou na
auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do direito de
prioridade, no prazo de 20 (vinte dias) a contar da segunda
publicacéo do Antncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Agdes,
em se tratando de subscricdo publica, ou do inicio da distribuicdo
das acles, se se tratar de subscricdo particular, os debenturistas
terdo, a seu critério, o direito de converter suas debéntures em
acdes pelo mesmo preco fixado para a subscri¢ao das novas agoes.

6. Até o vencimento final da presente emisséo, caso a Assembléia
Geral da Emissora delibere emitir outras debéntures conversiveis
em acgOes, por preco inferior ao preco de conversdo das
debéntures, para subscri¢ao publica ou privada, os debenturistas
detentores de debéntures desta emissédo terdo, a seu critério, o
direito de converter as suas debéntures pelo mesmo preco, igual
espécie e classe de agdes estipuladas para as conversdes das
novas emissoes, no prazo de 20 (vinte dias) a contar da segunda
publicacdo do Antncio de Inicio de DistribuicAdo Publica de
Debéntures em se tratando de subscricéo publica, ou do inicio da
distribuicéo das debéntures, se se tratar de subscrigao particular.

7. Na hipétese de a Assembléia Geral da Emissora deliberar emitir
bonus de subscri¢do, durante o prazo do exercicio do direito de
subscricdo de agdes, os debenturistas terdo, a seu critério, o
direito de converter as suas debéntures em agdes pelo mesmo
preco de exercicio do bdnus de subscrigdo.

8. AsfracOes de a¢des decorrentes da converséao efetuada com base
nos trés subitens anteriores serdo devidas pela EMISSORA em
dinheiro, na data da solicitagdo da conversdo, devendo o
pagamento ser realizado até o quinto dia util subsequente,
devidamente atualizado pela curva da remuneracéo, acrescido da
remuneragdo integral. -

8.1. SOLICITACAO DE CONVERSAO: Os debenturistas
exercerdo a op¢do de conversdo das debéntures em acgdes
representativas do Capital Social da EMISSORA (i) por envio
da Solicitagdo de Conversdo no Sistema Nacional de
Debéntures, operacionalizado pela CETIP, através do
Terminal CETIP ou envio de formulario padrédo da CETIP, ou
(i) caso o debenturista ndo tenha conta individualizada na
CETIP, devera encaminhar carta protocolada a instituicdo
financeira custodiante de suas debéntures na CETIP, para que
esta faca o pedido junto ao SND da quantidade de debéntures
que pretende converter; (iii) caso as debéntures ndo estejam
no Sistema Nacional de Debéntures, por meio de carta
protocolada junto a instituicdo financeira depositaria das
debéntures, contendo o nome do debenturista e a quantidade
de debéntures que pretende converter.

8.2. Para todos os efeitos legais, a data da converséo serd a data
de solicitagdo junto ao Sistema Nacional de Debéntures,
operacionalizado pela CETIP, ou data da entrega da
solicitacdo de conversdo junto a instituicdo financeira
depositaria das debéntures, caso as debéntures estejam fora
do Sistema Nacional de Debéntures. Os aumentos de capital
decorrentes de conversado das debéntures em acdes, serdao
realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial da
sede da Emissora, no prazo de 30 dias subsequentes a
efetivacéo dos aumentos, observada a forma estabelecida no
inciso Ill, do artigo 166, da Lei 6404/76.

PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO:

1. Olangamento sera publico, mediante a intermediacgéo de Instituicdo
Financeira habilitada a operar no mercado de capitais, adotando-se
o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no Artigo 33 da
Instrugdo CVM n° 13, de 30.09.80, atendida ordem cronol6gica, néo
havendo reservas antecipadas nem fixacéo de lotes méaximos ou
minimos.

2. Direito de preferéncia: os atuais acionistas nédo teréo, conforme
prevé o art. 9° do estatuto social da companhia, direito de
preferéncia para a subscricdo desta emisséo.

NEGOCIACAO:

As debéntures serdo negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de

Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associagdo Nacional das

Instituicdes de Mercado Aberto) e operacionalizado pela CETIP

(Central de Custédia e de Liquidag&o Financeira de Titulos).

JUROS MORATORIOS:

Caso a EMISSORA deixar de efetuar o pagamento de quaisquer

obrigagdes relativas as debéntures, devera pagar, em relagéo ao

valor de tal pagamento devido e ndo pago, além da remuneragao
prevista na escritura, taxa de juros moratérios de 1% a.m. (um por
cento ao més), independente de aviso, interpelagdo ou notificagéo
judicial ou extrajudicial, sendo as obrigacdes devidas, calculadas
desde a data de seu descumprimento até a data de sua
regularizacdo, sem prejuizo do vencimento antecipado das

debéntures. .

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS:

Sem prejuizo ao disposto no titulo JUROS MORATORIOS supra, o

ndo comparecimento do debenturista para receber o valor

correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da

EMISSORA, nas datas previstas neste Instrumento, ou em

comunicado publicado pela mesma, ndo lhe dara direito ao

recebimento de juros no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

AQUISICAO FACULTATIVA:

A EMISSORA podera efetuar, a qualquer tempo e a seu critério, a

aquisicédo das debéntures em circulagéo, por prego nao superior ao

seu valor nominal remunerado, de acordo com o item

“Remuneracéo”, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°,

da Lei n° 6.404/76. As debéntures objeto deste procedimento

poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser

novamente colocadas no mercado. Na aquisi¢ao, os rendimentos a

que fizerem jus as debéntures serdo atribuidos, pela EMISSORA,

aos titulares dos titulos.

LOCAL DO PAGAMENTO:

Os pagamentos referentes a remunerag&o e juros moratorios, se for o

caso, a que fizerem jus as debéntures, serdo efetuados utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA,
na hipétese do debenturista néo estar vinculado aquele sistema.

PRORROGACAO DOS PRAZOS:

Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes aos pagamentos

de qualquer obrigacdo até o primeiro dia Util subsequente, se essa

data coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou

bancério, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo aos valores a

serem pagos.

PUBLICIDADE:

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo, que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas,

deveré&o ser veiculados na forma de avisos, nos jornais O Povo, Diario

Oficial do Ceara e Gazeta Mercantil.

VENCIMENTO ANTECIPADO:

Na ocorréncia dos eventos indicados abaixo, poderao ser declaradas

antecipadamente vencidas todas as obrigacdes das debéntures,

objeto da presente emisséo, com imediato pagamento do valor devido
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com o estipulado no
item Remuneracéo, acrescido de juros moratdrios, se for o caso. Os

eventos s&o:

1. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA;

2. pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA,;

3. liquidacéo ou decretacéo de faléncia da EMISSORA;

4. falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigacédo
prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a
partir do aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

5. vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em
razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes
decorrentes desta emisséo;

6. alienacdo de controle, exceto transferéncias entre empresas
controladas;

7. ndo apresentacdo ao agente fiduciario até 31 de dezembro de
1999, com base em balanco de setembro de 1999, de plano de
reestruturagao societéria, contendo avaliacdo
econdmico-financeira de Fibra S.A., Fibra Dupont Sudamérica
S.A. e Fibrasil Téxtil S.A. Estas trés empresas sdo companhias
controladas por Textilia S.A., controladora da Vicunha Nordeste
S.A. IndUstria Téxtil;

8. a néo efetivacédo da incorporacéo das referidas empresas até 31
de margo de 2000.

AGENTE FIDUCIARIO:
PAVARINI DTVM LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar - Rio de Janeiro - RJ - CEP
20050-005 3
BANCO MANDATARIO:
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus s/n° - Vila Yara - Osasco - SP
AGENTE ESCRITURADOR:
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus s/n° - Vila Yara - Osasco - SP
ENDEREGO DO COORDENADOR LIDER:
Banco Bradesco S.A.
Avenida Ipiranga, 282, 14° andar - Centro - S&o Paulo
REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS:
Esta emisséo foi registrada na CVM sob n°: CVM/SRE/DCA-1999/006,
em 23/07/1999. - .
DATA INICIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA:
28/07/1999.
INFORMACOES ADICIONAIS:
“Quaisquer outras informagbes complementares sobre a empresa e a
distribuicdo em questdo, poderdo ser obtidas no prospecto de
informagdes com selo ANBID, que estara a disposicdo no enderego
do coordenador lider, BANCO BRADESCO S.A., como nas demais
instituicbes consorciadas e na CVM - Comissao de Valores Mobilirios
ou pessoalmente junto a estas instituicoes”.
“O registro na CVM — Comissao de Valores Mobiliarios significa que
se encontram em poder da Comissdo e também do
COORDENADOR LIDER da Distribuicdo e demais consorciados os
documentos e informagées necessarias a avaliacdo, pelo investidor,
do investimento.O registro da presente emissdo ndo implica, por
parte da CVM, garantia da veracidade das informagoes prestadas ou
em julgamento sobre a qualidade da Companhia Emissora, bem
como sobre as debéntures a serem distribuidas”.

“A presente operacdo tem o prospecto preparado com base em

informagbes prestadas pela companhia emissora, visando o

atendimento dos padrées minimos de informagéo, estabelecidos para

colocagdo e distribuicdo publica de titulos e valores mobilidrios
definidos pelo Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as
operagbes de colocagéo e distribuicdo publica de titulos e valores
mobiliarios no Brasil, o que ndo implica, por parte da ANBID, em
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento,
sobre a qualidade da companhia emissora, das instituicoes
participantes e/ou titulos e valores mobilidrios, objeto da distribui¢do.”
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