OPERACAQ DE ACORDO
COM 0 CODIGO DE

AUTO-REGULACAO
DE EMISSAO PEBLICA

(2° ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES)

///// COORDENADORES

 ANBID

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

BANCO BOZANO, SIMONSEN S.A.

Comunicam o inicio da distribui¢do publica de 30.000 (trinta mil) debéntures nominativas, da espécie quirograféria, ndo conversiveis em a¢des da companhia, da 42 (quarta) emisséo de

() Acesia

ACESITA S.A. ASSOCIADA A USINOR

COMPANHIA ABERTA

CNPJ/MF n°: 33.390.170/0001-89
SEDE: AVENIDA JOAO PINHEIRO, 580, BELO HORIZONTE, ESTADO DE MINAS GERAIS

perfazendo, na data de emissdo, o montante de

R$ 300.000.000,00

|. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Companhia tem por objeto social a fabricagéo, transformagéo e comercializagio de produtos metallrgicos especiais,
a exploragdo agro-industrial, de mineragao e a prestacéo de servigos técnicos ligados ao seu campo de atividades. A
Companhia pode, ainda, praticar operacdes industriais e comerciais, instalar filiais, féabricas, escritorios e
departamentos ou depdsitos e participar do capital de outras sociedades ou empreendimentos, no Pais ou no exterior,
como meio de realizar direta ou indiretamente o objetivo social.

Il. CARACTERISTICAS BASICAS DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS

A emissdo de debéntures observara as seguintes caracteristicas e condi¢des aprovadas na AGE realizada em 05 de
novembro de 1999:

1. Montante da Emiss&o:
emisséo.

2. Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitario: A emissé&o sera constituida de 30.000 (trinta mil) debéntures
com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data da emissao.

3. Forma e Conversibilidade: Todas as debéntures desta emisséo séo nominativas, ndo endosséaveis, sem emisséo
de certificados, ndo conversiveis em ac¢des, presumindo-se a propriedade pela inscrigdo do nome do debenturista no
Livro de Registro de Debéntures, servindo, adicionalmente, para os debenturistas, como comprovante de titularidade
de debéntures, o Relatério de Posi¢ao de Ativos da Central de Custédia de Titulos e Liquidagédo Financeira — CETIP
(“CETIP"), solicitado pela emissora e emitido por ocasido dos pagamentos das obrigagdes decorrentes da presente
emissdo, ou a qualquer momento.

4. Espécie: As debéntures desta emissédo serdo da espécie quirografarias.

5. Séries: A emissdo sera em série Unica.

6. Data de Emissd@o: 15 de dezembro de 1999 para todas as debéntures desta emissdo (“Data de Emissao”).

7. Vencimento: 15 de dezembro de 2002 para todas as debéntures desta emisséo.

8. Atualizacdo Monetéria: As debéntures desta 42 (quarta) emissdo ndo terdo seu valor nominal atualizado
monetariamente.

9. Juros Remuneratérios: As Debéntures desta emisséo serdo conferidos Juros Remuneratérios, acrescidos de
Sobretaxa, calculados a partir da Data de Emissao, com periodicidade de pagamento semestral, observado o disposto
nos itens seguintes:

9.1. Temos por defini¢cdo que:

a) Taxa DI é a taxa de juros baseada na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia — Over Extra Grupo,
calculada e divulgada pela CETIP, em percentual (%) ao ano, base de 252 dias;

b) Sobretaxa € um percentual que incidira sobre a Taxa DI, expresso na férmula contida no item 9.5 a seguir, sob a
forma decimal, com duas casas, a ser definido pelo Conselho de Administracédo da EMISSORA;

c¢) Periodo de Vigéncia da Remuneragdo € o intervalo de tempo durante o qual o valor dos Juros Remunerat6rios
acrescidos da Sobretaxa sera calculado sobre o valor nominal das debéntures para pagamento conforme item 9.8 a
seguir;

d) Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo € o periodo compreendido entre a Data de Emissao até a data da
primeira repactuacao, ou seja, de 15 de dezembro de 1999 até 15 de dezembro de 2000;

e) Periodo de Capitalizagdo € o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagédo, ou na data do Ultimo vencimento dos Juros Remuneratérios acrescidos da Sobretaxa, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de vencimento dos Juros Remuneratérios acrescidos da
Sobretaxa, cada “Periodo de Capitalizagdo” sucedendo o anterior sem solucéo de continuidade;

f) Subperiodo de Capitalizagcéo € o intervalo de tempo contido em cada Periodo de Capitalizagéo, possuindo duragéo
idéntica ao prazo definido para a Taxa DI apurada. Assim: o primeiro Subperiodo de Capitalizagéo tera inicio na Data
de Emissdo das debéntures e término no prazo definido para a Taxa DI apurada; o Subperiodo de Capitalizagéo
seguinte terd inicio na data de vencimento do Subperiodo de Capitalizagéo anterior e encerramento no prazo definido
para a Taxa DI apurada, e assim sucessivamente até cobrir todo o Periodo de Capitalizagéo.

9.2. Os Juros Remuneratérios serdo calculados para o periodo compreendido entre o inicio, inclusive, e o fim,
exclusive, do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragéo, conforme estabelecido pela férmula abaixo.

9.3. Para o Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracéo a Sobretaxa sera fixada em 104,00% (cento e quatro por
cento);

9.4. Para os demais Periodos de Vigéncia da Remuneracdo, as debéntures serdo remuneradas com Juros
Remuneratorios e Sobretaxa a serem definidos pelo Conselho de Administracéo da EMISSORA, conforme item 10
seguinte.

9.5. A remuneracéo das debéntures sera determinada pela aplicacéo da seguinte formula:
JR=VNX[(fixf,xfyx.... xf)—11], onde:

JR = valor dos Juros Remuneratérios acrescidos da Sobretaxa, a serem pagos no final de cada Periodo de
Capitalizacéo;

VN = valor nominal unitario da debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo;

(f,xf,xfyx ... xf) = fator de variag&o acumulado no Periodo de Capitalizag&o dos Juros Remuneratorios, calculado
conforme abaixo;

Os termos f, f,, f,..., f, serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

Taxa DI\ %252
f= {[(1 + —’) - 1] X s} +1, onde:
100

f; = fator da Taxa DI, referente ao “Subperiodo de Capitalizag&o j”;

Taxa DI; = Taxa DI, referente ao “Subperiodo de Capitalizag&o j";

d; = numero de dias Uteis contidos no “Subperiodo de Capitalizagéo ", idéntico ao prazo definido para a Taxa DIj
apurada;

S = Sobretaxa.

9.6. As condi¢cBes de remuneracéo definidas acima terdo vigéncia durante o Primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneracéao.

9.7. A aplicagdo da Taxa DI incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de
aditamento & Escritura de Emissao.

9.8. Os Juros Remuneratdrios acrescidos da Sobretaxa, correspondentes aos Periodos de Capitalizacéo serdo devidos
e pagos semestralmente, a contar da Data de Emisséao, vencendo-se no dia 15 de junho e dezembro de cada ano.
9.9. No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as debéntures da Taxa DI conforme definido na
Escritura de Emisséo, sera utilizado em sua substituicéo o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na
sua auséncia, 0 AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para a deliberacéo, de
comum acordo com a EMISSORA, e no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a respeito do novo parametro de
remuneracdo das debéntures, a ser proposto pela EMISSORA.

10. Repactuacdo: Caberd ao Conselho de Administragdo da EMISSORA deliberar sobre as condigbes da
repactuacdo das debéntures, aprovando o novo Periodo de Vigéncia da Remuneracdo e as condi¢cdes da
remuneragao, Juros Remuneratorios e Sobretaxa, se houver, a serem pagos, bem como a época de seu pagamento.
As deliberacdes do Conselho de Administracdo da EMISSORA sobre as condi¢cdes de repactuacdo serdo
comunicadas pela EMISSORA, por intermédio de publicacédo de “Aviso aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias Uteis
antes do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragéo, informando: a) o prazo do préximo Periodo de
Vigéncia da Remuneragédo, obedecendo o prazo minimo estabelecido pela legislagao pertinente; b) a modalidade da
taxa, os Juros Remuneratérios e a Sobretaxa, se houver, a viger durante o proximo Periodo de Vigéncia da
Remuneragéo; c) as datas de vencimento e de pagamento dos Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, se
houver; d) a data limite e o local em que os debenturistas que ndo concordarem com as novas condicdes fixadas pelo
Conselho de Administragdo da EMISSORA para o novo Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, deverdo manifestar
sua opgao de exercer o direito de venda de suas debéntures.

10.1. Os debenturistas que ndo concordarem com as novas condigdes fixadas pelo Conselho de Administracéo da
EMISSORA terdo o prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contado da data da publicagdo do “Aviso aos Debenturistas”,
efetuado na forma do item 19 abaixo, para manifestar junto a EMISSORA (junto ao CETIP, em sua sede social ou em
local indicado pela EMISSORA), sua opgéo de exercer o direito de venda de suas debéntures a EMISSORA.

10.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures decorrentes desta emissdo, nas datas de
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, a opgdo dos debenturistas que ndo aceitarem as
condicbes fixadas pelo Conselho de Administragdo, pelo valor nominal da debénture, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados “pro-rata temporis”, e Sobretaxa, se houver, definidos para o periodo vencido, calculados

O valor total da emisséo sera R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na data da

desde a data da emisséao, ou do Gltimo pagamento de Juros Remuneratérios, prevalecendo o que ocorrer por Ultimo,
até a data do seu efetivo pagamento.

10.3. As debéntures adquiridas pela EMISSORA, em decorréncia do exercicio da opgao de venda do debenturista,
poderédo ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA ou ser novamente colocadas no mercado.

10.4. Fica desde ja definido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo das debéntures tera inicio na Data de
Emissédo das debéntures e vencimento em 15 de dezembro de 2000, data da 12 repactuacéo.

11. Subscricdo e Integralizagdo: As debéntures desta emisséo serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, a qualquer tempo, dentro do prazo de distribui¢éo publica, pelo seu valor nominal, acrescido dos
Juros Remuneratdrios, calculados “pro-rata die”, e Sobretaxa, apurados desde a Data de Emisséo até a data da efetiva
subscricao e integralizacéo.

12. Prorrogac@o dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o houver expediente
comercial ou bancéario na capital dos Estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Minas Gerais, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos.

13. Juros de Mora: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigacdo pecuniéria devida aos
debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a juros de mora de 1,0%
(um por cento) ao més, acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre
o montante devido, além dos Juros Remuneratérios acrescidos da Sobretaxa, tal como estabelecidos na Escritura de
Emissao, calculados desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagé@o ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos:  Sem prejuizo do disposto no item 13 acima, o ndo comparecimento
de debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias nas datas previstas na
Escritura de Emissdo, ndo lhe dara o direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

15. Aquisicao Facultativa: A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures da 42 (quarta)
emissdo em circulagdo, por preco ndo superior ao seu valor nominal acrescido dos Juros Remuneratérios e
Sobretaxa, observado o disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. Nesta hip6tese, as debéntures adquiridas
pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente
colocadas no mercado.

16. Resgate Antecipado Facultativo: As debéntures objeto desta emissdo, por decisdo do Conselho de
Administracdo da EMISSORA, e mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis, poderéo ser resgatadas, de forma total
ou parcial, neste caso mediante sorteio coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO, com pagamento do seu valor
nominal acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa a que fizerem jus. Na hipétese de resgate parcial, a empresa
deverd comunicar aos debenturistas sorteados a decisdo do resgate, os quais solicitardo ao CETIP a retirada das
debéntures do sistema.

17. Negociacdo: A emissdo serd registrada para negociagdo no mercado secundario, através do SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e
operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, conforme Instrugéo
Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 56/88.

18. Local de Pagamentos: Os pagamentos referentes ao principal e aos Juros Remuneratdrios acrescidos da
Sobretaxa a que fazem jus as debéntures desta emissao, serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP, ou na sede social da EMISSORA, na hip6tese do debenturista ndo estar vinculado a este sistema, ou
ainda, em institui¢do financeira contratada para tal fim.

19. Publicagdo na Imprensa: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emisséo que, de qualquer forma, envolvam
os interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta
Mercantil, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da
debénture.

20. Vencimento Antecipado: O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes das debéntures objeto desta emisséo e exigir o imediato pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal da
debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados “pro-rata temporis”, e sobretaxa, se houver, devidos,
calculados desde a Data de Emisséo, ou da data do Ultimo pagamento de Juros Remuneratérios e Sobretaxa,
prevalecendo a que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sendo essa declaragao de vencimento
antecipado efetivada por notificacédo extrajudicial a EMISSORA, através de Cartério de Titulos e Documentos, na
ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA,;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;

¢) liquidag&o ou decretacéo de faléncia da EMISSORA,;

d) falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigacéo prevista na Escritura de Emissao, ndo sanada em 30
(trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO; e,

e) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obriga¢des da EMISSORA, previstas na
Escritura de Emisséo.

21. Delegacgéo: Foidelegado ao Conselho de Administragéo da EMISSORA, com referéncia as deliberagdes tomadas
na AGE realizada em 5 de novembro de 1999, poderes para, independentemente de convocacgéo e deliberagdo da
Assembléia Geral Extraordinaria:

a) propor em nome da EMISSORA, a assembléia de debenturistas, alteracdes que julgar necessarias na competente
escritura de emissao reguladora da 42 (quarta) emissao de debéntures;

b) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI a VIl do artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15/12/76; e,

c) cancelar as debéntures da 42 (quarta) emissdo que ndo vierem a ser subscritas.

22. Procedimento da Distribuicdo Primaria: Sera adotado o procedimento diferenciado para a distribuicéo publica
das debéntures, referido no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80, n&do sendo utilizada a sistemética de reserva
antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, em ordem cronolégica de
pedidos, os clientes dos coordenadores da distribuicdo que desejarem efetuar investimentos na EMISSORA.

11l. BANCO MANDA]’ARIO
Nome: BANCO ITAU S.A.
Enderecgo: Rua Boa Vista, 176 - Sdo Paulo - SP.

IV. ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS

Todos os pagamentos aos debenturistas serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP -
Central de Custodia e Liquidagdo Financeira de Titulos - ou, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado aquele
sistema, no Departamento de Acionistas da empresa emissora, situado na Avenida Jodo Pinheiro, 580, Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais.

V. AGENTE FIDUCIARIO i )
Nome: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205 - Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ.

VI. INFORMAGOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informacdes complementares sobre a presente distribuicdo poderdo ser obtidas junto aos
coordenadores do langamento e na CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios.

Coordenador: BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Endereco: Setor Bancéario Sul, Quadra 01, Bloco C, 5° andar — Brasilia - DF.

Coordenador: BANCO BOZANO, SIMONSEN S.A.

Endereco: Av. Rio Branco, 138 - Rio de Janeiro - RJ.

VIl. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A emissao foi registrada na CVM em 20/12/1999 sob o seguinte nimero: CVM/SRE/DEB/1999/065.

VIIIl. DATA DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES

22/12/1999.

“O registro da presente emissdo ndo implica, por parte da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, garantia de
veracidade das informagées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem
como sobre as debéntures a serem distribuidas”.
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BANCO DO BRASIL

BANCO

OZANO,
IMONSEN

PARTICIPANTES ESPECIAIS

Grupo Caixa Geral de Depésitos

BANDEIRANTES INVESTIMENTOS

BanifPrimus SEIN/ASA

Grupo Banif BANCO FINASA DE INVESTIMENTO S.A.

Esta operagéo contou com o apoio técnico de Prospectus Consultoria S/C Ltda.




