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Comunicam o inicio da distribui¢io publica de 50.000 (cinguienta mil) Debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, nominativas, escriturais, em série Unica, da Quarta Emisséo da
Companhia, da espécie com garantia flutuante (‘DEBENTURES”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) (“Valor Nominal”) na data de Emiss&o, perfazendo o total de:

R$ 50.000.000,00

Esta Emisséo (“Emisséo”) foi aprovada conforme deliberacdes da Assembléia Geral Extraordinaria (‘“AGE”) realizada em 28 de dezembro de 1999, cuja ata foi publicada no
Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil, edi¢do regional Sdo Paulo, em 07 de janeiro de 2000.

INFORMAGOES SOBRE A EMPRESA E O LANGAMENTO

1. Objeto Social da Emissora

A Construtora Sultepa S.A. (‘EMISSORA”) tem por objeto (i) a industria da construgéo,
englobando estudos, projetos, céalculos, administracdo e execugdo de obras publicas e
privadas, nacionais e internacionais, do ramo de engenharia em geral; (i) montagens e
eletromecénicas, e trabalhos conexos; (iii) montagem industrial; (iv) execucédo de obras
publicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sob regime de concesséo,
autorizagdo ou permisséo, inclusive para cobranca de pedagio, na forma da lei aplicavel; (v)
incorporagéo imobiliaria; (vi) compra e venda de iméveis; (vii) representagéo; (viii) importagdo
e exportagdo de materiais correlatos ao ramo da construcéo civil; (ix) prestacéo de servigos
de terceiros, inclusive com uso de explosivos; (x) pesquisa, mineracdo, exploragdo e
aproveitamento de jazidas minerais; e (xi) a extragéo, britagem e comércio de pedra britada.

2. Emisséao

2.1. A Emisséo foi autorizada pelas delibera¢cdes tomadas na Assembléia Geral
Extraordinaria da EMISSORA realizada em 28 de dezembro de 1999.

3. Caracteristicas das DEBENTURES

3.1. Valor Nominal Unitario

As DEBENTURES ter&o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na data de
Emisséo.

3.2. CondigGes de Subscrigdo e Integralizagdo

3.2.1. As DEBENTURES serao subscritas pelo seu valor nominal acrescido dos juros
remuneratdrios acumulados, e ndo pagos, desde a Data de Emisséo, definida abaixo, ou da
data da dltima parcela de pagamento dos juros remuneratérios, até a data da efetiva
subscrigdo e integralizacio das DEBENTURES.

3.2.2. Aintegralizagio dar-se-a a vista, em moeda corrente nacional ou em créditos contraa
Companhia, representados por debéntures da primeira, segunda e terceira emissdes da
Companhia, no ato da subscrigcéo.

3.3. Data da Emisséo R

A data de emissdo das DEBENTURES sera 03 (trés) de janeiro de 2000 (a “Data de
Emisséo”).

3.4. Data de Vencimento R

A data de vencimento das DEBENTURES ser& 30 (trinta) de abril de 2003 (a “Data de
Vencimento”).

3.5. Séries R

A Emissdo das DEBENTURES sera realizada em uma Unica série.

3.6. Forma e Conversibilidade

As DEBENTURES serd@o nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, servindo
para os debenturistas como comprovante de titularidade das DEBENTURES, para todos os
fins e efeitos, o Relatério de Posicdo de Ativos expedido pelo Sistema Nacional de
Debéntures da CETIP ou a c6pia autenticada do Livro de Debéntures Nominativas.

3.7. Espécie

As DEBENTURES serdo da espécie com garantia flutuante.

3.8. Valor Nominal N

O Valor Nominal das DEBENTURES néo seré atualizado.

3.9. Juros Remuneratorios

3.9.1. As DEBENTURES faréo jus ao recebimento de juros remuneratérios, a partir da
Data de Emisséo, equivalentes a 105% da taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros
denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no Informativo Diério, disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) e no Jornal Gazeta Mercantil, edicdo
nacional, doravante denominada “Taxa DI”, incidentes sobre o Valor Nominal das
DEBENTURES (“Juros Remuneratérios”).

Onde:

a) “Periodo de Capitalizag&o” - intervalo de tempo que se inicia na data de emissdo das
DEBENTURES, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagao, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugédo de continuidade.

O pagamento de juros referente ao primeiro Periodo de Capitalizagédo sera devido em
30/04/2001, sendo os demais pagamentos efetuados semestralmente, nos meses de abril e
outubro de cada ano, até o seu vencimento, de acordo com a tabela abaixo:
29 Pagamento:

32Pagamento:

42 Pagamento: 30/10/2002
59 Pagamento: 30/04/2003
b) “Subperiodo de Capitaliza¢éo” (“Subperiodo”) — prazos definidos de acordo com as Taxas
DI apuradas, sendo que:

(i) O primeiro Subperiodo de Capitalizagéo inicia-se na data de emiss&o das DEBENTURES
e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data;

(ii) Os Subperiodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no
vencimento do Subperiodo anterior, e entendendo-se o prazo desta taxa como 0 novo
Subperiodo corrente, sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizagéo tera seu vencimento
na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagéo; e

(iii) As taxas dos Subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis, por dias Uteis, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos juros,
de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizag&o.

O célculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

30/10/2001
30/04/2002

onde:
J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizag&o.
VN = Valor Nominal da DEBENTURE no inicio do Periodo de Capitalizagao.
aj = Fator de variacéo da Taxa DI relativo ao Subperiodo “j".
(al x a2 x ..x aj) = produto dos fatores aj no Periodo de Capitalizagéo.
spread = 0 (zero).
n = nimero de dias corridos do Periodo de Capitalizag&o.
Os termos al, a2,......, aj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:
1
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onde:

Taxa DIj = Taxa DI divulgada pela CETIP, na forma percentual ao ano.

FM = Fator multiplicador a ser aplicado sobre a Taxa DI, correspondente a 105.

Para fins de elaboracéo dos célculos a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu célculo.

3.9.2. No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura, sera utilizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida na data de
encerramento do Gltimo Subperiodo de Capitalizacao, acrescida do Fator Multiplicador
e do spread, se houver, até a data do célculo. Ndo serdo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos debenturistas,
quando da divulgagéo posterior da Taxa Dl relativa a data de encerramento do Ultimo
Subperiodo de Capitalizagéo.

3.9.3. Naauséncia de apuragéo e/ou divulgagéo da Taxa DI, por prazo superior a 5 (cinco)
dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou por imposicéo legal, 0 AGENTE
FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definicio, de
comum acordo com a EMISSORA, do parametro a ser aplicado.

3.9.3.1. Até adeliberagdo do pardmetro a ser aplicado sera utilizada para o célculo do valor
de quaisquer obrigag6es previstas na Escritura de Emissdo a mesma taxa diéria produzida
pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a
data da deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

3.10. Pagamento do Principal e dos Juros Remuneratérios

Os pagamentos a que fazem jus as DEBENTURES serdo efetuados (|) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, ou, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado &
CETIP; (ii) na sede da EMISSORA, ou, conforme o caso, (iii) pela instituicdo financeira
contratada para este fim.

3.11. Juros Moratdrios e Multa Moratéria

3.11.1. No caso de impontualidade da EMISSORA no pagamento de qualquer das parcelas
do Principal e dos Juros Remuneratérios, nas datas em que forem devidos,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagé&o judicial ou extrajudicial, sera
devida adicionalmente as DEBENTURES uma taxa de juros de 1% (hum por cento) ao més
(“Juros Moratérios”), calculada desde a data do vencimento da obriga@éo ndo cumprida até a
data da regularizagéo dessa obrigag&o, incidente sobre as parcelas néo pagas, sem prejuizo
do direito do Agente Fiduciério declarar o vencimento antecipado das DEBENTURES, na
forma do disposto no item 4.14. da Escritura.

3.11.2. Além dos Juros Moratérios, a EMISSORA estara sujeita a multa de 10% (dez por
cento) calculada sobre o valor da obrigagdo ndo cumprida (“Multa”).

3.12. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 3.11. acima, 0 ndo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da EMISSORA com
relacdo as DEBENTURES, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado
pelamesma, néo lhe dara direito ao recebimento de Juros Moratérios, atualizagdo monetaria
e Multa, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados o0s
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.13. Vencimento Antecipado

3.13.1. O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as DEBENTURES e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do
seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratérios acumulados, e ndo pagos, na
ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, cujo valor global exceda R$
100.000,00 (cem mil reais), salvo se o protesto (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, (ii) se for cancelado o
protesto ou (iii) se forem prestadas garantias em juizo no prazo maximo de 3 (trés) dias da
ocorréncia do protesto;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;

¢) liquidagdo ou decretagdo de faléncia da EMISSORA,; e

d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista na Escritura,
ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso por escrito enviado pelo
AGENTE FIDUCIARIO.

3.14. Resgate Antecipado

A EMISSORA reservar-se-a4 o direito de, conforme decisdo do seu Conselho de
Administragdo, a contar da data do primeiro dia ap6s o inicio da distribuigdo publica, e
respeitando o prazo legal minimo, se houver, promover o resgate das DEBENTURES em
circulagdo, mediante o pagamento do seu Valor Nominal acrescido dos Juros
Remuneratérios acumulados, e ndo pagos, respeitado o disposto no artigo 55, paragrafo 1°,
da Lei n° 6.404/76. O resgate podera ser total ou parcial, nesta Gltima hipétese mediante
sorteio amplamente divulgado na imprensa, com a presenca do AGENTE FIDUCIARIO.
3.15. Aquisi¢do Facultativa

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado DEBENTURES em
circulagdo, por prego néo superlor ao de seu Valor Nominal acrescido dos Juros
Remuneratérios acumulados, e ndo pagos, observado o disposto no paragrafo segundo
do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As DEBENTURES objeto desse procedimento poder&o
ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou serem novamente
colocadas no mercado.

3.16. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacdes
previstas ou decorrentes da Escritura, até o primeiro dia Gtil subsequiente, sem a incidéncia
de qualquer acréscimo nos valores a serem pagos, se 0 vencimento coincidir: (i) no caso de
pagamentos a serem efetuados na sede da EMISSORA, com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancéario na Cidade de Estancia Velha, Estado do Rio Grande do
Sul, e (ii) no caso de pagamentos a serem realizados pela CETIP ou pela institui¢éo
financeira contratada para o pagamento das DEBENTURES, quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional.

3.17. Publicidade N

Todos os atos e decisdes decorrentes da emisséo das DEBENTURES, que de qualquer
forma vierem a envolver interesses dos titulares das DEBENTURES, deverdo ser
veiculados, na forma de aviso, no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil,
edicdo regional Sdo Paulo.

3.18. Procedimento de Distribuicdo e Negociagéo

3.18.1. Olangamento das DEBENTURES sera publico, com aintermediagéo de instituicbes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para distribuicdo no mercado
de balcéo, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo de acordo com o
disposto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80.

3.18.2. A colocacdo das DEBENTURES seré realizada dentro do prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de expedi¢éo do Registro de Distribuicdo pela CVM.
3.18.3. Asinstituicdes participantes da Emissao faréo a coloca¢éo das DEBENTURES, no
mercado de balcdo ndo organizado, mediante o atendimento preferencial aos seus clientes,
atendendo a ordem cronolégica dos pedidos, inexistindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou maximos.

3.18.4. As DEBENTURES serdo registradas para negociagdo no mercado secundario
através do Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela Associagao
Nacional das Instituicdes de Mercado Aberto (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Central de
Custodia e Liquidacdo Financeira de Titulos-CETIP (“CETIP”), conforme Instrucdo
Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 56/88.

3.19. Destinacgado dos Recursos

A receita proveniente desta Emissdo serd destinada a amortizagdo e liquidacdo de
obrigagdes da Companhia ainda ndo vencidas, o que resultard em beneficios financeiros
para a Sultepa. Essa aplicagdo de recursos propiciara o alongamento do perfil da divida.
4. Coordenador

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile n° 230, 9°
andar - Tel: (21) 524-1229/Fax: (21) 262-6107, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.753.740/0001-58 (“COORDENADOR?”).

5. Agente Fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., institui¢do financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, inscritano CNPJ/MF sob 0 n°36.113.876/0001-91
(“AGENTE FIDUCIARIO").

6. Banco Mandatério e Agente Escriturador

Banco Ital S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sédo
Paulo, na Rua Boa Vista, n° 176, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04
(“BANCO MANDATARIO").

7. Outras Informagdes

7.1. A presente Emissdo e distribuicdo publica foi previamente submetida a
registrada sob o n® CVM/SRE/DEB/2000/005, em 25/02/2000.

7.2. A data do inicio da distribuicdo é a data da 22 publicagdo do Andncio de Inicio de
Distribuicdo Publica de Debéntures (29/02/2000).

7.3. Nao sera constituido contrato de garantia de liquidez para a presente distribui¢ao.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informag6es prestadas ou em julgamento, sobre a qualidade da companhia Emissora,
bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

Para maiores esclarecimentos a respeito da emissé&o e distribuicdo publica, bem como para
obtencdo do exemplar do prospecto, deverdo os interessados dirigir-se a CVM ou a
instituicdo coordenadora da distribuicdo acima citada.
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