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50.000 DEBENTURES SIMPLES

PRECO DA OFERTA: R$ 1.000,00 POR DEBENTURE NA DATA DE EMISSAO

R$ 50.000.000,00

A Construtora Sultepa S.A. (“Sultepa”, a “Companhia” ou a “Emissora”) esta ofertando 50.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acfes, nominativas, escriturais, em série Unica, da espécie com garantia flutuante,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na data da emisséo ("Debéntures"), perfazendo o
montante de R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais).

A presente emissao foi aprovada conforme deliberagfes da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 28 de dezembro de 1999, cuja ata foi publicada no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta
Mercantil/Regional S&o Paulo, em 07 de janeiro de 2000.

Registro da presente emissao na Comisséo de Valores Imobiliarios - CVM:
Numero: CVM/SRE/DEB/2000/005, em 28 fevereiro de 2000 .

"O registro da presente distribuicdo n&o implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento, sobre a qualidade da companhia Emissora, bem como sobre as
Debéntures a serem distribuidas."

"Este prospecto foi preparado com base em informac¢des prestadas pela companhia Emissora, visando o
atendimento dos padrdées minimos de informagéo, estabelecidos para a colocagéo e distribuicao publica de
titulos e valores mobiliarios definidos pelo Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Operacdes de
Colocacéo e Distribui¢cdo Publica de Titulos e Valores Mobiliarios no Brasil, o que nao implica, por parte

da ANBID, em garantia de veracidade das informac¢des ou em julgamento, sobre a qualidade da Companhia
Emissora, das instituicdes participantes e/ou dos titulos e valores mobiliarios objeto da distribuicéo."

A Secdao "Fatores de Risco" descreve certos fatores que, em conjunto com as outras informag¢8es constantes
deste Prospecto, devem ser analisadas com relacdo a aquisicao das Debéntures.

Coordenador

‘]@ BanifPrimus

Grupo Banif

A data deste Prospecto é 24 de fevereiro de 2000
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

DEFINIGOES

DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, as definicbes adiante listadas nesta se¢éo, salvo se outro significado Ihes for expressamente atribuido, tém o seguinte sentido:

ABRASCA

Agente Fiduciario

ANBID

Artsul

ANDIMA

Banco Mandatario

BOVESPA

BNDES

CETIP

Coligada(s)

Companbhia, ou Emissora,

ou Sultepa

Concessionarias

Contesa

Contrato de Concesséao

Controlada(s)

Convias

Coordenador

CVM

DAER-RS

Data de Emissdo

Data de Vencimento

Debéntures

Associacdo Brasileira das Companhias Abertas.

Agente Fiduciario da presente Emisséo de Debéntures, qual seja, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrias Ltda.

Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Artsul Mineragao Artefatos de Cimento, Britagem e Construgdo Ltda.

Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto.

Banco Itad S.A.

Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.

Central de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos.

A sociedade que participa, com dez por cento ou mais, do capital da outra, sem controla-la.

Construtora Sultepa S.A.

As sociedades que operam e exploram as concessdes rodovidrias do Pdlo Metropolitano, Pélo Lajeado e Pélo Caxias do Sul, a saber,
Metrovias, Sulvias e Convias.

Contesa Engenharia Ltda., Controlada da Emissora. (Ver segéo “O GRUPO SULTEPA”).

Os contratos de outorga de concessao celebrados entre o Estado do Rio Grande do Sul, através do DAER-RS, e as Concessiondrias.

Asociedade na qual a controladora, diretamente ou através de outras controladas, é titular de direitos de socio que Ihe assegurem,
de modo permanente, preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.

Convias S.A., sociedade que opera e explora a concessao rodovidria Pélo Caxias do Sul.

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio S.A.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Departamento Auténomo de Estradas e Rodagens do Rio Grande do Sul.

Data de emissdo das Debéntures, qual seja, 03 (trés) de janeiro de 2000.

Data de vencimento das Debéntures, qual seja, 30 (trinta) de abril de 2003.

S40 as Debéntures objeto da presente Emisséo.




CONSTRUTORA SULTEPA S.A. DEFINICOES

Demonstragdes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 1998, 31 de

Financeiras dezembro de 1997 e 31 de dezembro de 1996.

DNER Departamento Nacional de Estradas e Rodagem.

EBITDA “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization”, ou, em portugués, Lucro antes dos Juros, Imposto de Renda e
Contribui¢do Social, Depreciagdo e Amortizacéo (LAJIDA).

Escritura Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emisséo de Debéntures Simples da Construtora Sultepa S.A.

FIERGS Federagao das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul.

FINAME Agéncia Especial de Financiamento Industrial.

Grupo Sultepa Grupo econdmico formado pela Emissora e pelas suas empresas Controladas e Coligadas. O termo Grupo ndo é utilizado, neste
Prospecto, na mesma acepgdo do art. 264 da Lei n® 6.404/76 e sim no sentido de definir o conjunto de empresas nas quais a
Sultepa possui participagdo relevante.

INPI Instituto Nacional de Propriedade Industrial.

Metrovias Metrovias S.A., sociedade que opera e explora a concessao rodoviaria do Plo Metropolitano.

PCHs Pequenas Centrais Hidroelétricas.

Pedrasul Pedrasul Construtora Ltda., Controlada da Emissora. (Ver se¢do “O GRUPO SULTEPA”).

PN Turismo PN Turismo Ltda., Controlada da Emissora. (Ver segdo “O GRUPO SULTEPA”).

Prospecto 0 presente prospecto de distribuicdo publica de Debéntures Simples da Quarta Emisséo da Construtora Sultepa S.A.

SINICON Sindicato Nacional da Industria da Construgao Pesada.

SND Sistema Nacional de Debéntures.

SPE Sociedade de Propésito Especifico.

Sulbrape Sulbrape Construtora Ltda., Controlada da Emissora. (Ver se¢do “O GRUPQO SULTEPA”).

Sulcat Sulcatarinense Mineragao, Artefato de Cimento, Britagem e Construgdo Ltda., Controlada da Emissora. (Ver se¢do “O GRUPO SULTEPA”).

Sulmat Sulmat Materiais de Construcéo Ltda., Controlada da Emissora. (Ver se¢do “O GRUPQO SULTEPA”).

Sulvias Sulvias S.A., sociedade que opera e explora a concessao rodoviaria Pélo Lajeado.

TJLP Taxa de Juros a Longo Prazo.
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

Instrugdo CVM n° 13/80 - Anexo |

CONTRUTORA SULTEPA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 89.723.993/0001-33
Rua Floriandpolis n® 1.000
CEP: 93.600-000 - Estancia Velha - RS

Coordenador da Oferta .
BANIF PRIMUS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A.
CNPJ/MF 33.753.740/0001-58
Avenida Republica do Chile n® 230 - 9° andar
CEP: 20.031-170 - Rio de Janeiro - RJ

Emissdo publica de 50.000 (cingiienta mil) Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, nominativas, escriturais, em série Unica, da espécie com garantia
flutuante (as "Debéntures"), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na data de emissao, perfazendo o montante de R$ 50.000.000,00
(cingienta milhdes de reais). Esta emissdo foi aprovada conforme deliberagdo da Assembléia Geral Extraordindria ("AGE") da Construtora Sultepa S.A. (a
"Emissora"), realizada em 28 de dezembro de 1999, cuja Ata encontra-se arquivada no Registro do Comércio, tendo sido publicada dia 07 de janeiro de 2000 no
Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil, edi¢éo regional Sao Paulo.

"0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAQ NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRF AS DEBENTURES A SFREM
DISTRIBUIDAS".

Registro na CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2000/005, em 25/02/2000.
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
(Informactes Referentes a Instrugao CVM n° 13/80)

1. RAZAO SOCIAL E ENDEREGO DA SEDE DA EMISSORA

Construtora Sultepa S.A.
Rua Floriandpolis n° 1.000
Estancia Velha — Rio Grande do Sul

2. DELIBERAGAO SOBRE A EMISSAO
A presente emisséo foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 28 de dezembro de 1999.

3. REGISTRO DE DISTRIBUIGAO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

n® CVM/SRE/DEB/2000/005
Data: 25/02/2000.

4. COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL EM 30 DE ABRIL DE 1999
Subscrito e integralizado

Espécie e classe das acoes Quantidade Valor (R$)
Ordinarias 7.489.720 53.289.952,22
Preferenciais 5.110.280 36.360.047,78
Total 12.600.000 89.650.000,00

5. CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

Quantidade Preco de emisséo (R$) Montante (R$)

Debéntures Simples 50.000 1.000,00 50.000.000,00
Custo méximo da distribuigo: 457.870,00

Montante liquido para a Emissora: 49.542.130,00

6. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUIGAOQ
6.1. Comissionamento:
6.1.1. A Emissora pagara ao Coordenador, a titulo de remuneragao pelos servios prestados, as seguintes comissoes:
a) uma comissdo de coordenacéo de 0,5% (zero virgula cinco por cento), incidente sobre o valor total da emisséo; e

b) uma comissdo de colocagdo de 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento), incidente sobre o valor total de emissdo das Debéntures
efetivamente colocadas pelo Coordenador.

6.1.2. AEmissora arcara com as despesas decorrentes do registro da emisséo na CVM calculadas a razdo de 0,30% (zero virgula trinta por cento) sobre
0 valor da emisséo limitado a 100.000 (cem mil) UFIR’s, referente a taxa de registro cobrada pela CVM.

6.1.3. A Emissora também arcara com outros custos estimados em R$ 150.000,00 (cento e cinqlienta mil reais), relativos a despesas com assessoria
juridica, publicages, impressoes, agentes e demais despesas necessarias a concluséo da presente Emisséo.

6.2. Custo Unitario do Langamento:
Preco por Debénture (R$) Custo por Debénture (R$) Montante Liquido (R$)
1.000,00 9,16 990,84

7. CONDIGOES E PRAZO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

7.1. Acolocagéo e/ou subscricdo das Debéntures somente terd inicio apos a data da expedigao do Registro de Distribuigao pela CVM e da publicagéo do 2°
(segundo) Anuncio de Inicio de Distribuicéo Publica, conforme o Artigo 26 da Instrugdo CVM n° 13/80.

7.2. 0 Coordenador da distribuigdo tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias para promover a colocagao das Debéntures no mercado de balcao,
contados a partir da data da expedicdo do Registro de Distribuicdo pela CVM.

7.3. As Debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal acrescido dos juros remuneratdrios acumulados, e ndo pagos, desde a Data de Emisséo ou da
data da Ultima parcela de pagamento dos juros remuneratorios, até a data da efetiva subscricéo e integralizagdo das Debéntures. A integralizacdo
dar-se-4 a vista, em moeda corrente nacional ou em créditos contra a Companhia representados por debéntures da primeira, segunda e terceira
emissOes da Companhia, no ato da subscrigdo.

8. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES

8.1. 0 Coordenador da operagdo ¢ a Banif Primus Corretora de Valores e Cambio S.A.
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

8.2.

8.3.

0 Coordenador envidara seus melhores esforgos na colocagao junto ao publico, das Debéntures, ndo se responsabilizando todavia, pela eventual sobra
de Debéntures ndo adquiridas pelo publico no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a que se refere o item 7.2. As Debéntures néo colocadas junto ao
publico, findo o prazo do item 7.2., deverdo ser canceladas.

Outras instituigdes integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios poderéo participar do langamento das Debéntures, mediante adesdo aos
termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo das Debéntures em instrumento especifico, desde que com anuéncia do Coordenador e da Emissora.

9. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

Quantidade de Debéntures

Serédo emitidas 50.000 (cingiienta mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) (“Valor Nominal”), na Data de Emissao.
Séries

A Emissdo das Debéntures serd realizada em uma Unica série.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, servindo para o debenturista como comprovante de
titularidade das Debéntures, para todos os fins e efeitos, o Relatorio de Posicéo de Ativos expedido pelo Sistema Nacional de Debéntures da CETIP —
Central de Custodia e de Liquidagao Financeira e Titulos (“CETIP”) e a cdpia autenticada do Livro de Debéntures Nominativas.

Espécie
9.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.

9.5.1.1. Tendo em vista que as Debéntures contardo com garantia flutuante, o valor total da presente emissdo ndo podera ultrapassar o
equivalente a 70% (setenta por cento) do valor contabil do ativo da Companhia diminuido do montante das dividas garantidas por
direitos reais, nos termos do disposto no paragrafo 1°, alinea “B” do artigo 60 da Lei n° 6.404/76.

Conforme demonstrado abaixo, o valor contabil dos ativos da Companhia diminuido do total das dividas garantidas por direitos reais é
suficiente para atender ao referido limite legal:

Valor total da emissdo (R$) 50.000.000,00
Valor contabil do ativo (R$) 512.927.000,00
Valor Total das Dividas garantidas por direitos reais. 34.279.000,00
Percentagem do valor da emisséo sobre o valor contabil dos ativos diminuidos do valor total das dividas

garantidas por direitos reais 10,4%

Data de Emissao
A data de emissao das Debéntures serd 03 (trés) de janeiro de 2000.

Data de Vencimento
A data de vencimento das Debéntures sera 30 (trinta) de abril de 2003.

Preco de Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratérios acumulados, e ndo pagos, desde a Data de Emisséo ou da
data da ultima parcela de pagamento dos Juros Remuneratorios, até a data da efetiva subscricéo e integralizacéo das Debéntures.

9.8.1. Aintegralizacdo dar-se-a a vista, em moeda corrente nacional ou em créditos contra a Companhia representados por debéntures da primeira,
segunda e terceira emissdes da Companhia, no ato da subscrigéo.

Atualizacéo do Valor Nominal

0 Valor Nominal das Debéntures ndo serd atualizado.

Juros Remuneratorios

As Debéntures fardo jus ao recebimento de juros remuneratdrios, a partir da Data de Emissdo, equivalentes a 105% da taxa média didria dos depdsitos
interfinanceiros denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) e no Jornal Gazeta Mercantil, edicéo nacional, doravante
denominada “Taxa DI”, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures (“Juros Remuneratorios”).

Onde:

a) “Periodo de Capitalizagdo” - intervalo de tempo que se inicia na data de emissao das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do
pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

0 pagamento de juros referente ao primeiro Periodo de Capitalizagdo sera devido em 30/04/2001, sendo os demais pagamentos efetuados
semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada ano, até o seu vencimento, de acordo com a tabela abaixo:

2° Pagamento: 30/10/2001
3° Pagamento: 30/04/2002
4° Pagamento: 30/10/2002
5° Pagamento: 30/04/2003

I-11
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9.11.

9.12.

9.13.

b) “Subperiodo de Capitalizagao” (“Subperiodo”) — prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

(i) O primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se na data de emissao das Debéntures e termina no prazo definido pela Taxa Dl apurada naquela data;

(i) Os Subperiodos de Capitalizacéo seguintes sao definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do Subperiodo anterior, e entendendo-se o prazo
desta taxa como o novo Subperiodo corrente, sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizagao tera seu vencimento na mesma data de vencimento do
Periodo de Capitalizagao; e

(iii) As taxas dos Subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, por dias Uteis, se necesséario, até a data do
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.

0 calculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

= [spread [F% B
J:Vnga1xa2x ..... XaJ)XWJr% - 1B

O g
onde:
J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo.
VN = Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagéo.
aj = Fator de variagdo da Taxa Dl relativo ao Subperiodo “j".

(@l xa2x...xaj)
spread
n

produto dos fatores aj no Periodo de Capitalizagéo.

0 (zero).

numero de dias corridos do Periodo de Capitalizagdo.
Os termos a,, a,, ... 8 serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:
onde:

| g

1
|
, TaxaDl, [f* .o FM O
a = + 'g -1=x-—g+ 1
100 O 0 100
B A

Taxa DJj = Taxa DI divulgada pela CETIP, na forma percentual ao ano.
FM = Fator multiplicador a ser aplicado sobre a Taxa DI, correspondente a 105.

Para fins de elaboracéo dos calculos a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais, divulgado pelo 6rgéo
responsavel pelo seu calculo.

9.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigag&o pecunidria prevista na Escritura de Emissao
(“Escritura”), sera utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do
(ltimo Subperiodo de Capitalizagéo, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a data do calculo. N&o seréo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI relativa a data
de encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizagao.

9.10.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagao da Taxa DI, por prazo superior a 05 (cinco) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou
por imposicéo legal, o agente fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definigao, de comum acordo com a Emissora,
do parametro a ser aplicado.

9.10.3.1. Até adeliberagdo do parametro a ser aplicado sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura, a
mesma taxa diria produzida pela dltima Taxa DI, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a data da deliberagéo
da Assembléia Geral de Debenturistas.

Pagamento do Principal e dos Juros Remuneratérios

0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou, na hipétese do debenturista

ndo estar vinculado a CETIP; (i) na sede da Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela instituic&o financeira contratada para este fim.

Juros Moratérios e Multa Moratéria

9.12.1. No caso de impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer das parcelas do Principal e dos Juros Remuneratorios, nas datas em que
forem devidos, independentemente de aviso, interpelagao ou notificagéo judicial ou extrajudicial, sera devida adicionalmente as Debéntures
uma taxa de juros de 1% (hum por cento) ao més (“Juros Moratdrios”), calculada desde a data do vencimento da obrigagdo ndo cumprida até a
data da regularizacdo dessa obrigacdo, incidente sobre as parcelas ndo pagas, sem prejuizo do direito do agente fiduciario declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, na forma do disposto no item 9.14.

9.12.2. Além dos Juros Moratorios, a Emissora estara sujeita @ multa de 10% (dez por cento) calculada sobre o valor da obrigagao ndo cumprida (“Multa”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 9.12 acima, o ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes

pecunidrias da Emissora com relagao as Debéntures, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela mesma, ndo lhe dara direito ao

recebimento de Juros Moratdrios, atualizagdo monetaria e Multa, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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9.14. Vencimento Antecipado

9.14.1. 0 agente fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratorios acumulados, e ndo pagos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global exceda R$ 100.000,00 (cem mil reais), salvo se (i) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, (ii) for cancelado o protesto ou (iii) forem
prestadas garantias em juizo no prazo maximo de 03 (trés) dias da ocorréncia do protesto;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;
¢) liquidacéo ou decretacio de faléncia da Emissora; e

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso
por escrito, enviado pelo agente fiducidrio.

9.15. Resgate Antecipado

9.15.1. A Emissora reserva-se o direito de, conforme decisdo do seu Conselho de Administragéo, a contar da data do primeiro dia apds o inicio da
distribuicao publica, e respeitando o prazo legal minimo, se houver, mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, promover o resgate das
Debéntures em circulagdo, mediante o0 pagamento de seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratorios acumulados, e ndo pagos,
respeitado o disposto no artigo 55, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404/76. O resgate podera ser total ou parcial, nesta Ultima hipétese mediante
sorteio amplamente divulgado na imprensa, com a presenca do agente fiduciario.

9.15.2. A Emissora devera comunicar o resgate antecipado das Debéntures aos debenturistas com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, mediante
publicagdo de aviso nos termos do item 9.18. deste Anexo.

9.16. Aquisicéo Facultativa
AEmissora poderd, a qualquer tempo, respeitado o prazo legal minimo, se houver, adquirir no mercado as Debéntures em circulagdo, por prego ndo superior a0
de seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratorios acumulados, e ndo pagos, observado o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures, objeto desse procedimento, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado.
9.17. Prorrogacgao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigagdes previstas ou decorrentes da Escritura, até o primeiro dia util
subsequente, sem a incidéncia de qualquer acréscimo nos valores a serem pagos, se 0 vencimento coincidir: (i) no caso de pagamentos a serem
efetuados na sede da EMISSORA, com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Estancia Velha, Estado do Rio Grande do Sul,
e (i) no caso de pagamentos a serem realizados pela CETIP ou pela instituicéo financeira contratada para o pagamento das DEBENTURES, quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional.

9.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da emissdo das Debéntures, que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures,
deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil, edicéo regional Séo Paulo.
9.19. Procedimento da Distribuicéo
9.19.1. 0 langamento das Debéntures serd publico, com a intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para distribuicdo no mercado de balcao, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuigéo, de acordo com o disposto
no artigo 33 da Instrugéo CVM n° 13/80.

9.19.2. As instituigdes participantes da Emissdo fardo a colocagéo das Debéntures, no mercado de balcio ndo-organizado, mediante o atendimento
preferencial aos seus clientes, atendendo a ordem cronolégica dos pedidos, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou méaximos.

9.20. Negociagao

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela
ANDIMA — Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado Aberto (“Andima”) e operacionalizado pela CETIP, conforme Instrucdo Normativa da
Secretaria da Receita Federal n° 56/88.

. AGENTE FIDUCIARIO
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrias Ltda., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n° 500, bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-33.

. BANCO MANDATARIO
Banco Itati S.A., instituico financeira com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Boa Vista n® 176, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04.

. DESTINAGAO DOS RECURS0S
A receita proveniente desta Emissao serd destinada a amortizagdo e liquidagéo de obrigagdes da Emissora ainda néo vencidas, o que resultara em beneficios
financeiros para a Sultepa. Essa aplicagao de recursos propiciara o alongamento do perfil da divida.

. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

Néo foi firmado contrato de garantia de liquidez.

. RELACIONAMENTO DA EMISSORA COM O COORDENADOR DA DISTRIBUIGAQ

N&o ha nenhum outro relacionamento comercial relevante entre a Emissora e o Coordenador, salvo 0s usuais praticados no mercado financeiro.

. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a distribuicao das Debéntures poderdo ser obtidas junto ao Coordenador ou na CYM.
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SUMARIO DA OFERTA

A Emissora

0 texto abaixo é um sumdrio das informagdes constantes deste Prospecto. As informacdes apresentadas nesta Secdo encontram-se descritas com maiores
detalhes nas demais segdes deste Prospecto e nas Demonstragoes Financeiras aqui anexadas.

A Sultepa foi constituida na Cidade de Esteio, no Estado do Rio Grande do Sul, em 1956, originalmente, voltada exclusivamente para as atividades de terraplenagem
e pavimentagdo.

Em 1962, passou a condicdo de sociedade por agdes, continuando ainda suas atividades basicas. Nas décadas seguintes, a Sultepa diversificou sua
producdo, ampliando sua participagéo no mercado da construcéo civil pesada, com a execucdo de portos, aeroportos, barragens, pontes, tdneis, linhas
férreas, pavimentacdo de vias urbanas, obras de saneamento em geral, infra-estrutura industrial urbanizada com loteamentos, conjuntos residenciais,
canais de abastecimento de dgua, etc.

Atualmente, depois de 44 anos, a Sultepa lidera a pavimentagao rodovidria no sul do pais, com mais de 4.000 km de estradas pavimentadas e construidas.

A Sultepa é a maior companhia de construgéo pesada da Regido Sul do pais, com larga experiéncia em obras publicas de grande e médio porte. Nacionalmente,
tomando por base a receita bruta, a Sultepa esta colocada na 172 posigao do ranking nacional do setor de Construgao Civil, segundo a revista “O Empreiteiro”,
edicdo de 1999. Se considerarmos a formagéo de pessoal e a diversificagéo de atuagdo, a Sultepa se coloca entre as trés melhores empresas do segmento, o que
comprova o respeitavel acervo técnico que a Companhia possui (revista “O Empreiteiro”, edicao de 1999).

A Sultepa esta entre as nove empresas de construgéo pesada com agdes listadas em bolsa de valores e, dentre estas, é a Unica sediada na Regido Sul do pais.
0 quadro a seguir exibe, resumidamente, as principais informagdes cadastrais da Emissora.

INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacéo A Sultepa ¢ uma sociedade por acfes devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 89.723.993/0001-33, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob NIRE n°® 43.300.002.357.
Sede A sede da Sultepa estd localizada na Cidade de Estancia Velha, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Floriandpolis n°® 1.000.

Diretor de Relagdes
com Investidores

Auditor Independente

Agente Escriturador
das Agdes

Local de Negociacéo
das Agdes

Controle Acionario

Jornais nos quais
Divulga Informacoes

0 Diretor de Relagdes com Investidores & o Sr. Angelo Licio Villarinho da Silva, com escritorio na Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, na Travessa Francisco Leonardo Truda n® 40 e 98/ 11° andar.

IBS — Auditores Independentes S/C.

Banco Itau S.A.
As agOes da Sultepa sdo negociadas na BOVESPA.
Sultepa Participagoes Ltda.

Asinformacdes referentes a Sultepa s@o divulgadas no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil/edicdo
regional Sao Paulo.

Dados Financeiros Selecionados

As Demonstragdes Financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 1998 e dos periodos encerrados em 30 de setembro de 1998 e 30 de setembro de
1999, foram, respectivamente, auditadas e revisadas por IBS Auditores Independentes S/C.

Os resultados das operacdes do periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 1999, ndo sdo, necessariamente, indicativos dos resultados das
operagdes, a serem esperados para todo o exercicio financeiro a encerrar-se em 31 de dezembro de 1999. As presentes informagdes deverdo ser analisadas no
contexto das Demonstragdes Financeiras da Emissora, que sdo parte integrante do presente Prospecto.
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Periodo findo Periodo findo
Demonstrativo de Resultados (mil R$) em 30/09/98 em 30/09/99
Receita Operacional Bruta 161.030 139.470
Dedugdes da Receita (24.373) (14.310)
Receita Liquida 136.657 125.160
Custos Operacionais (105.409) (76.157)
Lucro Bruto 31.248 49.003
Despesas Operacionais (14.568) (15.320)
Resultado da Atividade 16.680 33.683
Despesa Financeira (17.245) (43.216)
Receita Financeira 4.030 4.283
Outros Resultados Operacionais 6.400 980
Resultado Operacional 9.865 (4.270)
Resultado ndo Operacional 258 340
Demonstrativo de Resultados (mil R$)
Lucro antes do IR 10.123 (3.930)
IR e Contribui¢do Social (1.016) (1.046)
Lucro antes das Participagdes 9.107 (4.976)
Participagdo dos Acionistas Minoritarios - -
Lucro Liquido do Exercicio 9.107 (4.976)
Balango Patrimonial Ativo
Total do Ativo 268.157 512.927
Ativo Circulante 158.468 173.054
Ativo Permanente 62.733 185.960

A Oferta

Abaixo, encontra-se um quadro com o sumario dos termos e condi¢des constantes do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures

Simples da Construtora Sultepa S.A., anexo a este Prospecto.

Emissora
Autorizacéo da Emissao
Valor Total da Emisséo

Valor Nominal de
Cada Debénture

Namero Total de
Debéntures

Data de Emisséo
Data de Vencimento
Forma

Espécie

Conversibilidade

Construtora Sultepa S.A.
AGE da Companhia em 28 de dezembro de 1999.
R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais).

R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da Emisséo.

50.000 (cinqtienta mil).

03 de janeiro de 2000.

30 de abril 2003.

Simples, nominativas, escriturais. O Banco Ital prestara o servico de escrituracéo das Debéntures.
Garantia Flutuante.

As Debéntures ndo serdo conversiveis.
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Utilizacéo dos Recursos

Juros Remuneratorios

Preco de Subscricéo e

Integralizagao

Vencimento Antecipado

Resgate Antecipado

Aquisicéo Facultativa

Agente Fiduciario

Banco Mandatario e
Escriturador

Foro

Os recursos obtidos com a emissdo de Debéntures, depois do pagamento das respectivas despesas, serdo utilizados no
alongamento do perfil da divida da Companhia.

As Debéntures pagardo, semestralmente, a partir de 30 de abril de 2001, juros equivalentes a 105% da taxa DI do periodo,
observada a sistemética constante da Escritura.

As Debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios na forma prevista na Escritura,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagao, que sera a vista, em moeda corrente ou
em créditos contra a Companhia, representados por debéntures da primeira, segunda e terceira emissdes da Companhia, no ato da
subscrigéo.

0 Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagées decorrentes da Escritura e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratdrios acumulados e ndo pagos até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia de certos eventos descritos na Escritura.

A Emissora reserva-se o direito de, conforme decisdo do seu Conselho de Administragéo, a contar da data do primeiro dia apos o
inicio da distribuic&o publica, e respeitando o prazo legal minimo, se houver, mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, promover o
resgate das Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento de seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratorios
acumulados, e ndo pagos, respeitado o disposto no artigo 55, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404/76. O resgate podera ser total ou
parcial, nesta Ultima hipétese mediante sorteio amplamente divulgado na imprensa, com a presenca do agente fiducidrio.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, respeitado o prazo legal minimo, se houver, adquirir no mercado as Debéntures em
circulagdo, por preco ndo superior ao de seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratorios acumulados, e ndo pagos,
observado o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As Debéntures, objeto desse procedimento, poderdo ser

canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Itad S.A.

Foi eleito o foro da Comarca da Capital do Rio de Janeiro para dirimir as questées porventura oriundas desta Emisséo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, 0s potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situagdes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e avaliar o0s fatores de risco descritos a seguir.

Concentragéo de Atividades no Setor Ptiblico

Existe uma grande concentragdo da carteira de contratos da Companhia em obras contratadas com o setor publico. Essa concentragdo deixa a Companhia
potencialmente vulneravel a alteragfes no cendrio politico, e ainda a eventual escassez de recursos do 6rgéo contratante, o que pode ocasionar — e ocasionou no
passado recente - a diminuigdo do faturamento da Companhia, em virtude de atrasos nos pagamentos, paralisagdes ou cancelamentos de obras.

Devido a fatores como a falta de recursos dos estados, varias obras foram paralisadas em 1999 por decisdo unilateral do ente publico contratante, afetando
significativamente o faturamento da Companhia naguele periodo. Encontram-se presentemente paralisadas 03 obras, cujo faturamento estimado totaliza R$ 12,2
milhdes, correspondendo a 4,86% do total do volume de receita financeira da carteira de contratos da Emissora. Assim sendo, o faturamento da Companhia esta
diretamente ligado aos investimentos dos governos federal e estaduais.

Apesar das faturas serem corrigidas em caso de atraso, na maioria das vezes ocorre impasse quanto aos valores a serem recebidos pela Companhia. Em ocorrendo
uma disputa judicial entre a Companhia e a administragéo publica havera, em caso de vitoria da Companhia, o recebimento dos valores devidos por intermédio de
precatorios, 0 que constitui usualmente procedimento demorado, alongando ainda mais o horizonte de ingresso de tais receitas.

Endividamento de Curto Prazo
No curso dos Ultimos anos, a Companhia aumentou significativamente o seu endividamento de curto prazo, principalmente, no sentido de obter recursos de capital de giro.

A Companhia possuia, em 30 de setembro de 1999, R$ 85 milhdes de passivo com vencimento de curto prazo, dos quais 87% correspondem a empréstimos
tomados junto a instituicdes financeiras. (Ver segdo “CAPITALIZACAOQ”).

A geragdo de caixa prevista para a Companhia ndo € suficiente para saldar sua divida de curto prazo. O EBITDA da companhia nos ltimos trés anos se situou na
faixa de R$ 30 milhdes. Assim, a Companhia devera buscar opces de alongamento do perfil de seu endividamento. Caso o cenario de 2000 permaneca
desfavoravel, a Companhia terd grande dificuldade de amortizar estes financiamentos. Vale lembrar que em 1998 foram pagos juros (balango consolidado) de
R$ 21 milhdes, tendo sido R$ 13 milhdes pela Companhia.

N&o se pode garantir que a Companhia terd condigoes de amortizar sua divida de curto prazo nos prazos originalmente contratados, ou refinancia-la em
condigdes favoraveis.

Concorréncia

Os setores em que a Companhia atua sdo altamente competitivos, e incluem competidores de grande porte. A retragéo de obras publicas em todas as esferas, em
decorréncia da falta de recursos para investimento pelo setor publico vem aumentando essa concorréncia. Ainda, a Companhia vem atuando crescentemente em
atividades vinculadas a outorga de concesséo para exploracdo de determinado servigo, como € o caso das concessOes para peddgios em rodovias, em que ha
concorrentes com expertise especifica, demandando a estruturagéo de aliangas e parcerias. A Companhia enfrenta a concorréncia baseando-se primordialmente (i)
em sua forte presenca regional, e (i) em sua capacidade de articulagéo com os 6rgdos do setor publico e com os demais integrantes desse setor. As perspectivas
futuras da Companhia dependem, em grande parte, de sua capacidade de assegurar e incrementar tais vantagens competitivas. Recentemente a Companhia
comegou a enfrentar crescente concorréncia de outras empreiteiras no mercado gaticho de obras puablicas. Embora essa concorréncia ndo tenha resultado até o
momento em resultado negativo para a Companhia, ndo € possivel assegurar que tal ndo venha a acontecer no futuro.

Regulamentagéo

0 setor de construcéo civil pesada, em que atua a Companhia, sobretudo no que diz respeito a contratos com entidades do setor publico, esta sujeito a extensa
regulamentacéo que emana de diversas autoridades federais, estaduais e municipais, e que afeta tanto a obtencéo de novos contratos, quanto a prestagéo dos
servigos objeto dos mesmos, e ainda a forma de ingresso de receitas em decorréncia dos mesmos. Ainda, as atividades vinculadas a outorga de concessao para
exploracéo de determinado servico, como é o caso das concessoes para exploragdo de pedagios em rodovias, estdo também sujeitas a extensa regulamentagao.
Existe a possibilidade de serem adotados novos regulamentos ou novas leis, ou de as leis e regulamentos serem interpretados ou prevalecerem de forma que afete
desfavoravelmente os resultados de operagdes da Companhia ou o nivel de fluxo de caixa necessarios para a Companhia fazer face as suas obrigagoes. A
Companhia acredita que essas leis e regulamentos nao causam atualmente impacto significativo sobre seus negdcios ou os resultados de suas operagoes. Nada
garante, entretanto, que ndo venham a ocorrer alteragdes de sorte a afetar adversa e substancialmente a Companhia.

Dependéncia dos Atuais Administradores

A capacidade da Emissora de manter sua posicao competitiva no mercado, sobretudo tendo em vista a concentrago de suas atividades junto ao setor publico,
depende, em grande parte, da atuag&o de sua atual equipe de administradores, a qual inclui membros da familia que atualmente controla a Sultepa. A eventual saida de
qualquer dessas pessoas da administragdo da Companhia, ou a incapacidade de atrair para a administragdo, pessoal sénior com a necessaria expertise, podera ter
efeito negativo substancial sobre os resultados da Emissora. Embora (i) parte desses administradores pertenca & familia que controla a Emissora, e ainda (ii) a maioria
esteja vinculada a Sultepa hé bastante tempo, nenhuma dessas pessoas esta vinculada a Emissora por contratos de trabalho de longo prazo, nem por acordos de
nado-concorréncia. Nao se pode assegurar que, caso necessario, a Emissora sera bem sucedida em atrair e reter esse pessoal qualificado sénior para gerenciamento.
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Informagdes sobre a Performance do Grupo Sultepa

Excetuada a Sultepa, as demais sociedades do Grupo Sultepa sdo sociedades ndo registradas como companhias abertas junto a CVM, a maior parte
delas organizadas na forma de sociedades por quotas de responsabilidade limitada, e outras como sociedades por agdes de capital fechado. (Ver
secdo “0 GRUPO SULTEPA”).

Embora as controladas e consorcios sejam auditadas por auditorias independentes, hd pouca informacédo publica disponivel para os investidores acerca dos
negocios e da situacdo financeira dessas sociedades e consdrcios que integram o Grupo Sultepa.

Questdes politicas relativas as concessdes no Estado do Rio Grande do Sul

Com a mudanca de governo estadual em 1999, um momento politico de indefinicéo se instalou no Rio Grande do Sul, particularmente no tocante a
Servigos publicos concedidos.

No caso especifico da concessao rodovidria, e das Concessionarias Metrovias, Convias e Sulvias, tal questao politica se manifestou em desconto imposto as
tarifas de pedagio, unilateralmente pelo governo, contrariamente ao que dispde o proprio contrato de concessao. Esta situagéo durou de 04 de abril de 1999
até 16 de agosto de 1999, quando o desconto foi reconhecido ilegal pela justica. Este episddio teve um impacto no planejamento financeiro dos consorcios,
ocasionando uma diminui¢ao de 25% na receita de pedagio, o que acabou por obrigar as Concessiondrias a recorrerem a empréstimos junto a instituicoes
financeiras e a aportes financeiros de seus acionistas.

Nao obstante a situagdo supra referida tenha cessado, ndo ha garantias de que ndo haverd, no futuro, nova interferéncia governamental nos contratos da Emissora,
0 que pode ocasionar nova diminuigo na receita da Companhia, o que pode afetar sua situagéo financeira e, conseqiientemente, 0 pagamento das Debéntures.
(Ver secdo “AS CONCESSOES RODOVIARIAS”).

Desempenho do Grupo Sultepa

A verificagdo de mau desempenho das sociedades integrantes do Grupo Sultepa poderd afetar as Debéntures. Tal situagdo resulta do fato de que o mau
desempenho das Controladas poderd acarretar na deterioragdo da capacidade de pagamento da Companhia, por conta de eventual resultado negativo de
equivaléncia patrimonial. (Ver segdo “O GRUPO SULTEPA”).

Exposicéo a Variagéo da Taxa de Juros

As dividas da Emissora estao sujeitas a variagdo das taxas de juros. Assim, na hipétese de elevagao das taxas de juros, serdo aumentados os custos e pagamentos
do servigo da divida da Emissora. Neste caso, os negdcios da Emissora, sua condicdo financeira e o resultado de suas operagfes poderdo ser afetados
negativamente pela incorréncia em maiores despesas financeiras. (Ver segdo “CAPITALIZAGAQ”).

Validade da Estipulagdo da Taxa de Juros

A Suimula n° 176, editada em 1996 pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor ao pagamento de juros de
acordo com a taxa divulgada pela ANBID ou pela CETIP.

Apesar de a referida Simula ndo vincular as decisoes do poder Judicidrio existe a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a validade da estipulagéo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, vir a ser questionada. No entanto, a CVM, investida das atribuicOes de agéncia reguladora e fiscalizadora do mercado de capitais, entende
ser valida a utilizagdo dessa taxa em distribuicdes para o mercado nacional.

Regulamentagdo Ambiental

As companhias de construcdo civil pesada geram residuos no processo produtivo que podem apresentar perigo de dano ao meio ambiente. As
companhias que desenvolvem esse tipo de atividade, incluindo a Sultepa, estéo sujeitas a rigida legislacdo ambiental federal, estadual e municipal
relacionadas com, dentre outros, a saude humana, a poluigéo atmosférica e das dguas e a manipulagdo e escoamento de residuos solidos e gasosos.
Adicionalmente, a empresa Pedrasul, controlada pela Sultepa, desenvolve atividades de mineragdo que requerem atendimento de regulamentagao
ambiental especifica. A Sultepa ja realizou investimentos substanciais, a fim de atender as normas ambientais e acredita estar cumprindo as leis e
regulamentos ambientais. No entanto, a eventual nao observagao por parte da companhias, das regras ambientais aplicaveis, podera acarretar sangoes
administrativas, civis e penais contra a Companhia.

Informacgdes Acerca do Futuro da Sultepa

Este Prospecto contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Sultepa e de seu grupo econdmico que refletem as opinites da Emissora com relagéo a
desenvolvimentos futuros o que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Embora a Sultepa acredite que as informagdes acerca das
perspectivas do seu futuro sejam baseadas em conviccdes e expectativas razoaveis, ndo pode haver garantia de que o desempenho futuro seja consistente com
essas informagoes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos nesta secéo e em
outras secdes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que” e outras expresses similares identificam informacGes acerca das
perspectivas do futuro da Emissora. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes sobre o futuro da Sultepa e
ando tomar decisoes de investimento unicamente baseadas em previsoes futuras ou expectativas. A Sultepa ndo assume qualquer obrigacao de atualizar ou revisar
qualquer informagao acerca das perspectivas de seu futuro.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

A receita proveniente desta Emissdo serd destinada a amortizagdo e liquidacdo de obrigagdes da Emissora ainda ndo vencidas, o que resultara em beneficios
financeiros para a Sultepa. Essa aplicagao de recursos propiciara o alongamento do perfil da divida.
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CAPITALIZAGAO

0 quadro a seguir exibe 0 endividamento da Emissora e sua capitalizagéo total (i) no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 1998, bem como no periodo
de nove meses encerrado em 30 de setembro de 1999; e (ii) conforme ajustado para descrever o efeito pro forma da emissdo e venda das Debéntures, assumindo
(a) a colocagdo integral das Debéntures e (b) a utilizagao dos recursos obtidos com as Debéntures para pagamento de parte do endividamento da emissora.

30/09/99 30/09/99
Disponibilidades (mil R$) 31/12/98 Realizado Ajustado
Disponibilidades 10.694 2.808 2.808
Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo 60.570 74.270 28.027
Debéntures de Curto Prazo 4.298 3.757 -
Operacdes com Consorcios de Curto Prazo 287 273 273
Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo 10.140 10.266 10.266
Debéntures Longo Prazo 22.400 24.639 74.639
Operacdes com Consorcios de Curto Prazo 1.982 22.288 22.288
Capital Social Realizado 86.500 120.984 120.984
Reservas de Capital - 10.578 10.578
Capitalizagdo Total 186.177 167.055 267.055

Abaixo encontram-se destacadas as principais caracteristicas da estrutura e das operagdes de capitalizagdo da Emissora:
(i)  Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional estao sujeitos a uma taxa de juros média ao més de TR + 2,00% (dois por cento).

(i) Os empréstimos em moeda estrangeira (resolugdo n® 63) estdo sujeitos a uma taxa de juros média de Variagao Cambial + 1,60% (hum virgula sessenta por
cento). Atualmente, ndo existe operagdo com base na Resolugéo n° 63.

(i) Em garantia dos empréstimos na modalidade capital de giro, foram oferecidas hipotecas de propriedades da Companhia.
(iv) Quanto aos financiamentos na modalidade FINAME, foi oferecida em garantia a alienaco de maquinas.
(v) Nas operacoes de financiamento em dolar, as garantias foram dadas por Notas Promissorias. Atualmente, ndo existem operagdes de financiamento em dolar.

Endividamento
0 quadro a seguir exibe o endividamento da Emissora, enfocando 0s passivos com vencimento de curto e longo prazo.

1996 1997 1998 9 meses/99

Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo

Divida Total (milhdes R$) Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
Instituigbes Financeiras 57 6,3 14,2 58 60,6 10,1 74,2 10,3
Debéntures 2,6 23,7 6,0 24,2 43 22,4 3,7 24,6
Operagoes ¢/ Consorcios 0,5 0,2 10,1 0,2 0,3 21,6 0,3 22,3
Credores Diversos 10,7 1,6 13,2 54 8,2 23,8 6,8 55,9
Total 19,5 31,8 435 35,6 734 77,9 85,0 113,1

Abaixo, descreve-se operacdo realizada pelas Concessionarias que, por seu reflexo no resultado consolidado da Emissora, merece destaque.

Com o objetivo de financiar as atividades de exploragéo das concessdes rodoviérias, as trés Concessiondrias, Convias, Metrovias e Sulvias, em conjunto, firmaram
dois contratos “pontes” de financiamento, um com o BNDES e outro com o0 Banco Santander, na qualidade de agente financeiro do BNDES em um valor total de
R$ 18.442.500,00 (dezoito milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil e quinhentos reais). Estes empréstimos séo remunerados pela TJLP divulgada pelo Banco
Central do Brasil mais 7% de spread, ao ano.

Para este financiamento foram oferecidos como garantias (i) penhor de agoes de emissdo das Concessionarias, (ii) recebiveis decorrentes da exploragdo e cobranga
de pedagio na proporgdo do saldo devedor e (iii) fianga prestada, de forma solidaria, pela Sultepa e demais consorciadas.

0 vencimento deste financiamento esta previsto para o dia 15 de abril de 2000, quando devera ser substituido por um contrato de financiamento definitivo.

Informacgdes Acerca dos Titulos e Valores Mobilidrios Emitidos

AEmissora foi transformada em sociedade por agdes em 1962. Em 1986, passou a ter suas agdes negociadas em bolsas de valores no Brasil, dentre as quais a Bovespa.

0 capital social da Emissora esté dividido em 7.489.720 (sete milhdes, quatrocentos € oitenta e nove mil setecentas e vinte) aces ordindrias e 5.110.280 (cinco
milhdes, cento e dez mil duzentas e oitenta) acbes preferenciais, integralmente subscritas e integralizadas, cujas caracteristicas encontram-se descritas na secao
“ATIVIDADES DA EMISSORA - Capital Social e Previsoes Estatutarias”, abaixo.

Embora tenha agdes negociadas em bolsas de valores, a Companhia nunca realizou oferta publica de agées.
0 volume de negociagdes das agOes preferenciais da Emissora é bastante baixo. Os principais investidores institucionais detentores de agdes preferenciais da
Sultepa séo a Dynamo Puma, a Rally International Fund e a 20 20 Latin America Fund.

Emissoes de Debéntures

A Sultepa ja realizou trés emissdes de Debéntures, sendo que a segunda emissao ja foi totalmente resgatada. As Debéntures da 12 e 3% emissdes ainda ndo foram
totalmente resgatadas e possuem as seguintes caracteristicas:
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a) 12 Emissao/ 12 Série

N° do Registro CVM

Série emitida

Tipo de Emissa@o

Data de emisséo

Data de vencimento

Espécie da debénture

Condigao de remuneragao vigente
Prémio/desagio

Valor nominal (Reais)

Montante emitido (Reais Mil)
Quantidade de titulos emitidos (unidade)
Titulos em circulagéo (unidade)
Titulos em tesouraria (unidade)
Titulos resgatados (unidade)
Titulos convertidos (unidade)
Titulos a colocar (unidade)

b) 12 Emissao/ 22 Série

N° do Registro CVM

Série emitida

Tipo de Emissado

Data de emisséo

Data de vencimento

Espécie da debénture

Condicao de remuneragdo vigente
Prémio/desagio

Valor nominal (Reais)

Montante emitido (Reais Mil)
Quantidade de titulos emitidos (unidade)
Titulos em circulacéo (unidade)
Titulos em tesouraria (unidade)
Titulos resgatados (unidade)
Titulos convertidos (unidade)
Titulos a colocar (unidade)

c) 3 Emissao

N° do Registro CVM

Série emitida

Tipo de Emissao

Data de emissdo

Data de vencimento

Espécie da debénture

Condicao de remuneragdo vigente
Prémio/desagio

Valor nominal (Reais)

Montante emitido (Reais Mil)
Quantidade de titulos emitidos (unidade)
Titulos em circulag&o (unidade)
Titulos em tesouraria (unidade)
Titulos resgatados (unidade)
Titulos convertidos (unidade)
Titulos a colocar (unidade)

DERER/GERER/DEB-93/008
01

Conversivel
11/11/1992
01/11/2000
Garantia Real
TR+ 12% a.a.
ANBID + 1% a.a
1.000,00

6.000

6.000

6.000

SEP/GER/DEB-94/008
02

Conversivel
01/11/1992
01/12/2000
Garantia Real
TR+ 12% a.a.
ANBID + 1% a.a.
1.000,00

4.000

4.000

4.000

SEP/GER/DEB-97/106
01

Simples
15/07/1997
15/07/2007
Garantia Real
TR+ 12% a.a.
ANBID - 6,7% a.a.
5.117,56

12.026

2.350

2.350
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INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informagdes a seguir devem ser analisadas em conjunto com as demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia apresentadas neste Prospecto,
levantadas em 30 de setembro de 1999, contendo informagdes do periodo de nove meses, de janeiro a setembro, dos anos de 1999 e 1998, bem como de 317 de
dezembro de 1998, além de informagdes de 31 de dezembro dos anos de 1996 e 1997.

De acordo com o disposto na Instrugao CVM N° 247/96, as sociedades controladas em conjunto — Contesa, Pedrasul, Sulcatarinense, Sulmat, Sulbrape, Metrovias,
Sulvias e PN Turismo, sdo consolidadas proporcionalmente conforme a participacdo da Sultepa em cada uma das controladas. Na consolidacdo foram eliminadas
todas as participagdes da empresa controladora nos patrimonios liquidos das controladas, bem como os saldos ativos e passivos, receitas e custos, despesas e
lucros, ndo realizados, decorrentes de transacoes efetuadas entre as mesmas.

Algumas outras informacdes financeiras e operacionais selecionadas séo também apresentadas a seguir. As demonstragdes financeiras e as informagdes
financeiras selecionadas da Companhia, apresentadas adiante, foram preparadas de acordo com os Principios Contébeis previstos na Legislagao Societaria (Lei n°
6.404/76) e as regulamentacdes e determinagdes da CVM.

Demonstrativo de Resultados (mil R$) 31/12/96 31/12/97 31/12/98 30/09/98 30/09/99
Receita Operacional Bruta 153.956 171.743 222.057 161.030 139.470
Deducdes da Receita (21.836) (28.268) (30.840) (24.373) (14.310)
Receita Liquida 132.120 143.475 191.577 136.657 125.160
Custos Operacionais (91.150) (107.164) (151.635) (105.409) (76.157)
Lucro Bruto 40.970 36.311 39.942 31.248 49.003
Despesas Operacionais (13.361) (13.190) (23.860) (14.568) (15.320)
Resultado da Atividade 27.609 22.821 16.082 16.680 33.683
Despesa Financeira (23.755) (19.685) (29.146) (17.245) (43.216)
Receita Financeira 760 4.217 7.625 4.030 4.283
Outros Resultados Operacionais 3.202 872 9.428 6.400 980
Resultado Operacional 7.717 8.177 3.351 9.865 (4.270)
Resultado n&o Operacional 248 1.071 521 258 340
Lucro antes do IR 7.965 9.248 3.872 10.123 (3.930)
IR e Contribuicéo Social (2.551) (60) (99) (1.016) (1.046)
Lucro antes das Participagdes 5.414 9.188 3.773 9.107 (4.976)
Participagdo dos Acionistas Minoritarios 1.796 581 (1.581) - -
Lucro Liquido do Exercicio 7.210 9.188 3.773 9.107 (4.976)
Balango Patrimonial (mil R$)

Caixa e AplicagGes Financeiras 3117 1.690 10.694 2.533 2.808
Créditos 115.557 138.757 138.085 148.943 161.362
Estoques 3.305 5.576 10.367 6.585 8.285
Ativo Circulante 122121 146.274 160.511 158.468 173.054
Realizavel a Longo Prazo 10.740 38.655 132.617 46.956 153.913
Ativo Permanente 59.741 60.933 185.038 62.733 185.960
Total do Ativo 192.602 245.862 478.166 268.157 512.927
Fornecedores 3.583 4.346 22.322 6.879 10.907
Instituicbes Financeiras e Debéntures CP 8.374 20.208 64.868 17.200 78.027
Tributos e outros Débitos CP 27.784 36.663 31.984 53.934 49.254
Passivo Girculante 39.741 61.217 119.174 71.134 127.281
Instituicdes Financeiras e Debéntures LP 30.018 29.963 32.540 37.135 34.905
Tributos e outros Débitos LP 11.373 18.156 57.116 21.729 96.866
Exigivel a Longo Prazo 41.391 48.119 89.656 58.864 131.771
Resultado de Exercicios Futuros 3.272 20.395 97.284 21.598 87.897
Patriménio Liquido 100.745 106.295 151.400 116.561 165.978
Total do Passivo 192.602 245.862 478.166 268.157 512.927
Outros Dados Financeiros (milhdes R$)

Depreciacdo e Amortizagdo 2.942 1.537 2.307 1.121 1.674
Margem Bruta (%) 31,0 25,3 20,8 22,9 39,3
Divida Onerosa/Patrimonio Liquido (%) 38,1 47,2 64,3 48,3 68,4
Liquidez Corrente 3,1 2,4 1,3 2,2 1,3
EBITDA 32.013 25.230 27.817 24.201 36.337
Divida Onerosa (Financiamentos + Debéntures) 38.392 50.171 97.408 54.335 112.932
Divida Liquida 35.275 48.481 86.714 51.802 110.124
EBITDA/Receita liquida (%) 24,2 17,6 14,5 17,7 29,0
Divida Onerosa/EBITDA 1,1X 2,0X 3,5X 2,2X 1,0X
EBITDA/Juros (Despesa Financeira) 1,3X 1,3X 0,9X 0,6X 0,8X
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ANALISE E DISCUSSAQ DA ADMINISTRAGAO A RESPEITO DA CONDIGAO FINANCEIRA E DOS RESULTADOS OPERACIONAIS

As informacgdes a seguir devem ser analisadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia apresentadas neste Prospecto,
levantadas em 30 de setembro de 1999, contendo informagdes do periodo de nove meses de janeiro a setembro de 1999 e 1998 (“periodo de nove meses”) e 31
de dezembro de 1998, além de informagdes de 31 de dezembro de 1997 e 1996.

De acordo com o disposto na Instrugdo CVM N° 247/96, as sociedades controladas em conjunto Contesa, Pedrasul, Sulcatarinense, Sulmat, Sulbrape Construtora
Ltda. Metrovias, Sulvias e PN Turismo Ltda., séo considerados proporcionalmente conforme a participacéo da Controladora em cada uma das Controladas. Na
consolidagéo foram eliminadas todas as participagdes da Controladora nos patriménios liquidos das Controladas, bem como os saldos ativos e passivos, receitas e
custos, despesas e lucros, no realizados, decorrentes de transagdes efetuadas entre as mesmas. (Ver secéo “TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS”).

Resultados Relativos ao Periodo de Nove Meses de 1999, Comparado com o Periodo de Nove Meses de 1998

Receita Liquida

No periodo de nove meses de 1999, a receita liquida consolidada da Companhia alcangou R$ 125,1 milhdes, apresentando uma reducéo de 8,4% em
relacdo a igual periodo do ano anterior, quando totalizou R$ 136,6 milhdes. A reducéo da receita ocorreu, principalmente, devido a paralisagdo de
algumas das obras contratadas com o governo federal e com 0s governos estaduais e municipais. Além disso, as empresas controladas que atuam no
segmento de concessao de rodovias no Estado do Rio Grande do Sul tiveram suas atividades afetadas pela politica do governo estadual de intervir, a
partir de abril de 1999, reduzindo o valor das tarifas cobradas pelas Concessiondrias. Essa situagdo foi normalizada em agosto de 1999, quando as
tarifas retornaram aos valores anteriores, (ver segdo “FATORES DE RISCO — Questdes Politicas Relativas as Concessdes no Estado do Rio Grande do
Sul”). A perda de receita nesse periodo alcangou o montante de R$ 3,9 milhdes.

0 quadro comparativo abaixo apresenta a discriminagao da receita operacional liquida:

Set/98 Set/99
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (mil R$) % (mil R$) %
Receita de obra por empreitada 122.674 89,77 93.453 74,67
Receita com vendas de materiais 4.774 3,49 4.639 3,71
Receita com vendas de terrenos 1.731 1,27 1.525 1,22
Receita com operagao de consorcio 7.478 5,47 1.835 1,47
Receita com pedagios - - 23.708 18,94
TOTAL 136.657 100,00 125.160 100,00

Até o més de setembro de 1999 existiam trés obras paralisadas, com receitas estimadas em aproximadamente R$ 12.217.701,73 (doze milhdes, duzentos e
dezessete mil setecentos e um reais e setenta e trés centavos). O valor da carteira de contratos em setembro de 1998 era de R$ 165,8 milhdes, contra R$ 251,3
milhdes em setembro de 1999.

Custos Operacionais

No periodo de nove meses de 1999 os custos operacionais totalizaram R$ 76,2 milhdes contra R$ 105,4 milhdes dos nove meses de 1998, com queda de 27,7%.
Esta variagéo foi reflexo da reducdo de custos imposta pela Companhia, principalmente os custos com mao-de-obra, bem como pela reducao de obras contratadas,
ap6s a mudanca de governo do Estado do Rio Grande do Sul, em janeiro de 1999.

Os custos referentes a obras por empreitada responderam por cerca de 76,1% e 89,7% dos custos operacionais nos periodos de nove meses dos anos de 1999 e
1998, respectivamente.

Set/98 Set/99
CUSTOS DE OBRAS POR EMPREITADA (mil R$) % (mil R$) %
Mao-de-obra e encargos 26.665 28,22 13.811 23,84
Materiais 30.229 31,99 22132 38,20
Equipamentos e Veiculos 16.430 17,39 7.651 13,21
Subempreiteiros 14.322 15,16 9.137 15,77
Transportadores 4721 5,00 3.705 6,40
Outros 2.128 2,25 1.497 2,58
TOTAL 94.495 100,00 57.933 100,00

Os outros custos operacionais foram: custos com vendas, custos com venda de terrenos e imoveis, custos com operagdes com consorcios e custos com pedagios.
Nos nove meses de 1999, estes custos representaram 1,9%, 1,6%, 2,2% e 18,2%, respectivamente, do custo operacional total.

Nos nove meses de 1998, estes mesmos custos representaram 0,7%, 1,2% e 8,4%, respectivamente. Nesse periodo, ndo foram contabilizados os custos com pedagio.

Resultado Bruto

0 resultado bruto do periodo de nove meses de 1999 totalizou R$ 49,0 milhdes, o que representou um crescimento de 57,0% em relagdo ao periodo de nove meses
de 1998. O programa de reducéo de custos foi o principal responsavel por essa variagdo, além de ganhos de produtividade oriundos de treinamentos e a utilizagéo
de equipamentos de Ultima geragdo. Em 1998, a Companhia investiu R$ 7,7 milhdes em novos equipamentos pesados e, principalmente, foram substituidos
equipamentos rodoviarios das décadas de 70/80 por equipamentos mais modernos. Além disso, esta sendo implantado o Sistema “SAP”, que possibilitou a
integracao de todas as unidades da Companhia, 0 que esta racionalizando as operacoes, resultando na reducéo custos administrativos e operacionais.
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Despesas com Vendas

As despesas de vendas atingiram, no periodo de nove meses de 1999, o montante de R$ 0,6 milhdes, o que representou um decréscimo de 13,6% em relagéo ao
igual periodo do ano anterior, devido a redugdo das atividades, principalmente no primeiro trimestre de 1999. Em relagdo a receita liquida da Companhia, as
despesas com vendas representaram 0,5% no periodo de nove meses, tanto no ano de 1998, quanto no ano de 1999.

As despesas com vendas referem-se, principalmente, a pagamentos de comissdes e publicidade da Sulmat, relativos as suas atividades.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais (incluindo despesas gerais e administrativas, honorarios, despesas com vendas, depreciacéo e despesas tributarias) atingiram, no periodo de
nove meses de 1999, o montante de R$ 15,3 milhdes, contra o montante de R$ 14,6 milhdes atingido no periodo de nove meses de 1998, o que representou um
acréscimo de 5,2%. Esta variacdo foi ocasionada pela implantacéo do Sistema de Gestao Empresarial SAP R/3, bem como pelas despesas oriundas da Certificagéo ISO
9002. A administragdo da Sultepa acredita que estes investimentos proporcionardo, no futuro, uma significativa redugo dos custos operacionais da Companhia.

As despesas gerais e administrativas, detalhadas no quadro abaixo, foram responsaveis por 83,7% e 77,4% das despesas operacionais (excluido o saldo
financeiro), no periodo de nove meses de 1999 e de 1998, respectivamente.

Set/98 Set/99
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (mil R$) % (mil R$) %
Salarios e encargos 6.812 60,20 6.866 53,64
Servigos profissionais 1.789 15,81 1.884 14,72
Servigos médicos 471 416 409 3,20
Programas sociais 262 2,32 280 2,19
Propaganda e publicidade 197 1,74 230 1,80
Aluguéis e condominios 297 2,62 340 2,66
LocagGes e arrendamento mercantil 392 3,46 691 5,40
Comunicacoes 298 2,63 287 2,24
Previdéncia privada 390 3,45 490 3,83
Taxas diversas 123 1,09 328 2,56
Diversos 285 2,52 994 7,77
TOTAL 11.316 100,00 12.799 100,00

Geracéo de Caixa Operacional (EBITDA), em portugués LAJIDA = Lucro Antes dos Juros, Imposto de Renda e Contribui¢ao Social, Depreciacéo e Amortizagéo.

A geragdo de caixa operacional (EBITDA) da Companhia atingiu o valor de R$ 36,3 milhdes, o que representou um crescimento 50,0% em relagdo ao igual periodo
do ano passado, refletindo uma margem do EBITDA sobre a receita liquida de 29,0% e 17,7% nos nove meses de 1999 e 1998, respectivamente. O principal
responsavel pelo crescimento foi a redugéo dos custos operacionais, em especial 0s gastos com pessoal.

Resultado Financeiro

A despesa financeira liquida nos nove meses de 1999 foi de R$ 38,9 milhdes contra R$ 13,2 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Este acréscimo foi
ocasionado pelo aumento do endividamento e pela desvalorizagéo cambial ocorrida no primeiro trimestre do periodo. O impacto da desvalorizagéo do Real foi de
R$ 9,6 milhdes, integralmente reconhecida no periodo, sendo que o efeito do ajuste cambial foi basicamente nas Concessiondrias Metrovias e Sulvias. Este efeito
negativo foi ocasionado pelo impacto da desvalorizagdo cambial em um empréstimo com clausula de reajuste pela variagio cambial contratado pelas
Concessiondrias com 0 Banco Santander S.A., ja quitado, e no prego dos produtos, principalmente os de asfalto, combustivel e lubrificantes o que refletiu nos
contratos com os fornecedores destes materiais.

Deve ser observado que, isoladamente, a evolugdo do Resultado Financeiro da Emissora dos nove meses de 1999 comparando com os nove meses de 1998,
evoluiu aproximadamente 24%, ou seja, um resultado mais favoravel do que o Resultado Consolidado.

Abaixo esta descrito o endividamento de curto e longo prazo:

Set/98 Set/99
ENDIVIDAMENTO - CURTO PRAZO (mil R$) % (mil R$) %
Fornecedores 6.879 9,67 10.907 8,57
Instituicdes Financeiras 13.920 19,57 74.270 58,35
Capital de Giro 12.407 - 71.773 -
Finame 1.513 - 2.497 -
Debéntures 3.280 4,61 3.757 2,95
Impostos a Pagar 8.501 11,95 13.302 10,45
Contribuicao de Previdéncia a Pagar 2.991 4,20 6.632 5,21
Salarios e Ordenados a Pagar 1.022 1,44 2.672 2,10
Dividendos a Distribuir 125 0,18 686 0,54
Credores Diversos 9.949 13,99 6.806 5,35
Provisdo de Férias 3.618 5,09 2.838 2,23
Operagdo com Consorcios 17.054 23,97 273 0,21
Titulos a Pagar 55 0,08 902 0,71
Provisdo Custo Orgado 3.738 5,25 3.693 2,90
Adiantamento de Clientes 2 0,003 543 0,43
TOTAL 71.134 100,00 127.281 100,00
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Set/98 Set/99
ENDIVIDAMENTO — LONGO PRAZO (mil R$) % (mil R$) %
Empresas Controladas e Coligadas 1.949 3,31 1.837 1,39
Instituices Financeiras 11.800 20,05 10.266 7,79
Capital de Giro 5.866 - 5.453 -
Finame 5.934 - 4813 -
Debéntures 25.335 43,04 24.639 18,70
Impostos a Pagar 12.960 22,02 11.790 8,95
Dividendos a Distribuir - - - -
Provisdo de IR e Contribuicdo Social - - 4.243 3,22
Retengdes de Subempreiteiro 767 1,30 823 0,62
Credores Diversos 3.780 6,42 55.885 42,41
Operagdo com Consorcios 2.273 3,86 22.288 16,91
TOTAL 58.864 100,00 131.771 100,00
0 perfil dos empréstimos e financiamentos consolidados esta demonstrado abaixo:
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Curto Longo Curto Longo Curto Longo

Dividas (mil R$) Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Total
Capital de Giro 71.773 5.453 - 71.773 5.453 77.226
Finame 2.255 4.616 242 197 2.497 4813 7.310
Debéntures 3.757 24.639 - 3.757 24.639 28.396
Operagao com consorcios 273 22.288 - 273 22.288 22.561
Credores Diversos 6.806 55.885 - 6.806 55.885 62.691
TOTAL 84.864 112.881 242 197 85.106 113.078 198.184

A Companhia possui contratos de leasing no montante de R$ 207 mil, que ndo estéo incluidos dentro dos financiamentos demonstrados na tabela anterior. O

pagamento do leasing é contabilizado diretamente nos custos dos servigos prestados.

Capital de Giro e Finame

A maior parte dos financiamentos de capital de giro e Finame estdo alocados na contabilidade da Sultepa e das empresas Controladas Sulvias e

Metrovias, conforme tabela abaixo:

Set/98 Set/99
Curto Longo Curto Longo
Empresas (mil R$) Prazo Prazo Prazo Prazo
SULCAT 427 465 1.159 239
Capital de Giro - - 796 -
Finame 427 465 363 239
CONTESA 135 64 820 118
Capital de Giro 17 26 665 16
Finame 118 38 155 102
PEDRASUL 500 - 103 -
Capital de Giro 500 - 103
Finame - - -
SULMAT - 202
Capital de Giro - 202
Finame - - - -
SULTEPA 12.858 11.271 22.998 8.425
Capital de Giro 11.890 5.840 21.019 5.437
Finame 968 5.431 1.979 2.988
SULVIAS - - 24179 693
Capital de Giro - 24179 -
Finame - - 693
METROVIAS - 24.809 791
Capital de Giro - 24.809 -
Finame - - - 791
TOTAL 13.920 11.800 74.270 10.266

Credores Diversos

A evolucdo da conta classificada no exigivel de longo prazo foi de R$ 3.780 mil em setembro de 1998 para R$ 55.885 mil em setembro de 1999, refere-se a débitos
decorrentes da prestacao de servicos de obras de infra-gstrutura, asfaltamento e sinalizagdes contraidos pelas empresas Concessiondrias Metrovias e Sulvias junto ao Consorcio
Univias, no montante de R$ 52.171 mil. Os restantes R$ 3.714 mil, referem-se a compromissos assumidos pela Controlada Contesa com empresas prestadoras de servigos.
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0 quadro abaixo demonstra o grupo de credores diversos da Companhia e de suas controladas:

Set/98 Set/99
Curto Longo Curto Longo
Empresas (mil R$) Prazo Prazo Prazo Prazo
SULTEPA 7175 - 3.428
Servigos Profissionais 928 - 1.680
Transportadores 527 - 456
Subempreiteiros 5.676 - 1.283
Outros 4 - 9
SULCATARINENSE 1.191 - 1.288
Servigos Profissionais 7 - 68
Subempreiteiros/Transportadores 1.184 - 1.220 -
CONTESA 1.360 3.780 1.819 3.714
Servigos Profissionais - - 18 -
Subempreiteiros 76 - 295 -
Credores apara aquisicdo de Imoveis 1.284 3.780 1.506 3.714
SULMAT 67 - 36 -
Servigos Profissionais - - 6
Transportadores 67 - 30 -
METROVIAS S.A. - - - 23.041
SULVIAS S.A. - - - 29.130
TOTAL 9.949 3.780 6.806 55.885

Operacoes com Consorcios
A Companhia participa, com outras empresas do ramo, em empreendimentos ligados a construgéo pesada através de consrcios, administrados de forma independente.

Nas Demonstragdes Financeiras da Companhia (Balango Patrimonial e Demonstrativo de Resultado), estas operagdes, estdo consignadas sob a rubrica
denominada “Operagdes com Consorcios”.

Nesta rubrica estao representados os valores transportados dos Balangos e Balancetes apurados pelos consorcios e reconhecidos na contabilidade da Companhia,
de acordo com a participagdo no empreendimento. Ou seja, a Companhia, através desse procedimento, reconhece em suas demonstragoes os resultados apurados
pelos consorcios de acordo com sua participagdo nestes empreendimentos.

0Os Consorcios constituidos e consignados no balanco séo:

Consércio Conesul (Construgao dos Centros de Apoio Integral a Crianga — CAIC), constituido pela Sultepa com participagdo de 42%, Brasilia Guaiba Obras Publicas
com 32% e Construtora Pelotense Ltda. com 26%.

Consorcio TSB (Execucao dos servicos de terraplenagens do complexo industrial da fabrica da GM, no Municipio de Gravatai, no Estado do Rio Grande do Sul),
constituido por Toniolo, Busnello Ltda., com participagdo de 37,5%, Sultepa, com participagdo de 37,5% e Brasilia Guaiba Ltda. com participagao de 25%.

Em dezembro de 1998, os valores de curto prazo oriundos do Consorcio TSB foram reclassificados para longo prazo para adequacéo de conceito contabil, devido a
mudanga da expectativa de concluso das obras realizadas por este Consorcio.

Aevolugao da conta de Operagdes com Consarcios, no exigivel a longo prazo, de R$ 2.273 mil em setembro de 1998 para R$ 22.288 mil em setembro de 1999, foi
ocasionada, também, pelo inicio de operagao dos polos rodoviarios explorados pelas Concessionarias Metrovias, Sulvias e Convias uma vez que a Companhia
também participa do Consdrcio Univias e do Consorcio Construtor do Sul que prestam servigos para as Concessiondrias.

Debéntures

Foram emitidas pela Companhia, até hoje, um total de 12.350 Debéntures, sendo que 10.000 Debéntures conversiveis em agdes com vencimento programado
para novembro do ano 2000 e 2.350 Debéntures simples com vencimento programado para julho do ano de 2007.

A movimentagdo das Debéntures ao longo dos Ultimos anos, esta descrita abaixo:

ANOS
Descrigéo (R$) 1996 1997 1998 Set/1999
(+) Saldo Inicial 15.994.940,00 26.334.993,40 30.195.015,54 26.698.479,55
(+) Captacdes 8.175.222,10 12.011.667,00 - -
(+) AtualizagGes e Juros 4.480.370,40 3.834.155,98 6.364.895,64 4.369.882,81
(+) Prémios até 01/04/97 1.394.645,40 344.367,00 - -
(-) Pagamentos 3.710.184,50 12.330.167,84 9.861.431,63 2.672.224,19
(=) Saldo Final 26.334.993,40 30.195.015,54 26.698.479,55 28.396.138,17

Para maiores informagdes acerca das caracteristicas das anteriores emissdes de Debéntures da Emissora, verificar a seio “CAPITALIZAGAO DA EMISSORA”.
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Cronograma de Amortizagao

0 cronograma de amortizagdo dos empréstimos e financiamentos consolidados para o periodo do quarto trimestre de 1999 e para os proximos quatro anos estéo
demonstrados conforme o quadro abaixo:

Periodo (milhdes R$) 4° Trim/99 2000 2001 2002 2003
Valores 40,6 357 43 3,6 0,3

Do valor de R$ 40,6 milhdes de parcela de amortizagdo programada para ocorrer no 4° trimestre de 1999, apenas R$ 5,6 milhdes foram amortizados,
sendo o restante renegociado.

Devido ao aumento da divida com perfil de curto prazo, a Companhia devera buscar opgées de alongamento do perfil de seu endividamento. Contudo, caso as
condicbes do mercado ndo permitam que a reestruturagao seja efetuada com sucesso, o fluxo de caixa da Companhia podera néo ser suficiente para o pagamento
dos financiamentos de curto prazo, principalmente os oriundos de capital de giro. A Emissora devera obter alternativas de financiamentos com perfil de longo prazo,
sendo que 0 insucesso nessas tentativas podem levar a Emissora a apresentar dificuldades em realizar a amortizagdo de alguns desses financiamentos.

Resultado Nao-Operacional

0 resultado ndo operacional apresentado no periodo foi positivo em R$ 0,3 milhdes. Este resultado refere-se a vendas de ativo fixo. Nos nove meses de 1998, o
resultado ndo operacional contabilizado foi, também, de R$ 0,3 milhdes, referente a venda de ativos.

Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicéo Social

As provisoes de Imposto de Renda e Contribuigdo Social sdo efetuadas de acordo com as normas do Regulamento do Imposto de Renda (Decreto 3.000, de 26 de
marco de 1999), sendo a Companhia tributada pelo critério de Lucro Real.

Com relagdo a provisdo para o Imposto de Renda e Contribuicdo Social de Longo Prazo sobre contratos governamentais relacionados a obras por empreitada, a
Companhia realiza diferimento da tributac&o dos resultados até sua realizagéo, conforme o artigo 409 do Regulamento do Imposto de Renda.

A Companhia possui valores a compensar, de prejuizos de exercicios anteriores, relativos ao Imposto de Renda, sendo:
Exercicio de 1998: R$ 49,8 milhdes

Exercicio de 1997: R$ 51,4 milhdes

Para a compensacéo de Contribuicdo Social, a Companhia possui valores de exercicios anteriores, sendo:

Exercicio de 1998: R$ 12,8 milhdes

Exercicio de 1997: R$ 15,1 milhdes

As compensagdes ocorrem a razdo de 30% sobre a base liquida positiva apurada no periodo, conforme as leis: n° 8.981/95, artigo 42, n° 9.065/95, artigo 12 ¢ 15
e Instrugéo Normativa RF n°® 11/96, artigo 35.

Em 30 de setembro de 1998, a Companhia realizou a reavaliagdo de alguns de seus ativos e constituiu provisao de Imposto de Renda e Contribuicdo Social como
conseqliéncia dessas reavaliagées, conforme faculta os artigos 34 e 35 da Deliberagdo n® 183 da CVM. Os valores representativos, no Patriménio Liquido, na
Reserva de Reavaliagdo e Ativo Proprio estdo demonstrados abaixo:

Reserva de Reavaliagdo Milhdes R$
Valor da Reserva 62,9

(-) Provis@o de Imposto de Renda 2,4

(-) Proviséo Contribuigao Social (1,9

Valor Liquido da Reserva 58,6
Resultado Liquido

0 resultado liguido no periodo de nove meses de 1999, como descrito anteriormente, foi afetado, principalmente, pela elevacéo das despesas financeiras, fato este
que contribuiu para a apuragéo de um resultado negativo de R$ 4,9 milhdes, contra um resultado positivo de R$ 9,1 milhdes do igual periodo do ano anterior.
Deve-se destacar que, isoladamente, o resultado da Companhia no periodo de nove meses de 1999 foi de R$ 4,007 milhdes, positivo.

Resultados Relativos aos Anos Findos em 31 de Dezembro de 1998, 1997 e 1996

Receita Liquida

Areceita liquida consolidada da Companhia em 1998 atingiu R$ 191,6 milhdes, representando um aumento de 33,5% em relagdo ao igual periodo do ano anterior,
quando totalizou R$ 143,5 milhdes. O aumento da receita ocorreu devido a maior atuagao nos projetos de concessdes no Estado do Rio Grande do Sul.

Comparando o ano de 1997 com o0 ano de 1996, a receita liquida da Sultepa apresentou um aumento de 8,6%, passando de R$ 132,1 milhdes para R$ 143,5
milhdes. O crescimento da receita foi ocasionado pelo aumento de obras realizadas e iniciadas.

0 valor dos contratos em carteira, em dezembro de 1998, era de R$ 243,5 milhdes, contra R$ 235,8 milhdes de 1997 e R$ 252,8 milhdes em dezembro de 1996.
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A formagéo da receita consolidada da Sultepa nos Ultimos trés anos esta descrita no quadro abaixo:

Dez/96 Dez/97 Dez/98
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (mil R$) % (mil R$) % (mil R$) %
Receita de obra por empreitada 120.453 91,17 125.938 87,78 163.855 85,53
Receita com vendas de materiais 5.268 3,99 5.817 4,05 5130 2,68
Receita com vendas de terrenos 868 0,66 517 0,36 1.873 0,98
Receita com operagao de consorcio 5.531 419 11.203 7,81 10.481 5,47
Receita com pedagios - - - 10.238 5,34
TOTAL 132.120 100,00 143.475 100,00 191.577 100,00

Custos Operacionais

Os custos operacionais da Companhia em 1998 foram de R$ 151,6 milhdes contra R$ 107,2 milhdes no ano de 1997, o que representou um acréscimo
de 41,4%. Da mesma forma, no periodo 1997, quando comparado com ano de 1996, os custos operacionais apresentaram um crescimento de 17,6%,
sendo que estes, no ano de 1996, alcancaram R$ 91,1 milhdes. Os aumentos de custos verificados nos trés periodos foi ocasionado pelo aumento do
numero de obras contratadas.

Em 1998, os custos de obras por empreitada foram responsaveis por 84,0% dos custos operacionais totais. Em 1997 e 1996 estes custos responderam por 90,7%
e 95,0% do total, respectivamente.

Dez/96 Dez/97 Dez/98
CUSTOS DE OBRAS POR EMPREITADA (mil R$) % (mil R$) % (mil R$) %
Mao-de-obra e encargos 28.905 33,39 28.302 29,13 27118 21,30
Materiais 47.231 54,56 29.074 29,93 39.931 31,37
Equipamentos e Veiculos 4.308 4,98 17.804 18,33 24152 18,97
Subempreiteiros 1.855 2,14 16.493 16,98 26.916 21,15
Transportadores 1.823 2,11 4.302 4,43 7.208 5,66
Outros 2.444 2,82 1177 1,21 1.964 1,54
TOTAL 86.566 100,00 97.152 100,00 127.289 100,00

Devido a natureza de longo prazo dos trabalhos de construgdo, a Companhia utiliza a estratégia de vincular os contratos de pagamento as receitas,
compatibilizando, desse modo, as contas a receber com as contas a pagar. Os valores a receber sdo corrigidos geralmente por uma cesta de indices e,
historicamente, tém sido pagos. Desta forma, 0s custos operacionais apresentam uma forte correlagdo com a evolugao do faturamento.

Resultados dos Exercicios Futuros

Em 1998, a Companhia possuia estoques de imoveis a venda em forma de loteamentos. A contabilizagdo das operagdes de vendas segue as normas do Decreto-Lei
1.598/77. Nas vendas a prazo, o registro de Receitas e Custos sdo reconhecidos em Resultados de Exercicios Futuros e transferidos para o resultado,
proporcionalmente, de acordo com a receita recebida no periodo.

Os valores representativos da conta Resultados de Exercicios Futuros, relacionados a transacdes de imoveis, em 31 de dezembro de 1998 eram: Receita a
Apropriar de R$ 1.134,2 mil e Custos a Apropriar de R$ 697,6 mil.

Esta também registrado em Resultados de Exercicios Futuros, um crédito decorrente de uma agao movida pela SINECON, em favor da Companhia, contra o DNER. O
valor reconhecido em 31 de dezembro de 1998 foi de R$ 73.810,3 mil. (Ver Segdo “ATIVIDADES DA EMISSORA — Pendéncias Judiciais”).

Além disso, com a paralisagdo do empreendimento, no Consorcio Conesul, no qual a Companhia participa com 42%, foi consignado no Ativo Realizavel a Longo
Prazo, na conta Crédito com Clientes, o valor representativo de sua participagdo no empreendimento junto ao governo federal, em virtude do contrato Administrativo
n° C0.06/91 de 13 de novembro de 1991, que permite o crédito do valor correspondente em contrapartida no grupo Resultado de Exercicios Futuros. O valor
reconhecido em 31 de dezembro de 1998 foi de R$ 2.963,2 mil.

Resultado Bruto

0 resultado bruto dos anos de 1998, 1997 e 1996 totalizou R$ 39,9 milhdes, R$ 36,3 milhdes e R$ 40,9 milhdes, respectivamente. Estes resultados
proporcionaram uma margem bruta de 20,8% em 1998, 25,3% em 1997 e 31,0% em 1996. A queda da margem bruta foi ocasionada pelo aumento da
concorréncia, que afetou os pregos cobrados por obras, proporcionando uma menor rentabilidade.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais atingiram R$ 23,8 milhdes em 1998, contra R$ 13,2 milhdes em 1997 e R$ 13,4 milhdes em 1996. O forte crescimento verificado no
periodo de 1998 ocorreu, principalmente, em fungao dos gastos com o programa de ISO 9002 e a implantagéo do Sistema “SAP” que absorveu recursos da ordem
de R$ 1,7 milhdo e, principalmente, dos custos com indenizagdes referentes a reducéo do quadro de funcionarios.

Em 1998, as despesas gerais e administrativas responderam por 86,6% do total das despesas operacionais, contra 89,4% do ano anterior. No ano de 1996 as
despesas gerais e administrativas representaram 80,6% do total das despesas operacionais.
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DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Salarios e encargos
Servigos profissionais
Servigos médicos
Programas sociais
Propaganda e publicidade
Aluguéis e condominios
LocagGes e arrendamento mercantil
Comunicacoes
Previdéncia privada
Taxas diversas

Diversos

TOTAL

Dez/96 Dez/97 Dez/98
(mil R$) % (mil R$) % (mil R$) %
9.160 44,49 7.351 62,14 6.936 64,19
5.631 27,35 1.892 15,99 1.795 16,61
537 2,61 263 2,22 - -
1.077 5,23 479 4,05 394 3,65
895 4,35 275 2,32 406 3,76
459 2,23 208 1,76 395 3,66
697 3,39 276 2,33 298 2,76
490 2,38 295 2,49 324 3,00
640 3,1 408 3,45 - -
230 1,12 - - - -
772 3,75 382 3,23 257 2,17
20.588 100,00 11.829 100,00 10.805 100,00

Geragao de Caixa Operacional (EBITDA), em portugués LAJIDA = Lucro Antes dos Juros, Imposto de Renda e Contribuigao Social, Depreciacao e Amortizaggo.

A geragdo de caixa operacional (EBITDA) da Companhia, no ano de 1998, atingiu o valor de R$ 27,8 milhdes, o que representou um crescimento 10,3% em relagéo
ao igual periodo do ano passado, ou seja R$ 25,2 milhdes. Em 1996, o EBITDA apurado foi de R$ 32,0 milhdes. Contudo, estes valores, assim como a margem
bruta, refletiram numa queda na margem do EBITDA, atingindo 24,2%, 17,6% e 14,5% nos anos de 1996, 1997 e 1998, respectivamente.

Resultado Financeiro

0 endividamento consolidado nos ultimos trés anos vem apresentando crescimento, conforme demonstra a tabela abaixo:

ENDIVIDAMENTO — CURTO PRAZO

Fornecedores

Instituicdes Financeiras
Capital de Giro

Finame

Debéntures

Impostos a Pagar
Contribuicdo Previdencidria a Pagar
Salérios e Ordenados a Pagar
Dividendos a Distribuir
Credores Diversos

Provisdo de Férias

Operagéo com Consorcios
Titulos a Pagar

Provisdo para Custo Orgado
Adiantamento de Clientes
TOTAL

ENDIVIDAMENTO — LONGO PRAZO

Empresas Controladas e Coligadas
Instituicoes Financeiras

Capital de Giro

Finame

Debéntures

Impostos a Pagar

Dividendos a Distribuir

Provisdo para IR e Contribuicdo Social
Retengdes de Subempreiteiro
Credores Diversos

Operagdo com Consorcios

TOTAL

1996 1997 1998
(mil RS) % (mil R$) % (mil R$) %
3.583 9,02 4.346 7,10 22.302 1873
5.737 14,44 14.185 23,17 60.570 50,82
4.881 - 13.231 58.493 -
856 - 954 2,077 -
2.637 6,64 6.023 9,84 4.298 3,61
5.347 13,45 8.038 13,13 11785 9,89
8.351 21,01 2,011 3,29 3914 3,28
678 171 859 1,40 1.556 1,31
409 1,03 722 1,18 468 0,39
10741 27,03 13.238 21,62 8.207 6,89
1,709 4,30 1,695 2,77 1,082 1,66
549 1,38 10.100 16,50 287 0,24

- - - - 846 0,71

- 2.939 2,47
30.741 100,00 61.217 100,00 119.174 100,00
6.320 15,27 5.791 12,03 10.140 11,31
- - 1.641 4.892 -
6.320 - 4150 5.248 -
23.608 57,25 24172 50,23 22.400 24,98
9.315 22,50 12.069 25,08 10.207 11,41
- - - - 677 0,76

259 0,63 483 1,00 770 0,86
1,637 3,95 5.442 11,31 23.827 26,58
162 0,39 162 0,34 21615 24,11
41.391 100,00 48.119 100,00 89.656 100,00
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Apesar do aumento do endividamento, as despesas financeiras liquidas apresentaram oscilagdo. Em 1996, o valor alcangado foi de R$ 23,0 milhdes, passando
para R$ 15,5 milhdes em 1997. Em 1998, a despesa financeira liquida voltou a apresentar crescimento, alcangando, no periodo, R$ 21,5 milhdes. Esta oscilagéo
foi ocasionada pelo comportamento dos indices de correcéo dos financiamentos.

Resultado Nao-Operacional

Os resultados ndo operacionais da Companhia foram insignificantes. Em 1998, o resultado n&o operacional apresentado totalizou R$ 0,5 milhdo. Em 1997, o valor
contailizado correspondeu a um saldo positivo de R$ 1,1 milhdo, contra R$ 0,2 milhdo de 1996.

Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Em 1998, a Companhia realizou uma provis&o para Imposto de Renda e Contribuicdo Social de R$ 1,6 milhdo e uma reversdo do provisionamento de R$ 1,5 milh&o.
Da mesma forma, no ano de 1997 o valor provisionado foi de R$ 2,6 milhdes com uma reversao do imposto de R$ 2,5 milhdes.

No ano de 1996, o valor provisionado de Imposto de Renda e Contribuigdo Social foi de R$ 2,6 milhdes.

Participacéo dos Minoritarios

0 valor pago aos acionistas minoritarios leva em consideracéo as normas da Lei n° 6.404/76, quando é destacado no balanco a participagao dos minoritarios no
resultado do exercicio. Estes minoritarios sdo provenientes de aportes de capitais realizados em exercicios anteriores.

Nos exercicios de 1998, 1997 e 1996, as participagdes de minoritarios estdo alocadas nos resultados liquidos dos exercicios, sendo:
1998 - R$ 1.581 mil

1997 - R$ 581 mil

1996 - R$ 1.796 mil

Obs.: Na publicagdo do balango de 1998, foi indevidamente incluido um “parénteses” no valor que representava o pagamento aos acionistas minoritarios; portanto,
nao deve ser considerado o valor de R$ 1.581 mil negativo.

Resultado Liquido

Como consegiiéncia dos fatores descritos anteriormente, o resultado liquido da Companhia em 1998 foi um lucro de R$ 3,8 milhdes contra um resultado positivo de
R$ 9,2 milhdes de 1997. Em 1996, o resultado apresentado foi um lucro de R$ 7,2 milhdes.

A queda do resultado apresentado no exercicio de 1998, foi ocasionada pelo aumento das despesas financeiras liquidas e principalmente pela queda da
margem bruta e do EBITDA.
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A INDUSTRIA DA CONSTRUGAO CIVIL NO BRASIL

0 setor de construcao civil  representado por construtoras, incorporadoras e cooperativas, contribuindo com cerca de 7% (sete por cento) na formacéo do Produto
Interno Bruto do pais. As construtoras s&o responsaveis pelo processo de construgdo da obra, contratagdo de servigos, tais como mao-de-obra e aquisicao de materiais.

No ano de 1998, a receita das empresas de construgdo subiu 21,5%, um resultado excepcional, se comparado com o aumento de 4,6% que a indUstria de
construcdo registrou no ano anterior. Entre os fatores que influenciaram esse desempenho, podemos citar (i) 0s baixos rendimentos das ac6es e dos titulos de renda
fixa e (ii) o fim do monopdlio nas telecomunicacdes e a concorréncia na telefonia celular, que fizeram com que as novas operadoras investissem pesado,
contratando obras de infra-estrutura, para cumprir as metas de expansao assumidas com o governo.

Por se tratar de um setor dependente do crédito, uma variacéo ainda que nao muito acentuada nas taxas de juros e 0 aumento da inadimpléncia fazem com que 0s
investimentos nesse setor oscilem consideravelmente.

0 PIB gerado pelo setor apresentou uma queda de quase 4% no terceiro trimestre de 1999 se comparado a igual periodo do ano anterior. Juntamente com o desempenho
negativo das industrias de transformacéo (queda de aproximadamente 2%), estes setores acabaram por contribuir para a variagdo negativa de 0,31% no PIB global do pais.

Pelas projecdes realizadas pelo IPEA (Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada), em seu Boletim Conjuntural de Outubro de 1999, o PIB da construcdo civil devera
sofrer uma retracdo de 3,5% no ano de 1999.

0 resultado do setor de construgéo civil no ano de 1999 ndo foi muito satisfatdrio. Entretanto, o mercado imobiliario, apesar do ambiente pouco atrativo devido as
altas taxas de juros, falta de financiamentos e queda na renda familiar, apresentou resultados favoraveis.

0 principal fator de contribuigdo para esse resultado insatisfatorio do setor € a queda na contratagdo de obras publicas e industriais. Este segmento € responsavel
por mais de 70% dos postos de trabalho da construgéo civil. O indice de desemprego do setor aumentou 5,5%. A causa da redugéo da contratagéo de obras
publicas € a atual crise das finangas publicas que atinge a Unido.

0 agravamento da inflagdo podera fazer com que as taxas de juros demorem a declinar. Isto ocasionara um efeito negativo no nivel de atividade da
economia, e do setor, especificamente. As perspectivas do setor vdo depender de como sera o comportamento de algumas importantes variaveis
macroecondmicas como a inflagdo e a taxa de juros.

A viabilidade de um novo ciclo de crescimento sustentado, vai depender de avango nas reformas estruturais e na aprovagao da Lei de Responsabilidade Fiscal, as
quais, proporcionarédo condigdes favoraveis a obtengdo de um ajuste fiscal permanente.

Aadocao de uma politica industrial voltada para o setor de construgao civil, tanto na esfera federal, quanto estadual, teria como resultado uma revitalizagao da economia a
partir do efeito multiplicador que os acréscimos na demanda final da atividade de construgéo gerariam em termos de emprego, produto, renda, impostos e outras variaveis.

Vale chamar a atencdo, que o desenvolvimento do setor de construgéo civil geraria um beneficio para a sociedade através da infra-estrutura social, como habitagéo
para classes de baixa renda, saneamento basico, escolas, hospitais, estradas, etc.

0 programa do governo federal de desenvolvimento denominado Avanca Brasil também dara um novo folego para o setor. O programa aponta para a existéncia de 365
oportunidades de investimentos publicos e privados em seis setores estratégicos: desenvolvimento social, meio ambiente, informagéo e conhecimento, telecomunicagdes,
energia e transporte. Dentre as principais oportunidades para o setor de construcao civil destacam-se algumas como: duplicagéo da BR 101, no trecho Natal — Aracaju e da
rodovia Belo Horizonte — Uruguaiana - Jaguardo, obras para o desenvolvimento da Ferronorte, Ferrovia Norte — Sul, BR 020, BR 163, BR 230; hidrovias (Araguaia —
Tocantins, do Madeira, do Sao Francisco e do Parnaiba). Esta incluida ainda a revitalizagéo de alguns portos entre eles o de Salvador, Recife, Rio Grande e Ilhéus.

Segundo o governo, estdo previstos para esse projeto um orgamento de R$ 27 bilhdes para investimentos em habitagao, saneamento, e transportes. O programa
total devera gerar um total de 8,5 milhdes de empregos diretos e indiretos.

0 GRUPO SULTEPA

0 quadro abaixo apresenta (i) a participagdo da Sultepa no capital votante das quatro empresas do Grupo Sultepa que, atualmente, encontram-se em operacao, (ii)
assim como as participagdes de seus principais acionistas:

Portella Nunes Sultepa
e Cia Ltda. Participagdes Ltda. 1%“%%)08/
26,60% 60,80% R
Sultepa
Pedrasul Sulcat Contesa Sulmat
99,60% 45,50% 54,60% 98,60%
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A Sultepa controla, além das quatro empresas indicadas acima, outras trés empresas nao ativas: Artsul, PN Turismo e Sulbrape. Além disso, a Companhia controla
a Concessiondria Metrovias e tem participacao significativa na Concessiondria Sulvias. As empresas foram estrategicamente adquiridas e constituidas com o
objetivo de (i) aumentar a integracéo vertical da Companhia, (i) ampliar sua base de operagdes e sua area geografica de atuacéo e (jii) facilitar a penetragéo do
Grupo Sultepa em mercados fora do Estado do Rio Grande do Sul (iv) atender as exigéncias legais da exploragdo das concessdes rodoviarias.

Abaixo, encontra-se um breve resumo descritivo tanto das empresas operacionais integrantes do Grupo Sultepa, como das controladas inativas e das
Concessionarias.

Pedrasul

A Sultepa controla 99,6% da Pedrasul, empresa sediada no Rio Grande do Sul. A empresa foi adquirida em 1965 devido a sua posicao estratégica, que
permitiu a Sultepa ampliar sua base de operagfes em dreas nas quais ndo atuava. Esta iniciativa fortaleceu as duas empresas, que hoje operam
conjuntamente em posigdes estratégicas.

A Pedrasul é a controlada mais ativa da Emissora atuando em diversos consorcios com a Emissora (Ver “AS CONCESSOES RODOVIARIAS”) e isoladamente. A
Pedrasul é lider do consorcio RIOEST que explora concessoes de garagens subterraneas na Cidade do Rio de Janeiro, uma das novas atividades do Grupo Sultepa.

Sulcatarinense

ASultepa controla 45,50% da Sulcat. O restante ¢ de propriedade da PN Turismo (controlada por José Portella e sua familia). A Sulcat tem sede em Santa Catarina e
sua atividade é voltada para projetos de construgao nessa regido.

Contesa

A Sultepa controla 54,60 % da Contesa. O restante é de propriedade de quatro pessoas fisicas, 0s Srs. Clvis Aratjo, Edson Lamarca, José Simeéo Soeiro de Souza
e Ricardo Lins Portella Nunes, que participam da Diretoria da Contesa. A empresa tem sede no Rio de Janeiro e, se dedica a projetos de construgéo civil de menor
escala e projetos de manutencéo, tanto no Rio de Janeiro quanto no Rio Grande do Sul.

Sulmat

A Sultepa controla 98,6 % da Sulmat. A sede da empresa é no Rio Grande do Sul. A Sulmat atua na venda de materiais de construgéo, exploragéo de minerais e
produgdo e comercializacéo de produtos de cimento.

Artsul
ASultepa controla 99,8 % da Artsul. A empresa estd, atualmente, inativa. A Diretoria Executiva da Sultepa ndo planeja a retomada das operagdes num futuro proximo.

PN Turismo
A Sultepa controla 45,00 % da PN Turismo. A empresa estd, atualmente, inativa. A Diretoria Executiva da Sultepa nao planeja a retomada das operagdes num futuro préximo.

Sulbrape
A Sultepa controla 42,00 % da Sulbrape. A empresa estd, atualmente, inativa. A Diretoria Executiva da Sultepa ndo planeja a retomada das operages num futuro proximo.

As Concessiondrias Sulvias, Convias e Metrovias. (Ver se¢do “As Concessdes Rodovidrias”).

Para cumprir determinados requisitos legais e licitatrios relativos a projetos de exploragdo rodovidria mediante concessdes, a Emissora e seus consorciados no
projeto, foram obrigadas a constituir sociedades por agdes com o propdsito especifico de explorar as concessoes outorgadas. Dessa forma, foram constituidas, em
janeiro de 1998, a Metrovias, Convias e Sulvias.

Na Metrovias, por forga do processo licitatorio, a Sultepa teve que assumir o controle do capital votante com 51,00% das agoes com direito a voto. Jé a participagao
no capital social total é de 26,58%.

Na Sulvias, a Sultepa nédo é controladora, mas detém 26,47% do capital social total.

Na Convias a Sultepa ndo possui qualquer participacdo. Nesta empresa o Grupo Sultepa esta representado pela Pedrasul, que detém 26,74% do capital
social total da empresa.

As Concessionarias ndo constam do organograma da sociedade devido a sua situagéo e natureza diferenciada, e sdo tratadas de forma detalhada em tépico
separado deste Prospecto. Para maiores informagdes a respeito, verificar o topico “AS CONCESSOES RODOVIARIAS”.
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ATIVIDADES DA EMISSORA

Introducéo

A Sultepa foi constituida na Cidade de Esteio, no Estado do Rio Grande do Sul, em 1956, quando seus s6cios fundadores, os Srs. José Portella Nunes, Dagoberto
Lobo da Silveira e Athos Pinto Cordeiro, identificaram a caréncia de estradas para que o estado e o pais escoassem suas produgoes.

Originalmente, voltada exclusivamente para as atividades de terraplenagem e pavimentagéo, a Companhia passou a ser conhecida no mercado regional pela sua
idoneidade e capacidade de produgao.

Em 1962, passou a condicéo de sociedade por agdes, continuando ainda suas atividades basicas.
Em 1965, seus principais Diretores adquiriram o controle aciondrio da Pedrasul, permitindo assim maior flexibilidade de desenvolvimento dos negécios.
No fim da década de 60, a Sultepa ja era a maior empresa construtora de estradas do Estado do Rio Grande do Sul.

Em 1969, a Sultepa passou a atuar no mercado de obras aeroportudrias, executando diversas obras de pavimentagéo. Destaque especial deve ser dado as obras da
pista de rolamento (taxi-way) da Base Aérea de Canoas, RS, que foi pavimentada em placas de concreto protendido em juntas de 120 em 120 metros.

Por volta de 1970, as dificuldades econdmico-financeiras pelas quais atravessava o pais, mostraram a Sultepa a necessidade de diversificar sua producdo. Neste
sentido, formou-se uma estrutura departamentalizada para atuagdo em obras de concreto, ampliando assim sua participagdo no mercado da construgao civil
pesada, com a execucdo de portos, aeroportos, barragens, pontes, tlneis, linhas férreas, pavimentagéo de vias urbanas, obras de saneamento em geral,
infra-estrutura industrial urbanizada com loteamentos, conjuntos residenciais, canais de abastecimento de &gua, etc.

Com a evolugao em seu quadro técnico, a Sultepa ingressou também no mercado portudrio. A Companhia ja realizou varias obras portudrias, entre elas a reconstrugao dos
molhes leste e oeste do Porto de Rio Grande, onde foram empregadas 500 mil toneladas de blocos de rocha e 10 unidades de tetrapodes de concreto de 08 toneladas.

Em 1977, a Companhia iniciou a captacdo de obras no setor de dgua e saneamento e ja em 1979 contratava a execucao de sua maior obra nesse setor, 0
sistema de abastecimento de dgua do Distrito Industrial e do Super Porto de Rio Grande/RS, tornando-se, a época, a maior empresa construtora de obras
de saneamento do sul do pais.

Naquela época, a Sultepa utilizou técnicas até entdo inéditas no Brasil, como rebaixamento de lengol fredtico de avangos sucessivos na construgéo do canal
adutor enterrado, de secéo retangular, com 5 km de extenséo; trem metalico especialmente projetado e construido para a execugdo do canal adutor de se¢ao
trapezoidal de 15 km de extenséo; a execucdo de 1.600 tirantes em areia, por perfuracdo a jato d’agua com injecéo de nata de cimento de forma continua,
numa produgdo de um tirante de 12 m por minuto.

Nos anos seguintes, a Sultepa foi uma das primeiras construtoras de porte a entrar no mercado de obras urbanas. Destaque especial deve ser dado as obras do
Trem Metropolitano de Porto Alegre, que compreendeu a construgdo de um complexo de viadutos em dois ipsilons justapostos e duas estagées subterraneas com
galerias de acesso também subterraneas a 4 m de profundidade na zona central da Cidade de Porto Alegre. No trecho Sapucaia - S&o Leopoldo foi instalada uma
fabrica de pré-moldados no canteiro de obra para confecgdo das vigas de 20 metros de comprimento da super estrutura do viaduto de 2,5 km de extenséo sobre o
centro da Cidade de Sapucaia e as placas e vigas da estrutura das estagdes Unisinos e de Sdo Leopoldo.

Jé na década de 80, a Sultepa iniciou a construgao de unidades populares. Um dos projetos utilizou casas de concreto moldado “in loco” com uma Unica forma,
dentro da qual eram colocadas, previamente, as tubulagdes de agua e de luz e os marcos das esquadrias. Em 1982, a Sultepa iniciou suas atividades nos mercados
de obras industriais, hospitais e redes de escolas publicas que faziam parte de um projeto do governo federal para oferecer educacgo integral para a populagéo
carente. Estas escolas eram construidas em estrutura de concreto pré-moldado, exigindo a implantagdo de um dos maiores canteiros de pré-moldados do pais,
tanto em concreto protendido como em argamassa armada.

Atualmente, depois de 44 anos, a Sultepa continua liderando a pavimentagéo rodovidria no sul do pais, com mais de 4.000 km de estradas pavimentadas e construidas.

A Sultepa é a maior companhia de construgéo pesada da Regido Sul do pais, com larga experiéncia em obras publicas de grande e médio porte. Nacionalmente,
tomando por base a receita bruta, a Sultepa esté colocada na 172 posigao do ranking nacional do setor de Construgdo Civil, segundo a revista “O Empreiteiro”,
edicdo de 1999. Se considerarmos a formagéo de pessoal e a diversificagdo de atuagdo, a Sultepa se coloca entre as trés melhores empresas do segmento, 0 que
comprova o respeitavel acervo técnico que a Companhia possui (revista “O Empreiteiro”, edicao de 1999). A Sultepa esta entre as nove empresas de construgéo
pesada com ages listadas em bolsa de valores e, dentre estas, é a Unica sediada na Regido Sul do pais.

Entre os grupos empresariais atuantes no Rio Grande do Sul, a Sultepa e suas controladas, em 1998, compunham o 36° maior grupo econémico do
estado (Revista Amanha, julho/99).

Objeto Social

Conforme descrito em seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto (i) a industria da construcéo, englobando estudos, projetos, célculos, administragéo e
execucdo de obras publicas e privadas, nacionais e internacionais, do ramo de engenharia em geral; (i) montagens e eletromecanicas, e trabalhos conexos; (iii)
montagem industrial; (iv) execucdo de obras publicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sob regime de concessao, autorizagdo ou
permissdo, inclusive para cobranga de pedégio, na forma da lei aplicavel; (v) incorporagdo imobilidria; (vi) compra e venda de imoveis; (vii) representacéo; (viii)
importacéo e exportagdo de materiais correlatos ao ramo da construgdo civil; (ix) prestacao de servigos de terceiros, inclusive com uso de explosivos; (x) pesquisa,
mineragéo, exploracéo e aproveitamento de jazidas minerais; e a (xi) extragdo, britagem e comércio de pedra britada.

Capital Social e Previsoes Estatutarias

0 capital social autorizado é de R$ 193.986.000,00 (cento e noventa e trés milhdes, novecentos e oitenta e seis mil reais), dividido em 17.400.000 (dezessete
milhdes e quatrocentas mil) agdes sem valor nominal, como a seguir é discriminado:

a) Valor j& subscrito e realizado:
R$ 89.650.000,00 (oitenta e nove milhdes, seiscentos e cingiienta mil reais), representados pelas seguintes acoes:
a.1) Ordindrias:
7.489.720 (sete milhdes, quatrocentos e oitenta e nove mil setecentas e vinte) agoes;
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a.2). Preferenciais:
5.110.280 (cinco milhdes, cento e dez mil duzentas e oitenta) agoes.
b) Valor a realizar, dentro do limite autorizado:

R$ 104.336.000,00 (cento e quatro milhdes, trezentos e trinta e seis mil reais), representado por 4.800.000 (quatro milhdes e oitocentas mil) acdes
preferenciais, a ser subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, ou mediante converséo de Debéntures e conferéncia de bens, ou, ainda, através de
incorporagdo de reservas.

0 Estatuto Social da Emissora prevé que cada agao ordindria da direito a um voto nas assembléias gerais realizadas pelos acionistas da Sultepa, enquanto as agées
preferenciais ndo tém direito a voto.

As agdes preferenciais gozam das seguintes vantagens e preferéncias: (i) prioridade na percepgao do dividendo minimo obrigatorio, a razdo de 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido ajustado; (ii) prioridade no reembolso de capital no caso de liquidacao da sociedade e (iii) percepcao de dividendos no minimo 10% (dez
por cento) maiores do que aqueles atribuidos as ages ordindrias.

As acOes tém a forma nominativa, sendo mantidas pela Companhia em conta de depdsito, em nome de seus titulares, junto ao Banco Itat S.A.

Dividendo Minimo Obrigatdrio

Os acionistas de sociedades por acdes tém direito de receber como dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos Iucros estabelecida no Estatuto Social da
companhia. O Estatuto Social de uma companhia pode estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do capital social, ou fixar outros critérios para determiné-lo,
desde que sejam regulados com precisdo e mincia, e ndo sujeitem os acionistas minoritarios ao arbitrio dos drgéos de administragéo ou da maioria acionaria.

De acordo com o Estatuto Social da Sultepa, as aces ordinarias fardo jus a percepgao do dividendo obrigatério minimo equivalente a 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido ajustado, na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Descrigcao dos Negdcios

Aatividade da Companhia compreende uma extensa gama de servigos dentro do setor da construcdo civil, o que inclui a construgdo de estradas, pontes, viadutos,
tineis, linhas férreas, metrd, portos, barragens, aeroportos, usinas hidrelétricas e petroquimicas, obras de saneamento, infra-estrutura elétrica de geracao de
energia e montagem eletromecanica, infra-estrutura industrial, urbanizagao, loteamentos, edificagdes residenciais, comerciais e industriais.

0 foco principal da atuagéo da Companhia é a execucao de obras publicas de grande e médio porte, (ver segdo “FATORES DE RISCO”). Neste contexto, a Sultepa
presta seus servigos, basicamente, por meio de empreitadas, que incluem, além dos servigos de construgao em geral, a administragéo e o gerenciamento de obras.

Em virtude da magnitude das obras e de circunstancias estratégicas, muitas das obras em que a Companhia participa sdo executadas através de consorcios,
especialmente constituidos para cada obra.

Os parceiros usuais da Companhia neste tipo de associagdo sao outras grandes empreiteiras da Regido Sul do pais, como a Toniollo, Busnello S.A., Brasilia Guaiba
S.A. e Construtora Castilho de Porto Alegre S.A., e de outras regides do pais, como a Construtora Andrade Gutierrez S.A., Construtora Camargo Corréa S.A. e
Construtora Norberto Odebrecht S.A.

A Sultepa presta, também, eventualmente, servicos na qualidade de subempreiteira. Este tipo de servigo € normalmente contratado junto aos varios consdrcios dos
quais a Companhia participa.

Por se tratarem principalmente de obras publicas, a “comercializagdo” dos servigos acontece através de processos licitatorios, notadamente nas modalidades de
concorréncia publica e tomada de prego. A Companhia possui larga experiéncia em processos licitatdrios, além de um acervo técnico e uma capacidade industrial e
financeira que a habilita a participar da maior parte das concorréncias publicas em curso no pais.

Ademais de sua atividade tradicional, a Companhia vem buscando direcionar sua atuagdo para novas atividades. Esta diversificagdo passa atualmente por quatro
focos principais: (i) Concessdes Publicas, especialmente as rodovidrias, (i) Saneamento Basico, (iii) Inspecéo Veicular e (iv) Energia Elétrica.

(i) Concessoes Rodovidrias

A Sultepa faz parte de trés consorcios que em pouco mais de seis meses recuperaram ou construiram mais de 1.200 (hum mil e duzentos) quildmetros de rodovias
no Estado do Rio Grande do Sul e as operam mediante concessdes, com cobranca de pedégios. (Ver secdo “CONCESSOES RODOVIARIAS?).

(i) Saneamento Bésico

A Companhia entende que a area de saneamento populacional representa uma grande oportunidade de negdcios a partir de 1999. Existem aproximadamente 20
milhdes de brasileiros sem acesso a abastecimento de dgua, e outros 70 milhdes que ndo tém acesso ao sistema de esgoto. Estima-se que sdo necessarios
investimentos na ordem de R$ 40 bilhdes, no decorrer dos proximos 15 anos, para garantir os servicos minimos para a demanda atual e para acompanhar o
aumento da populacgdo. A previsdo é de que o capital para os investimentos necessarios se origine no setor privado, através de concessées.

Acredita-se que a forma de participagdo no setor se dara através da privatizagdes de companhias ja existentes ou através de concessdes municipais.

Outra area de grande interesse, dentro do setor de saneamento basico, € o saneamento industrial, especificamente, os sistemas de tratamento de
efluentes. Estima-se que serdo necessarios investimentos na ordem de R$ 10 bilhdes, no decorrer dos proximos 10 anos, para garantir o atendimento as
normas de prote¢do ao meio ambiente.

A Sultepa tem consideravel experiéncia em projetos de abastecimento de dgua e saneamento no Brasil, tendo inclusive participado nas seguintes obras:

— Canal de abastecimento de 4gua de 12/m*/s entre Pelotas e Rio Grande (24 km), com estagdes bombeadoras e uma estagéo de tratamento de dgua em Rio Grande;
— Estagao de tratamento de efluentes para o Complexo Petroguimico Sul no Rio Grande do Sul, inclusive tratamento primario, secundario e tercidrio e disposicao final;
— Estag@o de tratamento de esgoto em Camboridl (Santa Catarina); e

— Estacéo de tratamento de dgua em Floriandpolis (Santa Catarina).

A companhia também acredita ter potencial para vencer licitagdes de projetos de construgdo no nordeste do Brasil, relacionados com o projeto de irrigacéo no rio
Sao Francisco.
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(iii) Inspec@o Veicular

Para atender as novas regulamentagoes federais, 0s governos estaduais precisardo implementar programas anuais de inspecéo de veiculos, enfocando a
seguranca dos veiculos, sua documentacéo e licenciamento, o roubo de veiculos e questdes ambientais. Proprietarios terdo de submeter seus veiculos a inspecédo
anual, a um custo que a Companhia estima em, aproximadamente, R$ 50,00 (cingiienta reais) por automdvel padrao.

A Sultepa tem um acordo de exclusividade com a empresa sueca AB Svensk Bilprovningen e a empresa finlandesa SAUR, que permitira a Companhia participar da
concorréncia para concessoes de postos de inspecéo veicular no Brasil.

A AB Svensk Bilprovningen, que pertence majoritariamente ao governo da Suécia, ¢ a segunda maior empresa de inspecédo veicular do mundo,
inspecionando 5 milhdes de veiculos por ano. A SAUR é uma empresa lider na Finlandia no segmento de inspecéo veicular, inspecionando cerca de 1
milh&o de veiculos por ano. Estas empresas auxiliardo a Sultepa na elaboragéo de documentos técnicos exigidos nos processos de licitagéo e oferecera
tecnologia e know-how (inclusive equipamento, especificacdes técnicas utilizadas para a inspecéo, entre outros), treinamento para o pessoal da Sultepa
e assisténcia técnica para a instalagdo, operagdo e manutengdo de postos de inspecao veicular. Com este constante apoio técnico e seu profundo
conhecimento no setor de construgdo civil, além de sua experiéncia com processos de licitagdo, a Sultepa acredita estar bem posicionada para vencer as
concessoes de licengas para operar postos de inspecdo veicular.

A Sultepa tem investido e se preparado, nos ultimos trés anos, para atuar neste novo segmento. Neste sentido, a Companhia estruturou um departamento técnico
proprio e altamente qualificado, desenvolveu estudos sobre as melhores tecnologias aplicaveis, estudos regionais sobre o volume de inspecdo, e realizou 0
mapeamento das regides estratégicas onde a Companhia planeja atuar.

A Sultepa calcula que a inspegdo veicular va movimentar R$ 1,5 bilhdo por ano. A legislagdo vigente autoriza a uma Unica empresa deter até 10% (dez por
cento) do mercado nacional.

(iv) Energia Elétrica

A Companhia entende que a area de energia elétrica apresenta excelentes oportunidades de negdcios, devido a caréncia de oferta no pais, especialmente, na
construgdo de PCHs, em razdo da sua experiéncia nesse tipo de obra.

Descrig4o dos Fatores Macroecondémicos

A atividade da Emissora, esta diretamente relacionada com o desempenho da economia brasileira, mais especificamente, com o desenvolvimento econdmico das
regides onde a Emissora atua. (Ver segdo “FATORES DE RISCO”).

Produtos em Desenvolvimento
Em decorréncia da natureza da atividade da Emissora, ndo existem produtos ou servigos em desenvolvimento.

Fornecedores
Abaixo, encontram-se descritos 0s principais fornecedores da Companhia.

Volume
Razéo Social Produto fornecido ~ médio de compras (R$)
Betunel Industria e Comércio Ltda. Asfaltos e emulsdes 1.156.034,52
Cimento Rio Branco S.A. Cimento 353.884,27
Jacui — Com Combustiveis 947.366,20
Linck S.A. Magquinas e equipamentos 1.436.000,00
Formac — Fornecedora de Maquinas Ltda. Magquinas e equipamentos 1.001.430,00

Clientes

A Sultepa atua primordialmente junto a 6rgaos da administragao publica direta e indireta, no nivel municipal, estadual e federal, nos Estados do Rio Grande do Sul,
Santa Catarina, Parand, Rio de Janeiro, Maranhéo e Brasilia. (Ver secéo “FATORES DE RISCO”).

Em nivel federal, os clientes mais importantes sdo o DNER (Departamento Nacional de Estradas de Rodagem) e o DP (Departamento de Portos).

Na esfera estadual, os clientes mais relevantes séo, no Rio Grande do Sul, o DAER (Departamento Auténomo Estadual de Estradas de Rodagem) e a CORSAN
(Companhia de Abastecimento de Agua e Saneamento do Rio Grande do Sul); em Santa Catarina, o DER (Departamento Estadual de Estradas e Rodagem) e a
CELESC (Companhia de Energia Elétrica de Santa Catarina); no Rio de Janeiro, a SERLA (Superintendéncia Estadual de Abastecimento de Agua).

Em nivel municipal, os principais clientes sdo prefeituras de varios estados do pais. Um dos principais clientes nesta esfera é o DMAE (Departamento Municipal de
Aguas e Esgotos) na Cidade de Porto Alegre, para quem a Companhia executa obras de saneamento, de abastecimento de dguas e de sistemas de esgoto.

Além dos clientes na administragéo publica, a Sultepa ja prestou significativos servi¢os junto a iniciativa privada: tais como hospitais, supermercados, condominios
residenciais e imdveis empresariais. Cabe mencionar, entre 0s mais relevantes e recentes, obras executadas para a General Motors.

Posicionamento no Mercado e Concorrentes

A Sultepa é lider em seu segmento na regido sul. Isto se deve, principalmente, a diversificagdo em suas atividades como: concessoes rodovidrias, obras privadas
(civis e montagens), inspecéo veicular e construgao civil.

No Rio Grande do Sul, suas principais concorrentes s&o: Toniolo Busnello S.A., com faturamento de R$ 84.757.871,00 (oitenta e quatro milhdes, setecentos e
cinglienta e sete mil oitocentos e setenta e um reais) e Patrimdnio Liquido de R$ 41.818.505,00 (quarenta e um milhdes, oitocentos e dezoito mil quinhentos e
cinco reais) e Brasilia Guaiba Obras Ptiblicas com faturamento de R$ 47.000.289,00 (quarenta e sete milhdes, duzentos e oitenta e nove reais) e Patrimonio Liquido
de R$ 47.719.477,00 (quarenta e sete milhdes, setecentos e dezenove mil quatrocentos e setenta e sete reais).
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As principais concorrentes no segmento séo: Norberto Odebrecht com faturamento de R$ 1.028.960.000,00 (hum bilhdo, vinte e oito milhdes, novecentos e
sessenta mil reais) e Patrimonio Liquido de R$ 1.448.431.000,00 (hum bilhdo, quatrocentos e quarenta e oito milhdes, quatrocentos e trinta e hum mil reais),
Andrade Gutierrez com faturamento de R$ 803.626.000,00 (oitocentos e trés milhdes, seiscentos e vinte e seis mil reais) e Patrimdnio Liquido de R$ 2.127.300.000,00
(dois bilhdes, cento e vinte e sete milhdes e trezentos mil reais) e CBPO com faturamento de R$ 756.357.000,00 (setecentos e cinqlienta e seis milhdes, trezentos e
cingiienta e sete mil reais) e Patrimonio Liquido de R$ 694.116.000,00 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e dezesseis mil reais).

Contratos Relevantes

A carteira de contratos da Sultepa, assim definida como o conjunto de projetos ja licitados e cujos contratos ja foram assinados, estava avaliada no valor total de
R$ 251.295.456,69 (duzentos e cinglienta e um milhdes, duzentos e noventa e cinco mil quatrocentos e cingiienta e seis reais e sessenta e nove centavos) em
setembro de 1999, conforme quadro abaixo:

Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a
Valor das Obras a Faturar em Faturar 1996 Faturar 1997 Faturar 1998 Faturar 1999
Carteira por Estado Estado (mil R$) (mil R$) (mil R$) (mil R$)
Total Parana PR 12.318,6 7.390,4 2.067,5 796,8
Total Maranhdo MA 5.294,3 3.432,9 13.563,2 12.277,6
Total Rio de Janeiro RJ 22.825,2 22.547,4 6.778,8 6.778,8
Total Rio Grande do Sul RS 183.747,5 182.981,7 218.982,5 231.040,6
Total Santa Catarina SC 28.662,8 19.467,7 2.095,3 402,2
TOTAL - 252.848,4 235.820,0 243.487,3 251.296,0

* (6,85% (sessenta e seis virgula oitenta e cinco por cento), equivalentes a R$ 167.990.694,83 (cento e sessenta e sete milhdes, novecentos e noventa mil
seiscentos e noventa e quatro reais e oitenta e trés centavos), dos contratos tinham seu andamento normal, ou seja, obedeciam o cronograma estipulado no
contrato tanto em relagdo a execugdo do servigo como em relagéo ao pagamento por parte do 6rgédo contratante, ou, tinham o andamento desacelerado por
(inica e exclusiva responsabilidade do drgao contratante, seja por atraso ou falta de pagamento ou mesmo a pedido do proprio 6rgao.

28,29% (vinte e oito virgula vinte e nove por cento), equivalentes a R$ 71.087.060,13 (setenta e um milhdes, oitenta e sete mil sessenta reais e treze centavos),
dos contratos estavam em processo de inicio ou reinicio de execucao.

4,86% (quatro virgula oitenta e seis por cento), equivalentes a R$ 12.217.701,73 (doze milhdes, duzentos e dezessete mil setecentos e um reais e setenta e trés
centavos) estavam paralisados por iniciativa do drgdo contratante.

As principais obras acabadas no ano de 1999 foram as seguintes: Rodovia Sdo Marcos/Caxias (DNER/RS), obra portuéria Molhes de Rio Grande (Ministério
dos Transportes/RS), saneamento (despoluicdo) do rio Guaiba — Pré Guaiba (CORSAN/RS), duplicagdo da Estrada de Campinho (RIOURB/RJ), construgdo da
Rodovia entre Santa Helena e Governador Nunes Freire-Maranhdo (DER/MA), pavimentagao e drenagem de Vila Norma (SERLA/RJ), construgéo do acesso a
Cachoeirinha (DAER/RS), construcdo da Rodovia Taquara/Sapiranga-Lote 1 (DAER/RS), terraplenagem GM Contrato 01 (DAER/RS) e construcdo do
Complexo Viario Leste (PM Caxias do Sul-RS).

Dependéncia do Mercado Nacional ou Internacional

0 foco de atuagdo da Sultepa esté voltado principalmente para obras do setor piblico. Assim, o impacto do desempenho do mercado nacional ou internacional tem
efeito apenas indireto no negocio da Sultepa, @ medida que afeta a capacidade do setor pablico de contratar obras.

Regulamentagédo Especifica

A atividade da Emissora esta submetida a uma série de regulamentagoes, seja no ambito federal, estadual ou municipal. Cumpre mencionar, devido a
importancia no negdcio principal da Emissora, a lei n° 8.666/93, que regula o procedimento de licitagdo e os contratos administrativos. (Ver secdo “Fatores
de Risco — Regulamentagao”).

Marcas e Patentes
A Emissora detém e explora a marca nominativa Sultepa, que esta devidamente registrada no INPI.

Pendéncias Judiciais

A Emissora avalia que, de acordo com sua assessoria juridica interna, néo existe nenhuma agao judicial em curso que possa, individualmente, causar um impacto
substancialmente adverso nas suas atividades, se julgada contrariamente aos seus interesses.

(i) Aspectos Civeis

A Emissora possui um crédito, judicialmente reconhecido, contra o DNER decorrente de uma agdo de cobranga relativa a recomposicao do equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos celebrados entre a Emissora e as empresas de seu grupo econdmico. A parte que cabe a Sultepa do crédito reconhecido de
R$ 189.532.349,64 (cento e oitenta e nove milhdes, quinhentos e trinta e dois mil trezentos e quarenta e nove reais e sessenta e quatro centavos) é R$ 146.532.349,64
(cento e quarenta e seis milhdes, quinhentos e trinta e dois mil, trezentos e quarenta e nove reais e sessenta e quatro centavos). Esse crédito, apesar de ja estar
judicialmente reconhecido, permanece pendente de execucdo judicial.

Encontra-se, também, em curso na Justica, uma agéo referente ao encerramento do contrato do Programa dos CAIC's (Consércio Conesul) que podera resultar, se
julgada procedente a demanda, em um crédito para a Emissora na ordem de R$ 16.800.000,00 (dezesseis milhdes e oitocentos mil reais).

Encontra-se contabilizado no ativo realizavel a longo prazo da Companhia, o valor de R$ 73.810.000,00 (setenta e trés milhdes, oitocentos e dez mil reais),
referente a uma acao movida pelo SINICON —RJ contra o DNER. Essa inclusdo se deve ao fato de que o referido crédito ja encontra-se incluido na proposta
orgamentaria do exercicio do ano 2000.
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(il) Aspectos Trabalhistas

Segundo informacoes do Departamento Juridico da Companhia, existe hoje um total de 344 reclamacdes trabalhistas ajuizadas contra empresas do Grupo Sultepa,
que visam 0 pagamento de horas extras, adicional noturno, integragao de horas extras, adicional de periculosidade, adicional de insalubridade, horas “inintinere”, e
que se distribuem conforme o quadro abaixo:

Grupo Sultepa Total de acoes trabalhistas
Sultepa 250
Contesa 38
Sulmat 1
Pedrasul 2
Sulcat 53
TOTAL 344

0 departamento juridico da Companhia estima a contingéncia trabalhista em aproximadamente R$ 700.000,00, (setecentos mil reais) néo havendo, todavia,
qualquer provisao contabil para tais valores.

Segundo informagdes do Departamento Juridico da Companhia, as reclamacdes trabalhistas ajuizadas por sindicatos contra empresas do Grupo Sultepa sdo
apenas duas, de valor irrisorio.

0 Grupo Sultepa € fiscalizado pelos inspetores do Ministério do Trabalho; segundo informagdes do Departamento Juridico da Companhia, ha presentemente apenas
4 (quatro) autos de infragdo pendentes, referentes a atraso de pagamento de salarios em razdo do inadimplemento do Poder Publico, os quais estdo sendo
contestados na esfera administrativa. Os pagamentos de salarios da Companhia, que deram causa aos autos de infragéo, ja foram sanados, e os salarios,
atualmente, estao rigorosamente em dia.

0 Grupo Sultepa ndo possui qualquer débito junto ao Instituto Nacional de Seguridade Social e a Caixa Econdmica Federal, quanto as contribuicoes sociais e
aos depdsitos fundidrios.

(iii) Aspectos Tributarios
Segundo a administragéo da Companhia, ndo hd, no presente momento, qualquer aspecto tributario relevante.
Recursos Humanos

0 Grupo Sultepa conquistou o certificado ISO 9002 em 20 de abril de 1999, concedido em razéo de recente modernizagdo nas areas de Recursos Humanos,
Seguranca e Medicina do Trabalho e Treinamento de Pessoal.

Em 01 de dezembro de 1999, a forca de trabalho da Companhia era composta de 1.161 empregados, e o total de empregados das empresas do Grupo Sultepa era
2.025 empregados, divididos da seguinte forma:

Grupo Sultepa N° de empregados
Sultepa 1.161
Contesa 482
Sulmat 18
Pedrasul 34
Sulcat 330
TOTAL 2.025

Em 1998, entretanto, 0 Grupo Sultepa possuia quase 4.000 empregados, tendo reduzido o seu quadro funcional em vista de alguns fatores, tais como: (i)
modernizagdo dos equipamentos e maior qualificagdo dos empregados, e (i) diminuigdo do nimero de contratos em obras publicas.

0 Grupo Sultepa atua com um escritdrio centralizado em Porto Alegre, reunindo 88 empregados da Sultepa, 04 da Pedrasul e 02 da Sulmat. Possui ainda escritorios
distribuidos nos Estados do Parang, Brasilia, Maranh@o, Rio de Janeiro e Santa Catarina.

A Emissora acredita que os empregados do Grupo Sultepa usufruem de remuneragéo dentro da média praticada no setor de construgéo civil, além de diversos
beneficios, tais como, plano de satde, seguro de vida, transporte gratuito, cesta basica.

Os empregados do Grupo Sultepa séo representados em sua maioria pelo sindicato dos trabalhadores da construgdo pesada. A Emissora acredita que o
relacionamento com os sindicatos dos empregados é extremamente satisfatdrio, nunca tendo havido movimentos grevistas de empregados.

No caso das empresas do Grupo Sultepa sediadas no Rio Grande do Sul, o sindicato representativo € o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias da Construgao
Pesada no Estado do Rio Grande do Sul. Embora nem todos 0s empregados sejam sindicalizados, a empresa sempre cumpriu com todos 0s beneficios previstos na
convengdo coletiva. A data-base para negociagdes ocorre em maio, periodo em que séo discutidas as novas condigdes laborais.

0 acordo coletivo atualmente em vigor prevé diversos direitos: (i) aumento salarial de 3 a 4%; (ii) adicional de horas extras de 80% acima de 40 horas extras
prestadas ao més e 100% acima deste limite; (iii) regime de compensacao de jornada de trabalho com autorizago de implementagao de sistema de banco de horas
e (iv) aviso prévio de 40 dias aos empregados com tempo de servico superior a 3 anos.
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A Emissora informa que os empregados do Grupo Sultepa raramente prorrogam a jornada de trabalho, dando conhecimento que a Sultepa celebrou acordos
coletivos com os sindicatos da categoria profissional estabelecendo um sistema de compensagao de jornada através de banco de horas quadrimestrais em algumas
das obras em andamento. Tal beneficio alcanga um total aproximado de 380 empregados.

0 Grupo Sultepa ndo tem como pratica a terceirizagéo de servicos tais como limpeza e vigilancia, o que elimina eventual responsabilidade subsidiaria do Grupo
Sultepa em acoes trabalhistas.

As empresas do Grupo Sultepa tém cumprido com todas as normas de Seguranca e Medicina do Trabalho, mantendo programas de prevencgao de acidentes de
trabalho e de controle médico de salde ocupacional atualizados, que atendem os altos padroes estabelecidos pelo certificado ISO 9002. O resultado desse
programa tem sido o baixo nimero de empregados afastados por acidente de trabalho (aproximadamente 15 empregados).

Seguros

A Companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentragéo de riscos e relevancia de seus ativos. Basicamente sdo segurados seus veiculos,
equipamentos e instalages. O valor total da cobertura de seguro contratada é de R$ 11.163.206,00 (onze milhdes, cento e sessenta e trés mil duzentos e seis reais).

Com relagdo as Concessionarias, estas séo obrigadas, por forga do Contrato de Concesséo, a contratar um extenso e abrangente plano de seguros, de modo a
mitigar os riscos da exploragdo da concessao.

Outras Atividades

A Companhia é associada a ABRASCA e em 1997 foi homenageada com o prémio “Top de Marketing” da ADVB em 1997, uma das instituicbes mais
reconhecidas do pafs.

AEmissora atualmente tem um perfil moderno, buscando cada vez mais a integragao entre os seus diversos setores, bem como com 0 mercado e a comunidade.

Neste sentido, investimento importante, iniciado no exercicio de 1998, foi feito na drea de informatica, com a implantagao do sistema “SAP”, um software de gestao
corporativa, integrando todas as unidades da empresa, com o objetivo de racionalizar operagdes, reduzindo custos administrativos e operacionais.

Também neste contexto, significativos sdo os investimentos feitos na adequagado da empresa as exigéncias de obtengao do certificado NBR 1IS0-9002
em recursos humanos, treinamento e seguranca. Além disto, a Emissora participa do “Programa Galcho de Qualidade”, promovido pela FIERGS, onde
tem se destacado anualmente.

E relevante mencionar também os investimentos que a Sultepa faz em educagdo. A Emissora patrocina o ja reconhecido “Projeto Pescar” de formagéo profissional
de jovens carentes buscando se integrar com a comunidade. O “Projeto Pescar”, iniciado em 1991, consiste em um curso preparatdrio de mecanica basica e
operacao de maquinas de terraplenagem. Os alunos do “Projeto Pescar” sdo em sua maioria criangas abandonadas de 14 a 18 anos, que recebem gratuitamente,
além do curso, alimentagdo, transporte, material didatico e encaminhamento ao mercado de trabalho. A Emissora acredita que ja qualificou profissionalmente,
aproximadamente, 141 adolescentes desde o inicio do projeto.

Todos estes fatores, a administragdo entende, caracterizam uma empresa moderna, bem posicionada em seu mercado e capaz de apresentar um bom
desempenho nos proximos anos.
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AS CONCESSOES RODOVIARIAS

Com a escassez de recursos para investir em infra-estrutura, o governo brasileiro viu-se obrigado a buscar novas alternativas de investimento. Dentro deste
contexto, o poder publico deu inicio a um ambicioso plano de privatizagdes e concessoes publicas.

No tocante a desgastada malha rodovidria, o governo vem adotando a estratégia de concessdes. Para garantir a conservagao e melhoria da malha rodovidria, o
governo federal autorizou a privatizagdo de 15% de todas as rodovias do pais. Nesse sentido, 0 governo do Rio Grande do Sul instituiu o Programa Estadual de
Concessdo Rodovidria para permitir a outorga de concessdes para explorar as rodovias no estado.

Segundo este programa, as obrigagdes das concessionarias incluem o alargamento e criagdo de novas pistas, construgdo de novas entradas e saidas, instalagéo de
sinalizagao e iluminagao adequadas, instalagéo de telefones de emergéncia, servico rodovidrio 24 horas, ajardinamento e limpeza dos acostamentos e instalagoes,
e a manutengao e operagdo da rede de pedagios. Em contrapartida, a concessiondria tem direito a receber as receitas oriundas da cobranga dos pedagios.

Em seguimento a implementacao do Programa Estadual de Concesséo Rodovidria, foram licitadas para a concessao e exploragao por empresas privadas as dreas denominadas
Pélo Metropolitano, Pélo de Caxias do Sul e Pdlo Lajeado, conhecidas como Polinhos, que englobam trechos de rodovias dentro do Estado do Rio Grande do Sul.

A concorréncia do Pélo Metropolitano foi vencida por um consdrcio liderado pela Sultepa e, as outras duas, Pdlo de Caxias do Sul e Pélo Lajeado, foram vencidas
pelo consorcio Toniolo-Brasilia.

Estas empresas associaram-se em consorcio a Construtora Castilho de Porto Alegre S.A., visando unificar e otimizar a operagao de exploracdo das concessoes
rodovidrias para explorar as concessoes rodoviarias outorgadas pelo Estado do Rio Grande do Sul.

Seguindo a determinagdo do edital de licitagdo das concessdes para cada polo rodoviario objeto de concesséo, foi constituida uma SPE. Para essas SPEs foram
outorgadas, pelo DAER-RS, as referidas concessoes.

As Concessionarias sdo a Metrovias, que explora o Pdlo Metropolitano, a Convias, que explora o Pdlo Caxias do Sul e a Sulvias, que explora o Pélo Lajeado.
Abaixo descreve-se brevemente cada uma das empresas Concessionarias e as caracteristicas da concessao:
Pdlo Metropolitano

Contratante: DAER - RS
Prazo Concesséo: 15 anos
Concessionaria: Metrovias
Participacdo Sultepa*: 26,53%
Pdlo Caxias do Sul

Contratante: DAER - RS
Prazo Concesséo: 15 anos
Concessionaria: Convias
Participacdo Sultepa®: 26,53%
Pdlo Lajeado

Contratante: DAER - RS
Prazo Concesséo: 15 anos
Concessionaria: Sulvias
Participacdo Sultepa®: 26,53%

*A participacéo inclui a parcela detida pela Pedrasul. (Ver se¢@o “O GRUPO SULTEPA”).
0 Consdrcio Univias

Com o objetivo de concentrar a operagao das concessoes e integrar as Concessionarias foi constituido um novo consércio, sem personalidade juridica na forma do art. 278
da Lei n° 6.404/76, de nome Univias, composto pela Metrovias, com 34% do consorcio, pela Convias, com 33% do consorcio, e pela Sulvias, com 33% do consdrcio.

0 consdrcio Univias é administrado pelos diretores eleitos das Concessiondrias e tem por objetivo a operacéo da concessdo e a viabilizagdo de uma estrutura
técnico-administrativa tnica, que resulte em reducéo de custos. Os beneficios de escala e a racionalizagéo do projeto deverao ser, segundo a administragao da
Companhia, bastante significativos.

0 Consorcio Construtor do Sul

Para a execugdo das obras decorrentes da operagéo da concessao foi constituido o Consdrcio Construtor do Sul. Este consrcio, também constituido na forma do
art. 278 da Lei n° 6.404/76, é composto pelas mesmas empresas acionistas das empresas Concessionarias.

Aexemplo do que ocorre em outros empreendimentos da Emissora, (ver se¢ao “ATIVIDADES DA EMISSORA”), esta estrutura permite que a Sultepa preste servigos
para 0s consorcios em que participa. Ou seja, além de participar como consorciada, auferindo receita da exploragdo das concesses, a Companhia se torna
prestadora de servi¢o ao consdrcio, recebendo o0 pagamento correspondente.

A Sultepa participa neste consdrcio em 24,5% e a Pedrasul em 2,03%, e executam as obras que sdo subcontratadas ao consorcio na proporcéo de suas participagoes.
Representatividade para a Companhia de Concessao Rodovidria

As concessoes rodovidrias representam um dos principais objetivos dentro da politica de diversificacdo de negdcios da Companhia. Assim, o fato de ja ser
concessionaria de rodovias no Estado do Rio Grande do Sul oferece a Sultepa uma grande vantagem competitiva.

Além disso, em termos de faturamento, as concessdes devem representar para o préximo ano uma receita de R$ 18 milhdes para a Sultepa, o que significaria um
percentual estimado de 14% no faturamento da Companhia.

Perspectivas

Tendo em vista 0 recente sucesso da Emissora em concessdes rodovidrias e sua politica de investimento nesta area, a Companhia acredita que suas possibilidades
futuras em novas concessoes séo promissoras, ainda mais se considerado que apenas uma pequena parte das rodovias do pais foi objeto de concessao.

A Empresa acredita ter boas perspectivas de participar da explorago de outras concessdes dentro do Estado do Rio Grande do Sul. Além disso, entende que
existem boas possibilidades de parcerias com outras grandes empresas do setor, que permitiriam a Sultepa penetrar em mercado de outros estados com grande
potencial, como S&o Paulo e Santa Catarina.
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OPERAGOES ATRAVES DE CONSORCIOS

A Sultepa participa de empreendimentos na forma de consorcios com outras empresas com 0 objetivo de executar obras civis e terraplenagens. (Ver se¢o
“ATIVIDADE DA EMISSORA”). Este tipo de associagdo é¢ muito comum no setor de atuagdo da Emissora e viabiliza a participagdo da Companhia em
empreendimentos que seriam invidveis ou muito custosos para que a Companhia participasse isoladamente.

Atualmente, os principais consorcios constituidos sdo:

Consorcio Conesul

No consorcio Conesul, a Companhia participa com 42% do empreendimento, que tem como objetivo a execucao das edificacbes dos centros de Apoio Integral a
Crianga — CAIC. Atualmente, o empreendimento esta paralisado por iniciativa do contratante.

Consorcio TSB

Ja no consorcio TSB, a empresa participa com 37,5% do empreendimento. O consorcio tem como objetivo executar os servigos de terraplenagem do complexo
automotivo da GM, em Gravatai, no RS. A partir de janeiro de 1999 foi reduzido o ritmo das obras do complexo GM, em Gravatai-RS, em fungao da indefinicéo da
politica de investimentos do atual governo estadual.

Consorcio Univias — Consdrcio Construtor do Sul

A Companhia participa, também, dos consorcios Univias e Construtor do Sul, cujas atividades estdo diretamente relacionadas a exploragdo das concessoes
rodovidrias dos Pdlos Metrovioario, Caxias do Sul e Lajedo no Estado do Rio Grande do Sul. (Ver “AS CONCESSOES RODOVIARIAS”).
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ACIONISTAS E ADMINISTRAGAQ

Acionistas

A tabela abaixo apresenta determinadas informagdes a respeito de acionistas que detém participacdo igual ou superior a 5,00 % (cinco por cento) sobre a
quantidade total das agdes com direito a voto em 30 de abril de 1999.

Acionistas Participacdo em R$ Capital Votante % Capital Total %
Sultepa Participacdes Ltda. 32.426.405,00 60,85 36,17
Portella Nunes e Cia. Ltda. 14.092.980,00 26,45 15,72

Conselho de Administragéo

0s membros do Conselho de Administragdo sdo eleitos pela Assembléia Geral dos acionistas da Emissora. Todos tém um mandato de 3 (trés) anos, permitida a
reeleicdo ao final do periodo, devendo os eleitos serem, necessariamente, acionistas da Emissora. As obrigagoes do Conselho de Administragéo incluem a definicao
da orientagdo geral dos negécios da Emissora, a eleigao dos diretores e a supervisao da administragéo. O Conselho de Administragéo é formado atualmente pelos
seguintes membros, todos com mandato até 2001:

Conselho de Administragéo Fungao Data de Eleicéo
Joseé Portella Nunes Presidente 30/04/1998
Astir Brasil Santos e Silva Conselheiro 30/04/1998
Antonio Salvador Conselheiro 30/04/1998
Beno Luiz Kroeff Conselheiro 30/04/1998
Jacy Irena Veit Conselheiro 30/04/1998
Paulo Cesar Battastini Conselheiro 30/04/1998
Sérgio Octavio Lins Conselheiro 30/04/1998
Diretoria

Os diretores sdo responsaveis pela representacao da Emissora, executando as decisoes do Conselho de Administragéo e administrando diretamente a Sultepa S.A.
A Diretoria & composta por 08 (oito) membros, eleitos ou reeleitos pelo Conselho de Administragéo, com mandato de 3 (trés) anos. Os atuais Diretores so os seguintes:

Diretoria Funcao Data de Eleicao
Joseé Portella Nunes Diretor Presidente 30/04/1998
Ricardo Lins Portela Nunes Dir. Superintendente de Produgao 30/04/1998
José Carlos Portella Nunes Dir. Superint. Adm. Financeiro 30/04/1998
Roberto Lins Portella Nunes Dir. Superint. Comercial 30/04/1998
Angelo Lticio Villarinho da Silva Dir. Controller Administrativo e Dir.de Relagtes com o Mercado 30/04/1998
Astir Brasil Santos e Silva Diretor Financeiro 30/04/1998
Pompilio Vieira Loguércio Diretor de Obras 30/04/1998
Waldemar Barreto Janior Diretor de Planejamento 30/04/1998

Experiéncia Profissional e Formag&o Académica dos Conselheiros e Diretores da Construtora Sultepa S.A.

José Portella Nunes

Data de Nascimento: 21/12/24

Engenheiro Civil e de Minas, diplomado pela Escola Nacional de Minas e Metaldrgica da Universidade do Brasil em dezembro de 1949. Diretor Presidente e
Fundador Sultepa; Presidente do Conselho de Administragdo da Sultepa e da Pedrasul; Ex-Presidente do Sindicato da Industria de Construgdo de Estradas,
Pavimentagdo e Obras de Terraplenagem em Geral no RS; Diretor do Centro das IndUstrias do RS e Conselheiro do SENAI, setor do RS.

José Carlos Portella Nunes

Data de Nascimento: 13/09/52

Engenheiro Civil, formado pela Escola de Engenharia da Universidade Federal do RS em 20/07/1975. Diretor Superintendente Regional e Responsavel Técnico da
Sultepa, desde 1986 e Diretor responsavel por todas as obras em execugéo no Estado de Santa Catarina.
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Roberto Lins Portella Nunes

Data de Nascimento: 19/07/54

Arquiteto, formado pela Escola de Engenharia da Universidade do RS em 20/07/1975. Diretor Superintendente Regional Responsavel Técnico da Sultepa, desde
1986; Diretor Administrativo a partir de 1985; arquiteto, Diretor Presidente da STE-Servigos Técnicos de Engenharia S.A. até 1984 e Presidente do Conselho de
Administracéo da STE em 1985.

Ricardo Lins Portella Nunes

Data de Nascimento: 03/03/57

Engenheiro Civil, formado pela Escola de Engenharia da Universidade Federal do RS em 1980. Diretor Superintendente Regional Responsavel Técnico da Sultepa,
desde 1986; Socio Gerente da Sulcatarinense; Diretor da Pedrasul; Diretor da Sultepa Materiais de Construgéo Ltda.; Vice-Presidente do Sindicato Patronal —
SICEPQT; Vice-Presidente do Instituto Liberal do Rio Grande do Sul; Diretor do YPO; Sdcio do IEE; Coordenador do Grupo Tematico FIERGS/CIERGS e indicado pelo
Governador do Estado do Rio Grande do Sul para Conselheiro do DAER.

Angelo Liicio Villarinho da Silva

Data de Nascimento: 13/09/46

Contador e Administrador de Empresas, diplomado pela Universidade Luterana do Brasil — ULBRA, com pds-graduagéo em Ciéncias Contabeis e Administragéo e
Planejamento Estratégico, também pela ULBRA. Diretor Controller Administrativo da Sultepa desde 1986 e de Relagdes com Mercado desde 1998; 03 anos como
Diretor Administrativo Financeiro em indUstria de grande porte; ex-professor de Andlise Contabil e Financeira; Membro Efetivo da Associagdo Gaticha da Qualidade;
Representante Avaliador do Programa Gatcho da Qualidade; Membro Efetivo do Sindicato Patronal — SICEPOT; Coordenador do Programa Treinamento Projeto
Pescar; Membro do Conselho Regional de Contabilidade; Membro do Conselho Regional de Administracéo e Membro do Trade’s Club da Espanha.

Astir Brasil Santos e Silva

Data de Nascimento: 03/05/40

Administrador de Empresas, diplomado pela Pontificia Universidade Catdlica do RS, com curso de pds-graduacdo em Administragdo pela Faculdade Porto
Alegrense de Ciéncias Contabeis e Administrativa/Instituto de York em 1978. Diretor Financeiro da Sultepa, respondendo por todos os assuntos relacionados com
area financeira da empresa e coligadas, desde 1986; Conselheiro da Sultepa e Membro da Comisséo Financeira do Sindicato Patronal — SICEPQT do RS.

Waldemar Barreto Jinior

Data de Nascimento: 13/11/37

Engenheiro Civil, formado pela Pontificia Universidade Catélica do RS em dezembro de 1964. Diretor de Planejamento e Desenvolvimento da Sultepa, desde 1986;
Gerente de Obras da Sultepa de 1984 a 1986; Responsavel Técnico da Sultepa de 1968 a 1984.

Pompilio Vieira Loguércio

Data de Nascimento: 02/06/41

Engenheiro Civil, formado pela Universidade Federal do RS em 1965. Diretor de Obras e Responsavel Técnico da Sultepa, desde 1986 e engenheiro auxiliar na
Hidrelétrica de Passo Fundo-DNOS, de 1966 a 1971.

Sérgio Octavio Lins

Data de Nascimento: 08/03/25

Engenheiro Civil, diplomado pela Escola de Engenharia da Universidade do Brasil em 1949. Conselheiro da Sultepa.

Jacy Irena Veit
Data de Nascimento: 13/02/28
Contadora formada pela Pontificia Universidade Catélica do RS. Conselheira da Sultepa.

Beno Luiz Kroeff

Data de Nascimento: 16/0/23

Engenheiro Civil, Mecanico e Eletricista, diplomado pela Universidade Federal do RS.
Conselheiro da Sultepa.

Paulo Cesar Battastini

Data de Nascimento: 16/08/54

Engenheiro Civil, diplomado pela Universidade Federal do RS, em 1978. Conselheiro da Sultepa; Conselheiro do Grupo Tematico de Transportes — FIERGS 1998;
Representante da Comissdo Expansdo, 1999 — SIPORT e Representante da Comisséo BIRD, 1999 - SICEPOT.

Antdnio Salvador
Data de Nascimento: 16/09/33
Economista diplomado pela Pontificia Universidade Catélica do RS, em 1962.
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TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia realiza operaces de compra e venda de material em sistema de conta corrente com algumas de suas Controladas. Essas operacées, embora usuais,
sao efetuadas em condicbes de mercado e, por seu valor pouco significativo, ndo apresenta relevancia material em relagéo a Emissora.

A Companhia também realizou mutuos com as Concessiondrias de modo a viabilizar o inicio das operages de exploragdo das concessoes. Estes empréstimos ja
foram quase integralmente quitados e o saldo remanescente pode ser considerado imaterial em relagdo a Companhia.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

IAN

Legislagdo Societaria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CGC.

01303-0 CONSTRUTORA SULTEPA S.A. 89.723.993/0001-33

4 - DENOMINAGAO COMERCIAL 5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR 6 - NIRE

CONSTRUTORA SULTEPA S.A. 43300002357

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA FLORIANOPOLIS N° 1000 RINCAO GAUCHO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
93600-000 ESTANCIA VELHA RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
51 225-0358 - - 513069 51 221-3971 - -

15 - EMAL

Sultepa@pro.via-rs.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1 - NOME 2 - CARGO

ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA DIR. CONTR. ADM. E REL. COM MERCADO

3 - ENDEREGO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO 5 - CEP

TRAV. FCO. LEONARDO TRUDA, 40 - 11° ANDAR CENTRO 90010-050

6 - MUNICIPIO 7-UF 8-DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX
PORTO ALEGRE RS 51 225-0358 - - 513069
13-DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX 17 - E-MAL

51 221-3971 - - Sultepa@sultepa.com.br

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

18 - ITEM 19 - MUNICIPIO 20 - UF 21-DDD 22 - TELEFONE 23 - TELEFONE

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM 0 MERCADO (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA

2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)
TRAV. FCO. LEONARDO TRUDA, 40 11° ANDAR

Sultepa@pro.via-rs.com.br

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CENTRO 90010-050 PORTO ALEGRE RS
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13- FAX

51 225-0358 - - 513069 51 221-3971
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

01/01/1998 31/12/1998

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

01/01/1999 31/12/1999

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM

IBS - AUDITORES INDEPENDENTES S/C 00222-4

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO 2 - MERCADO DE NEGOCIACAQ
[][1] BVBAAL X [2]BVES  [][3] BVMESB [1[4]BWPP  [][5]BVPR [1[6] BVRG [1[7]BVRJ  [][81BVSP  [][9] BVST BOLSA
3- TIPO DE SITUAGAO 4 - CODIGO DE ATIVIDADE 5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

OPERACIONAL 1050200 - CONSTRUGAQ PESADA CONSTRUGAO DE ESTRADAS

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA
X] [1] ACOES [1[2] AGOES RESGATAVEIS

X] [3] DEBENTURES SIMPLES

[1 [4] DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES

[1[5] PARTES BENEFICIARIAS

[1 6] BONUS DE SUBSCRIGAQ

01.08 - PUBLICACOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs.
26/03/1999

2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs
29/03/1999

4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
30/03/1999

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-I1TEM 2 - TITULO DO JORNAL

1-I1TEM 2 - TITULO DO JORNAL

01 GAZETA MERCANTIL

SP

02 ZERO HORA

RS

| 1-DATA
‘ 10/006/ 1999

2 - ASSINATURA
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2.1 - COMPOSIGAQ ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

Codigo
Data Prazo do Tipo do

Item  Nome do Administrador / CPF da Eleicéo Mandato Administrador* Funcéao
01 José Portella Nunes

001.088.120-49 30/04/1998 03 Anos 3 Diretor Presidente
02 Ricardo Lins Portella Nunes

209.918.940-49 30/04/1998 03 Anos 1 Dir. Superintendente de Produgao
03 José Carlos Portella Nunes

157.265.250-00 30/04/1998 03 Anos 1 Dir. Superint. Adm. Financeiro
04 Roberto Lins Portella Nunes

184.376.560-87 30/04/1998 03 Anos 1 Dir. Superint. Comercial
05 Angelo Lucio Villarinho da Silva

073.821.110-91 30/04/1998 03 Anos 1 Dir. Controller Administrativo
06 Astir Brasil Santos e Silva

017.788.030-91 30/04/1998 03 Anos 3 Diretor Financeiro
07 Pompilio Vieira Loguércio

010.018.920-20 30/04/1998 03 Anos 1 Diretor de Obras
08 Waldemar Barreto Junior

004.016.840-91 30/04/1998 03 Anos 1 Diretor Planejamento
09 Antonio Salvador

001.072.120-72 30/04/1998 03 Anos 2 Assessor da Diretoria
10 Beno Luiz Kroeff

006.752.700-06 30/04/1998 03 Anos 2 Engenheiro Administrativo
11 Jacy Irena Veit

010.343.160-87 30/04/1998 03 Anos 2 Encarregada Contas a Pagar
12 Paulo Cesar Battastini

295.620.150-68 30/04/1998 03 Anos 2 Engenheiro Supervisor

* Codigo: 1 —Pertence Apenas a Diretoria;
2 — Pertence Apenas ao Conselho de Administracéo;
3 —Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administragao.

2.2 — EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO E DIRETOR

JOSE PORTELLA NUNES

Data de Nascimento: 21/12/24

Formagédo Académica

Engenheiro Civil e de Minas, diplomado pela Escola Nacional de Minas e Metaltrgica da Universidade do Brasil, em julho de 1948.
Experiéncia Profissional

Diretor Fundador da Construtora Sultepa S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo da Pedrasul ; Ex- Diretor do Centro das IndUstrias do RS, Conselheiro do SENAI, setor do RS;
Ex-presidente do sindicato da Construgdo de Estradas, Pavimentacdo e Obras de Terraplenagem em Geral.

JOSE CARLOS PORTELLA NUNES

Data de Nascimento: 12/09/52

Formagédo Académica

Engenheiro Civil, formado pela Escola de Engenharia da Universidade Federal do RS em 20/07/1975.

Experiéncia Profissional

Diretor responsavel por todas as obras em execugdo no Estado de Santa Catarina;

Diretor responsavel pela pesquisa e Mineragéo de Ouro em Desenvolvimento no Estado de Santa Catarina através da empresa coligada da ARTSUL Mineragéo Art.
Cimento e Britagem Ltda.

ROBERTO LINS PORTELLA NUNES

Data de Nascimento: 19/06/54

Formacao Académica

Arquiteto, formado pela Escola de Engenharia da Universidade do RS em 20/07/1975.
Experiéncia Profissional

Arquiteto, Diretor Presidente da STE-Servicos Técnicos de Engenharia S.A. até 1984;
Presidente do Conselho de Administragdo em 1985 na STE;

Diretor Administrativo em 1985, na Construtora Sultepa S.A.

RICARDO LINS PORTELLA NUNES

Data de Nascimento: 03/03/57

Formacgao Académica

Engenheiro Civil, formado pela Escola de Engenharia da Universidade Federal do RS em 1980.
Experiéncia Profissional

Engenheiro Civil, responsavel por obras rodovidrias e obras de infra-estrutura de concreto;
Diretor da Pedrasul;

Diretor da Sultena Meteriais de Construcao Ltda.
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ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA

Data de Nascimento: 13/09/46

Formagdo Académica

Contador e Administrador de Empresas, diplomado pela Faculdade Canoense de Ciéncias Contabeis e Administragao de Empresas.

Experiéncia Profissional

10 anos como contador, 03 anos como auditor, 03 anos como Diretor Administrativo Financeiro em industria de porte grande, ex-professor de
Analise de Controle Financeiro.

ASTIR BRASIL SANTOS E SILVA

Data de Nascimento: 03/05/40

Formagdo Académica

Administrador de Empresas, diplomado pela Pontificia Universidade Catdlica do RS, com curso de pos-graduagdo em Administragdo pela Faculdade Porto
Alegrense de Ciéncias Contabeis e Administrativa Instituto de York em 1978.

Experiéncia Profissional

Iniciou suas atividades na Construtora Sultepa S.A. em 1958, e Diretor Financeiro, respondendo por todos 0s assuntos relacionados com a érea financeira da
empresa e coligadas.

WALDEMAR BARRETO JUNIOR

Data de Nascimento: 13/11/37

Formagdo Académica

Engenheiro Civil, formado pela Pontificia Universidade Catdlica do RS em dezembro de 1964.

Experiéncia Profissional

Iniciou suas atividades na empresa em 1966, exercendo a chefia de diversas obras ligadas ao setor rodovidrio, instalagdes industriais e britagem. Desde 1978 atua
como Diretor na area de Planejamento.

POMPILIO VIEIRA LOGUERCIO

Data de Nascimento: 02/06/41

Formagdo Académica

Engenheiro Civil, formado pela Universidade Federal do RS em 1965.
Experiéncia Profissional

Engenheiro Auxiliar de Hidrelétrica de Passo Fundo-DNOS;
Engenheiro Residente - DNO - ELETROSUL;

Engenheiro Chefe de Obras - Construtora Sultepa S.A.;

Diretor da Pedrasul - Pedra Britada e Construtora Sultepa S.A.

3.2 — POSIGAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE AGOES COM DIREITO A VOTO

Nome / Razéo Social Acdes Acdes Total Part.no  Con-
CPF / CGC Ordinérias Preferenciais de Acdes Composicdo  Acordo de  trola-
Item  Nacionalidade / UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Capital Social  Acionistas dor

01 Sultepa Participacées Ltda.

91.172.825-0001/49

Brasileira / RS 4,557 61,00 - - 4,557 36,00 02/09/1986 Nao Nao
02 Portella Nunes e Cia. Ltda.

91.186.593-0001/88

Brasileira / RS 1.981 23,00 197 4,00 2178 17,00 02/09/1986 Nao Nao
03 Outros 952 16,00 4913 96,00 5.865 47,00 Nao
99 Total 7.490 100,00 5.110 100,00 12.600 100,00

3.3 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE 0 NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicéo

Item  Controladora / Investidora do Capital Social
01 SULTEPA PARTICIPAGOES LTDA. 02/09/1986

Nome / Razio Social Acdes Ordinarias / Cotas Acdes Preferenciais Acdes/Cotas Total  Composicéo do
Item  CPF/CGC / Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Capital Social

0101 Portella Nunes e Cia. Ltda.

91.186.593-0001/88

Brasileira / RS 315536 77,00 - - 315.536 77,00 02/09/1986
0102  Bolivar Soares da Rocha

001.080.570-20

Brasileira / RS 27.849 7,00 - - 27.849 7,00
0103  Outros 68.115 16,00 - - 68.115 16,00
0199  Total 411.500 100,00 - - 411.500 100,00
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4.1 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL
1) Data da Ultima Alteragéo: 30/04/1998

Nominativa Valor Quantidade Subscrito Integralizado
Item  Espécie das Acbes ou Escritural Nominal (Reais) de Acdes (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Ordinarias Nominativa - 7.489.720 53.289.952 53.289.952
02 Preferenciais Nominativa - 5.110.280 36.360.048 36.360.048
99 Totais - - 12.600.000 89.650.000 89.650.000
4.2 — CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS
Valor do Valor da Quantidade Preco
Data da Capital Social Alteracéo de Acdes da Acdo na
Item  Alteracéo (Reais Mil) (Reais Mil) Origem da Alteracéo Emitidas (Mil) Emisséo (Reais)
01 02/05/1996 732.208.393 924.393 Corregdo Monetdria
02 06/06/1997 78.921.000 5.712.607 Reserva de Lucro
03 30/04/1998 86.500.000 7.579.000 Reserva de Lucro
04 30/04/1999 89.650.000 3.150.000 Reserva de Lucro
4.3 — BONIFICAGAO / DESDOBRAMENTO OU GRUPAMENTO DE AGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS
Valor Nominal Valor Nominal Quantidade de Quantidade de
Data da por Acdo antes da por Acdo depois da Acoes antes da Acdes depois da
Item  Aprovacéo Aprovacao (Reais) Aprovacao (Reais) Aprovacao (Mil) Aprovacao (Mil)
01 06/06/1997 - - 12.600.000 12.600.000
02 30/04/1998 - - 12.600.000 12.600.000
03 30/04/1999 - - 12.600.000 12.600.000
4.4 — CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
Quantidade (Mil) Valor (Reais Mil) Data da Autorizacéo
17.400.000 193.986.000 30/04/1999
4.5 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO
Quantidade de Acdes
Autorizadas a Emisséo
Item  Espécie Classe (Mil)
01 Ordinarias - 7.489.720
02 Preferenciais - 5.110.280
6.1 — PROVENTOS DISTRIBUIDOS NOS TRES ULTIMOS ANOS
Lucro ou
Aprovacao da Data da Término Prej. Liquido Valor do Classe Montante Data de
Distribuicdo ~ Aprovagdo  Exercicio  no Periodo Provento Espécie  das do Provento Inicio de
Item  Provento Evento Distribuicéo Social  (Reais Mil) por Acdo  das Acdes Acdes  (Reais Mi)  Pagamento
01 Dividendo AGEO  06/06/1997 31/12/1996  4.265.455 0,0800000000 Preferencial - 408.822  01/07/1997
02 Dividendo AGEO  30/04/1998 31/12/1997  7.484.645 0,1410000000  Preferencial - 720.549  15/05/1998
03 Dividendo AGEO  30/04/1999 31/12/1998  4.797.082 0,0904000000  Preferencial - 508.285  15/07/1999
6.3 — DISPOSIGOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL
Classe % do % Tipo % Tipo % Tipo Prev.
da Capital Dividendo Dividendo Dividendo Reembolso Direito
Iltem  Espécie da Acdo Acédo  Social Fixo Minimo  Cumulativo Base de Célculo de Capital Prémio  aVoto
01 Preferencial P 40,56 - 25,00 - Baseado no Lucro Nao Nao Nao
02 Ordinaria - 59,44 - 25,00 - Baseado no Lucro Néo Néo Sim
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7.1 — REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO
Valor da Remuneragao

Participacéo dos Global dos Administradores
Administradores no Lucro (Reais Mil) Periodicidade
Nao 100.000 Mensal

8.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01 [tem 1 2 3

02 N° Ordem 1 1 3

03 N° Registro na CVM DERER/GERER/DEB-93/008 SEP/GER/DEB-94/008 SEP/GER/DEB-97/106
04 Data do Registro CVM 11/11/97 11/12/97 01/12/97

05 Série Emitida 1 2 UN

06 Tipo de Emisséo Conversivel Conversivel Simples

07 Natureza Emissao Particular Particular Particular

08 Data da Emissao 01/11/92 01/11/92 15/07/97

09 Data de Vencimento 01/11/00 01/12/00 15/07/07

10 Espécie da Debénture Real Real Real

11 Condigao de Remuneragdo Vigente TR+12% a.a. TR+12% a.a. TR+12% a.a.

12 Prémio/Desagio ANBID+1% a.a. ANBID+1% a.a. ANBID-6,7% a.a.
13 Valor Nominal (Reais) 1.000,00 1.000,00 5.117,56

14 Montante Emitido (Reais Mil) 6.000 4.000 12.026

15 Q. Titulos Emitidos (Unidade) 6.000 4.000 2.350

16 Titulo Circulagdo (Unidade) 6.000 4.000 2.350

22 Data do Préximo Evento - - 15/07/07

9.1 — BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Construtora Sultepa S.A., foi constituida na Cidade de Esteio, no Estado do Rio Grande do Sul, em 1956, quando seus sdcios fundadores sentiram a caréncia que
0 estado e o pais tinham entdo, no escoamento de suas produgoes.

Voltada exclusivamente & terraplenagem e pavimentagéo, a empresa passou a ser conhecida no mercado regional, pela idoneidade de capacidade de produgéo.
Em 1962, passou a condicdo de Sociedade Anonima, continuando ainda suas atividades bésicas.
Em 1965, seus principais acionistas adquirem o controle aciondrio da Pedrasul S.A., permitindo assim maior flexibilidade de desenvolvimento dos negécios.

Por volta de 1970, as dificuldades econdmico-financeiras que atravessa o pais, mostram a Sultepa a necessidade de diversificar sua produgao. Neste sentido,
forma uma estrutura departamentalizada para atuagao em obras de concreto, aumentando assim sua participagdo no mercado da construgéo civil pesada, com
execucao de portos, aeroportos, barragens, pontes, tdneis, linhas férreas, pavimentagao de vias urbanas, obras de saneamento em geral, infra-estrutura industrial
urbanizada com loteamentos, conjuntos residenciais, canais de abastecimento de 4gua etc.

9.2 — CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUAGAQ

Trata-se de uma atividade a céu aberto que exige a utilizagao de um grande e diversificado nimero de equipamentos, tanto para movimentagdo de materiais, como
também para a industrializagéo e beneficiamento de materiais naturais.

Assim sendo, pela multiplicidade das atividades da empresa nos setores rodoviarios, de mineracéo, de transporte urbanos, de infra-estrutura de loteamentos, de
obras de arte especiais e de construcao civil, podemos classificar 0 nosso processo de produgdo como sendo mecanizado, utilizando ainda, uma grande quantidade
de mao-de-obra que representa 20% do nosso custo de produgao.

9.3 - PERIODOS DE SAZONALIDADE NOS NEGOCIOS

Realizando suas atividades a céu aberto, a empresa sofre, em fungao do regime de chuvas, pequenas oscilagdes no seu faturamento, diretamente proporcional a
intensidade (nimero de dias), do fator climatico.

No entanto, a medida em que a empresa passou a atuar em outras regiées do pais, esta varidvel incontrolavel passa a ter cada vez menor influéncia no faturamento
global, uma vez que sua ocorréncia é diferenciada e de facil previsibilidade.

10.1 — PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

Item  Principais Produtos e/ou Servicos % Receita Liquida
01 Rodovias 41,00
02 Linhas Férreas 29,00
03 Portos 9,00
04 Infra-Estrutura 9,00
05 Outros 12,00
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10.2 — MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

% de
Im- Valorda  Disponivel Disponivel Fornecimento
por-  Importacéo Mercado Mercado Tipo de  sobre o Total das
Item Matéria Prima tacdo  (Reais Mil) Local Externo  Nome do Fornecedor  Fornecedor  Compras da Cia.
01 Asfalto Sim 2.410.698 Sim Sim Ipiranga Asfaltos S.A.  Néo Ligado 9,00
02 Asfalto Sim 1.965.432 Sim Néo Petrobras
Distribuidora S.A. N&o Ligado 7,00
03 Material de Construcéo Sim  10.212.103 Sim Néo Diversos  Né&o Ligado 31,00
04 Aco Sim 1.460.491 Sim Nao Sidertrgica
Riograndense S.A. N&o Ligado 7,00
10.3 — CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVIGOS
% de Participacéo do
Item Item Nome do Produto / Nome do Cliente Cliente na Receita Liquida
001 Estradas
001 001 Daer/RS - Dep. Autbnomo Estr.Rodagens-Rs 18,00
002 Metrd
002 002  Trensurb - Trens Urbanos 29,00
003 Obras Portuarias
003 003 Dep. de Portos e Hidrovias 9,00
004 Estradas
004 004 Dner - Dep. Nacional de Estr. Rodagens 17,00
005 Infra-Estrutura
005 005 Prefeituras Municipais 9,00
006 Diversos
006 006 Diversos 18,00
10.4 — PEDIDOS EM CARTEIRA NOS TRES ULTIMOS EXERCICIOS
Valor dos Valor dos Valor dos
Pedidos no Pedidos no Pedidos no
Uttimo Pendltimo Antepentltimo
Exercicio Exercicio Exercicio
Item  Descricao dos Pedidos (Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Rodovias/Terraplenagens/Ferrovias 189.216 198.843 117.689
02 Edificacoes e Saneamentos 12.577 8.905 2.990
03 Outros 41.694 27.659 30.715
99 Total 243.487 235.407 151.394

11.1 — PROCESSO DE PRODUGAQ
Considerando-se 0s 03 Ultimos exercicios, informamos que a capacidade operacional da empresa teve, em média, uma ociosidade de 43%.

As instalagOes e equipamentos pesados, bem como, a frota de veiculos estdo devidamente segurados, levando em consideragao os valores de reposicdo e
eventuais prejuizos de uma paralisagdo superior a 5 dias. Os principais equipamentos tém, em média, 08 anos de vida (til. A empresa adota a sistematica de
manutengdo preventiva, sendo que as reformas gerais dos equipamentos sdo efetuados a cada 2 anos. Destacamos que a Companhia tem uma eficiente oficina de
manutencdo pesada, com técnicos em seu quadro treinados nas inddstrias que produzem tais equipamentos.

A busca por uma maior produtividade e sempre um melhor servico, faz com que a companhia promova eventos e participagdes em temas como
“Qualidade Total” - “CCQ”"e afins.

A atualizagéo e treinamento do corpo de funciondrios da empresa é uma constante. Recentemente a empresa implantou o “Centro de Lucros” com sucesso.

Apbs uma longa etapa de programas de melhorias desenvolvidos pela empresa, visando a certificacéo da ISO-9002, informamos que a empresa foi auditada nos
escopos de Seguranga, Treinamento e DRH.

Posteriormente a conclusdo desta auditoria, a certificadora nos informou que a empresa atendeu a todos 0s requisitos da norma.
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11.2 - PROCESSO DE COMERCIALIZAGAO, DISTRIBUIGAO, MERCADOS E EXPORTAGAQ
11.02.01 - Comercializagdo

A Sultepa, pela sua atividade, presta servicos por empreitada, administragao e construgdo em geral. A comercializagao acontece através de concorréncia pablica e
tomada de prego.

11.02.02 - Distribuicdo

N&o aplica-se a companhia.

11.02.03 - Mercados

A Construtora Sultepa S.A. atua em nivel Municipal, Estadual e Federal, nos Estados do Rio Grande do sul, Santa Catarina, Rio de Janeiro, Maranhéo e Brasilia.
11.02.4 - Exportagéo

N&o aplica-se a Companhia.

11.3 — POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A CONSTRUTORA SULTEPA ¢ lider em seus segmentos na Regido Sul devido, principalmente, a diversificagdo em suas atividades como: concessdes rodovidrias,
obras privadas (civis e montagens) inspecéo veicular e construgao civil.

No exercicio de 1998, comparado a 1997, a empresa teve um crescimento da Receita Bruta de 26%, originando principalmente, da participagao nos mercados nos
Estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parana, Maranho e Rio de Janeiro.

No Rio Grande do Sul suas principais concorrentes sdo: TONIOLO BUSNELLO S.A., com faturamento de R$ 84.757.871 MIL e Patriménio Liquido de R$ 41.818.505
MIL e BRASILIA GUAIBA OBRAS PUBLICAS com Faturamento de R$ 47.000.289 MIL e Patriménio Liquido R$ 47.719.477 MIL.

No Ranking Nacional, conforme divulgado na revista o EMPREITEIRO, as 500 GRANDES DA CONSTRUCAQ edicdo 1998, a empresa ocupa 0 24° o lugar e
as principais concorrentes no segmento sdo: NORBERTO ODEBRECHT com Faturamento de R$ 1.028.960 MIL e Patrimonio Liquido de R$ 1.448.431
MIL, ANDRADE GUTIERREZ com Faturamento de R$ 803.626 MIL e Patrimdnio Liquido de R$ 2.464.829 e CBPO com Faturamento de R$ 756.357 MiL e
Patrimonio Liquido de R$ 694.116 MIL.

12.1 — PRINCIPAIS PATENTES, MARCAS COMERCIAIS E FRANQUIAS
N&o se aplica a companhia.

14.2 - INFORMAGOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

A Cia. apresenta alguns indicadores relativo a estrutura de capital, indicadores de liquidez e responsabilidade relativo ao balango patrimonial
encerrado em 31/12/1998.

1. Indicadores de Estrutura de Capital

1.1. Endividamento geral 31%

1.2. Capital de terceiros em relagéo capital proprio 66%
2. Indicadores de Liquidez

2.1. Liquidez Corrente 2,91%

2.2. Liquidez Geral 2,04%

3. Rentabilidade (margens)

3.1. Margem Liquida 4%

3.2. Margem Operacional 4%

3.3. Margem Bruta 17%

14.3 — OUTRAS INFORMAGOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

A Construtora Sultepa S.A. continua com o objetivo de atingir novos mercados, bem como novas areas de atuagdo. Em 1995, entrou no mercado de Minas Gerais e,
em inicio de 1996 venceu licitagdo no Estado do Parana.

Com estes novos mercados, a Companhia esta atuando nos seguintes Estados: RS, SC, RJ, MA, DF e PR.

15.1 — PROBLEMAS AMBIENTAIS
N&o ocorrem.

16.1 — AGOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQuIDO
N&o se aplica a companhia.

17.1 — OPERAGOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

As operagdes que a controladora mantém com a controlada Pedrasul Construtora Ltda., referem-se a servigos prestados com subempreiteira em
contratos de execucdo de obras.

Os montantes de participantes da controladora nas operagdes, situam-se em torno de 80% dos valores contratados.
0s recebimentos dns servicos efetuados pela controladora, estdo atrelados aos pagamentos realizados pelos 6rgaos contratantes junto a controlada.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CUM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ITR
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao por Exigéncia CVM NO fax-cvm ne 44/00 DATA BASE — 31/03/1999

Legislagdo Societaria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

1.1 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CGC. 4- NIRE

01303-0 CONST SULTEPA SA 89.723.993/0001-33 43300002357

1.2 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA FLORIANOPOLIS N° 1000 RINCAO GAUCHO

3- CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
93600-000 ESTANCIA VELHA RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD 12.- FAX 13 - FAX 14 - FAX
51 225-0358 - - 513069 51 221-3971 - -

15 - E-MAIL

sultepa@pro.via-rs.com.br

1.3 - DIRETOR DE RELA(,‘(')ES COM 0 MERCADO (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO

ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA TRAV. FCO. LEONARDO TRUDA, 40-11° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4- CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CENTRO 90010-050 PORTO ALEGRE RS
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13- FAX

51 225-0358 - - 513069 51 221-3971
14- FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

- - sultepa@pro.via-rs.com.br

1.4 - REFERENCIA DO ITR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCI0 8 - TERMINO
01/01/1999 31/12/1999 1 01/01/1999 31/03/1999 4 01/10/1998 31/12/1998

1.5 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMER(?VI[\)S ACOES 1- ng//lggm;gwm 2 TRIV;’/I‘:E/SOT;;E 9Ag;VBTERIOR 3 - IGUAL TRSIg/I/%SBT/:{géEg ANTERIOR

DOGAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 7.490 7.490 7.490

2 - PREFERENCIAIS 5.110 5.110 5.110

3-TOTAL 12.600 12.600 12.600
EMTESQURARIA

4 - ORDINARIAS - - -

5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - -

1.6 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA 2.- TIPO DE SITUAGAO

Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4 - CODIGO ATIVIDADE

Privada Nacional 1050200 - Construcao Pesada
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO
CONSTRUGAO DE ESTRADAS Nao Apresentado

7 - TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
Sem Ressalva

1.7 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2-CGC 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

1.8 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS 0 TRIMESTRE

1 - ITEM 2 - EVENTO ‘ 3 - APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO PORAGAO

1.9 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1 - ITEM 2.- DATA DA ALTERAGAO 3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 6 - QUANTIDADE DE AGOES 7- PREGO DAAGAO NA
(REAIS MIL) (REAIS MIL) EMITIDAS (MIL) EMISSAQ (REAIS)
01 30/04/1998 86.500 7.579 Reserva de Lucro 12.600

110 - DIKETUR UE KELAGOES COM O MERCADO

i 1-pama 2 - ASSINATURA
‘ 15/05/799Y

11-61



CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

ITR — INFORMAGOES TRIMESTRAIS - 1° TRIMESTRE/99

2.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo

1

1.01

1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.01.03
1.01.01.04
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.02.05
1.01.02.06
1.01.03
1.01.03.01
1.01.03.02
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.03
1.02

1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.02
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03

1.03.01
1.03.01.02
1.03.01.02.01
1.03.01.02.02
1.03.01.02.03
1.03.01.02.04
1.03.01.02.05
1.03.01.02.06
1.03.01.02.07
1.03.01.02.08
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.02.05
1.03.02.06
1.03.02.08
1.03.02.09
1.03.03
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Caixa

Banco Conta Corrente

Valores Vinculados Mercado Aberto
Operagdes ¢/ Consorcios - Disponivel
Créditos

Créditos a Receber de Clientes
Caucoes e Retencdes Contratuais
Adiantamentos Diversos
Impostos a Recuperar

Devedores Diversos

Operacoes ¢/ Consorcios - Créditos
Estoques

Materiais e Pegas

Terrenos a Comercializar

Qutros

Seguros Vincendos

Importagdo em Andamento

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Depésitos Judiciais

Empréstimo Compulsério
Operagoes ¢/ Consorcios

Contas a Receber

Letras Financeiras

Créditos com Pessoas Ligadas
Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas
Outros

Despesas com Debéntures
Seguros Vincendos

Ativo Permanente

Investimentos

Participacdes em Controladas
Pedrasul Construtora Ltda.
Contesa Engenharia Ltda.
Sulcatarinense Ltda.

Sulmat Ltda.

PN Turismo Ltda.

Sulbrape Ltda.

Metrovias S.A.

Sulvias S.A.

Qutros Investimentos
Participacdo Outras Empresas
Participagé&o Incentivos Fiscais
Titulos de Capitalizagao
Imobilizado

Imoveis

Magquinas e Equipamentos Pesados
Veiculos

Méveis e Utensilios

Direito ao Uso Telefone

(-) Depreciacoes

Operacdes ¢/ Consorcios - Imobilizado
Direito ao Uso de Lavras

Diferido

Despesas Pré-Operacionais

31/03/1999

339.794
123.213
2.321
12
2118
162
29
118.402
87.966
55
622
825
22,146
6.788
2.394
929
1.465
96
86
10
97.064
85.807
738
409
4.355
73.810
6.495
9.127
5.501
3.626
2130
2.090
40
119,517
25.816
25.478
8.742
2.555
5910
393
4.429
2.452
532
465
338
45
149
144
93.097
44.210
68.154
7.202
2,672
55
(55.155)
223
25.736
604
604

31/12/1998

332.980
111.429
3.120
12
2.845
255
8
105597
76.829
55
757
777
20.398
6.781
2.404
907
1.497
308
92
216
97.495
85.811
717
397
4392
73.810
6.495
9518
6.034
3.484
2.166
2130
36
124,056
29.475
29.185
8.882
2475
6.801
572
4.429
2452
1.490
2.084
290
45
149
9%
94.045
44210
67.998
7.255
2,662
55
(54.049)
223
25.691
536
536
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2.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cadigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.06
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.02
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.01.08.03
2.01.08.04
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.02
2.02.02
2.02.04
2.02.04.01
2.02.06
2.02.05.01
2.02.05.02
2.02.05.03
2.02.05.04
2.03

2.05
2.05.01
2.056.03
2.05.03.01
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.01
2.05.05

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribuictes
Impostos Diversos
Contribuigdes Previdencidrias
Dividendos a Pagar

Provisoes

Proviso de Férias

Provisdo 13° Salario

Outros

Salérios a Pagar

Credores Diversos

Titulos a Pagar

Operacdes ¢/ Consorcios
Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimo Capital de Giro
Finame

Debéntures

Dividas com Pessoas Ligadas
PN Turismo Ltda.

Outros

Impostos a Pagar

Ret. Subempreitada
Dividendos a Distribuir
Operactes ¢/ Consorcios
Resultados de Exercicios Futuros
Patrimdnio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Reavaliagdo
Ativos Proprios
Controladas/Coligadas
Reservas de Lucro

Legal

Lucros/Prejuizos Acumulados

31/03/1999

339.794
49.309
20.006

4.229
2.832
15.601
12.087
3514
464
1.285
1.084
201
4.892
592
3578
666
56
63.937
7.965
4626
3.339
23.232
1.949
1.949
30.791
7.922
197
677
21.995
77.227

149.321
86.500
63.001
60.206

2795
240
240

(420)

31/12/1998

332.980
38.290
11.824

4.298
2.389
12.787
10.488
2.299
468
1174
1.174

5.350
541
3.976
776

57
63.979
8.255
4.870
3.385
22.400
1.949
1.949
31.375
8.895
188
677
21.615
77.210
153.501
86.500
63.779
60.956
2.823
240
240
2.982
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3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/01/1999 01/01/1999 01/01/1998 01/01/1998

Cadigo Descricao a 31/03/1999 a 31/03/1999 a 31/03/1998 a 31/03/1998
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 24.509 24.509 35.818 35.818
3.02 Deducdes da Receita Bruta (3.383) (3.383) (5.541) (5.541)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 21.126 21.126 30.277 30.277
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (15.504) (15.504) (21.142) (21.142)
3.05 Resultado Bruto 5.622 5.622 9.135 9.135
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (9.842) (9.842) (5.239) (5.239)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.942) (1.942) (3.092) (3.092
3.06.02.01 Despesas Administrativas (1.678) (1.678) (1.843) (1.843)
3.06.02.02 Honordrios (192 (192 (169) (169)
3.06.02.03 Depreciagio (19 19 (18) (18)
3.06.02.04 Despesas Tributarias (53) (53) (1.062) (1.062)
3.06.03 Financeiras (5.212) (6.212) (5.464) (5.464)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 334 334 1.157 1.157
3.06.03.02 Despesas Financeiras (5.546) (5.546) (6.621) (6.621)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 1.060 1.060 3.065 3.065
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (41) 41) (94) (94)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (3.707) (3.707) 346 346
3.07 Resultado Operacional (4.220) (4.220) 3.896 3.896
3.08 Resultado Nao Operacional 40 40 122 122
3.08.01 Receitas 145 145 777 777
3.08.02 Despesas (105) (105) (655) (655)
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participagoes (4.180) (4.180) 4.018 4.018
3.11 IR Diferido - - (1.259) (1.259)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (4.180) (4.180) 2.759 2.759
NUmero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil) 12.600 12.600 12.600 12.600

Lucro por Agéo - - 0,21897 0,21897

Prejuizo por Agéo (0,33175) (0,33175) - -

4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1 - ATIVIDADES OPERACIONAIS
A CONSTRUTORA SULTEPAS.A., é uma empresa de capital aberto com sede em Esténcia Velha —Rio Grande do Sul, com administracao central em Porto Alegre.
A Companhia tem por objeto a construgéo em geral, inclusive estudos, projetos e administragdo de obras de engenharia publica e privada.

NOTA 2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis deste trimestre, estdo sendo apresentadas na forma da Legislagdo Societaria conforme Instrugao Normativa n® 248 da
Comisséo de Valores Mobilidrios.

NOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) RESULTADO DAS OPERAGOES
Apurado pelo regime de competéncia, inclui rendimentos, variagdes monetarias ou cambiais e encargos contratuais incidentes sobre os ativos e passivos.
b) APLICAGAO DE LIQUIDEZ IMEDIATA
Estdo demonstrados pelo custo de aplicagdo acrescido dos rendimentos correspondentes até a data de encerramento do trimestre.
c¢) ESTOQUES
Estdo demonstrados ao custo médio ou produgao, que ndo excedem ao valor do mercado.

NOTA 4 - CAPITAL SOCIAL
0 Capital Social autorizado da companhia, importa em R$ 193.986.111,00 dividido em 17.400.000 agdes sem valor nominal.
0 Capital Subscrito e Realizado, passou de R$ 78.921.000,00 para R$ 86.500.000,00, mediante a incorporago das seguintes contas:

Reserva Legal 374.232,00
Lucros Acumulados 7.204.768,00
Conforme AGO-E de 30/04/1998.

NOTA 5 - COMPOSICAO ACIONARIA DO CAPITAL
A composicdo do capital subscrito e realizado da companhia € o seguinte:

Acoes Ordinarias 7.489.720
Acles Preferenciais 5.110.280
BTl 12.600.000
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NOTA 6 - RESERVAS DE REAVALIAGOES
A Companhia reconhece as RealizagGes das Reservas de Reavaliagdes de seus ativos proprios, bem como os ativos reavaliados de empresas controladas.
Os valores realizados estédo demonstrados conforme abaixo:

(R$1,00)
No trimestre
Bens Proprios 750.534
Bens de Controladas 27.774
NOTA 7 - EMPRESTIMO — LONGO PRAZO
S0 empréstimos que se destinam a capital de giro FINAME, contratados em moeda estrangeira e nacional.
0Os empréstimos em moeda estrangeira (Resolugao n° 63) estéo sujeitos a uma taxa média mensal de 1,60%-+Variagdo Cambial.
Os empréstimos em moeda nacional estdo sujeitos a uma taxa mensal de 2%-+TR.
Os empréstimos de curto e longo prazo em setembro/98 estdo assim constuidos:
(R$1,00)
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Empréstimos Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
Cap. Giro 17.822.441 4.625.595 - -
Finame 1.909.635 3.082.493 274.297 257.160
Total 19.732.076 7.708.088 274.297 257.160

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros que envolvem operagdes com a finalidade de reduzir as exposicoes a riscos de mercado, moeda e taxas de juros.
As aplicagdes financeiras sao realizadas por prazos inferiores a 60 dias e as taxas pactuadas séo as de mercado no final do periodo.

0Os instrumentos financeiros ativos e passivos em 31/03/1999, ndo sdo diferentes no que se refere a valores de mercado, bem como quanto 0s registrados.

NOTA 9 - OPERAGOES COM CONSORCIOS

A empresa participa em empreendimentos na forma de consorcios com outras empresas, com o objetivo de executar obras civis e terraplenagens. Os consorcios
constiuidos sdo:

a) Consorcio Conesul

A empresa participa com 42% no empreendimento, que tem por objetivo a execugao das edificacbes dos Centros de Apoio Integral a Crianga — CAIC.
b) Consorcio TSB

Consodrcio constituido para os servicos de terraplenagens do complexo automotivo GM no municipio de Gravatai no RS.

A participacéo da empresa neste empreendimento é de 37,5%.
0 Consorcio Conesul esta com suas atividades paralizadas em razao do nao prosseguimento, por parte do Governo Federal, nas obras dos CAIC’s.

NOTA 10 - EFEITOS CAMBIAIS
Em meados de janeiro de 1999, houve a alteragdo da politica cambial pelo Banco Central do Brasil, passando a vigorar o livie mercado do cambio.

Os reflexos nas operacoes da empresa, vinculadas ao dolar norte-americano, néo foram substanciais, pois os empréstimos em dolar americano que a empresa
possui so baixos. Quanto aos valores das matérias-primas, todas elas sdo adquiridas no mercado doméstico.

0 resultado, no 1° trimestre da variagdo cambial nos empréstimos em moeda estrangeira (US$) importa em R$ 90.154,00.

NOTA 11 - CONTENCIOSO CONTABIL JUNTO A CVM

A Construtora Sultepa S.A., bem como sua controlada Pedrasul Construtora Ltda. reconheceram em sua contabilidade um crédito oriundo de processo movido
contra 0 DNER-Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (processo n® 930012984.8 na 172 Vara Federal do Distrito Federal). Os valores registrados
importam em R$ 74.658.750,00 e R$ 8.841.854,00 respectivamente.

Os registros contabeis a crédito foram reconhecidos em conta de Resultados de Exercicios Futuros. Tal procedimento foi movido pelo entendimento de que os
pagamentos a serem efetuados pela Unido serdo por meio de precatorios. Tao logo estes precatorios sejam liberados, a companhia e sua controlada reconhecerdo
no resultado os valores acima registrados.

Se houvesse o reconhecimento imediato deste processo como receita, 0 caixa da empresa seria afetado pelo recolhimento antecipado (sem que houvesse a
disponibilidade) de impostos e dividendos.

Entretanto, a CVM-Comissdo de Valores Mobilidrios discorda do registro contabil deste crédito, no qual determina que o mesmo seja reconhecido em conta de
resultado. Esta decisdo da CVM esté sendo questionada através do Processo Administrativo CVM.RJ n° 1159 de 29.04.99, pendente até a data de emissao deste ITR.

0Os dividendos seriam provisionados em aproximadamente R$ 17 milhdes.
No que se refere a resultado de equivaléncia patrimonial, o valor que a controladora teria sobre o valor provisionado de sua controlada importaria em R$ 8 milhdes.
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0Os valores de impostos seriam aproximadamente:

PIS - R$542.700,00
COFINS - R$1.670.000,00
IRPJ/C.S. - R$19.200.000,00

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
0 1°Trimestre/99, no segmento de atuagdo da empresa, sofreu reflexos normais de inicio de mandato dos novos governadores estaduais, além do ajuste
fiscal em nivel Federal.

No entanto, a diregédo da empresa tomou medidas drasticas em relagéo aos custos (mdo-de-obra e custos operacionais) e com estas medidas conseguiu
buscar o equilibrio econdmico-financeiro.

Durante este trimestre, pelos motivos expostos, houve reducéo na execucéo das obras e até paralizagdo de outras obras.

Com este cenario, a companhia ndo conseguiu, neste 1° trimestre, um desempenho positivo em suas operacdes. E de se esperar que a partir do 2° trimestre as
atividades comecem a pleno e a partir do 3° trimestre, a economia seja aquecida com novos investimentos por parte do Governo Federal, até mesmo para minimizar
o alto nivel de desemprego a que chegou o pais. A carteira de obras em 31/03/1999 foi de 244 milhdes.

0 resultado negativo da Equivaléncia Patrimonial no valor de R$ 3.407.000,00, foi o item maior do prejuizo do periodo; o valor principal negativo em relagdo a
Equivaléncia Patrimonial ¢ originario das Concessées Rodovidrias (Univias, Sulvias e Metrovias).

Estes resultados sdo de certa forma normais devido as concessiondrias estarem somente com 10 meses de operacoes, sendo que neste periodo os investimentos
sS40 maiores que as receitas de cobranca de pedagios.

As espectativas das concessionarias séo de obterem o equilibrio econdmico-financeiro ja a partir do 3° Trimestre do corrente ano.

10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1 ltem 1 2 3

2 N° Ordem 1 1 3

3 N° Registro na CVYM DERER/GERER/DEB-93/008 SEP/GER/DEB-94/008 SEP/GER/DEB-97/106
4 Data do Registro CYM 11/12/97 11/12/97 11/12/97

5 Série Emitida 1 2 UN

6 Tipo de Emisséo Conversivel Conversivel Simples

7 Natureza Emisséo Particular Particular Particular

8 Data da Emissao 01/12/92 01/11/92 15/07/97

9 Data de Vencimento 01/11/00 01/11/00 15/07/07

10 Espécie da Debénture Real REAL REAL

12 Prémio/Desagio ANBID+1% a.m. ANBID+1% a.m. ANBID-6% a.m.
13 Valor Nominal (Reais) 1.000,00 1.000,00 5.117,56

14 Montante Emitido (Reais Mil) 6.000 4.000 12.026

15 Q. Titulos Emitidos (Unidade) 6.000 4.000 2.350

16 Titulo Circulagdo (Unidade) 6.000 4.000 2.350

17.1 - RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL — SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAQ ESPECIAL

[lmo. Senhores
Administradores e Acionistas de
CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

1. Efetuamos nossa revisdo das informagdes trimestrais (ITR) de CONSTRUTORA SULTEPA S.A., referente ao trimestre findo em 31 de marco de 1999,
compreendendo o balango patrimonial, a demonstragéo do resultado, o relatério de desempenho e as informag@es relevantes, expressas em valores nominais,
conforme a Legislagéo Societéria.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores-IBRACON, em conjunto com Conselho
Federal de Contabilidade, e constitui principalmente de:

a) indagacéo e discussdo com os administradores responsaveis pela drea contabil, financeira e operacional da companhia, quanto aos principais critérios
adotados na elaboragao das informagGes trimestrais; e

b) revisdo das informagdes e dos subsequientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagao financeira e as operagées da companhia.
3. Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nas informagoes trimestrais acima

referidas, para que as mesmas estejam de acordo com os principios de contabilidade que fundamentam as demonstragdes financeiras, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios especificamente aplicaveis a elaboragéo das informagdes trimestrais.

Porto Alegre, 20 de maio de 1999.

IBS Auditores Independentes S/C
CGCMF n° 89.550.271/0001-24
CRCRS n° 2232

Renato Domingos Ginnari Sanzi
Contador — CRCRS n° 25061

19.1 — DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS
Inclusdo de uma Nota Explicativa.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao por Exigéncia CVM N° fax-cvm n® 44/00

ITR

Legislagdo Societaria

DATA BASE - 30/06/1999

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

1.1 - IDENTIFICAGAO

3-CGC.
89.723.993/0001-33

4-NIRE
43300002357

1 - CODIGO CVM
01303-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CONST SULTEPA SA

1.2 - SEDE

2-BAIRRO OU DISTRITO
RINCAO GAUCHO

1 - ENDEREGO COMPLETO
RUA FLORIANOPOLIS N° 1000

4 - MUNICIPIO 5-UF
ESTANCIA VELHA RS

3- CEP
93600-000

12 - FAX

221-3971

6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 13 - FAX 14 - FAX

51 225-0358 - -

10 - TELEX 11-DDD
513069 51

15 - E-MAIL
sultepa@pro.via-rs.com.br

1.3 - DIRETOR DE RELA(,‘(')ES COM 0 MERCADO (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA

2 - ENDEREGO COMPLETO
TRAV. FCO. LEONARDO TRUDA, 40-11° ANDAR

5 - MUNICIPIO 6-UF
PORTO ALEGRE RS

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP

CENTRO 90010-050

11 - TELEX 12- DD
513069 51

13- FAX
221-3971

7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE
51 225-0358 - -

14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

sultepa@pro.via-rs.com.br

1.4 - REFERENCIA DO ITR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCI0 8 - TERMINO

01/01/1999 31/12/1999 2 01/04/1999 30/06/1999 1 01/01/1999 31/03/1999

1.5 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES 1 - TRIMESTRE ATUAL
(MIL) 30/06/1999

2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
31/03/1999 30/06/1998

DOGAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 7.490 7.490 7.490

2 - PREFERENCIAIS 5110 5110 5110

3 - TOTAL 12.600 12.600 12.600

EMTESQURARIA

4 - ORDINARIAS - - .

5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - -

1.6 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

2 -TIPO DE SITUAGAQ
OPERACIONAL

1 - TIPO DE EMPRESA
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

4 - CODIGO ATIVIDADE
1050200 - CONSTRUGAQ PESADA

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
PARCIAL

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
CONSTRUGAO DE ESTRADAS

7 - TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
SEM RESSALVA

1.7 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2-CGC 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01 00.108.484/0001-97 PN Turismo Ltda.

1.8 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS 0 TRIMESTRE

1 - ITEM 2 - EVENTO ‘ 3 - APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO PORAGAO

1.9 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1 - ITEM 2.- DATA DA ALTERAGAO 3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 6 - QUANTIDADE DE AGOES 7- PREGO DAAGAO NA
(REAIS MIL) (REAIS MIL) EMITIDAS (MIL) EMISSAQ (REAIS)
01 30/04/1999 89.650 3.150 Reserva de Lucro 12.600

110 - DIKETUR UE KELAGOES COM O MERCADO

i 1-pama
‘ 16/08/799Y
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2.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo Descricao 30/06/1999 31/03/1999
1 Ativo Total 348.772 339.794
1.01 Ativo Circulante 131.551 123.213
1.01.01 Disponibilidades 252 2.321

1.01.01.01 Caixa 13 12
1.01.01.02 Banco Conta Corrente 54 2118
1.01.01.03 Valores Vinculados Mercado Aberto 137 162
1.01.01.04 Operagdes ¢/ Consorcios - Disponivel 48 29
1.01.02 Créditos 128.746 118.402
1.01.02.01 Créditos a Receber de Clientes 98.177 87.966
1.01.02.02 Caucoes e Retencdes Contratuais 55 55
1.01.02.03 Adiantamentos Diversos 634 622
1.01.02.04 Impostos a Recuperar 334 825
1.01.02.05 Devedores Diversos 22.679 22.146
1.01.02.06 Operacoes ¢/ Consorcios - Créditos 6.867 6.788
1.01.03 Estoques 2.409 2.394
1.01.03.01 Materiais e Pegas 915 929
1.01.03.02 Terrenos a Comercializar 1.494 1.465
1.01.04 Outros 144 96
1.01.04.01 Seguros Vincendos 82 86
1.01.04.03 Importagdo em Andamento 62 10
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 98.230 97.064
1.02.01 Créditos Diversos 85.802 85.807
1.02.01.01 Depésitos Judiciais 750 738
1.02.01.02 Empréstimo Compulsério 420 409
1.02.01.03 Operagoes ¢/ Consorcios 4,327 4,355
1.02.01.04 Contas a Receber 73.810 73.810
1.02.01.05 Letras Financeiras 6.495 6.495
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 10.348 9.127
1.02.02.01 Com Coligadas 3.642 -
1.02.02.02 Com Controladas 6.706 5.501

1.02.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas - 3.626
1.02.03 Outros 2.080 2.130
1.02.03.01 Despesas com Debéntures 2.046 2.090
1.02.03.02 Seguros Vincendos 34 40
1.03 Ativo Permanente 118.991 119.517
1.03.01 Investimentos 25.868 25.816
1.03.01.02 Participacoes em Controladas 25.507 25.478
1.03.01.02.01 Pedrasul Construtora Ltda. 9.430 8.742
1.03.01.02.02 Contesa Engenharia Ltda. 2.494 2.555
1.03.01.02.03 Sulcatarinense Ltda. 4,357 5910
1.03.01.02.04 Sulmat Ltda. 310 393
1.03.01.02.05 PN Turismo Ltda. 4.429 4.429
1.03.01.02.06 Sulbrape Ltda. 2.452 2.452
1.03.01.02.07 Metrovias S.A. 1.090 532
1.03.01.02.08 Sulvias S.A. 945 465
1.03.01.03 Outros Investimentos 361 338
1.03.01.03.01 Participagdo Outras Empresas 45 45
1.03.01.03.02 Participacéo Incentivos Fiscais 149 149
1.03.01.03.03 Titulos de Capitalizagao 167 144
1.03.02 Imobilizado 92.107 93.097
1.03.02.01 Iméveis 44.212 44.210
1.03.02.02 Maquinas e Equipamentos Pesados 67.950 68.154
1.03.02.03 Veiculos 7.155 7.202
1.03.02.04 Méveis e Utensilios 2.664 2.672
1.03.02.05 Direito ao Uso Telefone 55 55
1.03.02.06 (-) Depreciacoes e Exaustdo (55.902) (55.155)
1.03.02.07 Imobiliz. em Processo 17 -
1.03.02.08 Operagdes ¢/ Consorcios - Imobilizado 220 223
1.03.02.09 Direito ao Uso de Lavras 25.736 25.736
1.03.03 Diferido 1.016 604
1.03.03.02 Despesas Pré-Operacionais 1.016 604
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2.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cadigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.06
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.02
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.01.08.03
2.01.08.04
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.02
2.02.02
2.02.04
2.02.04.01
2.02.06
2.02.05.01
2.02.05.02
2.02.05.03
2.02.05.04
2.03

2.05
2.05.01
2.056.03
2.05.03.01
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.01
2.05.04.06
2.05.06

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribuictes
Impostos Diversos
Contribuigdes Previdencidrias
Dividendos a Pagar

Provisoes

Proviso de Férias

Provisdo 13° Salario

Outros

Salérios a Pagar

Credores Diversos

Titulos a Pagar

Operacdes ¢/ Consorcios
Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimo Capital de Giro
Finame

Debéntures

Dividas com Pessoas Ligadas
PN Turismo Ltda.

Outros

Impostos a Pagar

Ret. Subempreitada
Dividendos a Distribuir
Operactes ¢/ Consorcios
Resultados de Exercicios Futuros
Patrimdnio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Reavaliagdo
Ativos Proprios
Controladas/Coligadas
Reservas de Lucro

Legal

Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos
Lucro*Prejuizos Acumulados

30/06/1999

348.772
53.767
20.916

4.099
2.674
17.382
13.446
3.936
464
1.412
1.023
389
6.820
849
5.233
684

54
62.209
7.000
3.836
3.164
23.754
1.949
1.949
29.506
7.125
201

22.180
77176
155.620
89.650
61.660
59.455
2.205
677

677
3.633

31/03/1999

339.794
49.309
20.006

4.229
2.832
15.601
12.087
3.514
464
1.285
1.084
201
4.892
592
3.578
666

56
63.937
7.965
4.626
3.339
23.232
1.949
1.949
30.791
7.922
197
677
21.995
77.227

149.321
86.500
63.001
60.206

2.795
240
240

(42(_))
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3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/04/1999 01/01/1999 01/04/1998 01/01/1998

Cadigo Descricao a 30/06/1999 a 30/06/1999 a 30/06/1998 a 30/06/1998
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 30.950 55.459 46.655 82.473
3.02 Deducdes da Receita Bruta (4.995) (8.378) (6.604) (12.145)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 25.955 47.081 40.051 70.328
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (11.680) (27.184) (27.478) (48.620)
3.05 Resultado Bruto 14.275 19.897 12.573 21.708
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (8.541) (18.383) (1.275) (6.514)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.870) (3.812) (2.204) (5.296)
3.06.02.01 Despesas Administrativas (1.591) (3.269) (1.921) (3.756)
3.06.02.02 Honordrios (196) (388) (178) (347)
3.06.02.03 Depreciagao (13) (32) (14) (32
3.06.02.04 Despesas Tributarias (70) (123) 91) (1.161)
3.06.03 Financeiras (4.684) (9.896) (1.814) (7.278)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 329 663 2.737 3.894
3.06.03.02 Despesas Financeiras (5.013) (10.559) (4.551) (11.172)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 182 1.242 2.417 5.482
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (42) (83) (76) (170)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2.127) (5.834) 402 748
3.07 Resultado Operacional 5.734 1.514 11.298 15.194
3.08 Resultado Nao Operacional 96 136 120 242
3.08.01 Receitas 164 309 1.206 1.983
3.08.02 Despesas (68) 73 (1.086) (1.741)
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participagoes 5.830 1.650 11.418 15.436
3.11 IR Diferido (208) (208) (6.171) (6.430)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 5.622 1.442 6.247 9.006
NUmero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil) 12.600 12.600 12.600 12.600

Lucro por Agdo 0,44619 0,11444 0,49579 0,71476

4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1 - REAPRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO 2° TRIMESTRE 1999.
Por determinacdo da CVM — Comisséo de Valores Mobilidrios, conforme FAX/CVM GEA-2 n° 824/99 a companhia esta reapresentando o 2° [TR/1999.

NOTA 2 - ATIVIDADES OPERACIONAIS
A CONSTRUTORA SULTEPA S.A., ¢ uma empresa de capital aberto com sede em Estancia Velha— Rio Grande do Sul, com administragao central em Porto Alegre.
A companhia tem por objeto a construgéo em geral, inclusive estudos, projetos e administragéo de obras de engenharia publica e privada.

NOTA 3 - APRESENTAGAO DA DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragoes contabeis deste trimestre, estdo sendo apresentadas na forma da Legislagéo Societdria conforme Instrugéo Normativa n° 248 da Comissédo de
Valores Mobilirios.

NOTA 4 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) RESULTADO DAS OPERAGOES
Apurado pelo regime de competéncia, inclui rendimentos, variagdes monetarias ou cambiais e encargos contratuais incidentes sobre os ativos e passivos.
b) APLICAGAO DE LIQUIDEZ IMEDIATA
Estdo demonstrados pelo custo de aplicagdo acrescido dos rendimentos correspondentes até a data de encerramento do trimestre.
c¢) ESTOQUES
Estdo demonstrados ao custo médio ou produgao, que ndo excedem ao valor do mercado.

NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL
0 Capital Social autorizado da companhia, importa em R$ 193.986.111,00 dividido em 17.400.000 agdes sem valor nominal.
0 Capital Subscrito e Realizado, passou de R$ 78.921.000,00 para R$ 86.500.000,00, mediante a incorporagao das seguintes contas:

Reserva Legal 374.232,00
Lucros Acumulados 7.204.768,00
Conforme AGO-E de 30/04/1998.

NOTA 6 - COMPOSIGAO ACIONARIA DO CAPITAL
A composicdo do capital subscrito e realizado da companhia é o seguinte:
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Acdes Ordinarias
Agoes Preferenciais
TOTAL

NOTA 7 - RESERVAS DE REAVALIAGOES

7.489.720
5.110.280
12.600.000

A Companhia reconhece as Realizagdes das Reservas de Reavaliagdes de seus ativos proprios, bem como os ativos reavaliados de empresas controladas.

0Os valores realizados estdo demonstrados conforme abaixo:

Bens Proprios
Bens de Controladas

NOTA 8 - EMPRESTIMO — LONGO PRAZO

Sa0 empréstimos que se destinam a capital de giro FINAME, contratados em moeda estrangeira e nacional.

0Os empréstimos em moeda estrangeira (Resolugao n° 63) estéo sujeitos a uma taxa média mensal de 1,95%.

Os empréstimos em moeda nacional estdo sujeitos a uma taxa mensal de 2,8%.

0s empréstimos de curto e longo prazo em setembro/98 estdo assim constuidos:

Empréstimos Curto Prazo
Cap. Giro 19.265
Finame 1.416
Total 20.681

NOTA 9 - RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Empresa

Contesa Engenharia Ltda.
Pedrasul Construtora Ltda.
Metrovias S A.
Sulcatarinense Ltda.
Sulmat Ltda.

Sulvias S.A.

Resultado

NOTA 10 - PATRIMONIO LiQUIDO E PARTICIPAGOES

Apresentamos abaixo 0s patriménios liquidos e percentuais de participacdes da Empresa em suas controladas em 30/06/1999:

Empresa

Contesa Engenharia Ltda.
Pedrasul Construtora Ltda.
Metrovias S.A.
Sulcatarinense Ltda.
Sulmat Ltda.

Sulvias S.A.

NOTA 11 - PROVISAO DE IMPOSTOS

A empresa é tributada pelo lucro real, no curto prazo. A empresa apurou base de célculo negativa para Contribui¢do Social e Imposto de Renda.

No longo prazo, o valor da Provisdo de Imposto de Renda e contribuigdo importa em:

Imposto de Renda
Contribuigao Social

A tributagéo destes impostos ocorrerdo quando houver a liquidagao dos titulos por parte do poder publico.

(R$1,00)

No trimestre No periodo

71.233 217.744

32.266 96.797

(R$1,00)

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
- - 3.836

2.941 235 223

2.941 235 4.059
Periodos

01/01/99 a 31/03/99 01/04/99 a 30/06/99 01/01/99 a 30/06/99
80.089 (614.422) (534.333)
(140.413) (2.251.312) (2.391.725)
(957.539) 293.109 (664.430)
(890.914) (1.062.981) (1.953.895)
(179.257) 95.362 (83.895)
(1.619.475) 1.413.638 (205.837)
(3.707.509) (2.126.606) (5.834.115)
Patrimdnio Liquido % Participacéo

4.561.416 54,67

9.466.740 99,61

4.000.837 27,27

9.681.398 45,00

310.015 99,61

3.568.231 26,47

R$ 164.352,00

R$ 44.398,00
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NOTA 12 - TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre a controladora Construtora Sultepa S.A. e suas controladas ocorrem através de fornecimento de materiais e prestacdo de servigos
conforme abaixo:

CONTROLADA:  CONTESA ENGENHARIA LTDA.

TRANSAGAO:  a controlada adquire da controladora tubos e meio-fios para utilizago em suas obras.
PRECO: valor de mercado

PRAZ0: 50 dias (6 0 que torna a operagao competitiva para a controlada).

CONTROLADA:  PEDRASUL CONSTRUTORA LTDA.

TRANSAGAO:  a controlada adquire da controladora tubos, meio-fios e britas para utilizagéo em suas obras.
PRECO: valor de mercado

PRAZO0: 50 dias.

CONTROLADA:  METROVIAS S.A.

TRANSAGAO:  a controlada executa servigos de infra-estrutura para a controladora.

PRECO: conforme concorréncia publica.

PRAZO: definido em contrato.

CONTROLADA:  SULCATARINENSE LTDA.

TRANSAGAO:  a controlada cobra aluguel de equipamento junto & controladora.

PRECO: valor de mercado.

PRAZO0: 50 dias.

CONTROLADA:  SULMAT LTDA.

TRANSAGAO:  a controladora vende & controlada excedentes de brita de sua produgéo para comercializagdo no mercado.
PRECO: valor de mercado com desconto de 25%.

PRAZO0: 45 dias.

CONTROLADA:  SULVIAS S.A.

TRANSAGAO:  a controladora executa servigos de sub empreitada para a controlada, servigos estes relacionados & manutengéo de pistas e sinalizagdes.
PRECO: conforme contratos.

PRAZO: 45 dias apos a execugdo do servico.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros que envolvem operagdes com a finalidade de reduzir as exposicdes a riscos de mercado, moeda e taxas de juros.
As aplicacdes financeiras sdo realizadas por prazos inferiores a 60 dias e as taxas pactuadas séo as de mercado no final do periodo.

0Os instrumentos financeiros ativos e passivos em 30/09/1998, ndo sdo diferentes no que se refere a valores de mercado, bem como quanto os registrados.

NOTA 14 - OPERAGOES COM CONSORCIOS

A empresa participa em empreendimentos na forma de consorcios com outras empresas, com o objetivo de executar obras civis e terraplenagens. Os consorcios
constiuidos séo:

a) Consorcio Conesul

A empresa participa com 42% no empreendimento, que tem por objetivo a execucao das edificacbes dos Centros de Apoio Integral a Crianga — CAIC.
b) Consorcio TSB

Consodrcio constituido para os servicos de terraplenagens do complexo automotivo GM no municipio de Gravatai no RS.

A participagéo da empresa neste empreendimento ¢é de 37,5%.

NOTA 15 - INFORMAGOES REFERENTES AS INSTRUGOES N° 276 DE 08/05/98 E N° 293 DE 30/10/98 DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Item | — Natureza e os montantes dos gastos e investimentos efetuados no periodo e 0s que deverdo ser ainda efetuados.

A empresa vem trabalhando desde 1996 na preparagdo de seus sistemas para o ano 2000, através de sua equipe interna de informatica e de empresas
contratadas. Em margo de 1998 estas iniciativas foram formalizadas no documento “Projeto Y2K, adequacao da area de Tecnologia de Informagao ao problema do
bug do milénio”, onde foi estabelecida a metodologia de abordagem da questao, a andlise e quantificagéo dos riscos envolvidos e estabelecido o cronograma das
atividades. Neste documento foi apresentado o inventério dos componentes de hardware e software da empresa, detalhando a situagéo de cada um e as medidas
corretivas necessarias. Foram investidos desde o inicio do projeto aproximadamente R$ 109.500,00 em servigos de terceiros e R$ 108.000,00 em mao-de-obra
alocada internamente, exclusivamente nos trabalhos de adequagao dos sistemas existentes.

Em janeiro de 1999, com o objetivo primordial de integrar suas operagdes e disponibilizar informagao melhor qualificada em menores prazos, a empresa iniciou um
projeto de implantagdo de software de gestao empresarial, tendo sido contratado o sistema R/3 da SAP. Esta implantagéo, iniciada em marco de 1999, tem como
meta o inicio de operacéo do novo sistema em outubro de 1999, a um custo total de aproximadamente R$ 1.100.000,00 incluindo-se software, hardware e
consultoria de implantagdo. Mesmo com a substitui¢do dos sistemas existentes ja agendada, o trabalho de adequagdo dos mesmos prosseguiu, visando manté-los
como solugéo de contingéncia, tendo sido cumpridos os prazos e objetivos estabelecidos no plano de adequagéo.
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Item Il — As medidas adotadas para ajustamento dos sistemas e 0 andamento dos trabalhos correspondentes.

A maioria dos sistemas utilizados na empresa foram desenvolvidos internamente, utilizando o banco de dados e linguagem de 42 geragao ZIM, utilizando
aversao 4.20. Este banco de dados armazena internamente as datas no formato YYYYMMDD, ou seja, 4 digitos para 0 ano, dois para o més e dois para o
dia. Por isso ndo é necessario efetuar nenhuma converséo de arquivos, o trabalho de adequacéo consiste em localizar as telas de entrada de dados que
utilizem méascaras onde o0 ano seja tratado com dois digitos e modifica-las, além de inspecionar os programas em busca de rotinas ndo-padrao, de
manipulagdo de datas. Este trabalho foi realizado nos sistemas cujos fontes s@o propriedade da empresa, que sdo Folha de Pagamento, Contas a Pagar,
Tesouraria, Gestao de Estoques, Compras e Custos, encerrando-se em 15 de julho de 1999. Os sistemas de Contabilidade, Ativo Imobilizado e Apuragdo
de Freqliéncia, que sdo produtos de terceiros, foram adequados por seus respectivos fornecedores, tendo sido o Ultimo deles o sistema de
Contabilidade, que foi atualizado para a versdo 4.0 em 20 de margo de 1999.

Item Ill — Os possiveis efeitos nos negacios e 0s riscos envolvidos.

A empresa atua no ramo da construgdo pesada, com foco principal nas obras rodovidrias. Suas operagoes tém reduzido o nivel de automatizagéo, com
uso limitado de tecnologia de informagdo, apresentando desta forma, um baixo nivel de exposigdo aos problemas do bug do milénio. Mesmo na
ocorréncia de um cendrio catastrofico de falha geral dos sistemas, falta de energia e telecomunicacdes, a execucdo das obras prosseguiria com pequeno
impacto nas operacoes. Tendo em vista o trabalho desenvolvido e o planejamento de contingéncia, acreditamos que a empresa se encontre muito bem
posicionada para enfrentar a virada do milénio, com riscos minimos.

Item IV — Inventério de informagdes relativas a equipamentos e programas de informatica.

0 inventario dos componentes relacionados a Tecnologia de Informagao foi desenvolvido e publicado em margo de 1998, no documento “Projeto Y2K, adequagéo
da area de Tecnologia de Informagéo ao problema do bug do milénio”, onde estéo detalhados os componentes, sua classificagéo de risco e as medidas corretivas
quando necessarias. Este documento pode ser obtido pela internet, no endereco ftp://ibmserver.sultepa.com.br com 0 nome y2kport.doc, em format MS-Word 8.0.

[tem V - Plano de testes e cronograma de implantagdo:

N° Tarefa Data inicio Data Fim
01 Definigdo do escopo 02/03/1998 10/03/1998
02 Definigao dos niveis de risco 11/03/1998 17/03/1998
03 Levantamento dos componentes (inventario) 18/03/1998 28/04/1998
04  Andlise de impacto 29/04/1998 19/05/1998
05 Planejamento das corregdes 20/05/1998 09/06/1998
06 Correcao dos sistemas corporativos 10/06/1998 15/07/1999
07 Testes sistemas corporativos 31/12/1998 20/08/1999
08 Correcdo sistemas departamentais 02/10/1998 11/06/1999
09 Testes sistemas departamentais 15/01/1999 15/08/1999
10 Correcdo componentes de hardware 01/01/1999 27/05/1999
11 Testes componentes de hardware 19/04/1999 15/06/1999

NOTA 16 - PROVISAO DE IMPOSTOS/RESERVA DE REAVALIAGAQ

A companhia provisionou Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre 0 Saldo da Reserva de Reavaliagéo, sendo que os valores provisionados estdo abaixo
demonstrados:

Imposto de Renda R$ 11.246.590
Contribuigdo Social R$ 5.399.323
TOTAL R$ 16.645.913

Os valores provisionados estdo registrados no passivo de longo prazo e retificando Reservas de Reavaliagdo.

NOTA 17 - CONTENCIOSO CONTABIL JUNTO A CVM

A Construtora Sultepa S.A., bem como sua controlada Pedrasul Construtora Ltda. reconheceram em sua contabilidade um crédito oriundo de processo movido
contra 0 DNER-Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (processo n® 930012984.8 na 172 Vara Federal do Distrito Federal). Os valores registrados
importam em R$ 74.658.750,00 e R$ 8.841.854,00 respectivamente.

Os registros contabeis a crédito foram reconhecidos em conta de Resultados de Exercicios Futuros. Tal procedimento foi movido pelo entendimento de que os
pagamentos a serem efetuados pela Unido serdo por meio de precatorios. Tao logo estes precatorios sejam liberados, a companhia e sua controlada reconhecerdo
no resultado os valores acima registrados.

Se houvesse o reconhecimento imediato deste processo como receita, 0 caixa da empresa seria afetado pelo recolhimento antecipado (sem que houvesse a
disponibilidade) de impostos e dividendos.

Entretanto, a CVM-Comissdo de Valores Mobiliarios discorda do registro contébil deste crédito, no qual determina que 0 mesmo seja reconhecido em conta de
resultado. Esta deciséo da CVM esté sendo questionada através do Processo Administrativo CVM.RJ n® 1159 de 29.04.99, pendente até a data de emisséo deste
[TR.

Os dividendos seriam provisionados em aproximadamente R$ 17 milhdes.
No que se refere a resultado de equivaléncia patrimonial, o valor que a controladora teria sobre o valor provisionado de sua controlada importaria em R$ 8 milhdes.
Os valores de impostos seriam aproximadamente:

PIS - R$542.700,00
COFINS - R$1.670.000,00
IRPJ/C.S. - R$19.200.000,00
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5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
COMPORTAMENTO DO TRIMESTRE
Neste 2° trimestre de 1999, a Cia. obteve resultados positivos, gragas as gradativas retomadas de obras pelos governos federal, estadual € municipal.

Obras antes paralisadas, principalmente, pelas mudancas do governos, que iniciaram mandato em 01/01/99, comecaram a dar continuidade. E de se
esperar que 0s niveis das atividades econdmicas do Pais comecem a ser impulsionados a partir do 3° trimestre, com novas obras contratadas e execugao
de todas as anteriormente contratadas.

A carteira de obras contratadas em 30/06/1999 é de R$ 255.067.049,57 (duzentos e cingiienta e cinco milhGes, sessenta e sete mil quarenta e nove reais e
cingiienta e sete centavos).

Os indicadores de liquidez e margens da Cia. tiveram 0s seguintes resultados no 2° trimestre de 1999:

Liquidez Circulante 2,45%
Liquidez Geral 1,98%
Margem Bruta 42,26%
Margem Operacional 3,22%
Margem Liquida 3,06%
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6.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cadigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.01.03
1.01.01.04
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.02.05
1.01.02.06
1.01.03
1.01.03.01
1.01.03.02
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.01.07
1.02.01.08
1.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.02.05
1.03.02.06
1.03.02.07
1.03.02.08
1.03.02.09
1.03.02.10
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Caixa

Banco Conta Corrente

Valores Vinculados ao Mercado Aberto
Operacdes ¢/ Consorcios - Disponivel
Créditos

Créditos a Receber de Clientes
Caugoes e Retengbes Contratuais
Adiantamentos Diversos

Impostos a Recuperar

Devedores Diversos

Operacoes ¢/ Consorcios

Estoques

Materiais e Pecas

Terrenos a Comercializar

Outros

Seguros Vincendos

Importagdo em Andamento

Juros Antecipados

Operagoes ¢/ Consorcios

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Depositos Judiciais

Empréstimo Compulsério
Operagoes ¢/ Consorcios

Contas a Receber

Letras Financeiras

Impostso a Recuperar

Adtos. a Fornecedores

Devedores Diversos

Créditos com Pessoas Ligadas
Com Qutras Pessoas Ligadas
Qutros

Despesas com Debéntures
Seguros Vincendos

Ativo Permanente

Investimentos

Outros Investimentos

Participacoes em Outras Empresas
Participacoes Incentivos Fiscais
Titulos de Capitalizagdo

Imobilizado

Iméveis

Magquinas e Equipamentos Pesados
Veiculos

Méveis e Utensilios

Direito ao Uso Telefone

(-) Depreciacoes e Exaustdo
Imobilizado em Processo
Operages ¢/ Consorcios - Imobilizado
Imobilizado - Concessbes Rodovidrias
Direito ao Uso de Lavras

Diferido

Despesas Organizagdo e Métodos
Depsesas Operacoes ¢/ Consorcios

30/06/1999

499.198
165.718
1.740
15

624

655

446
155.261
119.999
401
1.150
913
25.521
7.277
7.666
1.691
5.975
1.051
584

62

51

354
148.880
141.747
761

428
4.327
86.941
6.495

3112
39.683
5.053
5.053
2.080
2.045
35
184.600
2.690
2.690
2.360
163
167
180.858
50.768
85.590

8.651
3.179
141
(72.245)
372
220
78.328
25.854
1.052
1.013
39

31/03/1999

491.100
163.719
4.166
12
3.263
473

418
151.197
115,515
450
1.3563
1.212
24.987
7.680
7.530
1.769
5.761
826

315

9
419
144,618
137.494
748
415
32.931
86.941
6.495
2503
1.950
5511
4.994
4.994
2130
2.090
40
182.763
1.160
1.160
853
163
144
180.932
50.766
84.915
8.723
3.177
143
(71.033)
347
223
77.817
25.854
671
604
67
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ITR — INFORMAGOES TRIMESTRAIS - 2° TRIMESTRE/99

6.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)
Cadigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.06
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.02
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.01.08.03
2.01.08.04
2.01.08.05
2.01.08.06
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.02
2.02.02
2.02.06
2.02.05.01
2.02.05.02
2.02.05.03
2.02.05.04
2.02.05.05
2.03

2.05
2.06.01
2.05.02
2.05.03
2.05.03.01
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.01
2.05.04.06
2.05.04.07
2.05.04.07.01
2.05.06

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribuictes
Impostos Diversos
Contribuigdes Previdencidrias
Dividendos a Pagar

Provisoes

Proviso de Férias

Provisdo 13° Salario

Outros

Salérios a Pagar

Credores Diversos

Titulos a Pagar

Operacdes ¢/ Consorcios

Adto. Clientes

Provisdo Custo Orgado

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimo Capital de Giro
Finame

Debéntures

Outros

Impostos a Pagar

Retencdo Subempreitada
Dividendos a Distribuir
Operactes ¢/ Consorcios
Credores Diversos

Resultados de Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Capital

Reservas de Reavaliagao
Ativos Proprios
Controladas/Coligadas
Reservas de Lucro

Legal

Especial p/ Dividendos néo Distribuidos
Outras Reservas de Lucro
Adto. p/ Aumento de Capital
Lucros/Prejuizos Acumulados

30/06/1999

499.198
131.140
73.278
4.100
15.640
21.296
14.733
6.563
464
2.471
1.800
671
13.891
1.349
9.891
m
582

373

985
115.733
8.793
6.862
1.931
23.754
83.186
8.628
809

22.180
51.569
90.624
161.701
121.704
497
66.189
63.984
2.205
677

677

(27.366)

31/03/1999

491.100
137.842
75.865
4.230
22.395
18.950
13.503
5.447
464
2.127
1.778
349
13.811
1.755
8.517
722

473

323
2.021
104.650
10.270
4.626
5.644
23.231
71.149
9.377
801

677
21.995
38.299
93.968
154.640
113.020
410
67.212
64.417
2.795
2.340
240

2100
2100
(28.342)
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7.1 — DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cadigo

3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.02
3.06.02.01
3.06.02.02
3.06.02.03
3.06.02.04
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3N

3.15

Descrigao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Deducdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais
Gerais e Administrativas

Despesas Administrativas

Honorérios

Depreciagdo

Despesas Tributérias

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Qutras Despesas Operacionais
Resultado Operacional

Resultado Nao Operacional

Receitas

Despesas

Resultado Antes Tributagéo/Participacoes
IR Diferido

Lucro/Prejuizo do Periodo

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil)
Lucro por Agéo

Pejuizo por Agdo

8.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE
COMENTARIO DA DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO TRIMESTRE
Ao encerrar 0 2° trimestre de 1999, o resultado consolidado apresenta resultados negativos em razéo do peso dos prejuizos apresentados pelas empresas

concessionarias de rodovias no Rio Grande do Sul, do qual a Construtora Sultepa participa.

01/04/1999
a 30/06/1999

47.972
(5.864)
42108
(25.677)
16.431

01/01/1999

a 30/06/1999

93.650
(10.174)
83.476
(54.195)
29.281

(0,85944)

Os resultados negativos destas empresas, sao em grande parte oriundos de reducao de tarifaimposta, unilateralmente, pelo governo do Estado do Rio Grande do Sul.

Atualmente, 0s precos das tarifas voltaram a ser cobradas pelos valores anteriormente praticados, por decisdo judicial.

Com a regularizacdo das tarifas de pedagio, os resultados destas empresas apresentardo gradativas melhorias. Tal comportamento pode ser percebido na
demonstragéo de resultado de 01/04/99 a 30/06/99, no qual o resultado final consolidado importa em R$ 2.017 mil.

10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1 ltem 1

2 N° Ordem 1

3 N° Registro na CVM DERER/GERER/DEB-93/008
4 Data do Registro CVM 11/12/97

5 Série Emitida 1

6 Tipo de Emisséo Conversivel

7 Natureza da Emissdo Particular

8 Data da Emissao 01/12/92

9 Data de Vencimento 01/11/00

10 Espécie da Debénture Real

12 Prémio/Desagio ANBID+1% a.m.
13 Valor Nominal (Reais) 1.000,00

14 Montante Emitido (Reais Mil) 6.000

15 Q. Titulos Emitidos (Unidade) 6.000

16 Titulo Circulagdo (Unidade) 6.000

2

1
SEP/GER/DEB-94/008
11/12/97

2

Conversivel
Particular
01/11/92
01/11/00

REAL
ANBID+1% a.m.
1.000,00

4.000

4.000

4.000

3

3
SEP/GER/DEB-97/106
11/12/97

UN

Simples
Particular
15/07/97
15/07/07

REAL
ANBID+1% a.m.
5.117,56
12.026

2.350

2.350
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17.1 — RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL — COM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAQ ESPECIAL

llmo.Senhores

Administradores e Acionistas de

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

1. Efetuamos nossa revisdo das informagoes trimestrais (ITR) de CONSTRUTORA SULTEPA S.A., referente ao trimestre findo em 30 de junho de 1999,
compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracéo do resultado, o relatério de desempenho e as informacGes relevantes, expressas em valores nominais,
conforme a Legislagdo Societdria.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores-IBRACON, em conjunto com Conselho
Federal de Contabilidade,e constitui principalmente, de:

a) indagacéo e discussdo, com os administradores responsaveis pela area contabil, financeira e operacional da companhia, quanto aos principais critérios
adotados na elaboragao das informagGes trimestrais; e

b) revisdo das informagdes e dos subsequientes que tenham ou possam vir a Ter efeitos relevantes sobre a situacao financeira e as operagoes da companhia.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nas informagoes trimestrais acima
referidas para que as mesmas estejam de acordo com os principios de contabilidade que fundamentam as demonstragoes financeiras, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios espacificamente aplicaveis a elaboracéo das oinformagdes trimestrais.

Porto Alegre, 05 de agosto de 1999.

IBS Auditores Independentes S/C
CGCMF n° 89.550.271/0001-24
CRCRS n° 2232
Renato Domingos Ginnari Sanzi
Contador — CRCRS n° 25061

19.1 — DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS
Incluséo de uma Nota Explicativa.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL .

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao por Exigéncia CVM N° fax-cvm n® 44/00

ITR

Legislagdo Societaria

DATA BASE - 30/09/1999

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

1.1 - IDENTIFICAGAO

4-NIRE
43300002357

1 - CODIGO CVM
01303-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CONST SULTEPA SA

3-CG.C.
89.723.993/0001-33

1.2 - SEDE

2-BARRO OU DISTRITO
RINCAO GAUCHO

1 - ENDEREGO COMPLETO
RUA FLORIANOPOLIS N° 1000

4-MUNCIPIO 5-UF
ESTANCIA VELHA RS

3-CEP
93600-000

12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
221-3971 - -

10 - TELEX
513069

11-DDD
051

6-DDD
051

7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE
225-0358 - -

15 - E-MAIL
sultepa@pro.via-rs.com.br

1.3 - DIRETOR DE RELA(,‘(')ES COM 0 MERCADO (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA

2 - ENDEREGO COMPLETO
TRAV. FCO. LEONARDO TRUDA, 40-11° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF

CENTRO

90010-050

PORTO ALEGRE

RS

7-DDD
051

8 - TELEFONE
225-0358

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX
513069

12- DDD
051

13- FAX
221-3971

14 - FAX 165 - FAX

16 - E-MAIL
sultepa@pro.via-rs.com.br

1.4 - REFERENCIA DO ITR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiCIO 2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INiCIO

5 - TERMINO 6 - NUMERO

7-INiClo 8 - TERMINO

01/01/1999 31/12/1999

3 01/07/1999

30/09/1999 2

01/04/1999 30/06/1999

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
IBS - AUDITORES INDEPENDENTES S/C

10 - CODIGO CVM
00222-4

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
RENATO DOMINGOS GINNARI SANZI

12 - CPF DO RESP. TECNICO
141.029.000-04

1.5 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES
(MIL)

1 - TRIMESTRE ATUAL
30/06/1999

2 - TRIMESTRE ANTERIOR
31/03/1999

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
30/06/1998

DOGCAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS

7.490

7.490

7.490

2 - PREFERENCIAIS

5110

5110

5.110

3 - TOTAL

12.600

12.600

12.600

EMTESQURARIA

4 - ORDINARIAS

5 - PREFERENCIAIS

6 - TOTAL

1.6 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

2- TIPO DE SITUAGAO
OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

4- CODIGO ATIVIDADE
1050200 - CONSTRUGAO PESADA

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
CONSTRUGAO DE ESTRADAS

6-TIPO DE CONSOLIDADO
PARCIAL

7 - TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
SEM RESSALVA

1.7 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2-CGC

3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01

00.108.484/0001-97

PN Turismo Ltda.

1.8 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS 0 TRIMESTRE

1-1TEM

2 - EVENTO

3 - APROVAGAO

4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO 6 - TIPO AGAO

7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO

1.9 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1 - ITEM 2 - DATA DA ALTERAGAO 3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 -VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 6 - QUANTIDADE DE AGOES 7 - PREGO DA AGAO NA
(REAIS MIL) (REAIS MIL) EMITIDAS (MIL) EMISSAO (REAIS)
01 30/04/1999 89.650 3.150 Reserva de Lucro 12.600
75 - DIRZTGR 1 RS AZ3FS COM 0 MERCADO

N
RRAED
! 6/ TIE09

T2 suira
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

ITR — INFORMAGOES TRIMESTRAIS - 3° TRIMESTRE/99

2.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo

1

1.01

1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.01.03
1.01.01.04
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.02.05
1.01.02.06
1.01.03
1.01.03.01
1.01.03.02
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.03
1.01.04.04
1.02

1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03

1.03.01
1.03.01.02
1.03.01.02.01
1.03.01.02.02
1.03.01.02.03
1.03.01.02.04
1.03.01.02.05
1.03.01.02.06
1.03.01.02.07
1.03.01.02.08
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.02.05
1.03.02.06
1.03.02.07
1.03.02.08
1.03.02.09
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante
Disponibilidades

Caixa

Banco cta. Corrente

Valores Vinculados Merc.Aberto
Operagdes ¢/ Consorcios - Disponivel
Créditos

Créditos a Receber de Clientes
Caucoes e Retencdes Contratuais
Adiantamentos Diversos
Impostos a Recuperar
Devedores Diversos
Operacoes ¢/ Consorcios - Créditos
Estoques

Materiais e Pegas

Terrenos a Comercializar
Qutros

Seguros Vincendos
Importagdo em Andamento
Juros Diferidos

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Depositos Judiciais
Empréstimo Compulsério
Operacdes ¢/ Consorcios
Contas a Receber

Letras Financeiras

Créditos com Pessoas Ligadas
Com Coligadas

Com Controladas

Outros

Despesas com Debéntures
Seguros Vincendos

Ativo Permanente
Investimentos

Participacoes em Controladas
Pedrasul Construtora Ltda.
Contesa Engenharia Ltda.
Sulcatarinense Ltda.

Sulmat Ltda.

PN Turismo Ltda.

Sulbrape Ltda.

Metrovias S.A.

Sulvias S.A.

Outros Investimentos
Participagdo Outras Empresas
Participacéo Incentivos Fiscais
Titulos de Capitalizagao
Imobilizado

Iméveis

Maquinas e Equip. Pesados
Veiculos

Méveis e Utensilios

Direito ao Uso Telefone

(-) Depreciacoes e Exaustdo
Imobiliz.em Processo
Operagdes ¢/ Consorcios - Imobilizado
Direito ao Uso de Lavras
Diferido

Sistema e Métodos

Despesas Pré-Operacionais

30/09/1999

355.195
134.194
283
13
218
23
29
131147
99.162
55
1.072
583
23.381
6.894
2527
998
1,529
237
65
62
110
99.488
85.796
763
427
4.301
73.810
6.495
11.537
3.737
7.800
2.155
2.058
97
121513
28.703
28.355
8.506
875
6.977
767
4.429
2452
1.847
2502
348
45
149
154
91.318
44.212
67.729
7.407
2.658
56
(56.723)
17
226
25.736
1.492
1.482
10

30/06/1999

348.772
131.551
252

13

54

137

48
128.746
98.177
55

634

334
22.679
6.867
2.409
915
1.494
144

82

62

98.230
85.802
750
420
4.327
73.810
6.495
10.348
3.642
6.706
2.080
2.046
34
118.991
25.868
25.507
9.430
2.494
4.357
310
4.429
2.452
1.090
945
361
45
149
167
92.107
44.212
67.950
7.155
2.664
55
(565.902)
17
220
25.736
1.016

1.016
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

ITR — INFORMAGOES TRIMESTRAIS - 3° TRIMESTRE/99

2.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cadigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.06
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.02
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.01.08.03
2.01.08.04
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.02
2.02.02
2.02.04
2.02.04.01
2.02.06
2.02.05.01
2.02.05.02
2.02.05.04
2.02.05.05
2.02.05.06
2.03

2.05
2.06.01
2.05.03
2.05.03.01
2.06.03.02
2.05.04
2.05.04.06
2.05.04.07
2.05.06

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribuictes
Impostos Diversos
Contribuigdes Previdencidrias
Dividendos a Pagar

Provisoes

Proviso de Férias

Provisdo 13° Salario

Outros

Salérios a Pagar

Credores Diversos

Titulos a Pagar

Operacdes ¢/ Consorcios
Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimo Capital de Giro
Finame

Debéntures

Dividas com Pessoas Ligadas
PN Turismo Ltda.

Outros

Impostos a Pagar

Ret. Subempreitada

Operagoes ¢/ Consorcios
Provisdo IRPJ s/ Reavaliagdo
Provisdo Contrib.Social s/ Reavaliagdo
Resultados de Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Reavaliagdo

Ativos Proprios
Controladas/Coligadas

Reservas de Lucro

Especial p/ Dividendos ndo Distribuidos
Qutras Reservas de Lucro
Lucros/Prejuizos Acumulados

30/09/1999

355.195
53.311
22.998

3.757
2.903
16.330
11.709
4.621
217
1.686
1.132
564
5.420
1.091
3.428
852

49
71.995
8.425
5.437
2.988
24.639
1.949
1.949
36.982
10.249
202
22.288
2.357
1.886
77.146

1562.743
89.650
56.374
54.421

1.9563
677
677

6.042

30/06/1999

348.772
53.767
20.916

4.099
2.674
17.382
13.446
3.936
464
1.412
1.023
389
6.820
849
5.233
684

54
62.209
7.000
3.836
3.164
23.754
1.949
1.949
29.506
7.125
201
22.180

77176
155.620
89.650
61.660
59.455
2.205
677
677

3.633
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3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/07/1999 01/01/1999 01/07/1998 01/01/1998
Cadigo Descricao a 30/09/1999 a 30/09/1999 a 30/09/1998 a 30/09/1998
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 23.683 79.142 37.383 119.855
3.02 Deductes da Receita Bruta (3.226) (11.604) (9.726) (21.870)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 20.457 67.538 27.657 97.985
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (12.024) (39.208) (27.909) (76.529)
3.05 Resultado Bruto 8.433 28.330 (252) 21.456
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (5.199) (23.582) 2.547 (10.397)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.978) (5.790) (2.341) (7.637)
3.06.02.01 Despesas Administrativas (1.628) (4.897) (845) (5.762)
3.06.02.02 Honordrios (198) (586) (190) (6537)
3.06.02.03 Depreciagdo (21) (53) (18) (50)
3.06.02.04 Despesas Tributarias (131) (254) (1.288) (1.288)
3.06.03 Financeiras (4.592) (14.488) (4.431) (11.709)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 136 799 (697) 3.197
3.06.03.02 Despesas Financeiras (4.728) (15.287) (3.734) (14.906)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 555 1.797 8.713 7.765
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (25) (108) (51) (221)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 841 (4.993) 657 1.405
3.07 Resultado Operacional 3.234 4,748 2.295 11.059
3.08 Resultado ndo Operacional 169 305 (1) 241
3.08.01 Receitas 764 1.073 158 2141
3.08.02 Despesas (595) (768) (159) (1.900)
3.09 Resultado antes Tributagao/Participacoes 3.403 5.053 2.294 11.300
3.11 IR Diferido (838) (1.046) (1.016) (1.016)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.565 4.007 1.278 10.284

NUmero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil) 12.600 12.600 12.600 12.600
Lucro por Agdo 0,20357 0,31802 0,10143 0,81619

Prejuizo por Agéo
4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1 - ATIVIDADES OPERACIONAIS
A CONSTRUTORA SULTEPAS.A., é uma empresa de capital aberto com sede em Esténcia Velha —Rio Grande do Sul, com administracao central em Porto Alegre.
A companhia tem por objeto a construgéo em geral, inclusive estudos, projetos e administragéo de obras de engenharia publica e privada.

NOTA 2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
2.1 - Demonstragdes contabeis pela legislacéo societaria

As demonstragdes da companhia foram elaboradas de acordo com as leis das sociedades por agdes, Lei n® 6.404/76 e normas da Comisséo de Valores Mobiliarios
—CVM, que através da instrugdo n° 248/96 tornou facultativa a divulgagéo das demonstragdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante, em fungéo
da eliminagdo da corre¢ao monetaria de balanco a partir de 01 de janeiro de 1996 através da lei n® 9.249/95.

2.2 - Demonstracdes contabeis consolidadas
Foram elaboradas conforme previsto na lei das sociedades por Agdes bem como pelas normas emanadas pela CVM, e incluem todas as empresas controladas.

Na consolidagéo foram eliminadas as participagdes da empresa controladora nos patrimonios liquidos das controladas, bem como os saldos ativos e passivos,
receitas, custos, despesas e lucros nao realizados decorrentes de transacoes efetuadas entre as mesmas.

NOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) RESULTADO DAS OPERAGOES
Apuirado pelo regime de competéncia, inclui rendimentos, variagdes monetarias ou cambiais e encargos contratuais incidentes sobre 0s ativos e passivos.
b) APLICAGAO DE LIQUIDEZ IMEDIATA
Estdo demonstrados pelo custo de aplicacdo acrescido dos rendimentos correspondentes até a data de encerramento do trimestre.
c) ESTOQUES
Estdo demonstrados ao custo médio ou produgao, que ndo excedem ao valor do mercado.

NOTA 4 - CAPITAL SOCIAL
0 Capital Social autorizado da companhia, importa em R$ 193.986.111,00 dividido em 17.400.000 agdes sem valor nominal.
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0 Capital Subscrito e Realizado, passou de R$ 86.500.000,00 para R$ 89.650.000,00, mediante a incorporagdo das seguintes contas:

Reserva Legal 239.854,00
Lucros Acumulados 2.910.146,00
Conforme AGO-E de 30/04/1999.

NOTA 5 - COMPOSICAO ACIONARIA DO CAPITAL
A composicéo do capital subscrito e realizado da companhia é a seguinte:

Acbes Ordinarias 7.489.720
Agoes Preferenciais 5.110.280
TOTAL 12.600.000

NOTA 6 - REALIZAGOES DA RESERVAS DE REAVALIAGOES
A Companhia reconhece as Realizagdes das Reservas de Reavaliagdes de seus ativos proprios, bem como os ativos reavaliados de empresas controladas.
Os valores realizados estdo demonstrados conforme abaixo:

(REAIS MIL)
01/07/99 01/01/99
REALIZAGOES a 30/09/99 a 30/09/99
Ativos Proprios 791 2.292
Ativos de Controladas 252 870
TOTAL 1.043 3.162
NOTA 7 - DEMONSTRAGAO DA RESERVA DE REAVALIAGAO
Saldo Reserva de Reavaliagdo 30.06.99 61.660
Realizagéo da Reserva(nota 6) 1.043
Provis&o de Impostos(nota 14) (4.243)
Saldo Reserva de Reavaliagdo 30.09.99 56.374
NOTA 8 - EMPRESTIMO — LONGO PRAZ0
Sa0 empréstimos que se destinam a capital de giro FINAME, contratados em moeda estrangeira e nacional.
0Os empréstimos em moeda estrangeira (Resolugao n° 63) estéo sujeitos a uma taxa média mensal de 1,95%.
Os empréstimos em moeda nacional estdo sujeitos a uma taxa mensal de 2,8%.
0s empréstimos de curto e longo prazo em setembro/98 estdo assim constituidos:
(R$1,00)
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Empréstimos Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
CAP.GIRO 21.019.273 5.437.374 - -
FINAME 1.737.493 2.790.977 241.716 196.418
TOTAL 22.756.766 8.228.351 241.716 196.418
NOTA 9 - RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Apresentamos abaixo os valores dos Resultados de Equivaléncia Patrimonial no trimestre/99 bem como o acumulado no exercicio.
(REAIS MIL)
01/07/99 01/01/99
EMPRESA a 30/09/99 a 30/09/99
Contesa Engenharia Ltda. (716) (1.250)
Pedrasul Construtora Ltda (84) (2.476)
Metrovias S A (201) (806)
Sulcatarinense Ltda 2129 175
Sulmat Ltda (222) (305)
Sulvias Ltda (65) (271)
Resultado 841 (4.993)
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NOTA 10 - PATRIMONIO LiQUIDO E PARTICIPAGOES
Apresentamos abaixo 0s patriménios liquidos e percentuais de participagdes da Empresa em suas controladas em 30/06/1999.

Empresa Patrimonio Liquido % Participacao
Contesa Engenharia Ltda. 3.251.569 54,67
Pedrasul Construtora Ltda. 9.382.442 99,61
Metrovias S A. 3.262.729 27,27
Sulcatarinense Ltda. 14.412.963 45,00
Sulmat Ltda. 592.891 98,89
Sulvias S A. 3.323.360 26,47

NOTA 11 - PROVISAO DE IMPOSTOS

A empresa é tributada pelo lucro real, no curto prazo, a empresa apurou base de célculo negativa para Contribuigdo Social e Imposto de Renda.

No longo prazo o valor da Proviséo de Imposto de Renda e contribuigdo importa em:

Imposto de Renda R$ 636.860
Contribuigdo Social R$ 408.905

As provisOes referem-se a receita nao recebida do poder publico referente a contratos de obras por empreitada.

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros que envolvem operagdes com a finalidade de reduzir as exposigdes a riscos de mercado, moeda e taxas de juros.
As aplicagdes financeiras séo realizadas por prazos inferiores a 60 dias e as taxas pactuadas sdo as de mercado no final do periodo.

0Os instrumentos financeiros ativos e passivos em 30/09/1999, ndo séo diferentes no que se refere a valores de mercado bem como quanto os registrados.

NOTA 13 - OPERAGOES COM CONSORCIOS

A empresa participa em empreendimentos na forma de consércios com outras empresas, com o objetivo de executar obras civis e terraplenagens. Os
consorcios constituidos séo:

a) Consorcio Conesul

A empresa participa com 42% no empreendimento, que tem por objetivo a execugéo das edificagbes dos Centros de Apoio Integral a Crianga — CAIC.
b) Consércio TSB

Consorcio constituido para os servicos de terraplenagens do complexo automotivo GM no municipio de Gravatai no RS.

A participacdo da empresa neste empreendimento é de 37,5%.

NOTA 14 - PROVISAO DE IRPJ E CONTRIBUIGAO SOCIAL S/ RESERVA DE REAVALIAGAQ

A companhia constituiu Provisdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Reavaliagbes efetuadas sobre ativos fixo, conforme artigos 34 e 35 da
Deliberagao n° 183 da CVM. Os valores provisionados importam em:

R$ 2..57.163,00

R$ 1.885.730,00

0s valores provisionados destes impostos, estdo reconhecidos na contabilidade a Crédito de PROVISAQ IRPJ S/REAVALIACAO e PROVISAO CONTRIB.SOCIAL
S/REAVALIACAO no Passivo Exigivel do Longo Prazo e a Débito no Patriménio Liquido — RESERVA DE REAVALIAGAQ (RETIFICADORA).

NOTA 15 - INFORMAGOES REFERENTES AS INSTRUGOES N° 276 DE 08/05/98 E N° 293 DE 30/10/98 DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

Item | — Natureza e os montantes dos gastos e investimentos efetuados no periodo e 0s que deverao ser ainda efetuados.

A empresa vem trabalhando desde 1996 na preparagdo de seus sistemas para o ano 2000, através de sua equipe interna de informatica e de empresas
contratadas. Em margo de 1998 estas iniciativas foram formalizadas no documento “Projeto Y2K, adequagéo da drea de Tecnologia de Informagéo ao problema do
bug do milénio”, onde foi estabelecida a metodologia de abordagem da questéo, a andlise e quantificacéo dos riscos envolvidos e estabelecido o cronograma das
atividades. Neste documento foi apresentado o inventério dos componentes de hardware e software da empresa, detalhando a situacéo de cada um e as medidas
corretivas necessarias. Foram investidos desde o inicio do projeto aproximadamente R$ 109.500,00 em servicos de terceiros e R$ 108.000,00 em méo de obra
alocada internamente exclusivamente nos trabalhos de adequacédo dos sistemas existentes.

Em Janeiro de 1999, com o objetivo primordial de integrar suas operagdes e disponibilizar informagao melhor qualificada em menores prazos, a empresa iniciou um
projeto de implantagédo de software de gestdo empresarial, tendo sido contratado o sistema R/3 da SAP. Esta implantagdo, iniciada em marco de 1999, tem como
meta o inicio de operagdo do novo sistema em outubro de 1999, a um custo total de aproximadamente R$ 1.100.000,00 incluindo-se software, hardware e
consultoria de implantag&o. Mesmo com a substituicdo dos sistemas existentes ja agendada, o trabalho de adequagao dos mesmos prosseguiu, visando manté-los
como solugéo de contingéncia, tendo sido cumpridos 0s prazos e objetivos estabelecidos no plano de adequagéo.
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[tem Il — As medidas adotadas para ajustamento dos sistemas e 0 andamento dos trabalhos correspondentes.

A maioria dos sistemas utilizados na empresa foram desenvolvidos internamente utilizando o banco de dados e linguagem de 42 geragéo ZIM, utilizando a versao
4.20. Este banco de dados armazena internamente as datas no formato YYYYMMDD, ou seja, 4 digitos para o ano, dois para 0 més e dois para o dia. Por isso néo é
necessario efetuar nenhuma conversao de arquivos, o trabalho de adequagéo consiste em localizar as telas de entrada de dados que utilizem mascaras onde 0 ano
seja tratado com dois digitos e modifica-las, além de inspecionar os programas em busca de rotinas ndo-padréo de manipulagéo de datas. Este trabalho foi
realizado nos sistemas cujas fontes s@o propriedade da empresa, que sdo Folha de Pagamento, Contas a Pagar, Tesouraria, Gestdo de Estoques, Compras e
Custos, encerrando-se em 15 de julho de 1999. Os sistemas de Contabilidade, Ativo Imobilizado e Apuragéo de Fregiiéncia, que séo produtos de terceiros, foram
adequados por seus respectivos fornecedores, tendo sido o Ultimo deles o sistema de Contabilidade, que foi atualizado para a verséo 4.0 em 20 de margo de 1999.

[tem Il — Os possiveis efeitos nos negdcios e 0s riscos envolvidos.

A empresa atua no ramo da construgao pesada, com foco principal nas obras rodoviarias. Suas operagées tém reduzido nivel de automatizagéo, com uso
limitado de tecnologia de informagao, apresentando desta forma um baixo nivel de exposicéo aos problemas do bug do milénio. Mesmo na ocorréncia de um
cenario catastrofico de falha geral dos sistemas, falta de energia e telecomunicagdes, a execugdo das obras prosseguiria com pequeno impacto nas
operagdes. Tendo em vista o trabalho desenvolvido e o planejamento de contingéncia, acreditamos que a empresa se encontre muito bem posicionada para
enfrentar a virada do milénio, com riscos minimos.

Item IV — Inventario de informagdes relativas a equipamentos e programas de informatica.

0 inventario dos componentes relacionados a Tecnologia de Informagéo foi desenvolvido e publicado em margo de 1998, no documento “Projeto Y2K, adequagéo
da area de Tecnologia de Informagéo ao problema do bug do milénio”, onde estéo detalhados os componentes, sua classificagéo de risco e as medidas corretivas
quando necessarias. Este documento pode ser obtido pela internet, no endereco ftp://ibmserver.sultepa.com.br com o nome y2kport.doc, em format MS-Word 8.0.

NOTA 16 - CONTENCIOSO CONTABIL JUNTO A CVM

A Construtora Sultepa SA, bem como sua controlada Pedrasul Construtora Ltda reconheceram em sua contabilidade um crédito oriundo de processo movido contra
0 DNER-Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (processo n® 930012984.8 na 172 Vara Federal do Distrito Federal). Os valores registrados importam em
R$ 74.658.750,00 e R$ 8.841.854,00 respectivamente.

Os registros contabeis a crédito, foram reconhecidos em conta de Resultados de Exercicios Futuros. Tal procedimento foi movido pelo entendimento de que 0s
pagamentos a serem efetuados pela Unido serdo por meio de precatdrios. Tao logo estes precatorios sejam liberados a companhia e sua controlada reconheceréo
no resultado os valores acima registrados.

Se houvesse 0 reconhecimento imediato deste processo como receita, 0 caixa da empresa seria afetado pelo recolhimento antecipado(sem que houvesse a
disponibilidade) de impostos e dividendos.

Entretanto, a CVM-Comisséo de Valores Mobilidrios discorda do registro contébil deste crédito, no qual determina que o mesmo seja reconhecido em conta
de resultado. Esta decisdo da CVM, esta sendo questionada através do Processo Administrativo CVM.RJ n° 1159 de 29.04.99, pendente até a data de
emisséo deste ITR.

0Os dividendos seriam provisionados em aproximadamente R$ 17 milhdes.
No que se refere a resultado de equivaléncia patrimonial, o valor que a controladora teria sobre o valor provisionado de sua controlada importaria em R$ 8 milhdes.
0Os valores de impostos seriam aproximadamente.

PIS - R$542.700,00
COFINS - R$1.670.000,00
IRPJ/C.S. - R$19.200.000,00

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
COMPORTAMENTO DO TRIMESTRE

Continuando com a politica de controle geral de gastos e com gradativas retomadas de obras antes paralisadas pelos governos municipais, estaduais e federal, a
companhia obteve resultados positivos neste trimestre.

Os indicadores abaixo indicam o bom desempenho, neste trimestre, da companhia.

2° Trimestre 3° Trimestre
Liquidez Circulante 2,45% 2,52%
Liquidez Geral 1,98% 1,87%
Margem Bruta 42,26% 41,94%
Margem Liquida 3,06% 5,93%

A carteira de obras contratadas em 30/09/1999 é de R$ 251.295.456,69.
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6.1 — BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cadigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.01.03
1.01.01.04
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.02.05
1.01.02.06
1.01.03
1.01.03.01
1.01.03.02
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.01.07
1.02.01.08
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.02.05
1.03.02.06
1.03.02.07
1.03.02.08
1.03.02.09
1.03.02.10
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Caixa

Banco Conta Corrente

Valores Vinculados ao Mercado Aberto
Operacdes ¢/ Consorcios - Disponivel
Créditos

Créditos a Receber de Clientes
Caugoes e Retengbes Contratuais
Adiantamentos Diversos

Impostos a Recuperar

Devedores Diversos

Operacoes ¢/ Consorcios

Estoques

Materiais e Pecas

Terrenos a Comercializar

Outros

Seguros Vincendos

Importagdo em Andamento

Juros Antecipados

Operagoes ¢/ Consorcios

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Depositos Judiciais

Empréstimo Compulsério
Operagoes ¢/ Consorcios

Contas a Receber

Letras Financeiras

Impostos a Recuperar

Adtos.a Fornecedores

Devedores Diversos

Créditos com Pessoas Ligadas
Com Coligadas

Com Controladas

Com Qutras Pessoas Ligadas
Qutros

Despesas com Debéntures
Seguros Vincendos

Ativo Permanente

Investimentos

Participacbes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Qutros Investimentos
Participacbes em Outras Empresas
Participacoes Incentivos Fiscais
Titulos de Capitalizagao
Imobilizado

Iméveis

Maquinas e Equipamentos Pesados
Veiculos

Méveis e Utensilios

Direito ao Uso Telefone

(-) Depreciacoes e Exaustdo
Imobilizado em Processo
Operagdes ¢/ Consorcios - Imobilizado
Imobilizado - Concessbes Rodovidrias
Direito ao Uso de Lavras

Diferido

Despesas Organizagdo e Métodos
Depsesas Operacoes ¢/ Consorcios

30/09/1999

512.927
173.054
2.808
28
1.001
895

884
161.362
124.398
417
1.651
1.234
26.066
7.696
8.285
1.948
6.337
599

134

62

110
293
1563.913
145.687
780

433
40.734
86.941
6.495
2.503
2.254
5.547
6.071
6.071

2.155
2.058
97
185.960
2.680

2.680
2.363
163
154
181.768
57.202
85.349
8.895
3174
144
(73.444)
370
226
73.998
25.854
1512
1.502
10

30/06/1999

499.198
165.718
1.740
15

624

655

446
1565.261
119.999
401
1.150
913
25.521
7.217
7.666
1.691
5.975
1.051
584

62

51

354
148.880
141.747
761

428
4.327
86.941
6.495

3.112
39.683
5.063

5.063
2.080
2.045
35
184.600
2.690

2.690
2.360
163
167
180.858
50.768
85.590
8.651
3.179
141
(72.245)
372
220
78.328
25.854
1.052
1.013
39
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6.2 — BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)
Cadigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.06
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.02
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.01.08.03
2.01.08.04
2.01.08.05
2.01.08.06
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.02
2.02.02
2.02.04
2.02.05
2.02.05.01
2.02.05.02
2.02.05.04
2.02.05.05
2.03

2.05
2.06.01
2.05.02
2.05.03
2.05.03.01
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.06
2.05.06

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribuictes
Impostos Diversos
Contribuigdes Previdencidrias
Dividendos a Pagar

Provisoes

Proviso de Férias

Provisdo 13° Salario

Outros

Salérios a Pagar

Credores Diversos

Titulos a Pagar

Operacdes ¢/ Consorcios
Adto.Clientes

Provisdo Custo Orgado

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimo Capital de Giro
Finame

Debéntures

Dividas com Pessoas Ligadas
Outros

Impostos a Pagar

Retencdo Subempreitada
Operactes ¢/ Consorcios
Credores Diversos

Resultados de Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Capital

Reservas de Reavaliagao
Ativos Proprios
Controladas/Coligadas
Reservas de Lucro

Especial p/ Dividendos néo Distribuidos
Lucros/Prejuizos Acumulados

30/09/1999

512.927
127.281
74,270
3.757
10.907
19.934
13.302
6.632
686
2.838
1.883
955
14.889
2,672
6.806
902
273
543
3.603
131.771
10.266
6.099
4167
24,639
1.837
95.029
16.033
823
22,288
55.885
87.897
165.978
120.984
10.578
56.374
54.421
1.953
677
677
(22.635)

30/06/1999

499.198
131.140
73.278
4.100
15.640
21.296
14.733
6.563
464
2471
1.800
671
13.891
1.349
9.891
m
582

373
985
115.733
8.793
6.862
1.931
23.754

83.186
8.628
809
22,180
51.569
90.624
161.701
121.704
497
61.660
59.455
2.205
677
677
(22.837)
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7.1 — DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

01/07/1999 01/01/1999 01/07/1998 01/01/1998

Cadigo Descricao a 30/09/1999 a 30/09/1999 a 30/09/1998 a 30/09/1998
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 45.820 139.470
3.02 Deducdes da Receita Bruta (4.136) (14.310)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 41,684 125.160
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (21.962) (76.157)
3.05 Resultado Bruto 19.722 49.003
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (13.213) (63.273)
3.06.01 Com Vendas (645) (645)
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.724) (14.567)
3.06.02.01 Despesas Administrativas (2.774) (12.330)
3.06.02.02 Honorarios (311) (942)
3.06.02.03 Depreciagao (241) (328)
3.06.02.04 Despesas Tributérias (398) (967)
3.06.03 Financeiras (9.1398) 38.933)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.252 4.283
3.06.03.02 Despesas Financeiras (10.390) (43.216)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 319 980
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (25) (108)
3.07 Resultado Operacional 6.509 (4.270)
3.08 Resultado ndo Operacional 182 340
3.08.01 Receitas 848 1.222
3.08.02 Despesas (666) (882)
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participagoes 6.691 (3.930)
3.11 IR Diferido (838) (1.046)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 5.853 (4.976) - -

NUmero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil) 12.600 12.600 12.600 12.600

Lucro por Agéo 0,46452 - 0,00000 0,00000

Prejuizo por Agéo - (0,39492) - -

8.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

COMENTARIO DA DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO TRIMESTRE

Ao encerrar 0 3° trimestre de 1999 o resultado acumulado consolidado da companhia continua apresentando resultados negativos em razao dos prejuizos
apresentados pelas empresas concessionarias de rodovias no Rio Grande do Sul.

Estes prejuizos ainda séo reflexos da politica adotada pelo governo estadual em intervir nas tarifas cobradas pelas concessionarias.

Gradativamente estes resultados serdo eliminados na medida em que os balangos desta companhia comegarem a apresentar ganhos oriundos do
restabelecimento e atualizacdo das tarifas.

ttem

04 Sulmat Ltda.

06 Sulvias S.A.

% Partici- % N° de Agdes  N° de Acdes
pagao no Patrimonio Detidas no Detidas no
Razao Social da Controlada / Capital da Liquido da Trimestre Trimestre
Coligada / CGC Classificacao Investida Investidora  Tipo de Empresa Atual (Mil)  Anterior (Mil)

01 Pedrasul Construtora Ltda. Empresa Comercial,
89.724.504/0001-68 Fechada Controlada 99,61 13,17  Industrial e Outras 20.042 20.042

02 Contesa Engenharia Ltda. Empresa Comercial,
66.988.817/0001-28 Fechada Controlada 54,67 2,52 Industrial e Outras 2.102 2.102

03 Sulcatarinense Ltda. Empresa Comercial,
76.614.254/0001-61 Fechada Controlada 45,00 6,54  Industrial e Qutras 4.500 4.500

Empresa Comercial,
90.318.338/0001-89 Fechada Controlada 98,89 0,87  Industrial e Outras 1.314 1.314

05 Metrovias S.A. Empresa Comercial,
02.393.266/0001-77 Fechada Controlada 27,27 8,51  Industrial e Outras 3.546 3.546

Empresa Comercial,
02.419.175/0001-63 Fechada Controlada 26,47 8,51  Industrial e Qutras 3.441 3.441

07 PN Turismo Ltda. Empresa Comercial,
00.108.484/0001-97 Fechada Controlada 45,00 2,49  Industrial e Outras 6.780 6.780

08 Sulbrape Construtora Ltda. Empresa Comercial,
94.422.714/0001-31 Fechada Controlada 42,00 0,20  Industrial e Outras 126 126
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10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

O N OB N =

©

10
12
13
14
15
16

17.

[tem 1 2 3

N° Ordem 1 1 3

N° Registro na CVM DERER/GERER/DEB-93/008 SEP/GER/DEB-94/008 SEP/GER/DEB-97/106
Data do Registro CVM 11/12/97 11/12/97 11/12/97

Série Emitida 1 2 UN

Tipo de Emisséo Conversivel Conversivel Simples
Natureza da Emisséo Particular Particular Particular

Data da Emissao 01/12/92 01/11/92 15/07/97

Data de Vencimento 01/11/00 01/11/00 15/07/07
Espécie da Debénture Real REAL REAL
Prémio/Desagio ANBID+1% a.m. ANBID+1% a.m. ANBID+1% a.m.
Valor Nominal (Reais) 1.000,00 1.000,00 511.756,00
Montante Emitido (Reais Mil) 6.000 4.000 12.026

Q. Titulos Emitidos (Unidade) 6.000 4.000 2.350

Titulo Girculagdo (Unidade) 6.000 4.000 2.350

1 — RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL — SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAQ ESPECIAL

llmo.Senhores
Administradores e Acionistas de
CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

1.

19.

Efetuamos nossa revisdo das informagdes trimestrais (ITR) de CONSTRUTORA SULTEPA S.A., referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 1999,
compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatério de desempenho e as informacgoes relevantes, expressas em valores
nominais, conforme a Legislagao Societaria.

. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores-IBRACON, em conjunto com Conselho

Federal de Contabilidade,e constitui principalmente, de:

a) indagagéo e discussdo, com os administradores responsaveis pela area contabil, financeira e operacional da companhia, quanto aos principais critérios
adotados na elaboragao das informagGes trimestrais; e

b) revisdo das informagdes e dos subsequientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operagées da companhia.

. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nas informagoes trimestrais acima

referidas para que as mesmas estejam de acordo com os principios de contabilidade que fundamentam as demonstragoes financeiras, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios especificamente aplicaveis a elaboracéo das informacdes trimestrais.

Porto Alegre, 16 de novembro de 1999.

IBS Auditores Independentes S/C
CGCMF n° 89.550.271/0001-24
CRCRS n° 2232

Renato Domingos Ginnari Sanzi
Contador — CRCRS n° 25061

1 — DESCRIGAQ DAS INFORMAGOES ALTERADAS

Inclus@o de uma Nota Explicativa.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 1996

Prezados Senhores Acionistas:

Submetemos a apreciagdo de Vossas Senhorias as Demonstragdes Contabeis da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 1996.

1. ASPECTOS POLITICOS, ECONOMICOS E FINANCEIROS

A continuidade do sucesso do Plano Real no combate a inflagéo, € a aprovagéo de algumas reformas administrativas, e o crescimento continuo dos investimentos, em
especial 0s externos, foram marcas importantes nos anos de 1995 e 1996. No entanto, os meios utilizados para o éxito do programa de manutencao das baixas taxas
inflaciondrias — como juros altos, restricoes ao crédito e a rigida politica cambial — influiram em todas as atividades econdmicas, fazendo com que a taxa de crescimento
industrial em relagdo aos exercicios anteriores fosse de pouca magnitude. Assim, a empresa obrigou-se a manter o programa de austeridade, reestruturagdo de custos
gerais, com fortes medidas de adaptacdo, e, felizmente, estamos obtendo ganhos com as providéncias tomadas nos exercicios de 1995 e 1996.

Em relacdo ao segmento especifico de atuacéo da empresa, o exercicio de 1996 apresenta posi¢do muito mais favoravel do que a refletida nos exercicios de 1995 e
1994, pois 0s Governos Federais, Estaduais e Municipais iniciaram seus projetos de investimentos, privatizagoes e concessoes. Como resultado, houve significativo
incremento na Carteira de Obras Contratadas, e a empresa obteve uma Margem Bruta de 40% e Liquida de 6%.

2. MERCADO

Continuamos dando prioridade aos nossos principais objetivos, consistentes na agressiva atuagao em outros Estados (atualmente, operamos no RS, SC, MA, MG, PR e
Distrito Federal), valendo observar que, em janeiro de 1997, iniciamos atividades no Estado do Parand (BR 116-PR, Corredor Séo Paulo/Curitiba/Floriandpolis, Lote
03/PR), e pretendemos continuar atuando fortemente naquele Estado, pois se trata de Unidade da Federacao que, notoriamente, investe sempre em Infra-estrutura e,
por isso mesmo, é um dos Estados com maior indice de desenvolvimento do Pais. Mantemos, também, o méximo empenho em trabalhar sob a regéncia de parceria
com 0 Governo, nas concessdes de obras publicas, a exemplo do que ja ocorreu em outros paises, principalmente considerando a importancia desta alternativa para um
Pais de dimenstes continentais como 0 nosso. A Carteira de Obras contratadas, posicdo de 31/12/1996, é de R$ 252.848.421,68 (duzentos e cingiienta e dois
milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil quatrocentos e vinte e um reais e sessenta e oito centavos), e, em 31/03/1997, apresentou o expressivo valor de
R$ 281.294.525,48 (duzentos e oitenta e um milhdes, duzentos e noventa e quatro mil quinhentos e vinte e cinco reais e quarenta e oito centavos).

Os niimeros de 1996 revelam a seguinte relagdo, entre o Patriménio Liquido e o Faturamento desta companhia, e também das empresas das quais participa:

FATURAMENTO E PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIO 1996

%8.949.850
88.274.013

100.000.000
90.000.000
80.000.000
70.000.000 -
60.000.000 -
50.000.000 -
40.000.000 -
30.000.000 -
20.000.000 -
10.000.000

0

24.955.350
22.465.631

16.804.922

10/403.926
11.387.908

249.620
2.786.894

SULTEPA  PEDRASUL ~ CONTESA SULCAT SULMAT

D PATRIMONIO LIQUIDO  TOTAL R$ 124.992.376 . FATURAMENTO TOTAL R$ 155.286.810

Na diversificacdo de atividades almejadas pela empresa, salienta-se o suprimento de novo segmento de mercado, constituido pelas atividades de inspecéo de
Seguranca Veicular. Tornados obrigatorios, por forga da Resolugéo do Conselho Nacional de Transito, a Inspegdo de Segurancga Veicular serd realizada em todo o
territorio nacional. Para se preparar para este novo segmento, 0 Grupo Sultepa firmou, em Estocolmo, contrato com a Empresa AS Svensk Bilprovining,
assegurando desta forma, com exclusividade, o suporte tecnologico, a assisténcia técnica e a experiéncia dessa empresa, que faz este tipo de servigo ha trinta anos
em varios paises e que € uma das responsaveis pela condicdo de lideranca da Suécia em seguranca veicular no ranking mundial. Com esta iniciativa, demonstra a
empresa estar apta, e com todas as possibilidades de atuar, com grande sucesso, nestes novos negocios.

3. RECURSOS HUMANOS

A politica de Recursos Humanos da empresa € voltada a sempre dar énfase as trés premissas basicas e fundamentais, que sdo (1) Profissionalismo, (2) Educagéo e
Desenvolvimento e (3) Qualidade de Vida, pois se tais diretrizes funcionais forem alcangadas em sua plenitude, a Diregéo, com certeza, tera uma equipe unida,
produtiva e motivada, que trabalhard com objetivo de sempre atingir as metas estabelecidas pela empresa (Centro de Lucros).

0 Departamento de Treinamento atua com programas pré-estabelecidos, buscando atender todas as necessidades das Areas Produtivas e Administrativas por meio de
cursos, estagios, programas de treinamentos internos e externos. Todos os funciondrios séo avaliados, semestralmente, para verificagdo do retorno obtido quanto aos
treinamentos realizados, e também com esta medida se apura as condigoes do Departamento de Treinamento e o grau de eficiéncia das empresas externas contratadas.

No ano de 1996, a empresa investiu no desenvolvimento profissional de seus funcionarios o valor de R$ 287.432,50 (duzentos e oitenta e sete mil quatrocentos e trinta e dois reais e
cingiienta centavos) em 269 cursos nas Areas Operacionais e Administrativas, sendo relevante registrar que 893 funciondrios participaram dos programas de Treinamento.
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Ressaltamos que a empresa vem priorizando cursos cujos objetivos principais sejam a qualidade, a produtividade e a tecnologia.

A CONSTRUTORA SULTEPA S.A. proporciona a seus funcionarios assisténcia médico- odontolog|ca restrices, biblioteca e colabora em todos os eventos da
ASSOCIAQAO DOS FUNCIONARIOS DO GRUPO SULTEPA e de COOPERATIVA DE ECONOMIA E CREDITO MUTUO DO GRUPO SULTEPA LTDA. E um fato relevante o
inicio do Plano de Aposentadoria contratado recentemente com a BRASILPREV, buscando dar maior trangiilidade aos funciondrios e a administragao da empresa.

Em 31/12/1996, havia 1.227 empregados, representando este nimero uma reducéo da ordem de 18% em comparacao a dezembro de 1995. Destaca-se que, em
nossos Canteiros de Obras, atuaram cerca de 780 pessoas entre transportadores e subempreiteiros, também em quantidade 10% menor do que no exercicio anterior.

4. REESTRUTURAGAO ORGANIZACIONAL

A empresa deu continuidade ao Projeto de Centro de Lucros e Unidade de Negdcios. O sucesso dos programas ficou evidenciado na analise da produtividade por
funcionario, na constatagéo das metas atingidas e nos projetos aprovados, implantados ou em implantagéo. A comparacéo das Receitas de Obras por Empreitada, no
montante de R$ 79.594.955,00 (setenta e nove milhdes, quinhentos e noventa e quatro mil novecentos e cingiienta e cinco reais) em 1996, e no importe de
R$ 63.409.047,00 (sessenta e trés milhdes, quatrocentos e nove mil e quarenta e sete reais) em 1995, assim como o decréscimo na quantidade de empregados no
exercicio de 1996 (1.227) em comparagéo com os existentes em 1995 (1.499), comprovam o sucesso do Programa de Reestruturagéo Operacional do Grupo Sultepa.

Salientamos que o Comité Coordenador e Avaliador do Centro de Lucros continuara atuando e sempre aprimorando 0s mecanismos de andlise dos resultados
alcangados, e estabelecendo novas metas nas reunides periddicas, com os Responsaveis pelas Unidades de Negdcios e dos Centros de Lucros.

Esta constante agéo integradora e participativa de todos os envolvidos nos Programas de Centro de Lucros e Unidade de Negdcios faz com que todos os funcionarios
da empresa sintam-se, como de fato sdo, parte importante dos projetos e parceiros na busca da qualidade total. A expectativa para 1997, considerando a Carteira
de Contratos, é extremamente positiva.

Considerando a Carteira de Contratos, e principalmente o Programa de Qualidade Total, a empresa busca maior produtividade com qualidade, e ja investiu, em
1996, o valor de R$ 3 milhdes em equipamentos pesados, e projeta para 1997, investir mais de R$ 4 milhdes, com isto renovando sua frota de equipamentos com
alta tecnologia e maior produtividade.

5. ASPECTOS SOCIETARIOS

A Assembléia Geral Ordindria de Acionistas da companhia, realizados em 02/05/1996, aprovou as demonstraces contabeis e financeiras pertinentes ao exercicio
social de 31/12/1995, e incorporou a corregdo monetaria ao capital social, sem alteragdo no nimero de acbes. Na mesma oportunidade, foi reduzido o capital
social, com o objetivo especifico de promover a absorgao integral dos prejuizos acumulados. A ata encontra-se arquivada no Orgao do Registro do Comércio e foi
publicada no Diario Oficial do Estado do RGS e na Gazeta Mercantil.

No exercicio, foram negociadas 864.380 agdes preferenciais nas Bolsas de Valores, sendo que, na BOVESPA, as acdes de companhia estiveram presentes em 175
preg0es, num total geral de 248 pregoes.

Destacamos a significativa valorizagdo das nossas agdes: em janeiro de 1996, sua cotagdo era de R$ 0,51; ja em janeiro de 1997 subiu para R$ 1,61 e, em 16 de
abril de 1997, chegou a R$ 2,25.

Acreditamos que a valorizacdo das agdes se deu, principalmente, pelo sucesso do Processo de Reestruturagdo Organizacional da empresa, pelos resultados
obtidos e 0 aumento significativo da Carteira de Obras Contratadas. Ressaltamos, também, o trabalho desenvolvido junto aos acionistas, analistas de mercado,
fundacdes e instituigdes financeiras, fornecendo informagoes trimestrais e até mensais, quando relevantes.

0 Departamento de Relagdes com o Mercado procura sempre estar atento aos programas e eventos das ABAMEC's e demais instituigdes de Mercado de Capitais.
6. PERSPECTIVAS

Aempresa continuara confiante no desenvolvimento do Pais e, principalmente, na continuidade do éxito do Plano Real e também em uma maior consisténcia e agilidade
nos Programas de Reformas Estruturais do Governo. Considerando que algumas reformas estruturais estdo sendo processadas e outras estdo ainda em fase de
planejamento, devendo ser implementadas, em boa parte, no decorrer de 1997, temos convicgdo de que 0 nosso pais adentrara numa fase de desenvolvimento
significativo, dando condigdes para investimentos tdo necessarios nas areas de infra-estrutura, sadde, habitagéo, saneamento e educagdo, seguranga etc.
Aempresa esta preparada para colaborar com 0 Governo (Federal, Estadual e Municipal) nas iniciativas que visem o desenvolvimento, o crescimento da economia e
0 atendimento as necessidades primarias do povo brasileiro.

A expectativa de novos investimentos publicos e privados e a carteira atual de obras contratadas fizeram com que a empresa buscasse solugdes econémicas,
visando a reducdo das despesas financeiras e o alongamento do perfil da divida (via debéntures). Desse modo, investiu em novos e modermnos equipamentos para
atender as necessidades da drea operacional, sob 0 signo de novas tecnologias.

Aempresa acredita que o sucesso € 0 éxito obtidos com suas politicas internas transmite confianca a seus acionistas e credores. Nesse sentido, vale registrar que a
companhia promoveu repactuacao das debéntures das duas séries de primeira emissdo, em Assembléia Especial realizada em 25 de fevereiro de 1997, sob
contexto de absoluta serenidade e confianga. Logrando éxito em sua pretensao uterior — a conversibilidade — a contrapartida estara no fato de seus acionistas ja
virem a receber dividendos neste exercicio, sem perder de vista que as agbes da companhia mereceram valorizagdo excepcional, proporcionando maior liquidez.

A SULTEPA esta assim preparada para o futuro, pronta para utilizar sua experiéncia de 41 anos nos segmentos, novas tecnologias e metodologia de trabalhos, que
se apresenta como excelente alternativa para realizagdo de obras de porte: sistema de obras por concessao, tanto como concessiondrias quanto na qualidade de
construtora contratadas pela empresa que detiver a concessdo. A retomada de desenvolvimento e crescimento econdémico implica, evidentemente, atender as
necessidades de investimentos em infra-estrutura, e isto significa constituir e conservar estradas, escolas, hospitais, habitagdes populares, obras industriais e de
saneamento, etc. Nesse sentido a aprovagéo da reeleicéo proporcionard a normalizagao de investimentos relevantes, pelos Governos Federais e Estadual, nas areas
de infra-estrutura e objetivando a melhoria de equipamentos de interesse social.

Para o GRUPO SULTEPA, cada desafio é um estimulo, e a diregdo e seus funciondrios estdo aptos a somar forgas para ajudar a pavimentar o caminho do
crescimento deste maravilhoso Pais.

Em nossa opinido, os investimentos — sejam publicos ou privados nas éreas e no segmento de atuagdo da empresa, ndo poderdo ser mais adiados; pois além de
terem sido reduzidos até o nivel minimo, nos tltimos anos, evidentemente sao agora imprescindiveis para o desenvolvimento e crescimento do Pais. Portanto, as
perspectivas sao efetivamente, muito boas. Enfatizamos, ainda, que os investimentos ndo poderéo ser adiados. Pois neste caso, havera um gargalo insuperavel
para o desenvolvimento do Pais e sucesso do Mercosul.

7. AGRADECIMENTOS

A Administragdo manifesta seus melhores agradecimentos aos senhores acionistas, debenturistas, conselheiros, clientes, fornecedores, representantes de
entidades governamentais em todos os niveis, e as entidades de classe, pelo apoio, compreenséo e confianga recebidos, e externa um especial agradecimento a
seus funciondrios e colaboradores, pelo empenho e talento com que se desincumbiram de suas fungdes, superando todas as adversidades.

Estancia Velha, 30 de abril de 1997
A Administracao
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996, 1997 E 1998
BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Expresso em R$ 1,00)
ATIVO 1996 1995
CIRCULANTE 90.053.623 84.254.478
DISPONIBILIDADES 1.563.116 2.331.585
Caixa 10.600 6.700
Depésitos Bancarios a Disposicdo 199.314 2.025.617
Aplicaces de Liquidez Imediata 1.346.372 257.495
Consorcio Conesul - Disponivel 6.830 41.773
CREDITOS 85.431.771 78.075.001
Crédito a Receber de Clientes 77.403.530 70.360.038
Caucoes e Retengbes Contratuais 6.061 693
Adiantamentos Diversos 455,999 95.892
Impostos a Recuperar 172.439 127.854
Devedores Diversos 482.332 135.491
Consorcio Conesul - Créditos 6.911.410 7.355.033
ESTOQUES 2.980.491 3.821.029
Materiais e Pecas 839.700 1.390.548
Terrenos a Comercializar 2.140.791 2.430.481
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE 78.245 26.863
Seguros Vincendos 47.747 26.863
Juros Antecipados 30.498 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 19.949.346 15.902.188
CREDITOS 18.495.362 15.296.640
Crédito em Controlada e Coligadas 9.618.492 6.178.281
Depodsitos Judiciais 645.368 591.415
Empréstimos Compulsérios 304.502 276.782
Consorcio Conesul 4.963.802 5.286.964
Créditos com Clientes - Cons. Conesul 2.963.198 2.963.198
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE 1.453.984 605.548
Despesas ¢/ Debéntures 1.453.984 605.548
TOTAL DO CIRCULANTE + REALIZAVEL L.P. 110.002.969 100.156.666
PERMANENTE 69.635.637 68.924.534
INVESTIMENTOS 24.283.552 21.338.354
Particip. em Controlada e Coligadas 24.083.396 21.095.981
Particip. por Incentivos Fiscais 148.951 148.951
Particip. em Outras Empresas 41.049 93.032
Consorcio Conesul - Investimentos 390 390
Titulos de Capitalizagao 9.766 -
IMOBILIZADO 45.181.606 47.374.561
Iméveis 41.807.605 42.322.494
Maquinas e Equipamentos 49.886.789 52.393.304
Veiculos 6.731.455 7.037.773
Méveis e Utensilios 2.036.029 2.051.401
Direitos ao uso Telefone 32.345 39.129
Imobilizado em Processo 25.145 25.145
(-) Depreciagdes Acumuladas (55.589.808) (56.762.988)
Consdrcio Conesul - Imobilizado 252.046 268.303
DIFERIDO 170.479 211.619
Desp. Pré-Operacionais 117.843 68.980
Consorcio Conesul 52.636 142.639
TOTAL DO ATIVO 179.638.606 169.081.200
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996, 1997 E 1998
(Expresso em R$ 1,00)
PASSIVO 1996 1995
CIRCULANTE 31.895.003 36.701.130
Fornecedores 1.665.109 2.257.438
Instituigdes Financeiras 11.047.850 11.486.532
Impostos Diversos a Pagar 3.853.290 3.014.982
Contrib.Previdenc. a Pagar 7.693.372 6.572.365
Salarios e Ordenados a Pagar 383.591 559.676
Dividendos a Distribuir 431.818 -
Credores Diversos 1.348.540 8.439.446
Adiantamento de Clientes 1.315.897 2.149.402
Provisédo p/ Férias 969.770 947.762
Consércio Conesul 548.777 1.273.527
Debéntures 2.636.989 -
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 45.326.867 33.969.908
Empresas Controladas e Coligadas 3.585.517 3.593.828
Instituicdes Financeiras 6.048.945 5.440.121
Impostos a Pagar 6.294.928 3.293.289
Provisdo Imp. Renda 2.538.705 2.498.678
Retengdes de Subempreitada 35.461 23.663
Provisdo para Passivo Contingente 2.963.198 2.963.198
Consorcio Conesul 162.109 162.191
Debéntures 23.698.004 15.994.940
TOTAL DO CIRCULANTE + EXIGIVEL L.P. 77.221.870 70.671.038
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 3.271.784 3.925.527
Receitas a Apropriar 891.886 455,424
Custos a Apropriar (583.300) (303.154)
Consdrcio Conesul-Result.Exerc.Futuros 2.963.198 3.773.257
PATRIMONIO LiQUIDO 99.144.952 94.484.635
CAPITAL SOCIAL 73.208.393 72.284.000
Capital Subscr. e Integralizado 73.208.393 72.284.000
RESERVAS DE CAPITAL - 19.255.449
Corregao Monetdria do Capital 16.237.347
Agio s/ AcGes Emitidas 54.904
Reserva de Subvengdes-Cons.Conesul - 2.963.198
RESERVAS DE REAVALIA(}l\O 20.015.208 21.682.377
Reserva de Reavaliagdo 16.837.848 18.299.986
Reserva de Reavaliagdo - Coligadas 3.177.360 3.382.391
RESERVA DE LUCROS 224177 -
Reserva Legal 224177 -
LUCROS/PREJUIZ0S ACUMULADOS 5.697.174 (18.737.191)
TOTAL DO PASSIVO 179.638.606 169.081.200
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DEMONSTRAGAOQ DO RESULTADO DO EXERCICIO EM 31 DE DEZEMBRO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Receita de Obra por Empreitada

Receita com Venda de Materiais

Receita com Venda de Terrenos

Consdrcio Conesul-Receita Operacional
DEDUCOES DA RECEITA

Subempreiteiros

Impostos

Consdrcio Conesul - Dedugdes
RECEITA LiQUIDA
CUSTOS OPERACIONAIS

Custos de Obras por Empreitada

Custos ¢/ Venda de Terrenos

Consdrcio Conesul - Custo Operacional
LUCRO BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas Gerais e Admininstrativas

Despesas Financeiras

(-) Receitas Financeiras

Honorarios dos Administradores

Depreciagoes

Despesas Financeiras - Consorcio Conesul

(-) Receitas Financeiras - Consorcio Conesul

Consorcio Conesul - Desp. Operacionais
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS CONS. CONESUL
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
RESULTADO OPERACIONAL
RECEITAS NAO OPERACIONAIS

Receitas ndo Operacionais

Receitas ndo Operacionais - Consorcio Conesul
DESPESAS NAO OPERACIONAIS
SALDO CORREGAO MONETARIA

Resultado Corregdo Monetéria Balango

Resultado Cor. Monet. Balango - Cons.Conesul
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA
RESULTADO DO PERIODO
RESULTADO LiQuIDO POR AGAO

(Expresso em R$ 1,00)

1996

88.274.013
80.089.668
1.234.779
561.518
6.388.048
(17.232.141)
(15.122.822)
(2.011.710)
(97.609)
71.041.872
(42.550.778)
(38.067.225)
(690.661)
(3.792.892)
28.491.094
(28.958.721)
(6.228.396)
(20.118.546)
453.485
(503.735)
(53.246)
(895.069)
27.566
(1,640.780)
4.476.690

2.707.546
6.716.609
3.898.198
3.882.061

16.137

3.592.549)

7.022.258
(2.538.705)
4.483.553

0,36

1995

77.311.693
63.409.047
674.241
294.804
12.933.601
(1.122.915)

(1.056.222)
(66.693)
76.188.778
(44.648.126)
(37.322.138)
(85.423)
(7.240.565)
31.540.652
(35.400.561)
(5.294.477)
(23.292.984)
153.169
(392.810)
(71.638)
(1.395.007)

(5.106.814)
6.069.155
2.963.198
2.659.253
7.831.697
1.511.824
1.489.543
22.281
(1.486.730)
(1.848.141)
(1.678.542)
(169.599)
6.008.650
(2.498.678)
_3.509.972
0,28
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996, 1997 E 1998

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURS0S EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996
(Expressa em R$ 1,00)

1996 1995
ORIGENS DOS RECURS0S

DAS OPERACOES 3.340.288 6.583.354
Resultado Liquido do Exercicio 4.265.455 3.509.972

VALORES QUE NAO AFETAM 0 CAPITAL
CIRCULANTE
Depreciagoes 2.127.831 3.174.129
Corregao Monetaria do Balango - 1.848.141
Resultado Equivaléncia Patrimonial (2.707.516)

(2.858.253)
Valor Residual do Permanente Balango/Vendido 218.288 550.898
Variagdo nos Resultados Exercicios Futuros (853.743) 139.913
Baixas do Diferido — Consdrcio Conesul 90.003 29.540

DE TERCEIROS 10.838.351 15.704.081
Aumento Exigivel Longo Prazo 10.838.351 15.708.081

TOTAL DAS ORIGENS 14.178.838 22.299.435
APLICAGOES DOS RECURSOS

DE ACIONISTAS E TERCEIROS 3.551.371 6.702.877
Acréscimo do Diferido 48.863 -
Em Investimentos 278.868 -
Em Imobilizado 807.277 602.990
No Realizavel Longo Prazo 2.415.363 6.099.887

TOTAL DAS APLICAGOES 3.561.371 6.702.877
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO 10.628.268 15.595.558
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO:

ATIVO CIRCULANTE 5.799.145 27.726.296
No Inicio do Exercicio 84.254.478 56.528.182
No Fim do Exercicio 90.053.623 84.254.478

PASSIVO CIRCULANTE 4.829.123 12.128.738
No Inicio do Exercicio 36.701.130 24.571.382
No Fim do Exercicio 31.872.007 36.701.150

AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE LiQuIDO 10.628.268 15.596.558
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Expressa em R$ 1,00)
Reservas de Capital
Capital Corr. Agios Reservas de Reavaliacdo Res. Lucros
Social Monetaria s/Agdes Ativos Ativos de Reserva Prejuizos
Realizado do Capital Emitidas Proprios  Controladas Legal Acumulados Totais

SALDOS EM 31/DEZ/94 7.512.073  64.772.705 44.834  17.286.160 3.520.139 - (61.705.016) 75.340.895
Capitalizagdo de Reservas 64.771.927  (64.771.927) - - - - -
Corregéo Monetaria - 16.236.569 10.070  3.581.820 689.508 (3.530.777) 16.987.190
Realizagdo Result. —

Consorcio Conesul - - - (1.443.422) (1.443.422)

Realizacdo Reserva Reavaliagao (2.567.994) (827.256) 3.395.250 -
Resultado Exercicio - - - - - - 3.509.972  3.509.972
SALDOS EM 31/DEZ/95 72.284.000  16.237.347 54.904  18.299.986 3.382.391 - (15.773.993) 94.484.635
Capitalizacao de Reserva 16.292.251  (16.237.347) (54.904) - - - -
Redugo de Capital (15.367.858) - - - - 15.367.858
Constituicdo de Reserva - - - 213.271 (213.273)
Realizagdo Reserva Reavaliagéo (1.462.138) (205.031) - 1.667.169 -
Resultado do Exercicio - - - 4.265.455  4.265.455
Dividendos a Distribuir - - (406.822) (406.822)
Realizacao Resultado

Consorcio Conesul - - - - 608.582 608.582
SALDO EM 31/DEZ/96 73.208.393 16.837.848 3.177.360 213273 5512976 98.949.850
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996

NOTA 1. DEMONSTRAGOES CONTABEIS RELATIVAS AO EXERCICIO DE 1995

Por determinacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, expressa no fax/CVM/GE2/n° 0209/97, de 31/03/97, e no Oficio CVM/SNC/GNA/n°
777/96, de 30/12/96, esta companhia procedeu ao refazimento do procedimento contabil relativo aos Ajustes dos Exercicios Anteriores, e a constituicao
das Reservas para subvencdes e para Contingéncias, referentes ao exercicio social findo em 31/12/95, mediante os procedimentos contabeis que estao
consignados na coluna referente ao ano de 1995 e, desse modo, tais demonstraces financeiras (dos exercicios de 1995 e de 1996) serdo assim
submetidas a Assembléia Geral de acionistas da Companhia, a saber:

1.1. No que se refere ao item Ajustes de Exercicios Anteriores, os itens do balango patrimonial atestados pelo procedimento contdbil adotado em
31/12/95 — ora retificado pro forma, conforme instrugdes da CVM — s&o 0s seguintes:

a) aimportancia de R$ 237.889 refere-se & Corregéo Monetéria com base na TR, relativamente as antecipagoes de quotas da Contribuigdo Social
sobre o lucro, pagas pela empresa no exercicio de 1991. Tal correcdo foi reconhecida pela companhia auditada naquele exercicio de 1991, mas
a Delegada da Receita Federal em Porto Alegre n&o aceitou sua atualizagao da contribui¢éo social, agindo na esteira do entendimento sulfageado
pelo Eg. Supremo Tribunal Federal, no julgamento da Agéo Dedicatdria de Inconstitucionalidade n® 493.0, de 1994, no sentido de que “a Taxa
Referencial — TR —ndo ¢ indice de correcdo monetaria”. Desse modo, trata-se da retificagéo do erro imputavel no exercicio de 1994, data em que
ficou caracterizada a inaplicagdo da TR como indice de correcédo monetaria a Contribuicdo Social antecipada.

o valor restante de R$ 168.246, refere-se a variagdo monetria ativa, computada pela TR e também ndo aceita por devedores do Consorcio
Conesul (empresa SULBRAPE Construtora Ltda.), no exercicio de 1994. A empresa auditada participa daquele Consorcio, juntamente com duas
outras empresas, e 0 langamento é reflexo do procedimento Contabil adotado pelo Consorcio.

=

A corrigente se deu através de extragdo da conta de Prejuisos Acumulados, do montante de R$ 406.135, sendo ajustado nas seguintes
contas de resultado:

Receitas Financeiras R$ 237.889
Desp. Financeiras — Cons. Conesul R$ 58.216
Receitas Financeiras — Cons. Conesul R$ 110.030
Total R$ 406.135

1.2. No que diz respeito & constituigdo das Reservas para Subvengdo e Contingéncias, objeto de Nota Explicativa n° 12 aquelas demonstrages financeiras de
31/12/95, em atendimento a determinagao da CVM (item Il do Oficio n® 777/96), a empresa promoveu o registro do valor referente a parcela da verba recebida
do Ministério da Educagdo, no valor de R$ 2.963.198, para a Implantacdo da fabrica na Conta “Provisdo para Passivo Contingente”, cuja contrapartida foi
debitada & conta de Patrimnio Liquido “Reserva para Contingéncias — Consorcio CONESUL”, revertendo o valor constituido em 31 de dezembro de 1995.

Por outro lado, a empresa consignou, no Ativo Realizavel a Longo Prazo, na conta “Créditos com Clientes — Consdrcio Conesul”, o valor que
representa sua participagdo no crédito do Consércio Conesul, junto ao Governo Federal, em virtude do Contrato Administrativo n® C0.06/91, de
13/nov/91, clausula “7.8", creditando o valor correspondente em contrapartida no Grupo “Resultado de Exercicio Futuro — Consdrcio CONESUL”.

1.3. Ainda com o escopo de eliminar a “Reserva de Subvengdes”, a empresa procedeu aos seguintes langamentos contabeis ratificadores, sem
modificagdo do valor do patriménio liquido da companhia a saber:

Em 1995:
a) débito Reserva de Subvengdes — Consorcio Conesul (R$ 2.963.198);
b) crédito Prejuizos Acumulados (reduzido os de R$ 18.737.191, para R$ 15.773.993).

NOTA 2. ATIVIDADES OPERACIONAIS

A Construtora Sultepa S.A. é uma empresa de Capital Aberto, com sede em Estancia Velha (RS), com administracdo em Porto Alegre (RS) e escritdrios
regionais em Florianopolis (SC), Rio de Janeiro (RJ), Sdo Luis (MA), Brasilia (DF) e Campina Grande do Sul (PR). A companhia tem por objeto a construgao
civil em geral, inclusive estudos, projetos, administragdo de obras de engenharia publica e privada, além de participagdo em outras empresas.

NOTA 3. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstractes da companhia foram elaboradas de acordo com a lei das sociedades por agdes — Lei n° 6.404/76 e normas da Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, que através de Instrugdo n° 248/96, tornou facultativa a divulgagao das demonstragdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva
constante, em fungéo da eliminagdo da corre¢do monetaria de balango, a partir do 1° de janeiro de 1996, conforme lei n° 9.249/95.

NOTA 4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Resultado das Operacées
Apurado pelo regime de competéncia, inclui rendimentos, variagdes monetérias ou cambiais e encargos contratuais incidentes sobre 0s ativos e passivos.
b) Aplicacoes de Liquidez Imediata
Estdo demonstradas pelo custo de aplicagéo acrescido dos rendimentos correspondentes até a data do balango.
c) Estoques
Estdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢do ou produgao, que ndo excedem ao valor de mercado.
d) Investimentos
Os investimentos em coligadas e controladas estéo avaliados pelo método de Equivaléncia Patrimonial, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 5.
Os demais investimentos estdo registrados pelo valor de custo, acrescido da correcédo monetéria até 31/12/1995.
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e) Imobilizado

Esta demonstrado ao custo de aquisi¢ao acrescido da corregdo monetdria até 31/12/1995.
As depreciactes foram calculadas pelo método linear, e, na Nota Explicativa n° 6, estdo apresentadas as taxas utilizadas.

f) Diferido

Esta demonstrado pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada, corrigido monetariamente até 31/12/1995.

NOTA 5.

INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS E COLIGADAS

Os investimentos nas principais empresas controladas e coligadas, bem como as mutagdes de suas respectivas contas estéo representadas no quadro abaixo:

(Expresso em R$ 1,00)

Sulmat
Sulcatarinense Pedrasul Materiais de Contesas Sulbrape
Artefatos de  Construtora  Construgéo PN Turismo  Engenharia  Construtora
Descricéo Investimentos Cimento Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda.
Capital Social 5.238.600  20.120.800 1.328.700 3.802.088 1.201.015 300.000
Patrimdnio Liquido 11.387.908  10.399.503 249.620 8.251.283 4.001.070 5.839.476
Participacéo % 45,00 99,61 98,89 45,00 54,67 42,00
Valor Nominal R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00
Mutacdes nas Contas de Investimentos
Saldo Inicial 4.557.548 9.491.603 205.998 3.714.135 674.078 2.452.620
Aumento de Investimento - - - 279.868 -
Equivaléncia Patrimonial 567.009 867.342 40.853 (1.058) 1.233.439 (39)
Saldo Final 5.124.558  10.358.945 246.849 3.713.077 2.187.385 2.452.581
Saldo Conta Corrente 1707176 D 3.641.937D 55.542D  1.948.924 C 194.449D -
NOTA 6. IMOBILIZADO

Demonstramos, a seguir, a composicao do Imobilizado, com suas respectivas taxas de depreciagao:

Composicao

Iméveis

Magquinas e Equipamentos
Veiculos

Méveis e Utensilios

Direito uso de Telefone
Consorcio Conesul
Imobilizagbes em Processo
TOTAIS

NOTA 7. COMPROMISSO DE LONGO PRAZO

a) Empresas Controladas e Coligadas

(Expresso em R$ 1,00)

Valor Original Depreciacoes Taxa de
Corrigido Acumuladas Depreciacao
41.807.605 273.393 4%
49.886.789 47.798.062 10%
6.731.455 5.872.308 20%
2.036.029 1.646.025 10%
32.345 - -
388.831 136.885
25.145 - -
100.908.299 55.726.693 -

Refere-se a operagdes de Mutuo contratados com empresas ligadas. Na Nota Explicativa n° 5 apresentamos os investimentos em empresas ligadas,

bem como saldos em conta corrente.
b) Instituicdes Financeiras

Sédo empréstimos que se destinam a capital de giro e FINAME,

contratados em moeda estrangeira e nacional.

0s empréstimos em moeda estrangeira (Resolugao n° 63) estéo sujeitos a uma taxa mensal de 1,96%.

Os empréstimos em moeda nacional estdo sujeitos a uma taxa média ao més de 2,85%.

Abaixo, demonstramos a composigao dos empréstimos de Curto e Longo Prazo em 31/12/1996:

(Expresso em R$ 1,00)

Moeda Nacional Moeda Estrangeira

Empréstimos Curto Prazo
Capital de Giro 4.799.269
Finame -
TOTAL 4.799.269

c) Provisao para Imposto de Renda

Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
5.943.432 9.077 -
23.224 - 82.289
5.966.656 9.077 82.289

Foi constituida provisao de IRPJ sobre a parcela diferida dos lucros proporcionais as receitas ndo recebidas, decorrentes de contratos com érgéos pblicos.

d) Demais Tributos a Pagar

Referem-se a Impostos e contribuigtes parcelados, cujos vencimentos finais ocorrerdo ao longo de 1998.
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NOTA 8.

NTOA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

CAPITAL SOCIAL

0 capital social autorizado é de R$ 193.986.000, sendo que esta subscrito e realizado o valor de R$ 73.208.393, conforme AGO-E de 02/05/1996.

Em 31 de dezembro de 1996, a composicdo do capital subscrito e realizado era a seguinte:
Acoes

Ordinarias

Preferenciais

TOTAL

COBERTURA DE SEGUROS
A companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentracéo de riscos e relevancia de seus ativos.
Abaixo demonstramos as principais coberturas de seguros vigentes em 31/12/1996.

Quantidades

7.489.720
5.110.280
12.600.000

(Expresso em R$ 1,00)

Tipo de
Descrigao Cobertura
Veiculos Riscos Diversos
Magquinas Riscos Diversos
Instalagoes Incéndio/Riscos Diversos
TOTAL -
DIVIDENDOS

A empresa constitui, no exercicio, provisdo para dividendos somente para as preferenciais, calculados da seguinte forma:

Lucro Liquido do Exercicio
Constituicdo Reserva Legal

Base de Calculo dos Dividendos
Quantidade de Agdes Preferenciais
Dividendos Propostos

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Importancia
Segurada
5.312.838
2.886.050
1.564.216
9.763.104

4.265.455
(213.273)
4.052.182
5.110.280
408.822

A companhia n&o possui instrumentos financeiros que envolvem operacdes com a finalidade de reduzir as exposicoes a riscos de mercado, de moeda e

de taxas de juros.

As aplicacles financeiras séo realizadas por prazos inferiores a 60 dias e as taxas pactuadas sdo as de mercado no final do periodo.

0Os instrumentos financeiros Ativos e Passivos em 31/12/1996, ndo sdo diferentes no que se refere a valores de mercado bem como guanto 0s

registrados.

DEBENTURES

A composicdo das debéntures ¢ a seguinte:

12 Emisséo

12 Série

22 Série

TOTAL 12 EMISSAQ

22 Emissao

Série Unica

TOTAL DAS DEBENTURES

Com relagao aos vencimentos, a 12 emisséo terd as seguintes amortizages:

01/11/1997
01/11/1998
01/11/1999
01/11/2000

A 22 emissdo tera seu vencimento em 01.07.2000.

9.415.290
8.164.640
17.579.930

8.755.063
26.334.993

15% do valor nominal
20% do valor nominal
25% do valor nominal
40% do valor nominal
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

18 de abril de 1997.
Aos Administradores e
Acionistas de Construtora Sultepa S.A.

1.

Examinamos os balangos patrimoniais de Construtora Sultepa S.A. e suas controladas levantados em 31 de dezembro de 1996 e 1995 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaboradas sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade € de expressar uma opinido sobre essas demonstraces financeiras.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria € compreenderam: a.) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos

saldos, o volume de transagées e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; b.) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contbeis divulgados; e c.) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administracdo da Sociedade, bem como da apresentagdo das demonstragdes tomadas em conjunto.

. Conforme mencionada na Nota Explicativa n® 1 as demonstracdes financeiras, a companhia acatou a determinagao da CVM - Comissao de Valores Mobilidrios,

de refazer as demonstragoes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 1995, registrando ajustes de exercicios anteriores a débito de resultado
do exercicio, no total de R$ 406.135. Conseqiientemente, o resultado daquele exercicio foi reduzido naquela importancia. De outro lado, ainda em atendimento
a determinaco da CVM, foi revertida a conta de “Provisdo para Passivo Contingente - Cosdrcio Conesul”, a importancia de R$ 2.963.198, que, segundo a CVM,
foi indevidamente consignada a Conta “Reserva de Contingéncias” no exercicio findo em 31 de dezembro de 1995. Outrossim, com base em parecer do
Consultor Juridico, consignou no Ativo Realizavel a Longo Prazo, 0 mesmo montante, ndo afetando o resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
1995 mas, alterando o saldo de “Resultado de Exercicios Futuros - Consorcio Conesul”.

. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo “1”, exceto pela ndo divulgagéo das informacées sobre os efeitos inflaciondrios, e

observado o contido no pardgrafo “3”, apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira de Construtora Sultepa
S.A. e suas controladas, em 31 de dezembro de 1996 e 1995, de acordo com os principios contabeis previstos na legislagao societaria. Tais principios ndo
requerem o reconhecimento dos efeitos inflaciondrios, conforme o mencionado na Nota Explicativa 3.

Edemar Ferro

Responsavel Técnico
Contador - CRC/RS n° 18.656.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 1997

Prezados Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagdo de Vossa Senhoria as Demonstragoes Contabeis da CONSTRUTORA SULTEPA S.A., referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 1997.

1. ASPECTOS POLITICOS, ECONOMICOS E FINANCEIROS

0 plano econdémico, a continuidade do sucesso do Plano Real no combate a inflagdo e o prosseguimento das reformas administrativas, assim como o crescimento
continuo dos investimentos, em especial 0s externos, vinham fazendo com que a economia brasileira tivesse uma boa performance até outubro, quando foi abalada
pelos reflexos negativos da crise estendida nos paises asiaticos. No entanto, devido a agéo rapida e correta das autoridades governamentais, com medidas de
contengdo do déficit publico e elevacao de taxas de juros, protegendo a economia, neutralizou temporariamente os efeitos da crise.

Em relacdo ao segmento especifico desta companhia, o exercicio de 1997 foi beneficiado pelo inicio dos projetos de investimentos, privatizacées e concessoes,
tanto do Governo Federal como dos Governos Estaduais e Municipais. O resultado foi um crescimento significativo nas Receitas com Servigos Executados, no
patamar de 35% em relagdo ao exercicio anterior, valendo destacar que a Margem Operacional ficou em 10% e a Margem Liquida em 8%.

2. MERCADO

A empresa continua priorizando atuar em todos os Estados do Pais e também no exterior, principalmente, pela proximidade e 0 bom relacionamento com os Paises
do MERCOSUL. Atualmente, esta atuando nos Estados do RS, SC, RJ, MG, PR e Distrito Federal. A Carteira de Contratos, em 31/12/1997, foi de R$ 235 milhdes e,
em 31/03/98, ja se situa no atentador patamar de R$ 244 milhdes.

3. CONCESSOES

A CONSTRUTORA SULTEPA S.A., com o conhecimento acumulado ao longo dos seus 41 anos de atuagdo no segmento de obras rodovidrias, objetivou, no ano de
1997, a consolidagao de sua posi¢ao nesse mercado, através de uma agressiva participagéo nos programas de concessoes em diversos Estados brasileiros, como
0 Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Rio de Janeiro, Bahia, Sao Paulo e Minas Gerais e também no programa de concessées federais, especialmente o corredor da
BR 101. Para tanto, a empresa moldou-se ao novo perfil de obras rodovidrias sob o regime de contratos administrativos de concessdo, adaptando sua estrutura
organizacional para esse escopo € especializando-se nas areas de gestdo, operacao e na alavancagem financeira para tais empreendimentos.

A empresa adotou uma estratégia bastante sélida de modo a garantir sua participagdo no mercado, através da associagao com empresas também locadas nesta
area e igualmente através da criagdo dentro da empresa, de um novo setor para atuar na andlise econdmico-financeira, na preparagéo de propostas € como
agentes no "start up" da concessiondria.

A companhia ja esta colhendo resultados dessa politica, com a operacéo de concesséo rodovidria no Estado do Rio Grande do Sul, onde j realizou 0s servicos iniciais e
deve iniciar a cobranga de pedagios ao longo deste exercicio de 1998, tendo a certeza de atender plenamente 0s usudrios através de uma operagdo segura e eficaz.
Pelo excelente desempenho apresentado nas concessdes em andamento, a empresa tem grandes perspectivas para a ampliagdo de sua carteira de negdcios sob o
regime de concessao, pois ja agregou expressivo “know how” na alavancagem financeira, na gestéo e na operacéo dessa espécie de empreendimento.

Quanto ao segmento da INSPEGAQ VEICULAR, a empresa continua ativa no setor, inclusive com o incremento da tecnologia que Ihe é assegurada pela empresa
sueca AB SVENSK BILPROVNING, e continua aguardando para o segundo semestre de 1998 a regulamentacdo pelo Departamento de Transito — DETRAN,
conforme o Novo Codigo de Trénsito.

4. INVESTIMENTOS

Aempresa investiu US$ 8,5 milhdes, durante o exercicio de 1997, na renovagao de seus equipamentos pesados, com o objetivo de alcangar maior produtividade e
qualidade nos servigos executados e, conseqlientemente, maior lucratividade. Para o exercicio de 1998, a estimativa de investimentos é de mais US$ 8 milhdes.

5. RECURSOS HUMANOS
A empresa esta consciente de que, investindo na qualidade e no conhecimento de seus funcionarios, obtera maior produtividade e qualidade.

0 Departamento de Treinamento teve como objetivo enfatizar o trabalho em equipe, parcerias, €, principalmente, aprimorar o conhecimento de todos, segundo o
sistema implantado em 1996, qualificando os diversos setores da companhia como CENTROS DE LUCROS.

Os objetivos principais da politica de Recursos Humanos déo énfase as trés premissas bésicas e fundamentais perseguidas, que sdo: “PROFISSIONALISMO”,
“EDUCAGAO E DESENVOLVIMENTO” e “QUALIDADE DE VIDA”, pois, se tais diretrizes funcionais forem alcancadas em sua plenitude, a administracéo da companhia,
com certeza, tera uma equipe unida, produtiva e motivada, que trabalhara com o objetivo de sempre atingir as metas estabelecidas pela empresa (Centros de Lucros).

0 Programa do Departamento de Treinamento é pré-estabelecido, no inicio de cada exercicio social, buscando atender a todas as necessidades das Areas de
Produgéo, de Apoio e Administrativa, fazendo-o por meio de cursos, estagios e programas de treinamento internos e externos. Todos os funcionarios treinados séo
avaliados semestralmente, para verificacéo do retorno obtido quanto aos treinamentos e/ou cursos ministrados. Com essa medida, sdo igualmente analisadas as
condigdes do Departamento de Treinamento e o grau de eficiéncia das empresas externas contratadas.

No exercicio de 1997, a companhia investiu, no desenvolvimento profissional de seus funcionarios, o valor de R$ 390 mil em cursos realizados nas Areas
Operacionais e Administrativas, sendo de registrar que 933 funcionarios participaram dos programas de Treinamento. Ressaltamos que a empresa vem priorizando
Cursos cujos objetivos principais séo a qualidade, a produtividade e a tecnologia.

A CONSTRUTORA SULTEPA S.A. proporciona a seus funcionarios assisténcia médico-odontologica, refeicoes, biblioteca e colabora em todos os eventos da
Associacdo dos Funcionarios do Grupo Sultepa e da Cooperativa de Economia e Crédito Mituo do Grupo Sultepa Ltda.

A preocupagdo da administragdo da empresa com a politica de Recursos Humanos € significativa, valendo salientar, por exemplo, 0 sucesso obtido junto aos
funciondrios, com a estruturacdo do Plano de Aposentadoria contratado com a BRASILPREV.
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Em 31/12/1997, havia 1.424 empregados, representando esse nlimero um acréscimo de 16% em comparagéo com dezembro de 1996. Destaca-se que, além
dos funciondrios contratados, atuam nas obras da companhia outras 925 pessoas, entre transportadores e subempreiteiros.

A companhia mantém, junto a comunidade, a ESCOLA PROJETO PESCAR, que tem por objetivo preparar o adolescente de baixa renda para o mercado de trabalho,
e a CRECHE MARIA DOLABELA, que beneficia criangas carentes.

6. NBR ISO 9002 — BUSCA DA CERTIFICAGAO

Na incessante busca da qualidade e, conseqlientemente, da decorrente produtividade, a empresa participa, a trés anos, de um dos melhores Programas de
Qualidade do Pais, que é o “PROGRAMA GAUCHO DE QUALIDADE TOTAL”, coordenado pela FEDERAGAQ DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL —
FIERGS. Cumpre destacar que os certificados anuais vém sendo outorgados com pontuagdes crescentes, 0 que encoraja cada vez mais esta companhia a perseguir
sua politica de investir em qualidade. Certamente como reconhecimento por esse esforgo, a empresa foi agraciada e homenageada em 1997 com o prémio “TOP
DE MARKETING — ADVB”, oferecido por uma das instituices mais sérias e assim reconhecida no Pais.

Também com o objetivo de alcangarmos o mais rapido possivel a certificagdo NRB ISO 9002, contratamos, em novembro de 1997, a empresa MAGNUS
CONSULTORIA A SERVIGO DA QUALIDADE TOTAL LTDA., com larga experiéncia nesta drea. O prazo estabelecido pela consultoria foi no sentido de, até novembro
de 1998, estarmos aptos para avaliagdo e certificagdo no escopo dos Departamentos de Recursos Humanos, Treinamento e Seguranca.

7. REESTRUTURAGAO ORGANIZACIONAL DA COMPANHIA

A empresa continua dando apoio ao “PROJETO DE CENTRO DE LUCROS E UNIDADES DE NEGOCIOS”, principalmente neste momento, em que o0 segmento esta
voltado para Obras de Privatizagdo, Concessoes e Inspecao Veicular, ja que em tais obras o elemento diferencial a que se propds esta companhia, em sua estratégia
de acdo, é a qualidade dos servigos executados, maneira pela qual tem certeza de poder diferenciar-se das demais concorrentes.

Nesse tipo de obras, efetivamente 0s servigos ndo podem ser feitos por erros ou falhas técnicas, pois 0 pre¢o pago pelo usudrio serd 0 mesmo e o tempo de duragao
da qualidade do servico executado sera o fato determinante do lucro nessa operagao.

A administragdo tem comprovado o éxito do Projeto de Centro de Lucros e Unidade de Negdcios pela produtividade aferida por funcionario, em relagéo a Receita dos
Servigos Executados.

Ressalta-se que o Comité Coordenador e Avaliador do Centro de Lucros estd aprimorando cada vez mais 0os mecanismos de analise dos resultados
alcancados mensalmente, através do estabelecimento de metas nas reunides periddicas com os responsaveis pelas Unidades de Negdcios e Centro de
Lucros (Operacionais e Administrativos).

8. ASPECTOS SOCIETARIOS

A Assembléia Geral Ordindria de Acionistas da companhia, realizada 02/06/1997, aprovou as demonstragdes contabeis financeiras pertinentes ao exercicio social de
31/12/1996. A ata encontra-se arquivada no Orgo do Registro do Comércio e foi publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e na Gazeta Mercantil.

No exercicio foram negociadas 927.000 acdes preferenciais na Bolsa de Valores e, na BOVESPA as agdes da SULTEPA estiveram presentes em 140
pregdes, num total de 249.

Destaca-se a significativa valorizacdo das acées da companhia que, em dezembro de 1998, estavam no patamar de R$ 1,25 e, em dezembro de 1997,
situavam-se em R$ 4,49.

Esta administragdo entende que a valorizagéo das agoes se deve, principalmente, ao sucesso do Projeto de Reestruturagdo da empresa, e também aos concretos
resultados ja obtidos, a Carteira de Contratos, e a agressiva participagéo da companhia nos Programas de Privatizagdo e de Concessdes. Destaque-se, outrossim, 0
trabalho desenvolvido junto aos acionistas, analistas de mercado, jornalistas econdmicos, fundac@es e instituicdes financeiras. Esses profissionais souberam
avaliar com clareza a intengao desta companhia no sentido de fornecer ao mercado informagdes trimestrais transparentes, e até mensais, quando relevantes.

0 Departamento de Relagdes com o Mercado procura sempre estar atento aos programas e eventos das ABAMEC's e demais instituicdes de Mercado de Capitais.
9. PERSPECTIVAS

A empresa continua confiante no desenvolvimento do Pais e na continuidade do éxito do Plano Real, assim como no efetivo engajamento comercial do MERCOSUL.
Também estd certa de uma maior consisténcia e agilidade nos Programas de Reformas Estruturais do Governo.

0 sucesso dessa reforma fara com que o Pais entre numa fase de efetiva estabilidade e crescimento, apresentando desenvolvimento significativo, na medida em
que estimulara o setor privado, captara recursos internacionais, gerara empreendimentos e conseqilente aquecimento da economia, dando assim reais condicoes
para investimentos prioritarios nas areas de infra-estrutura, saude, habitagdo, educagao, saneamento, seguranga, etc.

A CONSTRUTORA SULTEPA esta preparada para colaborar com o Governo Federal, e também com os Governos Estaduais e Municipais, assim como com 0s
Clientes Privados, em todas as formas que visem o desenvolvimento, o crescimento da economia e, principalmente, ao atendimento as necessidades e ao bom
estar do povo brasileiro.

Reitere-se a opinido de que os investimentos, sejam publicos ou privados, nas areas e no segmento de atuago da empresa ndo poderdo ser mais adiados, pois
além de terem suas dotagOes notadamente reduzidas na ltima década, atualmente sao extremamente necessarios para o desenvolvimento e crescimento do Pais.

Esta administracdo esta segura de que sua equipe possui alta capacitacdo técnica, como resultado do programa de desenvolvimento profissional e pessoal,
atuando sempre de acordo com as metas emanadas do Projeto de Gestdo Participativa, Unidade de Negdcios e Centro de Lucros. Assim, 0s profissionais da
empresa estdo aptos a superar os desafios que Ihes sejam apresentados. A alta Administragdo da companhia, em face de significativos investimentos operacionais
em modernizagao e tecnologia, encara o futuro com tranquilidade e a confianca de um bom desempenho.

10. AGRADECIMENTOS

A administragdo da empresa manifesta seus melhores agradecimentos aos senhores acionistas, debenturistas, conselheiros, clientes, fornecedores,
representantes de entidades governamentais em todos os niveis, entidades de classe, e, especialmente, um agradecimento e uma homenagem especial a0 nosso
eficiente e dedicado grupo de funcionarios e demais colaboradores, enfim, agradecendo a todos pelo apoio, compreensdo, confianca e estimulo recebido.

ESTANCIA VELHA, em 15 de abril de 1998
A ADMINISTRAGAQ
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ATIVO

CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES
Caixa
Depositos Bancarios a Disposicao
Valores Vinc. ao Merc. Aberto
Consorcio Conesul - Disponivel
Consdrcio TSB - Disponivel
CREDITOS
Crédito a Receber de Clientes
Caucoes e Retencdes Contratuais
Adiantamentos Diversos
Impostos a Recuperar
Devedores Diversos
Consdrcio Conesul - Créditos
ESTOQUES
Materiais e Pegas
Terrenos a Comercializar
IMPORTAGAO EM ANDAMENTO
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE
Seguros Vincendos
Juros Antecipados
Consorcio TSB
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
CREDITOS
Letras Financeiras
Créditos em Controladas
Créditos com Controladora
Depositos Judiciais
Empréstimos Compulsérios
Contas a Receber
Consorcio Conesul
Consércio TSB
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE
Despesas com Debéntures
Seguros Vincendos

TOTAL DO CIRCULANTE + REALIZAVEL L.P.

PERMANENTE
INVESTIMENTOS
Participacdo em Controladas
Particip. por Incentivos Fiscais
Particip. em Outras Empresas
Titulos de Capitalizagao
IMOBILIZADO
Imoveis
Magquinas e Equipamentos
Veiculos
Mveis e Utensilios
Direito ao Uso Telefone
Imobilizado em Processo
(-) Depreciagdes Acumuladas
Consorcio Conesul - Imobilizado
Consorcio TSB - Imobilizado
DIFERIDO
Desp. Pré-Operacionais
Consorcio Conesul
TOTAL DO ATIVO

BALANCETE PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares de R$)

Controladora Consolidado
1997 1996 1997 1996
108.319 90.054 146.274 122121
554 1.563 1.690 3.117
9 1 11 11
432 199 1.055 638
108 1.346 619 2.461
3 7 3 7
2 - 2 -
105.195 85.432 138.757 115.557
91.607 77.404 122.245 105.090
92 6 443 173
383 456 2418 2.543
615 172 832 292
5.740 482 6.061 547
6.758 6.912 6.758 6.912
2.453 2.981 5.576 3.305
836 840 1.607 997
1.617 2.141 3.969 2.308
33 - 33 -
84 78 218 142
82 48 216 112
1 30 1 30
1 - 1 -
41.961 16.768 38.655 10.740
39.634 15.532 36.327 9.468
4.610 - 4.610 -
12.022 6.652 - -
4.042 2.966 4.042 2.966
663 645 690 651
354 305 376 324
12.935 - 21.601 563
5.004 4.964 5.004 4.964
4 - 4 -
2.327 1.236 2.328 1.272
2.308 1.236 2.308 1.236
19 - 20 36
150.280 106.822 184.929 132.861
70.923 69.635 60.933 59.741
24.690 24.283 267 512
24.466 24.083 - -
149 149 163 163
41 41 70 339
34 10 34 10
45.970 45.182 60.403 59.059
41.808 41.808 52.811 52.802
48.996 49.887 66.714 66.788
7.160 6.732 8.660 8.260
2.114 2.036 2.516 2.346
48 32 135 17
10 25 362 209
(54.388) (55.590) (71.017) (71.715)
191 252 191 252
31 - 31 -
263 170 263 170
263 118 263 118
- 52 - 52
221.203 176.457 245.862 192.602
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PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores
Instituigdes Financeiras
Debéntures
Impostos a Pagar
Contrib. Previd. a Pagar
Salérios e Ordenados a Pagar
Dividendos a Distribuir
Credores Diversos
Prov. p/ Férias
Consorcio Conesul
Consorcio TSB
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empresas Controladas
Instituicdes Financeiras
Impostos a Pagar
Retengdes de Subempreitada
Credores Diversos
Debéntures
Consorcio Conesul
TOTAL DO CIRCULANTE -+ EXIGIVEL L.P.
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
Receitas a Apropriar
Custos a Apropriar
Consorcio Conesul - Res.Exerc.Futuros
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS
PATRIMONIO LiQUIDO
CAPITAL SOCIAL
Capital Subscr. e Integralizado
RESERVA DE REAVALIAGAO
Reserva de Reavaliagdo
Reserva de Reavaliagdo - Coligadas
RESERVA LEGAL
Reserva Legal
LUCROS ACUMULADOS
TOTAL DO PASSIVO

Controladora

1997

53.153
3193
13.533
6.023
6.384
1.640
547
702
10.157
854
397
9.703
45.941
1.949
5.368
11.242
77
2.971
24172
162
99.094
16.395
14.328
(896)
2.963

105.714
78.921
78.921
19.199
16.247

2.952
374

374
7.220
221.203

1996

31.872
1.665
4.808
2.637
3.853
7.693

384
409
8.904
970
549
42.364
1.949
6.049
8.834
35
1.637
23.698
162
74.236
3.272
892
(583)
2.963
98.949
73.208
73.208
20.015
16.838
3177
213
213
5513
176.457

Consolidado
1997 1996
61.217 39.741
4.346 3.583
14.185 5.737
6.023 2.637
8.038 5.347
2.011 8.351
859 678
722 409
13.238 10.741
1.695 1.709
397 549
9.703 -
48.119 41.391
5.791 6.320
12.069 9.315
483 259
5.442 1.637
24172 23.698
162 162
109.336 81.132
20.395 3.272
23.338 892
(5.906) (583)
2.963 2.963
9.836 7.453
106.295 100.745
78.921 73.208
78.921 73.208
19.199 20.015
16.247 16.838
2.952 3177
374 213
374 213
7.801 7.309
245.862 192.602
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997
(Em Milhares R9)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Receita de Obra por Empreitada
Receita com Venda de Materiais
Receita com Vendas de Terrenos
Receita Consdrcio Conesul
Receita Consorcio TSB
DEDUGOES DA RECEITA
Subempreiteiros
Impostos
Consorcio Conesul - Dedugdes
Outros
RECEITA LiQUIDA
CUSTOS OPERACIONAIS
Custos de Obras por Empreitada
Custos ¢/ Vendas de Terrenos
Custo Consorcio Conesul
Custo Consorcio TSB
LUCRO BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Gerais e Administrativas
Despesas Financeiras
(-) Receitas Financeiras
Honorarios dos Administradores
Depreciactes
Despesas Financeiras - Consorcio Conesul
(-) Receitas Financeiras - Cons. Conesul
Consorcio Conesul - Desp. Operacionais
Consdrcio TSB - Desp. Operacionais
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
RESULTADO OPERACIONAL
RECEITAS NAO OPERACIONAIS
DESPESAS NAO OPERACIONAIS
RESULTADO ANTES DAS PROVISOES IMPOSTOS
PROVISAO CONTRIB. SOCIAL
REVERSAO PROVIS. IRPJ - DIFERIDO
PROVISAQ IMPOSTO DE RENDA
LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES
De Minoritérios
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
LUCRO LiQUIDO POR AGAO

Controladora

1997

119.291
102.869
1.705
540

14477
(25.598)
(22.986)

(2.576)

(36)
93.693
(70.289)
(60.289)

(336)

(9.664)
23.404
(20.242)

(6.960)
(17.490)

4.952

(602)
(98)

(167)
341

1996

88.274
80.090
1.235
561
6.388
(17.232)
(15.123
(2.012
7

Consolidado

1997 1996
171.743 153.956
150.924 140.367
6.090 6.119
552 1.082

- 6.388
14177 -
(28.268) (21.836)
(22.986) (16.113)
(5.207) (5.307)

- 97

(75) (319
143.475 132.120
(107.164) (91.150)
(97.152) (86.566)
(348) (791)

- (3.793)
(9.664) -
36.311 40.970
(28.958) (36.356)
(12.175) (10.805)
(19.518) (22.860)
3.876 732
(999) (862)
(58) (93)
(167) (895)
341 28
(257) (1.641)

(1) -

872 3.202
(49 (99
8.177 7.717
3.898 3.898
(2.827) (3.650)
9.248 7.965
819) ‘)
2.539 -
(1.780 (2.547
8.556 6.570
581 1.796
9.137 8.366
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DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURS0S EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares R9)

Controladora Consolidado
1997 1996 1997 1996
ORIGENS DOS RECURS0S
DAS OPERAGOES 21.638 4.655 28.292 9.265
Resultado Liquido do Exercicio 7.485 4.874 8.556 6.570
VALORES QUE NAO AFETAM 0 CAPITAL
CIRCULANTE
Depreciacoes 1.130 2.128 1.479 2.889
Resultado Equivaléncia Patrimonial (820) (2.707) 48 -
Valor Residual do Perman. Baixado/Vendido 720 1.014 1.086 1.292
Variagdo nos Reult. Exercicios Futuros 13.123 (654) 17123 (1.486)
DE ACIONISTAS E TERCEIROS 614 11.357 6.967 8.737
Aumento Exigivel L. P. 614 11.357 6.728 8.737
Integralizagdo de Capital - - 239 -
TOTAL DAS ORIGENS 22.252 16.012 35.259 18.002
APLICACOES DOS RECURSOS
Acréscimo Diferido 145 49 - 49
Em Investimentos 24 290 302 479
Em Imobilizado 2.149 807 3.503 1.504
Dividendos Propostos/Distribuidos 721 409 862 -
No Realizavel L. P. 22.229 3.829 27.915 5.855
TOTAL DAS APLICAGOES 25.268 5.384 32.582 7.887
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE (3.016) 10.268 2.677 10.115
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE 18.265 5.799 24153 8.689
No Inicio do Exercicio 90.054 84.254 122121 113.432
No Fim do Exercicio 108.319 90.053 146.274 122121
PASSIVO CIRCULANTE 21.281 (4.829) 21.476 (1.426)
No Inicio do Exercicio 31.872 36.701 39.741 41167
No Fim do Exercicio 53.153 31.872 61.217 39.741
AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE LiQuIDO (3.016) 10.628 2.677 10.115
DEMONSTRAGAQ DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em Milhares R$)
Reserva de Capital Reserva de Reserva
Agio Reavaliagbes  de Lucros Lucros ou
Capital  Corr. Monet. s/ acoes Ativos Ativos de Reserva Prejuizos
ELEMENTOS Social do Capital emitidas Préprios  Controladas Legal  Acumulados TOTAIS
Saldos em 31/12/95 72.284 16.237 55 18.300 3.382 - (15.774) 94.484
Capitalizagdo de Reservas 16.292 (16.237) (55) - - - - -
Reducéo de Capital (15.368) - - - - 15.368
Constituico de Reserva - - - - 213 (213)
Realiz. Res. Reavaliago - - - (1.462) (205) - 1.667 -
Resultado do Exercicio - - - - 4.874 4.874
Dividendos a Distribuir - - - - - - (409) (409)
Saldos em 31/12/96 73.208 - - 16.838 3177 213 5513 98.949
Capitalizacdo de Reservas 5713 - - - - (213) (5.500) -
Constituicdo de Reserva - - - - - 374 (374)
Realiz. Res. Reavaliago - - - (591) (225) - 816 -
Resultado do Exercicio - - - - - - 7.485 7.485
Dividendos a Distribuir - - - - - - (720) (720)
Saldos em 31/12/97 78.921 - - 16.247 2.952 374 7.220  105.714
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NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1. DEMONSTRAGOES CONTABEIS RELATIVAS AO EXERCICIO DE 1996

Por determinacdo da CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios, esta companhia procedeu ao refazimento das demonstragdes financeiras referente ao
exercicio de 1996. Tais demonstragfes contém as seguintes corregoes:

1.1
12

1.3

. Consolidagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as disposicdes da instrugdo CVM n° 247/96, relativo ao exercicio de 1996.

. Estorno da conta de créditos com clientes — Consorcio Conesul, no Ativo Realizavel Longo Prazo, atendendo Parecer de Orientagdo CVM n°®
15/87, item 6.

. Estorno da conta Realizagéo de resultados — Consorcio Conesul, constante nas mutagdes do patriménio liquido.

1.4. Estorno da conta Provisdo de financiamentos-Consdrcio Conesul no Passivo Exigivel Longo Prazo, conta esta relacionada ao item 1.2.

NOTA 2. ATIVIDADES OPERACIONAIS
A Construtora Sultepa S.A. é uma empresa de capital abertos, com sede em Estancia Velha (RS), com administragéo em Porto Alegre (RS) e escritorios

reg
civi

ionais em Floriandpolis (SC), Rio de Janeiro (RJ), Séo Luis (MA), Brasilia (OF) e Campina Grande do Sul (PR). A companhia tem por objeto a construgao
|'em geral, inclusive estudos, projetos, administragdo de obras de engenharia publica e privada, além de participagdo em outras empresas.

NOTA 3. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

3.1

3.2.

. Demonstragdes contabeis pela legislagao societaria

As demonstragdes da companhia foram elaboradas de acordo com a lei das sociedades por agdes, Lei n° 6.404/76 e normas da Comissao de
Valores Mobilidrios — CVM, que através da instrugdo n® 248/96 tornou facultativa a divulgagdo das demonstragdes contabeis em moeda de
capacidade aquisitiva constante, em funcéo da eliminacéo da corre¢do monetdria de balanco a partir de 01 de janeiro de 1996 através da lei n®
9.249/95.

Demonstragdes contabeis consolidadas

Foram elaboradas conforme previsto na lei das sociedades por Acoes, bem como pelas normas emanadas pela CVM, e incluem todas as empresas
controladas.

Na consolidagéo foram eliminadas as participagbes da empresa Controlada Controladora nos patriménios liquidos das controladas, bem como o0s
saldos ativos e passivos, receitas, custos, despesas e lucros ndo realizados, decorrentes de transagoes efetuadas entre as mesmas.

0Os investimentos nas empresas controladas estdo demonstrados na nota n°5.

NOTA 4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

Resultados das Operacoes

Apurado pelo regime de competéncia, inclui rendimentos, variagdes monetdrias ou cambiais e encargos contratuais incidentes sobre os ativos e
passivos.

b) Aplicacao de liquidez imediata

Estdo demonstradas pelo custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos correspondentes até a data do balango.

c) Estoque

d)

Estdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢ao ou produgao, que ndo excedem ao valor de mercado.

Investimentos

Os investimentos em controladas estdo avaliados pelo método de Equivaléncia Patrimonial, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 5.
Os demais investimentos estdo registrados pelo valor de custo, acrescido da correcédo monetéria até 31/12/1995.

e) Imobilizado

Esta demonstrado ao custo de aquisicéo e de reavaliagées efetuadas, acrescido da corregdo monetaria até 31/12/1995.
As depreciagdes foram calculadas pelo método linear e na nota explicativa n° 6 estéo apresentadas as taxas utilizadas.

f) Diferido

Esta demonstrado pelo custo, deduzido da amortizagéo acumulada, corrigido monetariamente até 31/12/1995.
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NOTA 5.

NOTA 6.

NOTA7.

NOTA 8.

INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS
Os investimentos nas empresas controladas, bem como as mutagdes de suas respectivas contas, estdo representadas no quadro abaixo:
(Em R$ 1,00)
Sulmat
Sulcatarinense Pedrasul Materiais de PN Contesa Sulbrape
Artefatos de  Construtora  Construgéo Turismo  Engenharia  Construtora
Descricao Cimentos Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda.
INVESTIMENTOS
Capital Social 5.238.600  20.120.800 1.328.700 3.802.088 2.938.700 300.000
Patrimnio Liquido 12.107.262  10.197.437 547.832 8.263.495 3.928.520 5.839.170
Participagéo % 45,00 99.,61 98,89 45,00 54,67 42,00
Valor Nominal 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
MUTACOES NAS CONTAS DE
INVESTIMENTOS
Saldo inicial 5.124.558  10.358.945 246.849 3.713.077 2.187.385 2.452.581
Aumento/Redugéo Investimento - - - - (437.360) -
Equival. Patrimonial 323.710 (201.277) 294.902 5.481 397.697 (130)
Saldo Final 5.448.268  10.157.668 541.751 3.718.558 2.147.722 2.452.451
Saldo em Conta Corrente 2.244.467D0  7.775.317D 247.708D  1.948.903C 512.669D -
IMOBILIZADO
Demonstramos, a seguir, as taxas de depreciagdes do ativo imobilizado:
Composi¢ao Taxa de Depreciacéo
Iméveis 4%
Magquinas e Equipamentos 10%
Veiculos 20%
Méveis e Utensilios 10%
TOTAIS -
DEPRECIAGOES
As depreciaces do imobilizado, estdo demonstradas conforme abaixo:
(Em R$ 1,00)
Descricao Controladora Consolidado
Imoveis 304.096 304.096
Maquinas e Equipamentos 46.715.690 61.857.323
Veiculos 5.750.413 7.073.992
Méveis e Utensilios 1.617.929 1.765.814
TOTAIS 54.388.128 71.001.225
REAVALIAGOES

Em 1994 a empresa efetuou reavaliagdes em diversas areas da empresa, que compdem o complexo industrial da britagem, bem como em propriedades

de imdveis a comercializar.

Anteriormente foram realizadas reavaliacbes em veiculos, maquinas e equipamentos pesados, de propriedade da empresa controladora, bem como de

controladas.
A composicdo das reavaliagdes ao término de exercicio esta assim demonstrada.

Saldo Reavaliagdes em 31/12/97 Controladora Controlada
Imoveis 15.112.055 2.774.808
Méquinas 808.432 177.115
Equipamentos 326.317 -
Veiculos
16.246.804 2.951.923
Ao longo do exercicio de 1997, foram transferidos para lucros acumulados, as realizagdes da Reserva de Reavaliagdo conforme demonstrado abaixo.
(Em R$ 1,00)
Empresas 1997 1996
Controladora 591.043 1.462.138
Controladas 225.437 205.031
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NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO
a) Empresas Controladas e Coligadas

Refere-se a operagdes de mutuo, contratados com empresas ligadas. Na nota n°® 5 apresentamos os investimentos em empresas ligadas, bem como
saldos em conta corrente.

=

Instituicoes Financeiras

Sédo empréstimos e financiamentos, que se destinam a capital de giro e FINAME, contratados em moeda estrangeira e nacional, com vencimento até o
ano de 2002.

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional estdo sujeitos a uma taxa média ao més de 2%-+TR.

0Os empréstimos em moeda estrangeira (Resolugéo n® 63) estdo sujeitos a uma taxa média de 1,60%-+ Variagdo Cambial.
Em garantia dos empréstimos na modalidade capital de giro, foram oferecidas hipotecas de propriedades da empresa.
Quanto aos financiamentos na modalidade FINAME, foi oferecida em garantia, alienagéo de maquinas rodovidrias.

Nas operagdes de financiamentos em ddlar, as garantias foram dadas por Notas Promissdrias.

(Em R$ 1,00)

Moeda Nacional Moeda Estrangeira

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

Capital de giro 12.754.483 1.584.543 240.733 55.820
FINAME 236.776 671.531 300.588 59.642
TOTAL 12.991.259 2.256.074 541.321 115.462

K>

Proviséo de Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Foi constituida provisao de IRPJ e contribuigdo social sobre a parcela diferida dos lucros proporcionais s receitas ndo recebidas, decorrentes de
contratos com 6rgdos publicos. A nota 10 demonstra as provisdes efetuadas no exercicio.

Demais Tributos a Pagar
Referem-se a impostos e contribuigdes parcelados, conforme previsto na legislagéo.

=

Demonstramos abaixo 0s principais parcelamentos:

(Em R$ 1,00)
Tributos parcelados Valor em 31/12/1997 Vcto. Final
COFINS 1.291.811 2001
PIS 106.965 1999
INSS 7.177.066 2002
IRPJ 565.820 2001
PROVISAO DE IMPOSTOS
A composicao do imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro estdo demonstrados como segue:
(Em R$ 1,00)
1) Imposto de Renda Controladora Consolidado
Imposto de Renda do Exercicio 509.426 103.191
Imposto de Renda Diferido 1.167.903 -
2) Contribuicao Social
Contribuigdo Social do Exercicio 380.954 56.773
Contribuicéo Social Diferido 381.409 -
CAPITAL SOCIAL

0 capital social autorizado é de R$ 193.986.000,00, sendo que estd subscrito e realizado o valor de R$ 78.921.000,00, conforme AGO-E de
02/06/1997.

Em 31 de dezembro de 1997, a composicdo aciondria do capital subscrito era a seguinte:

Acdes Quantidades
Ordinarias 7.489.720
Prefeituras 5.110.280
TOTAL 12.600.000
COBERTURA DE SEGUROS

A companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentragdo de riscos € a relevancia de seus ativos.
Abaixo demonstramos as principais coberturas de seguros vigentes em 31/12/1997.
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NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

Descricao Tipo De Seguro

Veiculos Riscos Diversos

Maquinas Riscos Diversos

Instalagoes Incéndio/Riscos
Diversos

TOTAL -

DIVIDENDOS

A empresa constituiu, no exercicio findo, provisdo para dividendos somente para as acoes preferenciais.

Demonstramos abaixo o valor provisionado.

Lucro Liquido do Exercicio
Constituicdo da Reserva Legal
Base de Célculo dos Dividendos
Dividendos Obrigatérios (25%)
Quantidade de Agdes Preferenciais
Dividendos a Distribuir

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(Em R$ 1,00)

Importancia Segurada

10.001.330
2.840.150
1.941.952

14.783.432

(Em R$ 1,00)

7.484.646
373.232
7.110.414
1.777.603
5.110.280
720.549

A companhia ndo possui instrumentos financeiros que envolvem operagdes com a finalidade de reduzir as exposigdes a riscos de mercado no final do

periodo.

0Os instrumentos financeiros Ativos e Passivos em 31/12/1997, ndo sdo diferentes no que se refere a valores de mercado, bem como quanto 0s

registrados.

DEBENTURES

A composicdo das Debéntures esta demonstrada da seguinte forma:
12 Emisséo

12 série

22 série

22 Emisséo
Resgatados

32 Emissao
Série Unica
TOTAL
VENCIMENTOS

Com relagdo aos vencimentos, a 12 emissdo terd as seguintes amortizagoes.

01/02/98
01/05/98
01/06/98
01/07/98
01/09/98
01/11/98
01/11/99
01/11/2000

A 3% emissdo tera seu vencimento em 15/07/2007.

(Em R$ 1,00)

9.554.403
7.654.160
17.208.563

12.986.452
30.195.015

2,5% do valor nominal
2,5% do valor nominal
2,5% do valor nominal
2,5% do valor nominal
2,5% do valor nominal
20% do valor nominal
25% do valor nominal
40% do valor nominal
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NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

NOTA 19.

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS — Em R$ 1,00
Demonstramos a composicdo das despesas e receitas financeiras do exercicio de 1997.
DESPESAS FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

(Em R$ 1,00)
Descricao Valor
Despesas Bancérias 560.484
Juros Fornecedores 1.732.262
Var. Monet. Empréstimos 1.691.965
Var. Cambial 60.499
Empréstimos 4.614.737
Encargos Tributarios 4.630.054
Encargos Debéntures 4.353.105
Juros Empréstimos 2.042.213
Qutros
TOTAL 19.685.319
RECEITAS FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
DESCRIGAO
Rec. Aplic. Financeira 81.873
Var. Monet. Ativos 3.753.817
Qutros 381.678
TOTAL 4.217.368
DECISAO JUDICIAL
A companhia obteve decisdo favoravel em agao ordinaria na 172 Vara Federal/Distrito Federal, tendo como ré o Depto. Nacional de Estradas de Rodagem
— DNER, no que diz respeito a atrasos no pagamento de inlimeras medicoes executadas.
Em 31 de dezembro de 1997 o valor da acao ordinaria importa em R$ 12.935.028,00.
LETRAS FINANCEIRAS
Em decorréncia de negociagdo de Debéntures, a empresa recebeu R$ 4.486 mil em Letras Financeiras do Estado de Alagoas (LFT —AL), as quais estdo
registradas na rubrica “Letras Financeiras”, no ativo realizavel a longo prazo.
As atualizagOes efetuadas destes titulos, sdo reconhecidas pela taxa ANBID+1% a.m.
OPERAGOES COM CONSORCIOS

A empresa participa de empreendimentos na forma de consorcios com outras empresas, com o objetivo de executar obras civis e terraplenagens.
Os consoarcios constituidos sdo:
a) Consorcio Conesul

Aempresa participa com 42% no empreendimento, que tem como objetivo a execucdo das edificagdes dos Centros de Apoio Integral a Crianga — CAIC.
b) Consorcio TSB

Consorcio constituido para os servigos de terraplenagens do complexo automotivo da GM em Gravatai no RS.

A participacédo da empresa no consorcio é de 37,5%.
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CONSELHO DE ADMINSTRAGAO CONSELHO FISCAL

JOSE PORTELLA NUNES KHALIF ISSAC DAVID

Presidente )
) ) EDUARDO CUNHA MULLER
SERGIO OCTAVIO LINS
Vice - Presidente PAULO OIAMA DE MACEDO
Conselheiros:
ASTIR SANTOS E SILVA
BENO LUIZ KROEFF
JACY IRENA VEIT
PAULO CESAR BATTASTINI
ANTONIO SALVADOR
DIRETORIA
JOSE PORTELLA NUNES ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA
Presidente Diretor Controller Administrativo
ROBERTO LINS PORTELLA NUNES ASTIR BRASIL SANTOS E SILVA
Diretor Superintendente Regional Diretor Financeiro
JOSE CARLOS PORTELLA NUNES WALDEMAR BARRETO JUNIOR
Diretor Superintendente Regional Diretor de Planejamento e Desenvolvimento
RICARDO LINS PORTELLA NUNES POMPILIO VIEIRA LOGUERCIO
Diretor Superintendente Regional Diretor de Obras
ENIO DE OLIVEIRA

Contador — CRC/RS — 42.966
CPF 278.075410-91

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

18 de abril de 1997
Aos Administradores e
Acionistas de Construtora Sultepa S.A.

1.

Examinamos os balangos patrimoniais de Construtora Sultepa S.A. e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 1996 e 1995 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutages do patrimnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaboradas sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade € de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria € compreenderam: a.) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos

saldos, o volume de transacdes e 0s sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; b.) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c.) a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administrago da Sociedade, bem como da apresentagdo das demonstragdes tomadas em conjunto.

. Conforme mencionada na Nota Explicativa n® 1 as demonstracgées financeiras, a companhia acatou a determinagéo da CVM - Comissao de Valores Mobilirios,

de refazer as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 1995, registrando ajustes de exercicios anteriores a débito de resultado
do exercicio, no total de R$ 406.135. Conseqiientemente, o resultado daquele exercicio foi reduzido naquela importancia. De outro lado, ainda em atendimento
adeterminagéo da CVM, foi revertida a conta de “Provisdo para Passivo Contingente - Cosércio Conesul”, a importancia de R$ 2.963.198, que, segundo a CVM,
foi indevidamente consignada a Conta “Reserva de Contingéncias” no exercicio findo em 31 de dezembro de 1995. Outrossim, com base em parecer do
Consultor Juridico, consignou no Ativo Realizavel a Longo Prazo, 0 mesmo montante, néo afetando o resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
1995 mas, alterando o saldo de “Resultado de Exercicios Futuros - Consorcio Conesul”.

. Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo “1”, exceto pela ndo divulgacéo das informagdes sobre os efeitos inflacionarios, e

observado o contido no paragrafo “3”, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira de Construtora Sultepa
S.A. e suas controladas, em 31 de dezembro de 1996 e 1995, de acordo com os principios contabeis previstos na legislacdo societaria. Tais principios ndo
requerem o reconhecimento dos efeitos inflaciondrios, conforme o mencionado na Nota Explicativa 3.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Prezados Senhores Acionistas:

Submetemos & apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
1998, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404/76 e as disposicoes da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

1. ASPECTOS POLITICOS, ECONOMICOS E FINANCEIROS

No ano de 1998, a economia brasileira foi prejudicada pelas condicoes provenientes da crise econdmica mundial, abrangendo desde a crise asiatica a moratoria
russa. Os paises emergentes, de modo particular o Brasil, que possuem déficit fiscal e na balanca de transagdes correntes, com dividas interna e externa de curto
prazo, tiveram suas economias seriamente abaladas.

Com o objetivo de defender a estabilidade da moeda e proteger o Plano Real, 0 Governo brasileiro, em pleno periodo eleitoral € no meio de uma forte crise de
credibilidade, principalmente externa, elevou, significativamente, as taxas de juros, tornando inviavel o setor produtivo, independentemente do segmento de
atuacdo. Destacamos, também, o relevante impacto — acima de qualquer expectativa — da flutuagdo cambial ocorrida nos primeiros meses do corrente ano de
1999, que causou ponderaveis preocupagdes as empresas.

A partir do segundo trimestre de 1999, a economia certamente comegara a apresentar sinais de estabilizagao, com redugdo dos juros, ajuste do cdmbio e moderado
incremento inflacionario. Esses fatores, mantidas as tendéncias apontadas, fardo com que a economia brasileira volte a um crescimento auto-sustentado.

Com relacdo ao segmento especifico da companhia, o exercicio de 1998 foi extremamente beneficiado pelos projetos de investimentos, privatizagoes e
concessoes, tanto no dmbito do Governo Federal como nas esferas dos Governos Estaduais e Municipais, principalmente no Estado do Rio Grande do Sul. O
resultado foi um crescimento significativo na Receita Operacional Bruta, no patamar de 25% (vinte e cinco por cento) em relacéo ao exercicio anterior.

2. MERCADO

A CONSTRUTORA SULTEPA S.A. continua tendo como prioridade atuar em todos os Estados do Pais e no exterior, principalmente nos Paises do Mercosul, devido a
proximidade e ao bom relacionamento do Brasil com as nagdes vizinhas, no Cone Sul. Atualmente, atuamos nos Estados do RS, SC, PR, RJ, MA, SP e Distrito
Federal. A Carteira de Contratos, em 31/12/1998, foi de R$ 243 milhdes, permanecendo nesse patamar no primeiro trimestre de 1999.

3. CONCESSOES

Com a experiéncia acumulada ao longo de 42 anos de atuacéo no segmento de obras rodovidrias, a Construtora Sultepa S.A. objetivou, no ano de 1998, consolidar
sua posicao nesse mercado, com uma agressiva participacao nos programas de concessées nos diversos Estados — Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Bahia, Séo
Paulo e Minas Gerais. A Companhia, no exercicio de 1998, j& teve participagao significativa com a operagao de concessao rodoviaria no Rio Grande do Sul, onde
procurou primar por um servico qualificado, que desse aos usuarios tranqiilidade e, principalmente, seguranca nas rodovias sob sua responsabilidade.

Os resultados apresentados pelas empresas concessionarias METROVIAS S.A. e SULVIAS S.A., entretanto, foram negativos, com um prejuizo de R$ 1.514.380,00
(um milhdo, quinhentos e quatorze mil trezentos e oitenta reais). A empresa controlada, PEDRASUL CONSTRUTORA LTDA. €, por sua vez, controladora da
concessionaria CONVIAS S.A., e também teve um prejuizo de R$ 638.197,14 (seiscentos e trinta e oito mil cento e noventa e sete reais e quatorze centavos); desse
modo, o resultado negativo desses empreendimentos, via equivaléncia patrimonial, no Demonstrativo de Resultados da companhia, totaliza R$ 2.152.555,14 (dois
milhdes, cento e cinglienta e dois mil quinhentos e cinqlienta e cinco reais e quatorze centavos).

0 desempenho das concessdes, durante o0 ano de 1998, foi afetado pela conjuntura macroecondmica, aumento de juros e desvalorizagao cambial, porém, nesse
periodo, tivemos como fatos positivos a consolidacdo da cobranca do pedagio e a otimizagdo das estruturas operacionais, projetando para o ano de 1999 o
cumprimento das metas de resultados, previstas para o projeto de concessoes.

A CONSTRUTORA SULTEPA S.A. continuard, ao longo dos préximos exercicios, investindo no segmento de concessoes publicas, principalmente nas vinculadas ao
programa de concessoes rodovidrias do governo federal. A empresa montou parcerias consistentes para enfrentar esse mercado altamente competitivo.

Para os proximos exercicios, 0s resultados das Concessionarias serdo melhores, pois 0s investimentos mais relevantes, como as obras basicas de restauragéo das
rodovias, as reestruturagoes de algumas estradas, as construgdes das pragas de pedagio, as obras de sinalizagdo, as aquisi¢des de ambulancias, carros guinchos e
outros equipamentos, bem como as edificagdes dos entornos de apoio, tudo isso ja foi realizado.

Quanto ao segmento de INSPEGAO VEICULAR, continuamos bastante ativos. Além da parceria tecnolgica com a empresa sueca AB SVENSK BILPROVNINGEN,
estamos estabelecendo um acordo com outro grupo internacionalmente reconhecido, em fase de tratativas finais, de forma que apresentamos hoje uma posicéo
bastante forte dentre os consdrcios participantes. A previsdo do DENATRAN ¢ de que o Edital do processo licitatrio seja publicado no primeiro semestre de 1999.
Assim, estamos mantendo varios contatos com instituicoes financeiras e fabricantes de equipamentos, no pais e no exterior, consolidando nossa estratégia. Isso
nos garantird, por certo, a obtenco de uma fatia de mercado importante nesse segmento.

4. INVESTIMENTOS

Aempresa investiu R$ 7,7 milhdes no exercicio, com o objetivo de alcangar maior produtividade e qualidade nos servigos executados e, consegtientemente, maior
lucratividade. Para o exercicio de 1999, a previsdo de investimentos em equipamentos operacionais é de US$ 5,4 milhdes.

Outro investimento importante, iniciado no exercicio de 1998, foi na &rea de informética, com a implantagdo do Sistema “S A P”, integrando a comunicagao entre
todas as Unidades da Empresa, com o objetivo de racionalizar operagdes, reduzindo custos administrativos e operacionais.

5. RECURSOS HUMANOS

0 GRUPO SULTEPA sempre investiu e continuara investindo no projeto ‘Qualidade e Aperfeicoamento’ de seus funcionarios, certo de que, com esse enfoque, obtera
maior produtividade e qualidade nos servigos prestados.
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A prioridade na Politica de Recursos Humanos esta no quadrindmio ‘PROFISSIONALISMO, EDUCAGAQ, DESENVOLVIMENTO CONSTANTE e QUALIDADE DE VIDA, e
tais diretrizes foram alcangadas em sua plenitude. O resultado obtido revela uma equipe unida, produtiva e motivada, que trabalha sempre visando atingir as metas
estabelecidas pela administragao da empresa.

0 Departamento de Treinamento enfatiza o trabalho em parcerias e, principalmente, consolidou a implantag&o, em todo o corpo funcional, da nogdo do Sistema de
Centro de Lucros, projeto iniciado em 1996. Assim, ndo havendo mais ‘Centro de Custos’ e sim ‘Centro de Lucros’, todos os departamentos da empresa devem
gerar resultados positivos em suas respectivas areas de atuacao.

0 programa anual do Departamento de Treinamento é preestabelecido no inicio de cada exercicio social, buscando atender a todas as necessidades das Areas de
Produg@o, Apoio e Administragdo, através de cursos, estagios e programas de treinamento internos e externos. Todos os funciondrios treinados sdo avaliados
semestralmente, para verificagdo do retorno obtido, assim como 0s responsaveis pelos treinamentos, cursos ou palestras, sejam internas ou externas, quanto a
qualidade dos trabalhos, porque a empresa esta consciente de que os investimentos no pessoal afiguram-se de suma importancia para gerar os resultados
projetados.

No exercicio de 1998, a empresa investiu R$ 635 mil em cursos realizados nas Areas Operacionais e Administrativas, sendo de registrar que 807 funcionarios
participaram dos programas de treinamento.

0 GRUPO SULTEPA proporciona a seus funcionérios assisténcia médico-odontoldgica, refeicdes, biblioteca e mantém colaboragGes com a ASSOCIAGCAO DOS
FUNCIONARIOS DO GRUPO SULTEPA e a COOPERATIVA DE ECONOMIA E CREDITO MUTUO DO GRUPO SULTEPA, para que todos os funcionarios tenham um lazer
de bom nivel e acesso a financiamentos com encargos reduzidos. A empresa também mantém PLANO DE APOSENTADORIA contratado com a BRASILPREV. Esse
conjunto de beneficios assegura condigdes de manter em seu quadro funcionarios de 6timo nivel.

Em 31/12/1998, havia 1.289 empregados, representando uma reducéo de 9 % comparada com dezembro de 1997. Destaca-se que, além dos funcionarios
contratados, atuam nas obras outras 850 pessoas, entre transportadores, subempreiteiros e outros servigos terceirizados.

Acompanhia se orgulha de manter, junto a Comunidade, a ESCOLA PROJETO PESCAR, que tem por objetivo preparar o adolescente de baixa renda para o mercado
de trabalho e a CRECHE MARIA DOLABELA PORTELLA, que beneficia criangas carentes.

6. NBR 1S0-9002

Na constante busca da qualidade e produtividade, visando sempre — mesmo que indiretamente —ao aumento do resultado econdmico, a empresa esta na fase final
para obtencao da Certificagdo da ISO 9002, ou seja, no estagio de auditoria pela Certificadora DET NORSKE VERITAS LTDA., nos escopos de Recursos Humanos,
Treinamento e Seguranga. Cabe aqui destacar, no processo da busca da ISO 9002, a mobilizagéo e dedicacéo geral de todos os funcionarios da empresa.

A empresa continuara prestigiando e participando do PROGRAMA GAUCHO DE QUALIDADE, coordenado pela Federacao das Indistrias do Estado Rio Grande do
Sul-FIERGS, um dos melhores Programas de Qualidade Total do Pais. Pelos trabalhos apresentados e pela atuagao de seus representantes, a empresa tem se
destacado e a Certificagdo outorgada anualmente vem sempre com pontuagdes crescentes, o que da mais responsabilidade para a empresa, em investir em
qualidade.

7. REESTRUTURAGAO ORGANIZACIONAL DA COMPANHIA

A empresa est4 ciente de que o Projeto do CENTRO DE LUCROS e UNIDADES DE NEGOCIOS seré essencial para o seu desenvolvimento, principaimente no
momento em que 0s investimentos plblicos estdo escassos. Desse modo, é necessario criatividade, iniciativa e agressividade buscando novos segmentos de
atuagdo, aproveitando inclusive 0 momento de investimentos maiores em obras de Privatizagdes, Concessao e Inspegdo Veicular.

A administracdo tem comprovado o éxito do PROJETO DE CENTRO DE LUCROS e UNIDADES DE NEGOCIOS pela produtividade dos funcionérios em relagio &
Receita dos Servicos Executados, assim como pelos resultados obtidos nas obras captadas por suas Instalacées Operacionais.

Cabe ao Coordenador e Avaliador do Centro de Lucros analisar os Resultados alcangados mensalmente, através do estabelecimento de metas nas reunioes
periddicas com os responsaveis pela Unidade de Negécios e Centro de Lucros.

8. ASPECTOS SOCIETARIOS

A Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas da companhia, realizada em 30/04/1998, aprovou as demonstragdes contabeis e financeiras concernentes ao exercicio
social de 31/12/1997. A ata respectiva encontra-se arquivada no Orgdo de Registro do Comércio, e foi publicada no Didrio Oficial do Estado e Gazeta Mercantil.

E de destacar que, apesar das dificuldades no final de 1998 e, sobretudo, no inicio de 1999, nas Bolsas de Valores do Pais e do mundo, as acdes da companhia
tiveram um desempenho considerado bom em relagédo as elevadas baixas nas cotagdes das acbes em geral. Assim, enquanto a Bolsa de Valores de Sdo Paulo
registrou uma desvalorizagdo de 33,5%, as agOes da Sultepa desvalorizaram, no mesmo periodo, apenas 13%. Estiveram presentes em 217 pregdes e
movimentaram R$ 1.075.045,55 (hum milhdo, setenta e cinco mil quarenta e cinco reais e cinglienta e cinco centavos). O Departamento de Relagdes com o
Mercado continuou procurando dar atengéo especial aos acionistas, analistas, jornalistas econdmico-financeiros, fundagdes e instituicbes financeiras, pois esta
consciente de que a transparéncia nas informagdes € uma obrigagéo das empresas de capital aberto. Também neste quesito, a companhia quer ter qualidade e se
diferenciar das demais concorrentes.
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Uma das principais metas do Departamento de Relacbes com o Mercado é estar atento a todos os eventos das ABAMEC's, BOLSA DE VALORES, ABRASCA, CVM e
demais instituicbes de mercado de capitais do Pais ou exterior, para participar ou colaborar no éxito dos eventos, e, com isso, fortalecer o mercado de capitais € as
empresas de capital aberto.

9. DIVIDENDOS

Na préxima Assembléia Geral Ordindria, a ser realizada no més de abril de 1999, a administragéo da empresa ird propor o pagamento de dividendos na ordem
de R$ 461.969,00 (quatrocentos e sessenta e um mil novecentos e sessenta e nove reais) aos acionistas titulares de agdes preferenciais. O valor de R$ 677.338,00
(seiscentos e setenta e sete mil trezentos e trinta e oito reais), referente aos dividendos dos acionistas controladores, serdo creditados em conta Dividendos a
Distribuir no Exigivel a Longo Prazo, com o objetivo de fortalecer o Caixa da Empresa.

0 saldo remanescente na Conta Lucros Acumulados sera destinado a aumento do Capital Social, incremento necessario face aos investimentos.

10. PERSPECTIVAS

A companhia tem certeza do desenvolvimento do Pais, confia na continuidade do Plano Real, e principalmente no controle da inflagéo, e espera que as Reformas
Estruturais tenham continuidade para restabelecer a credibilidade interna e externa, para, com isso, criar-se um ambiente propicio aos novos investimentos
operacionais, que geram empregos € riquezas, possibilitando aos investidores externos aplicarem, com seguranga, recursos em nosso Pais.

Com a falta de recursos publicos (federal, estaduais e municipais), as empresas esperam dos governantes atitudes objetivas quanto a consisténcia da economia e a
viabilizagao de investimentos privados.

A CONSTRUTORA SULTEPA S.A. esta preparada para colaborar com o Governo Federal e também com os Governos Estaduais e Municipais, assim como com 0s
clientes privados em todas as iniciativas que visem ao desenvolvimento e ao crescimento da economia, e, principalmente, ao atendimento das necessidades do
povo brasileiro.

Reitera e destaca a opinido de que os investimentos, sejam publicos ou privados, nas reas e no segmento de atuagao da empresa, ndo poderdo ser mais adiados,
pois, além de terem suas dotacGes reduzidas nos dltimos dez anos, atualmente séo extremamente necessarios para o desenvolvimento e crescimento do Pais,
minimizando o chamado Custo Brasil.

Considerando a Carteira de Obras Contratadas, e a agressiva atuacdo da nossa Area Comercial, buscando novos segmentos, diversificacdo, qualificacéo e captagdo
técnica de sua equipe, a Alta Administragdo no exercicio de 1999 espera consolidar seus principais projetos e apresentar um resultado ainda melhor que o
apresentado no exercicio de 1998.

11. AGRADECIMENTOS

A Administracdo da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. manifesta seus melhores agradecimentos aos senhores acionistas, debenturistas, conselheiros, clientes,
fornecedores e representantes de entidades governamentais, pelo apoio recebido, e agradece também a equipe de colaboradores, pelo empenho e dedicagéo
dispensados.
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BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998
(Em milhares R9)

Controladora Consolidado
ATIVO 1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE 111.429 108.319 160.511 146.274
DISPONIBILIDADES 3.120 554 10.694 1.690
Caixa 12 9 12 11
Depositos Bancarios a Disposicao 2.845 432 3.400 1.055
Valores Vinc. ao Merc. Aberto 255 108 7.270 619
Opercoes ¢/ Consorcios - Disponivel 8 5 12 5
CREDITOS 105.597 105.195 138.085 138.757
Crédito a Receber de Clientes 76.829 91.607 109.222 122.245
Caucoes e Retengdes Contratuais 55 92 379 443
Adiantamentos Diversos 757 383 898 2418
Impostos a Recuperar 77 615 1.093 832
Devedores Diversos 20.398 5.740 18.983 6.061
Operagdes ¢/ Consorcios 6.781 6.758 7.510 6.758
ESTOQUES 2.404 2.453 10.367 5.576
Materiais e Pecas 907 836 1.604 1.607
Terrenos a Comercializar 1.497 1.617 8.763 3.969
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE 92 84 1.149 218
Seguros Vincendos 92 82 334 216
Juros Antecipados - 1 815 1
Operacdes ¢/ Consorcios - 1 - 1
IMPORTAGAO EM ANDAMENTO 216 33 216 33
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 97.495 41.961 132.617 38.655
CREDITOS 95.329 39.634 130.451 36.327
Letras Financeiras 6.495 4.610 6.495 4610
Créditos em Controladas 6.034 12.022 - -
Créditos com Controladoras 3.484 4.042 3.484 4.042
Depositos Judiciais 7 663 728 690
Devedores Diversos - - 25.505 -
Impostos a Recuperar - - 2.503 -
Empréstimos Compulsérios 397 354 403 376
Créditos por Demanda Judicial 73.810 12.935 86.941 21.601
Operacdes ¢/ Consorcios 4.392 5.008 4.392 5.008
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE 2.166 2.327 2.166 2.328
Despesas com Debéntures 2130 2.308 2.130 2.308
Seguros Vincendos 36 19 36 20
TOTAL DO CIRCULANTE + REALIZAVEL L.P. 208.924 150.280 293.128 184.929
PERMANENTE 124.056 70.923 185.038 60.933
INVESTIMENTOS 29.475 24.690 1.109 267
Participacdo em Controladas 29.185 24.466 - -
Particip. por Incentivos Fiscais 149 149 163 163
Particip. em Outras Empresas 45 41 850 70
Titulos de Capitalizagao 96 34 96 34
IMOBILIZADO 94.045 45.970 183.328 60.403
Imoveis 44.210 41.808 54.122 52.811
Magquinas e Equipamentos 67.998 48.996 84.759 66.714
Veiculos 7.255 7.160 8.777 8.660
Méveis e Utensilios 2.662 2114 3.702 2516
Direito ao Uso de Lavras 25.691 - 25.809 -
Direito ao Uso Telefone 55 48 159 135
Imobiliz.em Processo 10 363 362
Imobilizado Conces.Rodovias - - 74.963
(-) Depreciagdes Acumuladas (54.049) (54.388) (69.549) (71.017)
Operacdes ¢/ Consorcios 223 222 223 222
DIFERIDO 536 263 601 263
Desp. Pré-Operacionais 536 263 601 263
TOTAL DO ATIVO 332.980 221.203 478.166 245.862
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PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores
Instituigdes Financeiras
Debéntures
Impostos a Pagar
Contrib. Previd. a Pagar
Salérios e Ordenados a Pagar
Dividendos a Distribuir
Credores Diversos
Prov. p/ Férias
Operacdes ¢/ Consorcios
Titulos a Pagar
Provisdo Custo Orgado

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empresas Controladas
InstituicGes Financeiras
Impostos a Pagar
Dividendos a Distribuir
Retengdes de Subempreitada
Credores Diversos
Debéntures
Operagdes ¢/ Consorcios

TOTAL DO CIRCULANTE + EXIGIVEL L.P.
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

Receitas a Apropriar

Custos a Apropriar

Operacdes ¢/ Consorcios
PARTICIPAGAQ DOS MINORITARIOS
PATRIMONIO LiQUIDO
CAPITAL SOCIAL

Capital Subscr. e Integralizado
RESERVA DE REAVALIAGAO

Reserva de Reavaliagdo

Reserva de Reavaliagdo - Coligadas
RESERVA DE LUCROS

Reserva Legal
LUCROS ACUMULADOS
TOTAL DO PASSIVO

Controladora

1998

38.290
2.389
11.824
4.298
10.488
2.299
541
468
3.976
1174
57

776

63.979
1.949
8.255
8.895

677
188

22.400
21.615
102.269
77.210
74.944
(697)
2.963
153.501
86.500
86.500
63.779
60.956
2.823
240
240
2.982
332.980

1997

53.153
3.193
13.533
6.023
6.384
1.640
547
722
10.157
854
10.100

45.941
1.949
2.372

11.242

77
5.967
24172
162
99.094
16.395

105.714
78.921
78.921
19.199
16.247

2.952
374

374
7.220
221.203

Consolidado
1998 1997
119.174 61.217
22.322 4.346
60.570 14.185
4,298 6.023
11.785 8.038
3.914 2.011
1.556 859
468 722
8.207 13.238
1.982 1.695
287 10.100
846 -
2.939 -
89.656 48.119
10.140 5.791
10.227 12.069
677 -
770 483
23.827 5.442
22.400 24172
21.615 162
208.830 109.336
97.284 20.395
98.608 23.338
(4.287) (5.906)
2.963 2.963
20.652 9.836
151.400 106.295
86.500 78.921
86.500 78.921
63.779 19.199
60.956 16.247
2.823 2.952
240 374
240 374
881 7.801
478.166 245.862
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO ENCERRADO EM 31 DEZEMBRO DE 1998
(Em milhares R9)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Receita de Obra por Empreitada
Receita com Venda de Materiais
Receita com Vendas de Terrenos/Imoveis
Receita ¢/ Pedagio
Operacdes ¢/ Consorcios

DEDUGOES DA RECEITA
Subempreiteiros
Impostos
Outros

RECEITA LiQUIDA

CUSTOS OPERACIONAIS
Custos de Obras por Empreitada
Custo Vendas
Custos ¢/ Vendas de Terrenos/Imdveis
Custos ¢/ Pedagio
Operagdes ¢/ Consorcios

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Gerais e Administrativas
Despesas Financeiras
(-) Receitas Financeiras
Honorarios dos Administradores
Depreciactes
Despesas Tributérias
Despesas Financeiras - Consorcios
(-) Receitas Financeiras - Consorcios
Desp.Operacionais - Consorcios

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RESULTADO OPERACIONAL

RECEITAS NAO OPERACIONAIS

DESPESAS NAO OPERACIONAIS

RESULTADO ANTES DAS PROV. IMPOSTOS

PROVISAO CONTRIB. SOCIAL

REVERSAO PROV.IRPJ/CONTR.SOC.-DIFERIDO

PROVISAQ IMPOSTO DE RENDA

LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES
De Minoritérios

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO LiQUIDO POR AGAO

Controladora

1998

150.600
138.306
1.905
562

9.837
(26.703)
(20.980)

(5.694)

(29)
123.897
(103.126)

(92.985)

(szé)

9.819)
20.771
(23.345)

(7.676)
(17.584)

4.409

(729)
(98)
(1.422)

1997

119.291
102.869
1.705
540

14477
(25.598)
(22.986)

(2.576)
(36)

93.693
(70.289)
(60.289)

(336-3)

(9.664)
23.404
(20.242)

(6.614)
(17.490)

4.952

Consolidado

1998 1997
222.057 171.743
188.026 150.924
6.600 6.090
2.313 552
11.444 -
13.674 14177
(30.480) (28.268)
(21.979) (22.986)
(8.395) (5.207)
(106) (75)
191.577 143.475
(151.635) (107.164)
(127.289) (97.152)
(1.315) -
(1.649) (348)
(8.635) -
(12.747) (9.664)
39.942 36.311
(45.381) (28.958)
(20.588) (11.829)
(29.146) (19.518)
7.625 3.876
(1.178) (999)
(183) (58)
(1.626) (346)
- (167)

- 341
(285) (258)
9.428 872
_(639) (48
3.351 8.177
2.978 3.898
(2.457) (2.827)
3.872 9.248
(534) (819)
1.549 2.539
(1.114 (1.780
3.773 9.188
(1.581) 581
3.773 9.188
0,30 0,73
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996, 1997 E 1998

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURS0S EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares R9)

ORIGENS DOS RECURS0S
DAS OPERAGOES
Resultado Liquido do Exercicio
VALORES QUE NAO AFETAM 0 CAPITAL
CIRCULANTE
Depreciacoes
Resultado Equivaléncia Patrimonial
Valor Residual do Perman.Baixado/Vendido
Variagdo nos Result.Exercicios Futuros
DE ACIONISTAS E TERCEIROS
Aumento Exigivel L.P.
Integralizagdo de Capital
TOTAL DAS ORIGENS
APLICACOES DOS RECURSOS
Acréscimo Diferido
Em Investimentos
Em Imobilizado
Dividendos Propostos/Distribuidos
No Realizavel L.P.
Reducéo Particip. de Minoritarios
Resultado Cis&o ARTSUL
TOTAL DAS APLICAGOES
VARIAGAO CAPITAL CIRC. LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE
No Inicio do Exercicio
No Fim do Exercicio
PASSIVO CIRCULANTE
No Inicio do Exercicio
No Fim do Exercicio
AUMENTO CAPITAL CIRC.LIQUIDO

Controladora

1998

69.039
4.797
64.242

1.376
1.387
664
60.815
18.038
18.038

87.077

273
6.172
5.121
1.139

55.634

865

69.104

3.110
108.319
111.429

14.863
53.153
38.290
17.973

1997

21.638
7.485
14.153

1.130
(820)
720
13.123
614
614

22.252

145
24
2.149
721
22.229

25.268

18.265
90.054

108.319
21.281
31.872
53.153
(3.016)

Reserva de

Reavaliagdes

Capital Ativos Ativos de

Social Préprios Controladas

Saldos em 31/12/96 73.208 16.838 3.177
Capitalizacdo de Reservas 5713 - -
Constituico de Reserva - - -
Realiz. Res. Reavaliagao (591) (225)
Resultado do Exercicio - -
Dividendos a Distribuir - - -
Saldos em 31/12/97 78.921 16.247 2.952
Capitalizacdo de Reservas 7.579 : -
Constituico de Reserva - 44,994 -
Realiz. Res. Reavaliagao (285) (129
Result. Cisdo ARTSUL LTDA. - -
Resultado do Exercicio -
Dividendos a Distribuir - - -
Saldos em 31/12/98 86.500 60.956 2.823

MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORA

Reserva
de Lucros

Reserva
Legal
213
(213)
374

374
(374)
240

240

Consolidado

1998 1997

85.775 29.505

3.773 9.769

82.002 19.736

2.124 1.479

638 48

2.351 1.086

76.889 17.123

41.537 6.967

41,537 6.728

- 239

127.312 36.472

338 -

1.413 302

126.829 3.503

1.139 862

40.448 27.915

- 1.213

865 -

171.032 33.795

14,237 24153

146.274 122.121

160.511 146.274

57.957 21.476

61.217 39.741

119.174 61.217

(43.720) 2.677
Lucros ou
Prejuizos

Acumulados Totais

5513 98.949

(5.500) -

(374) -

816 -

7.485 7.485

(720) (720)

7.220 105.714

(7.205) -

(240) 44,994

414 -

(865) (865)

4.797 4.797

(1.139) (1.139)

2.982 153.501
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NOTA 1.

NOTA 2.

NOTA 3.

NOTA 4.

NOTA 5.

NOTA 6.

NOTAS EXPLICATIVAS

ATIVIDADES OPERACIONAIS

A Construtora Sultepa S.A. é uma empresa de capital aberto, com sede em Estancia Velha (RS), com administragdo em Porto Alegre (RS) e escritdrios
regionais em Florianopolis (SC), Rio de Janeiro (RJ), Sdo Luis (MA), Brasilia (DF) e Campina Grande do Sul (PR). A companhia tem por objeto a construgao
civil em geral, inclusive estudos, projetos, administragdo de obras de engenharia publica e privada, além de participagdo em outras empresas.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
2.1. Demonstragdes contabeis pela legislagao societaria

As demonstracdes da companhia foram elaboradas de acordo com a lei das sociedades por agoes, Lei n® 6.404/76 e normas da Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM, que através da instrugdo n°® 248/96 tornou facultativa a divulgacdo das demonstragtes contabeis em moeda de capacidade
aquisitiva constante, em fungao da eliminagdo da corregédo monetéria de balango a partir de 01 de janeiro de 1996 através da lei n° 9.249/95.

2.2. Demonstragdes contabeis consolidadas

Foram elaboradas conforme previsto na lei das sociedades por Agdes, bem como pelas normas emanadas pela CVM, e incluem todas as
empresas controladas.

Na consolidagéo foram eliminadas as participacdes da empresa Controladora nos patriménios liquidos das controladas, bem como os saldos ativos
e passivos, receitas, custos, despesas e lucros ndo realizados, decorrentes de transagdes efetuadas entre as mesmas.

Os investimentos nas empresas controladas estdo demonstrados na nota n° 21.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Resultados das Operagoes
Apurado pelo regime de competéncia, inclui rendimentos, variagdes monetérias ou cambiais e encargos contratuais incidentes sobre 0s ativos e passivos.
b) Aplicacao de liquidez imediata
Estdo demonstradas pelo custo de aquisi¢ao acrescido dos rendimentos correspondentes até a data do balango.
c) Estoque
Estdo demonstrados ao custo médio de aquisicdo ou producgdo, que ndo excedem ao valor de mercado.
d) Investimentos
Os investimentos em controladas estéo avaliados pelo método de Equivaléncia Patrimonial, conforme demonstrado na Nota Explicativa n°19.
Os demais investimentos estdo registrados pelo valor de custo, acrescido da corregdo monetaria até 31/12/1995.
e) Imobilizado
Esta demonstrado ao custo de aquisicéo e de reavaliacdes efetuadas, acrescido da corregao monetaria até 31/12/1995.
As depreciactes foram calculadas pelo método linear e na nota explicativa n°4 estdo apresentadas as taxas utilizadas.
f) Diferido
Estéo demonstrados pelos custos, de aquisigoes.

IMOBILIZADO
Demonstramos, a seguir, as taxas de depreciagOes do ativo imobilizado:
Composicao Taxa de Depreciacéo
Iméveis 4%
Maquinas e Equipamentos 10%
Veiculos 20%
Méveis e Utensilios 10%
DEPRECIAGOES
As depreciaces do imobilizado, estdo demonstradas conforme abaixo:

(Em R$ 1,00)
Descricao Controladora Consolidado
Imoveis 342.558 385.119
Maquinas e Equipamentos 46.284.244 60.341.951
Veiculos 5.804.333 7.012.640
Méveis e Utensilios 1.617.413 1.809.311
TOTAIS 54.048.548 69.549.021

REAVALIAGOES

Em 30/09/98, foi efetuada a avaliagdo de bens, a preco de mercado, pela empresa especializada SETAE- Servicos Técnicos de Avaliagdes e Engenharia
Ltda, cujo resultado esta evidenciado a seguir:
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Item Da Avaliagdo Res.Contabil Mais Valia
Terrenos 2.467.608 1.669.725 797.883
Prédios/Benfeitorias 1.978.063 814.137 1.163.926
Direitos de Lavra 63.170.000 37.434.071 25.735.929
Magquinas e Equips. Pesados 18.687.268 1.390.638 17.296.630
TOTAL 86.302.939 41.308.571 44.994.368
Apds a agregacdo dessa mais-valia aos valores ja anteriormente reavaliados, a composicéo ao término de exercicio esta assim constituida:

(Em R$ 1,00)
Saldo Reavalicoes em 31/12/98 Controladora Controladas
Imoveis 41.505.275 107.285
Maquinas 17.355.677 9.811
Equipamentos Diversos 169.012 120.323
Veiculos 221.543 -
Direitos de Lavras 25.690.512 4.001.415
84.942.019 4.238.834

Ao longo do exercicio de 1998, foram transferidos para lucros acumulados, as Realizagdes da Reserva de Reavaliagdes conforme demonstrado abaixo:
(Em R$ 1,00)
Empresas 1998 1997
Controladora 284.735 591.043
Controladas 129.063 225.437

NOTA 7.

COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO
a) Empresas Controladas e Coligadas

Refere-se a operagdes de mutuo, contratados com empresas ligadas. Na nota n°19 apresentamos os investimentos em empresas ligadas, bem como
saldos em conta corrente.

b) Instituicbes Financeiras

Sdo empréstimos e financiamentos, que se destinam a capital de giro e FINAME, contratados em moeda estrangeira e nacional, com
vencimento até o ano de 2002.

0Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional estéo sujeitos a uma taxa de juros média ao més de 2%-+TR.

0Os empréstimos em moeda estrangeira (Resolugao n° 63) estéo sujeitos a uma taxa de juros média de 1,60%+ Variagdo Cambial.
Em garantia dos empréstimos na modalidade capital de giro, foram oferecidas hipotecas de propriedades da empresa.

Quanto aos financiamentos na modalidade FINAME, foi oferecida em garantia, alienagéo de maquinas rodovidrias.

Nas operagoes de financiamentos em délar, as garantias foram dadas por Notas Promissrias.

Proviséo de Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Foi constituida provisao de IRPJ e contribuigao social sobre a parcela diferida dos lucros proporcionais s receitas ndo recebidas, decorrentes de
contratos com 6rgaos publicos. A nota n° 12 demonstra as provisGes efetuadas no exercicio.

Demais Tributos a Pagar
Referem-se a impostos e contribuigdes parcelados, conforme previsto na legislagéo.

K>

=

Demonstramos abaixo 0s principais parcelamentos:

(Em R$ 1,00)

Tributos parcelados Valor em 31/12/1998 Vcto. Final

COFINS 1.118.749 2001

PIS 145.874 2001

INSS 6.197.089 2005

IRPJ/CONTRIB.SOCIAL 463.930 2000
DEMONSTRAGAO DE EMPRESTIMOS

(Em R$ 1,00)

Moeda Nacional Moeda Estrangeira

Empréstimos Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo

Capital de giro 10.292.096 4.870.235 64.851

FINAME 1.348.310 2.222.971 118.374

TOTAL 11.640.406 8.255.101 183.225
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NOTA 8.

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

CAPITAL SOCIAL

0 capital social autorizado é de R$ 193.986.000,00, sendo que esta subscrito e realizado o valor de R$ 86.500.000,00, conforme AGO-E de
30/04/1998.

Em 31 de dezembro de 1998, a composicéo acionaria do capital subscrito e integralizado era a seguinte:

Tipo Quantidades
Ordindrias 7.489.720
Preferenciais 5.110.280
TOTAL 12.600.000
COBERTURA DE SEGUROS

A companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentragdo de riscos e a relevancia de seus ativos.
Abaixo, demonstramos as principais coberturas de seguros vigentes em 31/12/1998.

(Em R$ 1,00)
Descrigao Tipo de Seguro Importancia Segurada
Veiculos Riscos Diversos 10.245.953
Magquinas Riscos Diversos 2.451.044
Instalagoes Incéndio/Riscos Diversos 1.413.500
TOTAL - 14.110.497

DIREITO DAS AGOES E DIVIDENDOS

Aos acionistas € assegurado 0 pagamento de dividendo minimo obrigatdrio de 25% do lucro liquido ajustado do exercicio, de acordo com o art. 202 da Lei
n° 6.404/76 e art. 7° do Estatuto Social da Companhia.

As acoes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam de prioridade na percepgéo do dividendo.

A proposta do dividendo total relativo ao exercicio de 1998, que sera encaminhada pela administragdo da companhia a aprovacdo dos acionistas na
Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada, contempla o pagamento ao longo do exercicio de 1999, de todos os dividendos relativos a ages
preferenciais, ficando para os exercicios seguintes a distribuicéo de dividendos das agdes ordinarias.

Tal medida, se deve a adequagdo de fluxos de caixa para investimentos que a Empresa realizara.
A seguir demonstramos a base de calculo dos dividendos:

Lucro Liquido do Exercicio 4.797.082
(-) Reserva Legal (5%) 239.854
(=) Base de Calculo Dividendos 4.557.228
Dividendos Provisionados (25%) 1.139.307
Dividendos por Agéo 0,0904
Distribuicéo por Tipo de Acéo

Acoes Ordinarias 677.338
Agoes Preferenciais 461.969
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia ndo possui instrumentos financeiros que envolvem operacdes com a finalidade de reduzir as exposicdes a riscos de mercado no final do
periodo.

0Os instrumentos financeiros Ativos e Passivos em 31/12/1998, ndo sdo diferentes no que se refere a valores de mercado, bem como quanto 0s
registrados.

PROVISAO DE IMPOSTOS
A composicdo do Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o lucro estdo demonstrados conforme abaixo:
a) IMPOSTO DE RENDA - (em R$ 1,00)

Controladora Controlada
Curto Prazo 855.808 40.498
Longo Prazo 217.145 -
TOTAL 1.072.953 40.498

b) CONTRIBUIGAO SOCIAL - (em R$ 1,00)

Controladora Controlada
Curto Prazo 438.434 18.730
Longo Prazo 77.166 -
TOTAL 515.600 18.730
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NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

DEBENTURES
A composicéo das Debéntures estd demonstrada da seguinte forma:
12 Emissdo (Em R$ 1,00)
12 série 6.203.306
22 série 4972131
11.175.437
22 Emissao
Resgatados
32 Emisséo
Série Unica 15.523.042
TOTAL 26.698.479
VENCIMENTOS
Com relagdo aos vencimentos, a 12 emissdo terd as seguintes amortizagoes:
01/11/1999 38.46 % do valor nominal
01/11/2000 61.54 % do valor nominal
A 3 emissdo, terd seu vencimento em 15/07/2007.
LETRAS FINANCEIRAS
Em decorréncia de negociagdo de Debéntures, a empresa recebeu R$ 4.486 mil em Letras Financeiras do Estado de Alagoas (LFT —AL), as quais estdo
registradas na rubrica “Letras Financeiras”, no ativo realizavel a longo prazo.
As atualizages efetuadas destes titulos, sdo reconhecidas pela taxa ANBID+1% a.m.
OPERAGOES COM CONSORCIOS
A empresa participa de empreendimentos na forma de consorcios com outras empresas, com o objetivo de executar obras civis e terraplenagens.
Os consoarcios constituidos sdo:
a) Consorcio Conesul
A empresa participa com 42% no empreendimento, que tem como objetivo a execucdo das edificagdes dos centros de Apoio Integral & Crianga —
CAIC. Atualmente este empreendimento esta paralisado.
b) Consorcio TSB
Consdrcio constituido para os servicos de terraplenagens do complexo automotivo da GM em Gravatai no RS.
A participagdo da empresa no consorcio é de 37,5%.
RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS - Em R$ 1,00
Demonstramos a composicdo das despesas e receitas financeiras do exercicio de 1998 da empresa controladora.
DESPESAS FINANCEIRAS
(Em R$ 1,00)
Descricao Valor
Despesas Bancarias 145.409
Juros Fornecedores 663.630
Var. Monet. Empréstimos 1.106.539
Var. Cambial 72.296
Encargos Tributarios 1.154.663
Encargos Debéntures 6.691.842
Juros Empréstimos 7.284.109
Qutros 465.945
TOTAL 17.584.433
RECEITAS FINANCEIRAS
Rec. Aplic. Financeira 179.229
Var. Monet. Ativos 4.169.945
Outros 60.532
TOTAL 4.409.706
ADEQUACAO DOS SISTEMAS A0 ANO 2000

A empresa vem trabalhando desde 1996 na preparagdo de seus sistemas para o ano 2000, através de sua equipe interna e de empresas
contratadas. Foram investidos neste periodo aproximadamente R$ 109.500,00 em servigos de terceiros e R$ 78.000,00 em méo-de-obra
alocada internamente. Estéo previstos ainda gastos da ordem de R$ 30.000,00 em mao-de-obra para concluséo da etapa final, R$ 33.000,00 em
aquisicdes de hardware e R$ 17.000,00 em software.
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NOTA 18.

NOTA 19.

NOTA 20.

NOTA 21.

NOTA 22.

NOTA 23.

Em 31/12/1998 ja estavam em conformidade com os requisitos necessarios ao processamento de datas posteriores a 31/12/1999 os sistemas de
Controle de Estoques, Gestdo de Compras, controle de custos, Contas a Pagar e Tesouraria — sistemas desenvolvidos internamente ou cujas fontes
sdo de propriedade da Empresa. O sistema de Contabilidade, por se tratar de produto de terceiros, foi atualizado em 29/03/1999, com a verséo
corrigida do software liberada pelo fornecedor em 15/03/1999. Atualmente esta em fase de conclusdo a adequagéo do sistema de Folha de
Pagamento, cuja finalizagéo esté prevista para 31/05/1999.

Em 30/06/1999 serdo concluidos os testes adicionais de integragdo e as simulagbes de operagdo, bem como o processo de atualizagdo dos
microcomputadores e dos aplicativos de usuarios finais.

Independentemente dos esfor¢os na corregdo do problema, a empresa esta paralelamente iniciando um projeto de implantacéo do software de gestao
corporativa SAP R/3.

SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
As transacOes com as empresas controladas sdo praticadas a precos e condicbes normais de mercado. Os saldos de empréstimos de mutuo, néo
possuem prazos de vencimentos e sdo atualizados mensalmente a uma taxa de juros de 1%.
EVENTO SUBSEQUENTE
a) Liberalizagdo do Cambio
Em meados de janeiro de 1999 o Banco Central do Brasil alterou a politica cambial em vigor, extinglindo o que denominou de banda cambial.
Como conseqiiéncia desta decisdo, 0 Banco Central ndo interveio no mercado deixando livre as negociacdes de taxas de cdmbio. Com isto, o Real
acumulou nos primeiros dias de 1999, uma significativa desvalorizagéo em relagdo ao ddlar norte-americano.
Nesse momento ndo é possivel avaliar os efeitos deste acontecimento na situagéo patrimonial e financeira da companhia e de suas controladas, bem
como no resultado de suas operagdes e em suas origens e aplicagdes de recursos.
b) Consorcio TSB
A partir de janeiro de 1999, foi reduzido o ritmo das obras do complexo GM, em Gravatai-RS, em fungao da indefini¢do da politica de investimentos do
atual Governo Estadual.
DISSOLUGAO DE SOCIEDADE
Conforme decisdo da administragdo da companhia, a controlada ARTSUL LTDA., foi dissolvida em agosto de 1998 conforme Distrato Social.
A sociedade ja ndo vinha operando, motivo pelo qual optou-se em dissolvé-la.
A participagéo da Construtora Sultepa S.A. no acervo da empresa dissolvida era de 99,86%.
INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS
Os investimentos nas empresas controladas, bem como as mutagdes de suas respectivas contas, estdo representados no quadro abaixo:
(Em R$ 1,00)
Sulcatarinense Pedrasul Sulmat PN Contesa  Sulbrape
Artefatos de Construt. Materiais de Turismo Engenh. Construt. Metrovias Sulvias
Cimentos Ltda. Ltda. Constr. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda.
INVESTIMENTOS
Capital Social 10.000.500  20.120.800 1.328.700  3.802.088 2.938.700 300.000 8.515.000 10.410.000
Patriménio Liquido 15.114.310 8.916.733 574197  9.842975 4526489  5.838.311 5.463.113 7.873.978
Participagéo % 45,00 99,61 99,61 45,00 54,67 42,00 27,27 26,47
Valor Nominal 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
MUTAGOES NAS
CONTAS DE
INVESTIMENTOS
Saldo Inicial 5.448.268  10.157.668 541.751 3.718.558 2.147.724  2.452.451
Aumento/Redugéo
Investimento 1.017.855 - - - - - 2.322.980 2.765.412
Result.do Exercicio 1.149.753 1.106.361 26.365 (279.631)  1.276.961 (859)  (3.289.825) (2.549.028)
Equival. Patrimonial 335.317 (1.275.710) 30.207 710.781 326.908 (360) (833.189) (681.170)
Saldo Final 7.951.193 9.988.319 598.323  4.149.708  3.751.593  2.451.232  (1.800.034) (464.786)
Saldo em Cta. Corrente 2.591.382D  1.653.093D 839576 D 1.948.903C  949.750D - -
DECISAO JUDICIAL
Nos autos do processo n° 96.2144-9 a companhia obteve decisao favoravel, transita em julgado (172 Vara Federal-Distrito Federal) e o valor do crédito
respectivo, relatado pela consultoria juridica da companhia, esta registrado no Ativo Realizavel a Longo Prazo, tendo como contrapartida a conta de
Resultados de Exercicios Futuros.
CREDORES DIVERS0S
Referem-se a operactes efetuadas pela companhia, conforme demonstrado abaixo:
(Em R$ 1,00)
Prestadores de Servigos 862.157
Transportadores Particulares 678.619
Subempreiteiros 2.425.294
Qutros 9.900
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NOTA 24. RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

0 saldo existente em 31/12/98, tem a seguinte composi¢ao:

Controladora Controladas
Itens Receita Custo Receita Custo Resultados
Processos DNER 73.810 - 8.842 - 82.652
Venda de Imdveis 1.134 (697) 7.008 (3.590) 3.855
Cons. Conesul 2.963 - - - 2.963
Obras e Servigos - - 7.814 - 7.814
77.907 (697) 23.664 (3.590) 97.284
CONSELHO DE ADMINSTRAGAO CONSELHO FISCAL
JOSE PORTELLA NUNES KHALIF ISSAC DAVID
Presidente )
) ) EDUARDO CUNHA MULLER
SERGIO OCTAVIO LINS
Vice - Presidente PAULO OIAMA DE MACEDO

Conselheiros
ASTIR SANTOS E SILVA
BENO LUIZ KROEFF
JACY IRENA VEIT
PAULO CESAR BATTASTINI
ANTONIO SALVADOR

JOSE PORTELLA NUNES
Presidente

ROBERTO LINS PORTELLA NUNES
Diretor Superintendente Regional

JOSE CARLOS PORTELLA NUNES
Diretor Superintendente Regional

RICARDO LINS PORTELLA NUNES
Diretor Superintendente Regional

DIRETORIA
ANGELO LUCIO VILLARINHO DA SILVA
Diretor Controller Administrativo e Rel.c/ Mercado

ASTIR BRASIL SANTOS E SILVA
Diretor Financeiro

WALDEMAR BARRETO JUNIOR
Diretor de Planejamento e Desenvolvimento

POMPILIO VIEIRA LOGUERCIO
Diretor de Obras

ENIO DE OLIVEIRA
Contador — CRC/RS — 42.966
CPF 278.075410-91
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996, 1997 E 1998

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas de
Construtora Sultepa S.A.

1.

Examinamos os balancos patrimoniais consolidados de CONSTRUTORA SULTEPA S.A. e de suas controladas, exceto as mencionadas no paragrafo ‘3', levantados em 31 de
dezembro de 1998 e 1997 e as respectivas demonstragdes dos resultados, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis. As demonstracdes financeiras das empresas Metrovias S.A. e Sulvias S.A., mencionadas na nota explicativa n® 21, relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 1998, foram examinadas por outros auditores independentes, e a nossa opinio esta baseada nos relatérios desses auditores independentes.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria € compreenderam: a.) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos

saldos, 0 volume de transagGes e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; b.) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores € as informagdes contabeis divulgados; e c.) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administragao da Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

. As demonstragdes contdbeis da controlada Sulprabe Construtora Ltda. e da sociedade PN Turismo Ltda., referidas na Nota Explicativa n°® 21, tomadas para

avaliagdo dos investimentos naquelas empresas pelo valor de patriménio liquido, bem como o Consércio Conesul € o Consorcio TSB, referidos na Nota
Explicativa n® 15, ndo foram examinados por auditores independentes, conseqiientemente, nossa opiniéo sobre as referidas avaliagoes e valores origindrios dos
consorcios, e respectivos resultados, esta baseada exclusivamente no exame de seu processo calculatorio e na observagéo dos valores apresentados nas
respectivas demonstragdes contabeis. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 24, a Controladora e suas Controladas possuem saldos no grupo
Resultados de Exercicios Futuros, deixando de transitar no resultado do exercicio, o valor aproximado de R$ 7.506 mil, referente a resultados da venda de
imoveis, obras e servicos, e um passivo exigivel de R$ 4.124 mil, de impostos e contribuicdes.

. Em nossa opinido, e com base nos pareceres de outros auditores independentes, exceto os efeitos que poderiam resultar do exame das participagdes e do

procedimento mencionado no pardgrafo ‘3" as demonstracées contabeis referidas no paragrafo ‘1’, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira de CONSTRUTORA SULTEPA S.A. e suas controladas, em 31 de dezembro de 1998 e 1997, de acordo com 0s
principios contabeis previstos na legislagdo societaria descritos na nota explicativa n® 3.

. A Sociedade e suas controladas, conforme referido na Nota Explicativa n® 22, seguindo orientago de seus consultores juridicos, no exercicio de 1998 reconheceram

contabilmente valores com base em processos judiciais e na forma ali mencionada, ficando a realizagdo de tais créditos dependente do desfecho das referidas demandas.
Porto Alegre, 31 de margo de 1999.

IBS - Auditores Independentes S/C
CGC/MF n° 89.550.271/0001-24 - CRC/RS n° 2232

Renato Domingos Ginnari Sanzi,
Responsavel Técnico
Contador - CRC/RS 25061/T/RJ/S/RS
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. ATAS

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA CONSTRUTORA SULTEPA S.A., REALIZADA EM 17 DE DEZEMBRO DE 1999.

Data, Hordrio e Local: Aos 17 (dezessete) dias do més de dezembro de 1999, as 10:30, na sede social da Companhia, na Rua Floriandpolis, n°® 1.000, em Estancia
Velha, Rio Grande do Sul. Convocagéo: Dispensada a convocagéo prévia conforme faculta o Estatuto Social da Companhia, considerando a presenca da totalidade
dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia. Presenca: Presentes a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia. Mesa:
Aberta a Reunido, assumiu a Presidéncia o Sr. José Portella Nunes, que convidou o Sr. Antonio Salvador para secretariar a Reunido. Ordem do Dia: (/) Re-ratificagdo
das condigdes e caracteristicas da 4% emissao publica de Debéntures simples da Companhia, originalmente propostas aos Senhores Acionistas por intermédio de
correspondéncia enviada em 16 de setembro de 1999. Deliberagdes Tomadas por Unanimidade: (|) Tendo em vista as condicées atuais de mercado, € visando
maximizar os ganhos da 42 emissdo publica de Debéntures simples da Companhia (“Emiss&o”), os membros do Conselho de Administragdo deliberaram e
aprovaram, a unanimidade de votos, re-ratificar as condigdes e caracteristicas da Emissao, originalmente propostas aos Senhores Acionistas por intermédio de
correspondéncia enviada em 16 de setembro de 1999. A 4 a emisséo para distribui¢do publica de Debéntures simples da Companhia (as “Debéntures”) passaréa a
ter as seguintes condigdes e caracteristicas: 1. Data de Emissdo: A data de emissao das Debéntures sera 03 (trés) de janeiro de 2000. 2. Valor Total da Emissdo: O
valor total da emisséo, na data da emissdo, sera de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais). 3. Séries: A emisso sera realizada em uma Unica série. 4.
Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 50.000 (cinqtienta mil) Debéntures. 5. Valor Nominal Unitdrio e Atualizagdo: O valor nominal unitério das Debéntures, na
data de emissdo, sera de R$ 1.000,00 (hum mil reais). O valor nominal da Debénture ndo serd atualizado. 6. Forma e Espécie: As Debéntures serdo nominativas,
escriturais, ndo endossaveis, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante. 7. Data de Vencimento: A data de vencimento das Debéntures sera 30
(trinta) de abril de 2003. 8. Prego de Subscrigéo e Forma de Pagamento: O preco de subscrigao das Debéntures serd o seu valor nominal acrescido da remuneragao
definida no item 10, desde a data de emissdo até a data de subscricdo. As Debéntures serdo subscritas ao par. As Debéntures serdo integralizadas em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢ao, ou poderéo ser integralizadas mediante créditos, especialmente Debéntures de sua 12, 22 e 3* emissdes ainda em
circulagdo. 9. Procedimento de Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de distribuigao publica com intermediagéo de instituigdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigao previsto no artigo 33 da Instrugao CVM n° 13 de 30/09/80, atendida
ordem cronoldgica, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos. 10. Remuneragdo: As Debéntures renderdo juros
correspondentes a variagdo acumulada de 105% (cento e cinco por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, Extra-Grupo
(Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custodia e de Liquidagao Financeira de Titulos, incidentes sobre o saldo do valor nominal da Debénture,
apartir da data de emissao e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, de acordo com a formula abaixo, sendo que: (i) Periodo de Capitalizagéo é o intervalo
de tempo que se inicia na data de emissdo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao de continuidade. O pagamento de juros referente ao primeiro periodo de capitalizagéo sera devido em 30/04/2001,
sendo os demais pagamentos efetuados semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada ano, até o seu vencimento, conforme o0 seguinte planejamento: 2°
Pagamento: Pagamento: 30/04/2003; (ii) Subperiodos de Capitalizagéo séo os prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que: o primeiro
Subperiodo de Capitalizagéo inicia-se na data de emissdo das Debéntures e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; os Subperiodos de
Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do Subperiodo anterior, e entendendo-se o prazo desta taxa como o novo subperiodo
em vigor, sendo que o ultimo Subperiodo de Capitalizagdo tera seu vencimento na mesma data de vencimento do Perfodo de Capitalizacéo; (iii) as taxas dos
subperiodos sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis por dias Uteis, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos
juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo. O cdlculo dos juros obedecera a seguinte formula:

% ) Cspread IZF% B
J =VWx+Ha xa,x.. xa; ) x + 1 —1D
. 5100 H g

onde:

J ¢ o valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo; VN € o valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo; aj é o fator de
variagao da Taxa DI relativo ao subperiodo “j”; (a1 x a2 x ..x aj) € o produto dos fatores aj no Perfodo de Capitalizagao; spread é igual a 0 (zero) e n € igual a0 nimero
de dias corridos do Periodo de Capitalizagdo. Os termos a1, a2, aj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

1 0O

, = Taxa DI, [ H FM O
a = T+ g - 1=x—pg+ 1

100 O E 100

O

onde:

Taxa DIj é a Taxa DI divulgada pela CETIP, na forma percentual ao ano; FM é o fator multiplicador a ser aplicado sobre a Taxa DI, correspondente a 105. A Taxa DI
devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo. No caso de indisponibilidade temporaria
da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagao pecunidria, sera utilizada, em sua substituicio a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI
conhecida, na data de encerramento do Ultimo subperiodo de capitalizagdo, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia quanto pelos debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI relativa
a data de encerramento do Ultimo subperiodo de capitalizagao. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias, ou, ainda,
no caso de sua extingao ou por imposicao legal, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia-Geral de Debenturistas para definicéo, de comum acordo com a
Companhia, do pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo do pardmetro a ser aplicado sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigaces previstas na
Escritura de Emissdo a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a data da
deliberagéo da Assembléia-Geral de Debenturistas. 11. Negociagdo: As Debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secundario por meio do SND —
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto, e operacionalizado pela CETIP. 12. Juros
Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os déhitos, vencidos e ndo pagos pela Companhia, ficarao
sujeitos @ multa ndo compensatoria de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre 0s valores em atraso
acrescidos da remuneragao nos termos da Escritura, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagéo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial. 13. Vencimento Antecipado: O agente fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes das
Debéntures objeto desta emisséo, e exigir o imediato pagamento pela Companhia, das Debéntures em circulagéo, pelo valor nominal, acrescido da remuneragéo,
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conforme item 10 acima, na ocorréncia das seguintes hipéteses: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Companhia, cujo valor global ultrapasse
R$ 100.000,00 (cem mil reais), salvo (i) se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Companhia, (ii) se
for cancelado ou ainda (iii) se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo méximo de 3 (trés) dias de sua ocorréncia; b) pedido de
concordata preventiva formulado pela Companhia; c) liquidagao ou decretagéo de faléncia da Companhia; d) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer
obrigagdo prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso por escrito enviado pelo agente fiducidrio. 14. Resgate Facultativo: As
Debéntures poderdo ser resgatadas a critério do Conselho de Administragéo da Companhia, respeitados os prazos minimos, se houver, a contar da data do primeiro
dia do inicio da distribuicdo publica e mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias. O resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor nominal acrescido da
remuneragao conforme prevista no item 10. Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser realizado com a presenca do agente
fiducidrio e divulgado amplamente pela imprensa. 15. Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulagéo,
por preco ndo superior ao de seu Valor Nominal, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures objeto desse
procedimento poderao ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. Lavratura e Leitura da Ata: como nada
mais houvesse a ser tratado, apds ter sido oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e
suspensa a reunido pelo tempo necessario a lavratura dessa ata no livro proprio, a qual, reaberta a sesséo, foi lida, conferida, aprovada, e por todos os presentes
assinada. Estancia Velha, 17 de dezembro de 1999. José Portella Nunes - Presidente da Reunido; Antonio Salvador - Secretario da Reunido; Conselheiros: José
Portella Nunes; Sérgio Octavio Lins; Asitir Brasil Santos e Silva; Beno Luiz Kroeff; Jacy Irena Veit; Paulo Cesar Battastini; Antonio Salvador.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA CONSTRUTORA SULTEPA S.A.,
REALIZADA EM 28 DE DEZEMBRO DE 1999, LAVRADA SOB A FORMA DE SUMARIO.

Local, Data e Hora: Aos 28 (vinte e oito) dias do més de dezembro de 1999, as 15:30 horas, na sede social da Companhia, na Rua Floriandpolis, n° 1.000, em
Estancia Velha, Rio Grande do Sul. Convocagéo: Edital de Convocagao publicado, nos termos do artigo 124, paragrafo primeiro, da Lei n°6.404/76, no Didrio Oficial
do Estado, no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil/Regional Séo Paulo, edicoes de 20, 21 e 22 de dezembro de 1999. Presenca: Presentes 0s
acionistas da Companhia, representando mais que 88,96% (oitenta e oito inteiros, noventa e seis décimos percentuais) do capital social com direito a voto,
conforme registros e assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas e, ainda, o representante legal da empresa IBS Auditores Independentes S/C. Mesa:
Aberta a Assembléia, assumiu a Presidéncia o Sr. José Portella Nunes, que convidou o Sr. Antonio Salvador para secretariar a Assembléia. Ordem do Dia: ()
Re-ratificagdo das condicdes e caracteristicas da 4 emissdo publica de Debéntures simples da Companhia, originalmente aprovadas pela Assembléia Geral
Extraordinéria da Companhia, ocorrida em 21 de setembro de 1999; () Delegagdo de poderes ao Conselho de Administracdo relativamente a determinadas
condigdes da emissdo de Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n° 6.404/76; e (lll) Outros assuntos de interesse geral da Companhia.
Deliberagdes: Os acionistas presentes deliberaram, por unanimidade: () Re-ratificar as condigdes e caracteristicas da 4% emisséo piblica de Debéntures simples da
Companhia, originalmente aprovadas pela Assembléia Geral Extraordindria da Companhia, ocorrida em 21 de setembro de 1999. A 42 emisséo para distribuicéo
publica de Debéntures simples da Companhia (as “Debéntures”) passara a ter as seguintes condigdes e caracteristicas: 1. Data de Emissao: A data de emisséo das
Debéntures sera 03 (trés) de janeiro de 2000. 2. Valor Total da Emissao: O valor total da emisséo, na data da emisséo, sera de R$ 50.000.000,00 (cinqlienta
milhdes de reais). 3. Séries: A emissdo serd realizada em uma Unica série. 4. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 50.000 (cinquienta mil) Debéntures. 5.
Valor Nominal Unitério e Atualizagdo: O valor nominal unitario das Debéntures, na data de emissdo, sera de R$ 1.000,00 (hum mil reais). O valor nominal da
Debénture néo serd atualizado. 6. Forma e Espécie: As Debéntures serdo nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia flutuante. 7.
Data de Vencimento: A data de vencimento das Debéntures sera 30 (trinta) de abril de 2003. 8. Preco de Subscricéo e Forma de Pagamento: As Debéntures serdo
subscritas pelo seu valor nominal acrescido dos juros remuneratorios acumulados, e ndo pagos, desde a Data de Emissdo ou da data da Ultima parcela de
pagamento dos juros remuneratorios, até a data da efetiva subscricéo e integralizacdo das Debéntures. A integralizacdo dar-se-4 a vista, em moeda corrente
nacional ou, a critério da Companhia, em créditos contra a Companhia, especialmente aqueles representados por Debéntures da primeira, segunda e terceira
emissOes da Companhia, no ato da subscricdo 9. Procedimento de Colocacéo: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo puablica com intermediagdo de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigao previsto no artigo 33
da Instrugdo CVM n° 13 de 30/09/80, atendida ordem cronoldgica, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes méaximos ou minimos. 10.
Remuneracéo: As Debéntures renderéo juros correspondentes a variagdo acumulada de 105% (cento e cinco por cento) das taxas médias dirias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custadia e de Liquidagao Financeira de Titulos, incidentes
sobre o saldo do valor nominal da Debénture, a partir da data de emisséo e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo, de acordo com a férmula abaixo, sendo
que: (i) Periodo de Capitalizacdo é o intervalo de tempo que se inicia na data de emissao das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. O pagamento de juros referente ao primeiro periodo de
capitalizagdo serd devido em 30/04/2001, sendo os demais pagamentos efetuados semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada ano, até o seu
vencimento, conforme o seguinte plangjamento: 2° Pagamento: 30/10/2001; 3° Pagamento: 30/04/2002; 4° Pagamento: 30/10/2002 e 5° Pagamento:
30/04/2003; (i) Subperiodos de Capitalizagdo séo os prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que: o primeiro Subperiodo de Capitalizagéo
inicia-se na data de emissdo das Debéntures e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; os Subperiodos de Capitalizagdo seguintes sao
definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do Subperiodo anterior, e entendendo-se o prazo desta taxa como 0 novo subperiodo em vigor, sendo que o Ultimo
Subperiodo de Capitalizagdo terd seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagéo; (iii) as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de
forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis por dias Uteis, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo
de Capitalizagdo. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

o O
60
Cspread  OF 0
w0 0 0
onde: g O
J ¢ o valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo; VN € o valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo; aj é o fator de
variagao da Taxa DI relativo ao subperiodo “j”; (a1 x a2 x ..x aj) € o produto dos fatores aj no Periodo de Capitalizagao; spread é igual a 0 (zero) e n € igual a0 nimero
de dias corridos do Periodo de Capitalizagao.
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0Os termos a1, a2, aj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

Taxa DIj é a Taxa DI divulgada pela CETIP, na forma percentual ao ano; FM € o fator multiplicador a ser aplicado sobre a Taxa DI, correspondente a 105. A Taxa DI
devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo. No caso de indisponibilidade temporaria
da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria, sera utilizada, em sua substituicdo a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida, na data de encerramento do Ultimo subperiodo de capitalizagdo, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensages financeiras, tanto por parte da Companhia quanto pelos debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI relativa
a data de encerramento do Ultimo subperiodo de capitalizacéo. Na auséncia de apuracao e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia-Geral de Debenturistas para definigéo, de comum acordo com a
Companhia, do pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagéo do parametro a ser aplicado serd utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigaces previstas na
Escritura de Emissdo a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se houver, até a data da
deliberagdo da Assembléia-Geral de Debenturistas. 11. Negociagdo: As Debéntures terdo registro para negociagao no mercado secundario por meio do SND —
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto, e operacionalizado pela CETIP. 12. Juros
Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos, vencidos e ndo pagos pela Companhia, ficarao
sujeitos a multa ndo compensatoria de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre 0s valores em atraso
acrescidos da remuneragdo nos termos da Escritura, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagéo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial. 13. Vencimento Antecipado: O agente fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagtes das
Debéntures objeto desta emisséo, e exigir o imediato pagamento pela Companhia, das Debéntures em circulagéo, pelo valor nominal, acrescido da remuneragéo,
conforme item 10 acima, na ocorréncia das seguintes hipéteses: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Companhia, cujo valor global ultrapasse
R$ 100.000,00 (cem mil reais), salvo (i) se 0 protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Companhia, (i) se
for cancelado ou ainda (i) se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo méximo de 3 (trés) dias de sua ocorréncia; b) pedido de
concordata preventiva formulado pela Companhia; c) liquidagao ou decretagéo de faléncia da Companhia; d) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer
obrigacao prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso por escrito enviado pelo agente fiducidrio. 14. Resgate Facultativo: As
Debéntures poderdo ser resgatadas a critério do Conselho de Administragdo da Companhia, respeitados os prazos minimos, se houver, a contar da data do primeiro
dia do inicio da distribuicdo publica e mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias. O resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor nominal acrescido da
remuneracao conforme prevista no item 10. Na hipotese do resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser realizado com a presenca do agente
fiduciario e divulgado amplamente pela imprensa. 15. Aquisi¢éo Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulagao,
por preco ndo superior ao de seu Valor Nominal, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures objeto desse
procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. (Il) Delegar ao Conselho de
Administragdo da Companhia os poderes para deliberar sobre (i) determinadas condigdes da emisséo das Debéntures, dentro dos limites estabelecidos no artigo
59, paragrafo primeiro, da Lei n° 6.404/76 e; (ii) 0 cancelamento das Debéntures nas hipdteses de sobras de colocagdo ou de Debéntures em tesouraria, nos
termos do Parecer CVM/PJU/n° 012/99. Dessa deliberagdo devera participar, obrigatoriamente, o agente fiduciario que ira conferir e declarar a admissibilidade do
cancelamento daquelas Debéntures especificadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia. (lll) Autorizar a Diretoria da Companhia a (i) contratar com uma
ou mais instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, a colocagéo publica das Debéntures, (i) nomear e contratar o agente fiducidrio para
sua emissdo, celebrando a competente Escritura de Emissdo, e (jii) tomar junto aos 6rgéos governamentais, autarquias, entidades publicas e privadas em geral,
todas as providéncias necessarias para emitir as Debéntures, nos termos das deliberagdes aprovadas nesta Assembléia Geral Extraordinaria. Encerramento e
Aprovagdo da Ata: Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos pelo tempo necessario a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, a presente ata foi
lida e, achada conforme, assinada por todos os acionistas presentes. Estancia Velha, 28 de dezembro de 1999. José Portella Nunes - (Presidente da Assembléia);
Antonio Salvador - (Secretario da Assembléia); Acionistas: José Portela Nunes; Portela Nunes & Cia. Ltda.; Sultepa Participagdes S.A.; Antonio Salvador; Astir Brasil
Santos e Silva.

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA CONSTRUTORA SULTEPA S.A., REALIZADA EM 15 DE FEVEREIRO DE 2000.

Data, Horério e Local: Aos 15 (quinze) dias do més de fevereiro de 2000, as 10:30, na sede social da Companhia, na Rua Florianopolis, n° 1.000, em Estancia
Velha, Rio Grande do Sul. Convocagao: Dispensada a convocagao prévia conforme faculta o Estatuto Social da Companhia, considerando a presenca da totalidade
dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia. Presenca: Presentes a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia. Mesa:
Aberta a Reunido, assumiu a Presidéncia o Sr. José Portella Nunes, que convidou o Sr. Antonio Salvador para secretariar a Reunido. Ordem do Dia: (I) Detalhamento
da forma de subscri¢ao e integralizagdo das debéntures objeto da 4a emissao publica de debéntures simples da Companhia (“Debéntures”), conforme faculta a
Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 28 de dezembro de 1999, dentro dos limites estabelecidos no artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei
6.404/76. Deliberagbes Tomadas por Unanimidade: (I) Detalhar, conforme faculta a Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 28 de dezembro
de 1999, dentro dos limites estabelecidos no artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei 6.404/76, a forma de subscri¢ao e integralizagdo das Debéntures. Nesse sentido,
ficou estabelecido que a integralizagdo das Debéntures dar-se-a a vista, em moeda corrente nacional ou em créditos contra a Companhia representados por
debéntures da primeira, segunda e terceira emissées da Companhia, no ato da subscricdo. Lavratura e Leitura da Ata: como nada mais houvesse a ser tratado, apds
ter sido oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, ninguém se manifestando, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo
necessario a lavratura dessa ata no livro proprio, a qual, reaberta a sesso, foi lida, conferida, aprovada, e por todos os presentes assinada. Estancia Velha, 15 de
fevereiro de 2000. José Portella Nunes - Presidente da Reuniéo; Antonio Salvador - Secretario da Reunido. Conselheiros: José Portella Nunes; Sérgio Octavio Lins;
Asitir Brasil Santos e Silva; Beno Luiz Kroeff; Jacy Irena Veit; Paulo Cesar Battastini; Antonio Salvador.
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A. ESTATUTO SOCIAL DA SULTEPA

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

CAPITULO |
DENOMINAGAO SOCIAL, SEDE, FILIAIS, DURAGAO E OBJETO

DENOMINAGAO SOCIAL

Art. 1° - A companhia tem a denominagao social de CONSTRUTORA SULTEPA S.A., regendo-se por este Estatuto e pelas disposices legais aplicaveis.
SEDE E FILIAIS

Art. 2° - A companhia tem sede e foro na Rua Floriandpolis n° 1.000, no Municipio de Estancia Velha, RS.

§ Unico - A juizo da Diretoria e por sua exclusiva competéncia e iniciativa, a companhia poderd abrir, fechar e transferir, temporariamente ou
definitivamente, filiais, agéncias, canteiros de obras, depdsitos ou simples escritdrios, em qualquer parte do territdrio nacional ou no exterior.

PRAZO DE DURAGAO
Art. 3° - A companhia tera duragao por prazo indeterminado.
OBJETO SOCIAL

Art. 4° - O objeto social da companhia consiste na inddstria da construcéo, englobando estudos, projetos, célculos, administragéo e execugdo de obras
publicas e privadas, nacionais e internacionais, do ramo de engenharia em geral, montagens e eletromecanicas, e trabalhos conexos, montagem industrial;
execugdo de obras publicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sob regime de concessdo, autorizagdo ou permissao, inclusive para
cobranca de pedagio, na forma da lei aplicavel; incorporacdo imobiliaria, compra e venda de imoveis, representacdo, importagdo e exportagdo de materiais
correlatos ao ramo da construgdo civil; prestacao de servigos de terceiros, inclusive com uso de explosivos, bem como a pesquisa, mineragdo, exploragao e
aproveitamento de jazidas minerais; extracao, britagem e comércio de pedra britada.

§ Unico - A companhia poderd participar de outras sociedades, congéneres ou ndo, como acionista ou quotista, cabendo ao Conselho de
Administragao decidir a respeito.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL, AUMENTOS, AGOES, DIREITOS, CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO E PROPORCIONALIDADE

CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

Art. 5° - O capital social autorizado é de R$ 193.986.000,00 (cento e noventa e trés milhdes, novecentos e oitenta e seis mil reais), dividido em 17.400.000
(dezessete milhdes e quatrocentas mil) agdes, sem valor nominal, como a seguir € discriminado:

a)  Valor ja subscrito e realizado:
R$ 89.650.000,00 (oitenta e nove milhdes, seiscentos e cingiienta mil reais), representados pelas seguintes agoes:
a.1) Ordinarias:
7.489.720 (sete milhdes, quatrocentas e oitenta e nove mil setecentas e vinte);
a.2) Preferenciais:
5.110.280 (cinco milhdes, cento e dez mil duzentas e oitenta);
b)  Valor a realizar, dentro do limite autorizado:

R$ 104.336.000,00 (cento e quatro milhdes, trezentos e trinta e seis mil reais), representados por 4.800.000 (quatro milhdes e oitocentas mil)
acoes preferenciais, a ser subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, ou mediante converséo de Debéntures e conferéncia de bens,
ou, ainda, através de incorporagdo de reservas.

§ 1° - As agdes terdo a forma nominativa, sendo mantidas pela companhia em conta de depdsito, em nome de seus titulares, junto ao Banco Itad S.A.

§ 2° - As acdes em que se divide o capital social, obrigatoriamente, deverdo pertencer, no minimo, em 51% (cinglienta e um por cento), a cidadaos
de nacionalidade brasileira".

AUMENTO DE CAPITAL

Art. 6° - Os aumentos de capital, dentro dos limites do capital autorizado, até o valor indicado na alinea "B" do artigo precedente, serdo efetivados por
deliberagéo da Assembléia Geral ou do Conselho de Administragéo. O 6rgéo que aprovar o aumento podera fixar o prego de emisséo das agdes e as condigdes
gerais de emissdo, observadas as disposigoes legais sobre a matéria. Mediante comunicagéo do Conselho de Administragdo, a Diretoria tomara as providéncias
tendentes a registrar a realizacdo do aumento perante o Orgdo do Registro do Comércio.

§ 1° - Os aumentos de capital referidos neste artigo ndo importam em alteracdo estatutaria.

§ 2° - 0 limite de autorizag@o previsto neste artigo sera anualmente corrigido pela Assembléia Geral Ordindria, com base nos indices adotados para a
correcao da expressao monetaria do capital social.

§ 3° - Todas as publicagdes e documentos em que for declarado o capital da companhia deverdo indicar os montantes do capital subscrito e do capital
integralizado, além de mencionar o capital autorizado.

§ 4° - Serd permitida a criacdo de acOes preferenciais, inclusive de classes diferentes, possibilitando o aumento de classe sem guardar
proporgao com as demais.

§ 5° - Os acionistas, na proporgao das novas agoes que possuirem, terdo direito de preferéncia para subscrigdo de novas agdes e/ou valores
mobhilidrios conversiveis em agoes.
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§ 6°- O prazo para exercicio do direito de preferéncia sera de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de publicagao, no Diério Oficial, da ata de autorizagao
do respectivo aumento ou do competente aviso. O 6rgdo que autorizar a emissdo podera ampliar o prazo mencionado até o dobro.

§ 7° - Podera ser excluido, pelo 6rgao competente para a respectiva emissao, o direito de preferéncia, em quaisquer emissdes de agdes, Debéntures, ou
partes beneficidrias, conversiveis em acdes, e bonus de subscricdo, cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa de valores, subscrico publica, ou permuta
de agdes em oferta publica de controle, consoante dispuser a lei.

AGOES E RESPECTIVOS DIREITOS

Art. 7° - As acoes preferenciais terdo prioridade na percepgéo do dividendo minimo obrigatorio, a razdo de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado. De resto, as agoes preferenciais usufruirdo dos demais direitos sociais, com exce¢ao do direito de voto, e terdo prioridade no reembolso no
caso de liquidagéo da sociedade.

§ Unico - A quantidade de agdes preferenciais ndo podera ultrapassar a dois tercos do total das agdes emitidas.

Art. 8° - As ag0es ordinarias fardo jus a percepgdo do dividendo minimo equivalente a 25% do lucro liquido ajustado, na forma do art. 202 da Lei n°
6.404/76, observadas as ressalvas constantes dos paragrafos do mesmo artigo.

§ Unico - Cada ag#o ordinaria nominativa confere o direito a um voto nas deliberagdes das Assemblgéias Gerais.
TiTULOS

Art. 9° - A companhia podera emitir cautelas ou titulos multiplos de agdes, com 0s mesmos requisitos legais dos titulos definitivos que
representam, 0s quais poderdo ser assinados por dois diretores ou dois procuradores, com poderes especiais, admitida a assinatura por chancela
mecanica, observadas as prescrigoes legais.

CAPITULO Il
ASSEMBLEIAS GERAIS

ASSEMBLEIAS GERAIS
Art. 10 - As assembléias gerais ordinarias ou extraordindrias serdo convocadas e funcionardo na forma da lei.
§ Unico - As pessoas presentes a assembléia deverdo provar sua qualidade de acionista ou de procurador deste.

Art. 11 - A companhia poderd, por decisdo da assembléia geral, criar partes beneficiarias para atribui¢do gratuita a sociedades ou fundagdes beneficentes
de seus empregados, que vierem a ser instituidas.

CAPITULO IV
ADMINISTRAGAO

ASPECTOS GERAIS
Art. 12 - A companhia é administrada por um Conselho de Administragao e por uma Diretoria.

Art. 13 - O montante da remuneracdo dos administradores € fixado pela assembléia geral, cabendo ao Conselho de Administragdo estabelecer a
remuneracdo individual de seus membros e dos diretores.

Art. 14 - A Assembléia que eleger o Conselho de Administragdo designara, dentre os eleitos, o Presidente e o Vice-Presidente.
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Art. 15 - 0 Conselho de Administragdo sera constituido por 7 (sete) membros, todos acionistas da companhia e residentes no Pais, eleitos pela assembléia
geral para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a reelei¢ao ao final do periodo.

§ 1°- Os conselheiros serédo investidos nos seus cargos por termo lavrado no livro de atas do Conselho de Administragéo e permaneceréo nos mesmos até a
posse dos seus sucessores.

§ 2° - Os substitutos dos Conselheiros serdo designados pelo proprio 6rgdo, nos casos de vaga, auséncia ou impedimento, devendo o provimento efetivo
ser feito pela primeira assembléia geral ordindria que se seguir a vacancia.

§ 3°- 0 Conselho de Administragdo se reunir, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente, quando um de seus membros convocar 0s
demais, por carta, telegrama ou telex, com pelo menos 48 horas de antecedéncia, ou quando mais da metade de seus membros estiver presente.

§ 4° - As resolugdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas por maioria de votos dos conselheiros presentes, observando o ‘quorum’ minimo
para a instalacdo da reunido desse 6rgdo: mais da metade de seus membros. Havendo empate nas deliberaces, caberd ao Presidente um voto adicional de
desempate, salvo quando se tratar de deliberagéo sobre a matéria de que tratam os incisos I, VIl e IX do art. 142 da Lei n® 6.404/76, hipétese em que 0
Conselho de Administragéo devera decidir com o quorum qualificado de, pelo menos, 2/3 de seus membros. As atas de reunido serdo lavradas no livro de
atas do Conselho de Administracéo.

Art. 16 - Compete ao Conselho de Administracdo, além das demais atribuicGes estatutérias e legais: a) eleger e destituir os diretores da companhia; b)
examinar os balancetes mensais e manifestar-se sobre o relatdrio da administragdo e as contas da diretoria, submetendo o relatério anual e 0s demais documentos
pertinentes a assembléia geral, juntamente com a proposta para a destinagao dos lucros, observadas as disposicdes legais e estatutérias; c) realizar, se a
assembléia ndo o fizer, aumentos de capital, no limite da autorizacéo estatutaria.

Art. 17 - Compete ao Presidente do Conselho de Administragéo e, em seus impedimentos, ao Vice-Presidente do 6rgdo: a) presidir as reunides do conselho;
b) acompanhar e orientar a execucéo das medidas que o Conselho de Administragdo recomendar ou determinar & Diretoria.
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DIRETORIA

Art. 18 - A Diretoria sera composta por até 8 (oito) membros, acionistas ou néo, obrigatoriamente cidaddos brasileiros, domiciliados no Pais, sendo um
Diretor Presidente, trés Diretores Superintendentes Regionais, um Diretor Controller Administrativo, um Diretor Financeiro, um Diretor de Planejamento e
Desenvolvimento, e um Diretor de Obras, todos eleitos ou reeleitos pelo Conselho de Administracdo, pelo prazo de trés (3) anos. As atribuicdes especificas de cada
cargo serdo estabelecidas pelo Conselho de Administragao, através de aprovagdo do Regimento Interno da Diretoria.

§ 1° - Os Diretores serdo investidos nos seus cargos por termo lavrado no livro de atas e reunides da Diretoria, € permanecerdo nos mesmos até a
investidura dos sucessores eleitos.

§2°- 0 Conselho de Administragao designard, se assim julgar conveniente, os substitutos dos Diretores, nos casos de vaga, auséncia ou impedimento.

§ 3° - A diretoria se reunird quando convocada por um de seus membros, com 48 horas de antecedéncia, ou, independentemente de convocagao, com a
presenca de mais de metade de seus membros.

§ 4° - As resolugdes da Diretoria serdo tomadas por maioria de votos, em reuniéo a que estejam presentes, pelo menos, mais da metade de seus membros.
Atas das reunites serdo lavradas em livro proprio.

§ 5° - As divergéncias porventura suscitadas entre os membros da Diretoria serdo resolvidas pelo Conselho de Administragéo.
§ 6° - Os Diretores poderdo acumular fungoes."

Art. 19 - Competird, individualmente, (a) ao Diretor Presidente, a representacéo ativa e passiva da companhia, em juizo ou ndo, bem como a pratica de
todos e quaisquer atos de gestdo social; (b) a qualquer dos Diretores, receber citagdes iniciais, intimag0es, transigir, acordar, discordar, representar a
companhia em concorréncias publicas, podendo apresentar propostas e firmar documentos, inclusive contratos para fins de participar em licitagoes,
compromissos e instrumentos constitutivos de consdrcio, representar a companhia perante as reparticdes publicas federais, estaduais e municipais, suas
autarquias, empresas publicas e sociedades de economia mista.

Art. 20 - Ressalvado o disposto nos arts. 21 e 22 deste Estatuto, competird: | - SEMPRE EM CONJUNTO DE DOIS, aos Diretores Superintendentes, ao
Diretor Financeiro e ao Diretor Controller Administrativo, praticar todos os atos de administragdo da companhia, podendo representa-la, ativa e passivamente,
em juizo ou ndo, constituir procuradores judiciais com poderes para o foro em geral, com 0s poderes das clausulas ‘ad judicia et extra’, abrir e encerrar contas
bancadrias e contas correntes, emitir e endossar cheques, requisitar taloes de cheques, solicitar saldos e extratos de contas, emitir notas promissérias, sacar
duplicatas e letras de cambio, aceitar e endossar titulos de crédito, receber valores, dar e receber quitagdo, prestar garantias reais ou fidejussorias em negdcios
de interesse da companhia, assinar quaisquer documentos, contratos de obras, contratos de financiamento com estabelecimentos bancérios privados ou
oficiais, podendo prestar garantias dos débitos contraidos, inclusive caucionar bens, valores e direitos, adquirir ou alienar bens moveis, podendo ajustar pregos,
clausulas e condicdes de pagamento, receber e transmitir posse, praticar todos os atos de gestao necessarios ao funcionamento normal da sociedade, podendo
para tais fins constituir procuradores, com poderes expressos em mandato, com vigéncia limitada a um ano, salvo no que respeita aos instrumentos de mandato
para finalidades judiciais, cuja vigéncia sera por tempo indeterminado; criar e extingir filiais e escritérios, tudo mediante ata a ser lavrada no livro proprio. Il -
EM CONJUNTO com a maioria simples de seus membros, a Diretoria competira executar e orientar a politica dos negacios sociais, na forma estabelecida pelo
conselho de administragdo; apresentar ao Conselho de Administragdo o Relatério Anual, acompanhado dos documentos pertinentes, e proposta para
destinagéo dos lucros, observadas as disposicoes legais e estatutarias a respeito.

§ 1°- 0 Conselho de Administracdo definird a que diretor cabera a incumbéncia de, sem prejuizo das demais atribuigdes que exerca, representar a sociedade
perante a Comisséo de Valores Mobiliarios, na qualidade de Diretor de Relagbes com o Mercado, na forma prevista no art. 5° da instrugdo CVM n° 32/16.03.84.

§ 2° - Os poderes expressamente outorgados aos Diretores, nos termos do disposto neste artigo, poderdo ser exercidos isoladamente pelo Diretor
Presidente ou por qualquer Diretor isoladamente, desde que credenciado a tanto pelo Diretor Presidente.

Art. 21 - Os atos que importem na aquisi¢ao ou alienagéo de bens imdveis, ou na sua oneragao com hipoteca ou outra garantia real, deverdo ser
praticados, conjuntamente, por dois diretores, devendo, obrigatoriamente, um deles ser o Diretor Presidente, ou pelo(s) Diretor(es) ou procurador(es) que
for(em) designado(s) a tanto em ata de reuni@o do Conselho de Administragéo, expressando deliberagéo com o quorum minimo de dois tergos (2/3) de seus
membros. E admitida, também, a pratica dos atos aqui mencionados, por dois diretores quaisquer, desde que os mesmos sejam devidamente credenciados
e autorizados a tanto pelo diretor Presidente, em carta expressa a respeito, na qual constara prazo de validade da credencial especifica de que ora se trata,
ou através de procurador, constituido pelo Diretor Presidente ou por dois Diretores — desde que credenciados a tanto pelo Diretor Presidente —, cujo
instrumento de mandato especificara os poderes e o prazo do mandato.

Art. 22 - E vedado aos Diretores, invididual ou colegiadamente, prestar, em favor de terceiros, fiangas e avais em nome da companhia, salvo quando por
autorizagdo do Conselho de Administragéo, ou quando se tratar de sociedades coligadas, subsididrias, associadas, controladas ou interligadas.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

CONSELHO FISCAL

Art. 23 - A companhia tera um Conselho Fiscal ndo permanente e sua instalagdo dependera, na forma da Lei, do pedido de acionistas que
representem o minimo legal.

§ 1°- 0 Conselho Fiscal sera composto por, no minimo, trés (3) e, no maximo cinco (5) membros, e igual nimero de suplentes, acionistas ou ndo, que
preencham os requisitos legais, competindo-lhes as atribuigdes previstas em lei.

§ 2° - 0 pedido de instalagdo do Conselho Fiscal poderd ser formulado em qualquer assembléia geral, ainda que a matéria ndo conste de antncio de
convocagao. Essa mesma assembléia procedera (a) a eleicdo dos membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal e (b) a instalago do Conselho Fiscal, cujo
funcionamento terminara na primeira assembléia geral ordindria que se realizara apés a sua instalagéo.

Art. 24 - Durante o periodo de funcionamento do Conselho Fiscal, a0 menos um de seus membros deverd comparecer as reunides da assembléia geral e
resnonder aos pedidos de informagdes formulados por acionistas.
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§ Unico - Os pareceres e dentincias do Conselho Fiscal poderdo ser apresentados e lidos na assembléia geral, independentemente de publicacéo e ainda
que a matéria ndo conste da ordem do dia.

Art. 25 - As atribuigdes e poderes do Conselho Fiscal sdo os estatuidos no art. 163 da Lei n® 6.404/76, e ndo podem ser outorgados a outro
6rgdo da companhia.

Art. 26 - A remuneragéo dos conselheiros em exercicio serd fixada pela assembléia geral que os eleger, observados os limites minimos
previstos pela legislagdo vigente.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, RESULTADO.

EXERCICIO SOCIAL
Art. 27 - O exercicio social serd encerrado no dia 31 (trinta e um) de dezembro de cada ano.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Art. 28 - No encerramento de cada exercicio social, serdo elaboradas, com a observancia das disposicdes legais, as demonstragdes financeiras
discriminadas na Lei n° 6.404/76.

§ 1° - Poderdo ser elaboradas, a critério do Conselho de Administragéo, no dia 30 de junho de cada ano, demonstragdes financeiras que expressem com
clareza a situagdo do patriménio da companhia e as mutagdes ocorridas no semestre, tudo consoante as determinagdes legais pertinentes.

§ 2°- 0 Conselho de Administracdo esté autorizado a declarar dividendos intermediarios, a serem distribuidos a conta dos lucros apurados em
balango semestral, bem como a conta de lucros acumulados, ou de reservas de lucros, contas essas existentes nos balangos anual ou semestral
imediatamente precedentes.

RESULTADO

Art. 29 - Do resultado do exercicio, apos a deducgdo dos prejuizos acumulados, se houver, e da provisdo para imposto de renda, podera ser
destacada uma participagdo, aos administradores e partes beneficidrias, se existentes, sucessivamente e nessa ordem, em montante nao superior, em
cada caso, a 10% (dez por cento) dos lucros que ainda remanescerem, observados os limites definidos em lei, e cujo pagamento ficard condicionado a
efetiva atribuic@o, aos acionistas, do dividendo minimo obrigatdrio.

§ Unico - Do lucro liquido que resultar, apés as dedugdes mencionadas no ‘caput’ deste artigo, sera extraida importancia legal, até o limite previsto em lei,
podendo a assembléia geral, por proposta da administragao, determinar a formagéo de reservas de lucros a realizar, observadas as hipéteses e limites prescritos na
lei. Do saldo que remanescer serdo distribuidos, proporcionalmente ao nimero de agdes em circulagdo, preferenciais e ordinarias, o dividendo minimo obrigatdrio,
no montante de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado.

Art. 30 - O saldo positivo do lucro liquido do exercicio findo teré a destinagao que a assembléia geral determinar, com base em proposta da administragao.
CAPITULO VII
DISPOSIGOES GERAIS

DISPOSIGOES GERAIS

Art. 31 - Mediante a aprovagéo de acionistas que representem a maioria absoluta das agdes com direito a voto, poderd a assembléia geral, a qualquer
tempo, deliberar acerca da transformagao do tipo juridico da companhia, bem como sobre sua incorporagao, fusdo ou ciséo.

Art. 32 - E facultado & companhia, segundo os termos do preceituado pela instrugdo CVM n° 10/14.02.80, adquirir acdes de sua emissdo, para
efeito de cancelamento ou de permanéncia em tesouraria, para ulterior alienagao, desde que tal procedimento seja previamente autorizado pelo Conselho
de Administracdo da empresa.

Art. 33 - O quadro de pessoal sera sempre constituido, pelo menos, por 2/3 (dois tergos) de trabalhadores nacionais.

Art. 34 - Em caso de dissolugao ou liquidagdo da sociedade, competird a assembléia geral estabelecer o modo de liquidagao, eleger os liquidantes, definir
seus poderes € a respectiva remuneragéo, bem como eleger o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidagao.

Art. 35 - Os casos omissos no presente Estatuto serdo regidos pela legislagdo vigente.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES DA CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

Pelo presente instrumento particular, (1.) CONSTRUTORA SULTEPA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Estancia Velha, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Floriandpolis, 1.000, inscrita no CNPJ/MF sob n® 89.723.993/0001-33, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
simplesmente denominada “EMISSORA”), e, como agente fiduciario nomeado nesta escritura de emisséo e nela interveniente, representando a comunhéo de
debenturistas adquirentes das Debéntures objeto da presente emisso, (2.) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituic@o financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 500, bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (doravante simplesmente denominado “AGENTE FIDUCIARIO”), vém por esta
e em regular forma de direito, celebrar a presente Escritura da 42 Emissdo de Debéntures Simples da Construtora Sultepa S.A. (doravante, respectivamente, a
“Escritura” e as “DEBENTURES”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZAGAO
1. Apresente Escritura é celebrada com base na autorizagdo da Assembléia Geral Extraordinaria da EMISSORA, realizada em 28 de dezembro de 1999.
Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2. Aemissdo das DEBENTURES serd feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios

A presente emissdo de DEBENTURES seré registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“Emissdo” e “CVM”), na forma das Leis n° 6.385/76 e n°
6.404/76, e demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

2.2. Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria

A Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de dezembro de 1999 foi arquivada no Registro de Comércio, e publicada no dia 7 de janeiro de
2000, no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil, edicdo Séo Paulo.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

A presente Escritura sera registrada no competente Cartério de Registro de Imdveis da Comarca de Estancia Velha, de acordo com o artigo 62,
inciso Il da Lei n°® 6.404/76.

2.4. Da Delegacao de Poderes ao Conselho de Administragao

2.4.1. Foram delegados ao Conselho de Administracéo da EMISSORA poderes para deliberar sobre determinadas condigées da Emissdo, na forma do
disposto no paragrafo primeiro do artigo 59, da Lei n° 6.404/76.

2.4.2. Foram também delegados ao Conselho de Administracdo da EMISSORA, nos termos do Parecer CVM/PJU/n® 012/99, competéncia para deliberar
sobre o cancelamento das DEBENTURES nas hipoteses de sobras de colocagio ou de DEBENTURES em tesouraria. Dessa deliberagdo devera
participar, obrigatoriamente, o AGENTE FIDUCIARIO que ira conferir e declarar a admissibilidade do cancelamento daquelas DEBENTURES
especificadas pelo Conselho de Administragéo da EMISSORA.

Clausula Terceira - DA EMISSAO

3.1. Procedimento de Colocacao

3.1.1. 0 lancamento das DEBENTURES seré publico, com a intermediacdo de instituicBes integrantes do sistema de distribuic&o de valores mobilirios
para distribuicao no mercado de balcdo, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuic@o de acordo com o disposto no artigo 33 da
Instrugdo CVM n° 13/80.

3.1.2. As instituiges participantes da Emisséo fardo a colocagdo das DEBENTURES no mercado de balco ndo organizado, mediante o atendimento
preferencial aos seus clientes, atendendo a ordem cronoldgica dos pedidos, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos.

3.2. Negociagao

As DEBENTURES seréo registradas para negociacéo no mercado secundario por meio do Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela
Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(“CETIP"), conforme Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 56/88.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Quantidade e Valor Nominal

A Emissdo serd de 50.000 (cingiienta mil) DEBENTURES, com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (hum mil reais) (“Valor Nominal”) na data de emisséo,
definida no item 4.6. abaixo.

4.2. Valor da Emisséo

0 valor da Emissao sera de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) na data de emissao, definida no item 4.6., abaixo.
4.3. Séries

A Emisséo serd realizada em uma Unica série.
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4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

Forma e Conversibilidade

As DEBENTURES serdo nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, servindo para os debenturistas como comprovante de titularidade das
DEBENTURES, para todos os fins e efeitos, o Relatério de Posico de Ativos expedido pelo Sistema Nacional de Debéntures da CETIP ou a cépia autenticada

do Livro
Espécie
As DEBE!
Data de

de Debéntures Nominativas.

NTURES serédo da espécie com garantia flutuante.
Emisséo

A data de emissdo das DEBENTURES seré 3 (trés) de janeiro de 2000 (a “Data de Emissao”).

Data de

A data de vencimento das DEBENTURES seré 30 (trinta) de abril de 2003 (a “Data de Vencimento”).

Vencimento

Preco de Subscricéo e Forma de Pagamento

As DEBENTURES serdo subscritas pelo seu valor nominal acrescido dos juros remuneratérios acumulados, e ndo pagos, desde a Data de Emissao ou da
data da Gltima parcela de pagamento dos juros remuneratérios, até a data da efetiva subscricdo e integralizacdo das DEBENTURES. A integralizacdo
dar-se-a a vista, em moeda corrente nacional ou em créditos contra a Companhia representados por debéntures da primeira, segunda e terceira emissoes
da Companhia, no ato da subscri¢ao.

Atualizagao do Valor Nominal
0 Valor Nominal das DEBENTURES néo sera atualizado.
Juros Remuneratérios

4.10.1. As DEBENTURES fardo jus ao recebimento de juros remuneratorios, a partir da Data de Emissdo, equivalentes & 105% da taxa média didria dos
depdsitos interfinanceiros denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) e no Jornal Gazeta Mercantil, edigao

nacional, doravante denominada “Taxa DI”, incidentes sobre o Valor Nominal das DEBENTURES (“Juros Remuneratérios”).

Onde:

a) “Periodo de Capitalizagio” - intervalo de tempo que se inicia na data de emisséo das DEBENTURES, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo,
ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do

pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

0 pagamento de juros referente ao primeiro Periodo de Capitalizagdo sera devido em 30/04/2001, sendo os demais pagamentos efetuados

semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada ano, a*té o seu vencimento, de acordo com a tabela abaixo:

2° Pagamento:
3° Pagamento:
4° Pagamento:
5° Pagamento:

b) “Subperiodo de Capitalizagdo” (“Subperiodo”) — prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

30/10/2001
30/04/2002
30/10/2002
30/04/2003

() O primeiro Subperiodo de Capitalizacdo inicia-se na data de emisséo das DEBENTURES e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada

naguela data;

(i) Os Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do Subperiodo anterior, e entendendo-se
0 prazo desta taxa como 0 novo Subperiodo corrente, sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizagéo tera seu vencimento na mesma

data de vencimento do Periodo de Capitalizagao; e

(ili) As taxas dos Subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, por dias Uteis, se necessario,

até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacéo.

0 célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J:VNx%a xa, X Xa)X[Bpread +1[F%_E

o 7 Hio T H 0

onde:

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo.
VN = Valor Nominal da DEBENTURE no inicio do Periodo de Capitalizagao.
aj = Fator de variagao da Taxa Dl relativo ao Subperiodo “j".

(a1 xa2 x .x aj) = Produto dos fatores aj no Periodo de Capitalizagao.
spread = 0 (zero).
n = Numero de dias corridos do Periodo de Capitalizagdo.
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4.11.

412

4.13.

414,

4.15.

4.16.

Os termos a1, a2, aj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:
En| L0 O

Taxa DI, %
g = [+ Teeb™® o Mgy
100 o g 100p
o g
onde:
Taxa DIj = Taxa DI divulgada pela CETIP, na forma percentual ao ano.

FM Fator multiplicador a ser aplicado sobre a Taxa DI, correspondente a 105.

Para fins de elaboragdo, dos célculos a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais, divulgado pelo 6rgdo
responsavel pelo seu calculo.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera
utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida na data de encerramento do Ultimo Subperiodo de
Capitalizacdo, acrescida do Fator Multiplicador e do Spread, se houver, até a data do célculo. Nao serdo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento
do Ultimo Subperiodo de Capitalizago.

4.10.3. Naauséncia de apuracao e/ou divulgagao da Taxa DI, por prazo superior a 5 (cinco) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou por
imposicéo legal, o AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definicdo, de comum acordo com a EMISSORA,
do parametro a ser aplicado.

4.10.3.1. Até a deliberacdo do parametro a ser aplicado, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na presente
Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida, acrescida do Fator Multiplicador e do spread, se
houver, até a data da deliberagéo da Assembléia Geral de Debenturistas.

Pagamento do Principal e dos Juros Remuneratérios

Os pagamentos a que fazem jus as DEBENTURES seréo efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou, na hipétese do debenturista
ndo estar vinculado a CETIP; (ii) na sede da EMISSORA; ou, conforme o caso, (iii) pela instituicao financeira contratada para este fim.

Juros Moratorios e Multa Moratoria

4.12.1. No caso de impontualidade da EMISSORA no pagamento de qualquer das parcelas do Principal e dos Juros Remuneratdrios, nas datas em que
forem devidos, independentemente de aviso, interpelago ou notificagéo judicial ou extrajudicial, seré devida adicionalmente as DEBENTURES,
uma taxa de juros de 1% (hum por cento) ao més (“Juros Moratdrios”), calculada desde a data do vencimento da obrigagdo ndo cumprida, até a
data da regularizacdo dessa obrigagdo, incidente sobre as parcelas ndo pagas, sem prejuizo do direito do AGENTE FIDUCIARIO declarar o
vencimento antecipado das DEBENTURES, na forma do disposto no item 4.14. desta Escritura.

4.12.2. Além dos Juros Moratorios, a EMISSORA estara sujeita a multa de 10% (dez por cento) calculada sobre o valor da obrigagéo ndo cumprida (“Multa”).
Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.12. acima, 0 ndo comparecimento do debenturista, para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunirias da EMISSORA com relagéo as DEBENTURES, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela mesma, néo Ihe dara
direito ao recebimento de Juros Moratdrios, atualizagdo monetdria e Multa, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-Ihe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Vencimento Antecipado

4.14.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as DEBENTURES e exigir o imediato pagamento,
pela EMISSORA, do seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratdrios acumulados, e ndo pagos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, cujo valor global exceda R$ 100.000,00 (cem mil reais), salvo se o protesto (i) tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, (ii) se for cancelado o protesto ou (iii) se
forem prestadas garantias em juizo no prazo maximo de 3 (trés) dias da ocorréncia do protesto;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA,;
¢) liquidagao ou decretagdo de faléncia da EMISSORA; e

d) falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagao prevista na Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso
por escrito, enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO.

Resgate Antecipado

4.15.1. AEMISSORA reservar-se-a o direito de, conforme decisao do seu Conselho de Administracéo, a contar da data do primeiro dia apés o inicio
da distribuic&o publica e respeitando o prazo legal minimo, se houver, promover o resgate das DEBENTURES em circulagéo, mediante o
pagamento do seu Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratdrios acumulados, € ndo pagos, respeitado o disposto no artigo 55,
paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76. O resgate podera ser total ou parcial, nesta Ultima hiptese mediante sorteio amplamente divulgado na
imprensa, com a presenca do AGENTE FIDUCIARIO.

4.15.2. A EMISSORA deverd comunicar o resgate antecipado das DEBENTURES aos debenturistas, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias,
mediante publicago de aviso nos termos do item 4.18 desta Escritura.
Aquisicao Facultativa

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado DEBENTURES em circulag&o, por preco ndo superior ao de seu Valor Nominal acrescido dos
Juros Remuneratdrios acumulados, e no pagos, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As DEBENTURES objeto
desse nrocedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou serem novamente colocadas no mercado.
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4.17.

4.18.

5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

6.3.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigagdes previstas ou decorrentes da presente Escritura, até o primeiro
dia Util subseqtiente, sem a incidéncia de qualquer acréscimo nos valores a serem pagos, se 0 vencimento coincidir: (i) no caso de pagamentos a serem
efetuados na sede da EMISSORA, com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Estancia Velha, Estado do Rio Grande do Sul, e
(i) no caso de pagamentos a serem realizados pela CETIP ou pela instituigo financeira contratada para o pagamento das DEBENTURES, quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional.

Publicidade

Todos 0s atos e decisdes decorrentes da emissdo das DEBENTURES, que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos titulares das DEBENTURES,
deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal do Comércio de Porto Alegre e na Gazeta Mercantil, edicéo regional Séo Paulo.

Clausula Quinta - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
5.1.1. Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término do primeiro semestre de seu exercicio social, copia dos demonstrativos financeiros,
relativos ao respectivo semestre social;

b) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, demonstrativos completos, relativos ao respectivo exercicio social;
c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas nos termos da Instrugdo CVM n° 202/93, nos prazos ali previstos;

d) copia, na data de sua publicagdo, de qualquer ato relativo a presente Emissao que venha a ser publicado pela EMISSORA, na forma do item 4.18.
da Clausula Quarta;

e) copia de aviso aos debenturistas contendo informacées das datas de pagamento do principal e dos juros;
f) imediatamente, qualquer informacgao que razoavelmente Ihe venha a ser solicitada.

5.1.2. Notificar o AGENTE FIDUCIARIO de qualquer ato ou fato que possa causar a interrupgéo ou suspensdo das atividades da EMISSORA por mais de 2
(dois) dias Uteis.

5.1.3. Néo pagar dividendos, exceto 0s previstos no seu Estatuto Social, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora relativamente ao pagamento dos
Juros Remuneratorios das DEBENTURES.

5.1.4. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame, por empresa de auditoria independente, registrada na CVM.

5.1.5. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n° 202/93, e fornecer aos seus acionistas e
debenturistas, pelo menos semestralmente, as demonstracdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76.

5.1.6. Manter em adequado funcionamento um érgéo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares
das DEBENTURES, ou contratar instituicées financeiras capacitadas para prestar esse servico.

5.1.7. Manter os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes.

5.1.8. Ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicies estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

A EMISSORA néo tem qualquer ligagdo com o AGENTE FIDUCIARIO que o impeca de exercer plenamente suas funcoes.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

0 AGENTE FIDUCIARIO declara:

a) aceitar afuncdo que Ihe foi conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos na legislacéo e regulamentacao especifica, e nesta Escritura;
b) aceitar integralmente a presente Escritura, em todas as suas clausulas e condigoes;

¢) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas nos artigos 9°, inciso Il, e 10, da Instrugdo CVM n° 28/83; e

d) sobas penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei n°6.404/76, para exercer a fungéo que lhe € conferida.

0 AGENTE FIDUCIARIO exercera suas funcbes a partir da data da assinatura da presente Escritura, ou de eventual aditamento relativo & sua alterag#o,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigao.

Seré devido a0 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e da presente
Escritura, remuneracdo a ser paga da seguinte forma:

a) 0 AGENTE FIDUCIARIO fara jus & seguinte remuneragéo:

a.) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) pela aceitago do servico, pagos 50% (cinqlienta por cento) dois dias apds o “de acordo” com a proposta de
servico, e 0s 50% (cinqlienta por cento) restantes, 30 dias apds o pagamento da primeira parcela;

a.ii) parcelas semestrais de R$ 13.000,00 (treze mil reais), devidas a primeira, na data da assinatura da Escritura;

a.iii) parcelas de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) para: (i) cada Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”) ou reunido formal de
debenturistas, e (i) para cada reunido com a EMISSORA que seja por ela solicitada, devidas na data da realizagdo da AGD ou reunido, acrescida do
valor de R$ 150,00 (cento e cingiienta reais) por hora-homem de trabalho dedicado & preparagao e implementagéo das decisées tomadas na AGD
ou na reunido, devidas até que sejam concluidas as formalidades legais e/ou administrativas, inclusive registrado o aditamento & Escritura de
Emisséo no cartdrio de Registro de Imaveis, se for o caso;

b) a remuneracéo prevista na letra “a” acima sera devida mesmo apds o vencimento das DEBENTURES, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncia ndo sanada pela EMISSORA;
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6.4.

6.5.

c) aremuneragao definida na letra “a” acima sera atualizada pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao até
as datas de pagamento de cada parcela;

d) a remuneracéo tratada no presente item ndo inclui despesas com publicagdes, transportes, alimentacdo, viagens e estadias necessarias ao exercicio
da fungéo de AGENTE FIDUCIARIO;

e) ocorrendo inadimpléncia da Emissora em relagdo a quaisquer obrigagOes por ela assumidas nesta Escritura, fica desde ja acordado que todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que 0 AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhéo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remunerac&o do AGENTE FIDUCIARIO na hipdtese de a EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relag&o ao pagamento desta por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

f) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, em decorréncia da remuneracéo de que trata a letra “a” supra, os débitos em atraso

ficardo sujeitos a multa de 10% (dez por cento) e juros de mora, na forma definida para as obrigaces tratadas na presente Escritura;

as remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Tributos: Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS ou qualguer outro tributo que venha a

sucedé-lo), PIS (Contribuigéo ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros que

venham a incidir sobre a remuneracéo do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
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A substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO observaré as seguintes condicdes:

a) nos casos de vacancia, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, sera realizada assembléia dos debenturistas
para escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das DEBENTURES em circulacdo, ou pela CVM.

b) caso a convocacdo ndo ocorra em até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a EMISSORA efetué-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.4.1. A substituicio permanente do AGENTE FIDUCIARIO deveré ser objeto de aditamento & presente Escritura, devendo o mesmo ser averbado no
registro de iméveis juntamente com a Escritura. A substituic&o fica sujeita a comunicagao prévia a CVM e sua manifestago acerca do atendimento
dos requisitos impostos na Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

6.4.2. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das DEBENTURES, proceder a substituicio do AGENTE
FIDUCIARIO e & indicagéo de seu eventual substituto, em assembléia de debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.4.3. 0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos a nomeagdo, comunicé-la aos debenturistas, mediante publicagdo nos orgéos de
imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes relativas a presente Emisséo.

6.4.4. Seré devida a0 AGENTE FIDUCIARIO substituido a parcela de remuneracdo, calculada pro rata temporis, até a data da efetiva substituico.

Séo deveres do AGENTE FIDUCIARIO, com observancia das obrigagdes previstas na legislagéo e regulamentagéo especifica:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega
na administragdo dos proprios bens;

b) renunciar a fungao, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar em hoa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungoes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA néo o faga, o registro desta Escritura e seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a EMISSORA para que esta Ihe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagdes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das propostas de modificacdes nas condicdes das DEBENTURES, se houver;

h) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Publica, Cartdrios de Protestos, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA,;

i) solicitar, quando necessario, auditoria extraordindria na EMISSORA;
j) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através de antincio publicado, pelo menos por trés vezes, nos 6rgaos de imprensa onde a
EMISSORA deva efetuar suas publicagdes relativas a presente Emisséo;
) comparecer a assembléia dos debenturistas, a fim de prestar as informacdes que |he forem solicitadas;
m) elaborar relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagoes:
m.i)  eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela EMISSORA, ou ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagoes pela EMISSORA;
m.ii) alteragOes estatutérias ocorridas no periodo;
m.ii)) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da EMISSORA, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital social;
m.iv) posicdo da distribuico ou colocagéo das DEBENTURES no mercado;
m.v) aquisicdes realizadas no periodo, bem como vendas de debéntures efetuadas pela EMISSORA;
m.vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissao das DEBENTURES, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da EMISSORA;
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6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

m.vii) relagao dos bens e valores entregues a sua administragéo;

m.viii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura;

m.ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de AGENTE FIDUCIARIO;
m.x) pagamento da remuneragao.
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colocar o relatdrio de que trata a alinea anterior a disposi¢do dos debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

ni)  nasede da EMISSORA;

n.i))  no seu escritrio ou, quando instituigao financeira, em local por esta indicado;
n.iii) na CVM;

n.iv) nas bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado, quando for o caso; e
nv)  em estabelecimento da instituigio que liderou a colocagio das DEBENTURES.

0) publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes relativas a presente Emisséo, antincio comunicando aos
debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea “n” acima.

p) manter atualizada a relacéo de debenturistas e seus enderecos mediante, inclusive, gestoes junto a EMISSORA.

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes da presente Escritura, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer.

r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 10 (dez) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicag&o de igual teor deve ser enviada:
ri) aCUM;e
rii)  asbolsas de valores ou mercado de balcéo organizado, quando for o caso.

6.5.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO é responsével pela verificagdo da suficiéncia e exeqiibilidade das garantias,

0 comunicado aos debenturistas, no sentido de informa-los de que o relatorio anual referido na alinea “m” do item anterior, esta a disposigo, e sera
publicado no prazo maximo previsto na alinea “n” do mesmo item, no jornal onde a EMISSORA deva realizar as publicagdes relativas a presente Emisséo.

Anotificacdo de que trata a alinea “r" do item 6.5., sem prejuizo dos procedimentos judiciais proprios, far-se-a por publicagdo no jornal onde a EMISSORA
deva realizar as publicagses relativas & presente Emissao e discriminaré as providéncias judiciais e extrajudiciais que o AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado
para acautelar e proteger os interesses da comunh@o dos debenturistas. As despesas decorrentes de eventuais agoes judiciais serdo de responsabilidade
e cobertura dos debenturistas.

0 AGENTE FIDUCIARIO, apés decisdo da assembléia de debenturistas, obedecido o quorum de instalagdo previsto no item 8.4. desta Escritura, usaré de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA para a protecdo e defesa dos interesses da comunhéo dos debenturistas na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) tomar qualquer providéncia para a realizagéo dos créditos dos debenturistas;

b) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencéo ou liquidagao extrajudicial da EMISSORA;

requerer a faléncia da EMISSORA se ndo mais existirem bens para garantir as obrigacoes da EMISSORA; e,

declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura, nas hipoteses previstas no item 4.14. da presente Escritura.

C

d

6.8.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela néo adogéo das medidas contempladas nas alineas “a”, “c”, e “d” do item 6.8
anterior se a assembléia de debenturistas assim autorizar, por deliberac&o unanime dos titulares das DEBENTURES em circulagéo, bastando, porém, a
deliberacéo da maioria simples dos titulares das DEBENTURES em circulagéo, quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “b” do mesmo item.

6.8.2. Se qualquer quantia devida aos debenturistas, em virtude desta Escritura, for paga por meio de agao judicial, ou sua cobranga for feita por meio de
advogados, a EMISSORA devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura, os honorarios advocaticios e outras
despesas e custas incorridas devido a cobranca.

A EMISSORA ressarcira o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e

interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 6.9. supra, sera efetuado imediatamente ap6s a entrega a8 EMISSORA dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas, necessarias a protecao dos direitos dos debenturistas.

)
)

6.9.2. As despesas a que se refere o item anterior compreendem, inclusive, o seguinte:
a) publicacéo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
b) extracdo de certidoes;
c) locomogdo entre estados da federacdo e respectivas hospedagens, quando necessérias ao desempenho das fungoes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridade nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

Clausula Sétima - DA RENUNCIA

N&o se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissao no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das obrigagées da EMISSORA prejudicar tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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8.1.

8.2.

8.3.
8.4.

8.5.
8.6.
8.7.

Clausula Oitava - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das DEBENTURES objeto desta Escritura poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia especial a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das DEBENTURES em circulagdo, ou pela CVM.

Aplicar-se-& a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76 sobre a Assembléia Geral de Acionistas.

A assembléia instalar-se-4 em primeira convocaco, com a presenca de debenturistas titulares de metade, no minimo, das DEBENTURES em circulago, e, em
segunda convocagdo com qualguer numero. A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos presentes ou aguele que for designado pela CVM.
Serd facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA e/ou seus procuradores nas assembléias dos debenturistas.

0 AGENTE FIDUCIARIO dever4 comparecer & assembléia e prestar aos debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Toda e qualquer alteragdo nas cléysulas ou condigdes previstas nesta Escritura dependerdo da aprovagao de debenturistas que representem, no minimo,
70% (setenta por cento) das DEBENTURES em circulacéo.

8.7.1. Asalteragdes, no entanto, da data de vencimento das DEBENTURES e da taxa de Juros Remuneratérios dependerdo da aprovagdo da unanimidade
dos titulares das DFBENTURES em circulagio.

8.8. Para efeito da constituicdo do quorum a que se refere esta clausula, serdo excluidas as DEBENTURES que a EMISSORA eventualmente possua em tesouraria.

9.1.

Clausula Nona - DO FORO

Fica eleito o foro da comarca do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias porventura surgidas com relagdo a esta Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam esta Escritura a EMISSORA e, na qualidade de interveniente, o AGENTE FIDUCIARIO, em 4 (quatro) vias,
de igual teor e forma e para 0 mesmo fim, na presenca de 2 (duas) testemunhas que assinam abaixo.

Fetaneia \lalha 1N de ianeirn da 200N
0
?’ CONSTRUTORA SULTEPA S.A.
Pore" 1.8 Postpila hunea

Cargo: “irctsr frusidents

ﬁfwﬁw PN

bLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por:  Aliwnic Aviaro R 0. Hila
Cargo: t‘:ucumdﬁ{

i
L
I
s

/fﬂ%me: ¥ r'.-_,nr’q"ilulgati Nome: I{auj Hax
RG: TRIGIENRSD RG:
CPF:  nOBRSLERO=a? CPF:

Top e

i bdh Tana, s 1r

m-23



EMISSORA

Construtora Sultepa S.A.
CNPJ n° 89.723.993/0001-33
Rua Florian6polis n° 1.000
Estancia Velha - RS

COORDENADOR

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio S.A.
CNPJ n° 33.753.740/0001-58
Avenida Republica do Chile n° 230 - 9° andar
Rio de Janeiro - RJ

AGENTE FIDUCIARIO BANCO MANDATARIO
Oliveira Trust Distribuidora Banco Itat S.A.
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ n°® 60.701.190/0001.04
CNPJ n°® 36.113.876/0001-91 Rua Boa Vista n® 176
Avenida das Américas n° 500, bloco 13 - sala 205 Sao Paulo - SP

Rio de Janeiro - RJ

ASSESSORES LEGAIS

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr.,
Moherdaui e Quiroga - Advogados
Rua Sete de Setembro n° 54 - 12° andar
Rio de Janeiro - RJ

(0xx11) 885-9696
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