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Relatério do Administrador

Relatério do Administrador

Relatério do Administrador

Senhores Quotistas,

Na qualidade de Administrador do Fundo, o Banco Bandeirantes de Investimentos S.A., tem a
satisfacdo de apresentar as Demonstracdes Contabeis acompanhadas do parecer dos Auditores
Independentes do FUNDO BANDEIRANTES DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL
CONSERVADOR, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 1998.

O FAPI CONSERVADOR, encerrou o exercicio com Patrimonio Liquido de R$ 9.220,53,
apresentando valorizacdo de 27,73% em suas quotas, contra uma variacao de 1,71% do IGP-DI .

Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Administrador

Demonstracoes das Evolucoes do Patriménio Liquido para o Exercicio
findo em 31 de dezembro de 1998 e periodo de 05 de dezembro
(inicio das atividades) a 31 de dezembro de 1997 (Em Reais)

05.12a
_ 1998  31.12.97

Patriménio liquido no inicio do exercicio

20 quotas a R$ 1,000000 cada 20,00 -
Quotas emitidas no exercicio

7.540 quotas ( 20 quotas em 1997 ) 8.610,00 20,00
Quotas resgatadas no exercicio

341 quotas (340,00) -
Variagdo no resgate de cotas (9,24) -
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 8.280,76 20,00
Receitas

Rendas de titulos e valores mobiliarios 856,94 -

Resultado de transac¢des com titulos e valores mobiliarios 207,64 -

Total das Receitas 1.064,58 -
Despesas

Despesas administrativas (1,52) -

Taxa de administragéo (123,29) -

Total das Despesas (124,81) -
Resultado do exercicio 939,77 -
Patrimonio liquido no final do exercicio

7.219 quotas a R$ 1,277278 cada

(20 quotas a R$ 1,000000 cada em 1997) 9.220,53 20,00

Demonstracdao da Composicao e Diversificacao das Aplicacoes
em 31 de dezembro de 1998 (Em Reais)

% sobre

Aplicacédo Tipo Valor o Total

Disponibilidades 486,76 5,21

Titulos publicos federais

Letras Financeiras do Tesouro LFT 8.030,32 85,93

Letras do Tesouro Nacional LTN 827,65 8,86

8.857,97 94,79

Total do ativo 9.344,73 100,00
Valores a pagar 124,20
Patriménio liquido 9.220,53
Total do passivo 9.344,73

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis
em 31 de dezembro de 1998

1 - HISTORICO E CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada Individual Conservador, administrado pelo
Banco Bandeirantes de Investimentos S.A., integrante do Sistema Financeiro Bandeirantes, foi
constituido em 03 de novembro de 1997 e iniciou suas operagdes em 05 de dezembro daquele
ano, tendo seu funcionamento autorizado pela Resolucédo n® 2.424/97 do Conselho Monetéario
Nacional - CMN.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas em consonancia com as diretrizes estabelecidas
pelo BACEN e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, aplicaveis aos Fundos de Aposentadoria Programada.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Resultado

O regime de apuracao de resultado é o de competéncia.

b. Aplicacdes financeiras

As aplicacdes sdo registradas pelo valor investido, acrescido, diariamente, dos rendimentos
incorridos até a data do balanco e ajustado ao valor de mercado.

4 - EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As emissOes e resgates de quotas sdo processados com base no valor da quota em vigor no
préprio dia ou no primeiro dia Util subsequente ao da entrada dos recursos ou do pedido de resgate
nas dependéncias do administrador.

5 - TAXA DE ADMINISTRAGAO

Ataxa de administragéo € de 4,0% a.a. sobre o patrimonio liquido. Seu célculo é feito diariamente e
0 pagamento é mensal.

6 - CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos mobiliarios séo escriturais e 0 seu controle € feito pelo Sistema Especial de Liquidagao e
de Custodia (SELIC) do BACEN.

Nenhum encargo foi debitado ao Fundo por conta desse servico.

7 - RENTABILIDADE

No exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, o Fundo apresentou 27,73% de rentabilidade.
8 - “BUG” DO MILENIO

No exercicio, foram concluidos os procedimentos para adequagdo dos sistemas de
processamento de dados do Sistema Financeiro Bandeirantes, visando a passagem para o0 ano
2.000. Os gastos do Sistema com essa adaptagéao totalizaram aproximadamente R$ 14.500 mil.

Luiz Falvella
Contador - CRC 1SP142881/0-2

Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Administrador

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Senhores Administradores e Quotistas do

Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada Individual Conservador :

(1) Examinamos a demonstracéo da composicao e diversificacdo das aplicagdes do FUNDO
BANDEIRANTES DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL CONSERVADOR em
31 de dezembro de 1998 e a respectiva demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido
correspondente ao exercicio findo naguela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando arelevancia dos saldos, o volume de transagfes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administracdo do Fundo, bem como da apresentacado das demonstracées
contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢&o patrimonial e financeira do Fundo Bandeirantes de
Aposentadoria Programada Individual Conservador em 31 de dezembro de 1998 e a evolugéo de
seu patrimonio liquido correspondente ao exercicio findo naquela data, de acordo com préaticas
contabeis geralmente aceitas, aplicaveis a fundos de investimento (Notas 2 e 3) .

ARTHUR ANDERSEN S/C  Séo Paulo, 19 de fevereiro de 1999
ARTHUR CRC 25P000123/0-1
Sebastiao de Paula Nogueira
AN DERSE N Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1RJ026366/ T-3SP

Senhores Quotistas,

Na qualidade de Administrador do Fundo, o Banco Bandeirantes de Investimentos S.A., tema
satisfacdo de apresentar as Demonstracdes Contabeis acompanhadas do parecer dos
Auditores Independentes do FUNDO BANDEIRANTES DE APOSENTADORIA
PROGRAMADA INDIVIDUAL AGRESSIVO, referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 1998.

O FAPI AGRESSIVO, encerrou o exercicio com Patriménio Liquido de R$ 1.671,33 mil,
apresentando no periodo valorizagéo de 10,77% em suas gquotas, contra uma variagéo de 0,44%
do IGP-DI.

Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Administrador

Demonstragoes das Evolu¢oes do Patrimdnio Liquido para o Exercicio
findo em 31 de dezembro de 1998 e periodo de 05 de dezembro
(inicio das atividades) a 31 de dezembro de 1997 (Em Reais)

05.12 a
1998 31.12.97
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
120 quotas a R$ 0,998000 cada 120,00 -
Quotas emitidas no exercicio/periodo
1.392 quotas (120 quotas em 1997) 1.440,00 120,00
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 1.560,00 120,00
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 136,52 -
Total das Receitas 136,52 -
Despesas
Taxa de administragédo (25,19) (0,24)
Total das Despesas (25,19) (0,24)
Resultado do exercicio/periodo 111,33 (0,24)
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo
1.512 quotas a R$ 1,105502 cada
(120 quotas a R$ 0,998000 cada em 1997) 1.671,33 119,76

Demonstra¢dao da Composicao e Diversificacdo das Aplicacoes
em 31 de dezembro de 1998 (Em Reais)

% sobre
Aplicacéo Tipo Valor o Total
Disponibilidades 27,29 1,61
Titulos publicos federais
Letras do Tesouro Nacional LTN 1.669,23 98,39
Total do ativo 1.696,52 100,00
Valores a pagar 25,19
Patriménio liquido 1.671,33
Total do passivo 1.696,52

Notas Explicativas as Demonstrac6es Contabeis
em 31 de dezembro de 1998

1 - HISTORICO E CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada Individual Agressivo, administrado pelo
Banco Bandeirantes de Investimentos S.A., integrante do Sistema Financeiro Bandeirantes, foi
constituido em 03 de novembro de 1997 e iniciou suas operacdes em 05 de dezembro daquele
ano, tendo seu funcionamento autorizado pela Resolucédo n° 2.424/97 do Conselho Monetéario
Nacional - CMN.

2- APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRA(;OES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas em consonancia com as diretrizes estabelecidas
pelo BACEN e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, aplicaveis aos Fundos de Aposentadoria Programada.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Resultado

O regime de apuragéao de resultado é o de competéncia.

b. Aplicacdes financeiras

As aplicacdes sao registradas pelo valor investido, acrescido, diariamente, dos rendimentos
incorridos até a data do balango e ajustado ao valor de mercado.

4 - EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As emissdes e resgates de quotas sdo processados com base no valor da quota em vigor no
préprio dia ou no primeiro dia util subsequente ao da entrada dos recursos ou do pedido de resgate
nas dependéncias do administrador.

5 - TAXA DE ADMINISTRACAO

Ataxa de administragéo € de 4,0% a.a. sobre o patrimdnio liquido. Seu célculo é feito diariamente e
0 pagamento € mensal.

6 - CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA

Os titulos mobiliarios séo escriturais e o seu controle € feito pelo Sistema Especial de Liquidagéo e
de Custddia (SELIC) do BACEN.

Nenhum encargo foi debitado ao Fundo por conta desse servico.

7 - RENTABILIDADE

No exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, o Fundo apresentou 10,77 % de rentabilidade
(desvalorizagéo de 0,20 % no periodo de 05 de dezembro a 31 de dezembro de 1997).

8 - “BUG” DO MILENIO

No exercicio, foram concluidos os procedimentos para adequagdo dos sistemas de
processamento de dados do Sistema Financeiro Bandeirantes, visando a passagem para 0 ano
2000. Os gastos do Sistema com essa adaptacéo totalizaram aproximadamente R$ 14.500 mil.

Luiz Falvella
Contador - CRC 1SP142881/0-2

Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Administrador

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Senhores Administradores e Quotistas do

Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada Individual Agressivo:

(1) Examinamos a demonstragao da composi¢éo e diversificagdo das aplicagdes do FUNDO
BANDEIRANTES DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL AGRESSIVO em 31 de
dezembro de 1998 e a respectiva demonstracdo da evolugdo do patrimdnio liquido
correspondente ao exercicio findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando arelevancia dos saldos, o volume de transagfes e
os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela Administracdo do Fundo, bem como da apresentacado das demonstracées
contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo Bandeirantes de
Aposentadoria Programada Individual Agressivo em 31 de dezembro de 1998 e a evolucéo de seu
patrimdnio liquido correspondente ao exercicio findo naquela data, de acordo com praticas
contébeis geralmente aceitas, aplicaveis a fundos de investimento (Notas 2 e 3) .

ARTHUR ANDERSEN S/C  S&o Paulo, 19 de fevereiro de 1999
ARTHUR CRC 25P000123/0-1
Sebastiao de Paula Nogueira
AN DERSE N Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1RJ026366/ T-3SP

Senhores Quotistas,

Na qualidade de Administrador do Fundo, o Banco Bandeirantes de Investimentos S.A., tem a
satisfacédo de apresentar as Demonstragdes Contabeis acompanhadas do parecer dos Auditores
Independentes do FUNDO BANDEIRANTES DE APOSENTADORIA PROGRAMADA
INDIVIDUAL MODERADO, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 1998.

Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Administrador

Demonstra¢oes das Evolu¢des do Patrimonio Liquido para o Exercicio
findo em 31 de dezembro de 1998 e periodo de 05 de dezembro
(inicio das atividades) a 31 de dezembro de 1997 (Em Reais)

05.12a
1998 31.12.97
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
20 quotas a R$ 1,000000 cada 20,00 -
Quotas emitidas no exercicio/periodo
150 quotas (20 quotas em 1997) 150,00 20,00
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 170,00 20,00
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
170 quotas a R$ 1,000000 cada
(20 quotas a R$ 1,000000 cada em 1997) 170,00 20,00

Demonstracao da Composicao e Diversificacdo das Aplicacoes
em 31 de dezembro de 1998 (Em Reais)

% sobre

Aplicacédo Valor o Total

Disponibilidades 170,00 100,00

Total do ativo 170,00 100,00
Patrimonio liquido 170,00
Total do passivo 170,00

Notas Explicativas as Demonstra¢des Contabeis
em 31 de dezembro de 1998

1 - HISTORICO E CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada Individual Moderado, administrado pelo
Banco Bandeirantes de Investimentos S.A., integrante do Sistema Financeiro Bandeirantes, foi
constituido em 03 de novembro de 1997 e iniciou suas operagdes em 05 de dezembro daquele
ano, tendo seu funcionamento autorizado pela Resolucdo n® 2.424/97 do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas em consonancia com as diretrizes estabelecidas
pelo BACEN e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, aplicaveis aos Fundos de Aposentadoria Programada.

3 - EMISSAO E RESGATE DE QUOTAS

As emissdes e resgates de quotas sdo processados com base no valor da quota em vigor no
proprio dia ou no primeiro dia Gtil subseqiiente ao da entrada dos recursos ou do pedido de resgate
nas dependéncias do administrador.

4 - TAXA DE ADMINISTRAGAO

Conforme regulamento de constituicdo, o Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada
Individual Moderado pagaré como taxa de administragao, o percentual variavel em até 4,0 % sobre
o patriménio liquido. No exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 o Fundo esteve isento de taxa
de administracao.

5 - “BUG” DO MILENIO

No exercicio, foram concluidos os procedimentos para adequagédo dos sistemas de
processamento de dados do Sistema Financeiro Bandeirantes, visando a passagem para o0 ano
2000. Os gastos do Sistema com essa adaptagao totalizaram aproximadamente R$ 14.500 mil.

Luiz Falvella
Contador - CRC 1SP142881/0-2

Banco Bandeirantes de Investimentos S.A.
Administrador

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Senhores Administradores e Quotistas do
Fundo Bandeirantes de Aposentadoria Programada Individual Moderado:

(1) Examinamos a demonstragdo da composicédo e diversificagdo das aplicagdes do FUNDO
BANDEIRANTES DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL MODERADO em 31 de
dezembro de 1998 e a respectiva demonstracéo da evolugéo do patrimdnio liquido correspondente
ao exercicio findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagéo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo
do Fundo, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do Fundo Bandeirantes de
Aposentadoria Programada Individual Moderado em 31 de dezembro de 1998 e a evolugao de seu
patrimdnio liquido correspondente ao exercicio findo naquela data, de acordo com praticas
contabeis geralmente aceitas, aplicaveis a fundos de investimento (Notas 2 e 3) .
ARTHUR ARTHUR ANDERSEN S/C  S&o Paulo, 19 de fevereiro de 1999

CRC 25P000123/0-1
ANDERSEN

Sebastiao de Paula Nogueira
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1RJ026366/T-35P



