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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas, em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, vimos submeter a apreciacédo de V.Sas. os balancos patrimoniais, as demonstracdes de resultados, das origens e aplica¢des de recursos e mutacdes do patrimonio liquido, bem como das notas explicativas, relativas aos semestres findos

em 30de junho de 1999 e 1998, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes.

Séo Paulo, 30 de julho de 1999.

BALANCOS PATRIMONIAIS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Inter American
Express Consolidado

Banco
Inter American Express

1999 1998 1999 1998
Receitas da intermediacéo financeira 171.913 78.452 225.950 80.876
Operagdes de crédito 75.790 25.088 45.974 20.259
Operagdes de arrendamento mercantil
(nota 4.3.4) - - 24926 952
Resultado de operagdes com titulos e valores
mobiliarios 32.764 42.828  91.439 54.467
Resultado de operagdes de cambio 29.616 5.933 29.868 595
Resultado de aplicacdes compulsérias 33.743 4.603 33.743 4.603
Despesas da intermediacéo financeira (145.935) (64.835) (192.792)  (62.377)
Operagdes de captacdo no mercado (27.377) (51.247) (37.616) (48.597)
Operagdes de empréstimos, cessoes e
repasses (113.374)  (12.993) (144.327)  (12.992)
Operagdes de arrendamento mercantil
(nota 4.3.4) - - (4.982) (193)
Proviséo para créditos de liquidacdo
duvidosa (notas 4.3.3 e 4.4) (5.184) (595) (5.867) (595)
Resultado bruto da intermediagao financeira 25.978 13.617 33.158 18.499
Outras receitas e despesas operacionais (1.017) (5.947) _(7.257) (9.723)
Receitas de prestacéo de servigos (nota 22) 835 725 3.393 1.712
Despesas de pessoal (nota 23) (8.015) (6.031) (8.015) (6.031)
Outras despesas administrativas (nota 24) (6.828) (6.244)  (7.074) (6.343)
Despesas tributérias (nota 25) (5.238) (571)  (6.784) (757)
Resultado de participagdo em controladas
(nota 13) 16.790 4.325 10.522 311
Outras receitas operacionais (nota 26) 2.519 2.058 2.722 2.012
Outras despesas operacionais (nota 27) (1.080) (209)  (2.021) (627)
Resultado operacional 24.961 7.670 25.901 8.776
Resultado nédo operacional (292) 7 (295) 77
Resultado antes da tributag&o sobre lucro e
participacdes 24.669 7.747 25.606 8.853
Imposto de renda e contribui¢éo social (nota 4.8) (1.646) (755) (2.582) (1.845)

Participacé@o dos minoritarios no resultado - - (1) (16)

Participagdes no lucro (1.104) (494) _(1.104) (494)
Lucro liquido do semestre 21.919 6.498 21.919 6.498
Lucro liquido por acéo - R$ 0,36 0,11 0,36 0,11

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

Banco Inter American Banco Inter American
Inter American Express Express Consolidado Inter American Express Express Consolidado
ATIVO 1999 1998 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 1999 1998
Circulante 670.214 1.158.225 976.296 1.235.977 Circulante 571.566 1.050.991 892.135 1.160.069
Disponibilidades 2.225 4.410 2.759 7.065 Depdsitos 126.177 342.067 597.678 675.551
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) _61.584 288.113 61.584 288.113 Depdsitos a vista 2.719 1.311 2.730 1.326
Aplicagdes no mercado aberto 61.584 - 61.584 - Depésitos interfinanceiros (nota 14.1) 6.787 62.594 2.543 2.024
Aplicacdes em depositos interfinanceiros - 288.113 - 288.113 Depésitos a prazo (nota 14.2) 116.671 278.162 592.405 672.201
Titulos e valores mobiliarios (nota 7') 291.187 231.091 561.310 419.401 Captacgdes no mercado aberto (nota 15) 5.622 92.761 5.622 92.761
Carteira propria 148.974 46.780  419.097 235.090 Carteira propria - 92.761 - 92.761
Vinculados a Compromissos de Recompra - 93.277 - 93.277 Carteira de terceiros 5.622 - 5.622 -
Vinculados ao Banco Central 142.484 91.103 142.484 91.103 Relagdes interfinanceiras 15.927 48.356 15.927 48.356
Provisdes para desvaloriza¢des (271) (69) (271) (69) Recebimentos e pagamentos a liquidar 15.927 48.356 15.927 48.356
Relacdes interfinanceiras 25.589 108.954 25.589 108.954 Obrigagdes por empréstimos (nota 16) 190.333 130.219 126.763 106.678
Pagamentos e recebimentos a liquidar Empréstimos no Pais - - - 1.122
(nota 8.1) 25.354 55.515 25.354 55.515 Empréstimos no exterior 190.333 130.219 126.763 105.556
Créditos vinculados ao Banco Central (nota 8.2) 222 53.310 222 53.310 Obrigagdes por repasses do Pais - Instit.
Correspondentes 13 129 13 129 Oficiais (nota 16) 36.728 15.378 36.728 15.378
Relacdes interdependéncias 85 - 85 - NDES 32.774 15.378 32.774 15.378
Transferéncias internas de recursos 85 - 85 - FINAME 3.954 - 3.954 -
Operagdes de crédito (nota 9) 142.695 243.977 168.872 160.924 Obrigag6es por repasses do Exterior (nota 16) 90.865 197.694 313 34.230
Operagdes de crédito 142.775 244.197 168.952 161.144 Repasses do exterior 90.865 197.694 313 34.230
Setor publico - 2.035 - 2.035 Outras obrigacdes 105.914 224516 109.104 187.115
Setor privado 142.775 242.162 168.952 159.109 Carteira de cambio (nota 17.1) 90.995 204.253 90.995 169.027
Provisao para operacdes de crédito de Sociais e estatutarias (nota 17.2) 1.104 3.468 1.104 3.468
liquidagao duvidosa (notas 4.3.3 e 4.4) (80) (220) (80) (220) Fiscais e previdenciarias 4.263 1.466 5.048 2.527
Operagoes de arrendamento mercantil Negociacao e intermediacéo de valores
(nota 4.3.4) - - 8.600 3.507 (nota 17.3) 5.186 12.281 5.186 8.620
Operagdes de arrendamento mercantil - - 29.456 5.735 Diversas (nota 17.4.) 4.366 3.048 6.771 3.473
Setor privado - - 29.456 5.735 Exigivel a longo prazo 101.613 105.514 107.370 63.863
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - - (20.535) (2.228) Depdsitos 7.659 80.667 2.353 11.510
Provisdo para créditos de arrendamento Depésitos interfinanceiros (nota 14.1) - 68.272 - -
mercantil de liquidacéo duvidosa Depésitos a prazo ( nota 14.2) 7.659 12.395 2.353 11.510
(notas 4.3.3 e 4.4) - - (321) - Obrigagdes por empréstimos (nota 16) 1.935 4.698 63.908 32.075
Outros créditos 144911 276.308 145.457 242.627 Empréstimos no exterior 1.935 4.698 63.908 32.075
Carteira de cambio (nota 10.1) 138.084 265.563 138.084 230.019 Obrigagdes por repasses do Pais - Instit.
Rendas a receber 94 118 207 590 Oficiais (nota 16) 28.216 19.673 28.216 19.673
Negociacao e intermediacéo de valores BNDES 19.648 11.992 19.648 11.992
(nota 10.2) 3.913 3.243 4.320 3.501 FINAME 8.568 7.681 8.568 7.681
Diversos (nota 10.3) 2.820 7.384 2.846 8.517 Obrigag6es por repasses do Exterior (nota 16) 59.560 - 181 -
Outros valores e bens 1.938 5.372 2.040 5.386 Repasses do exterior 59.560 - 181 -
Outros valores e bens (nota 12) 1.827 4.640 1.895 4.640 Outras obrigacdes 4.243 476 12.712 605
Despesas antecipadas (nota 11) 111 732 145 746 Fiscais e previdenciarias - - 5.438 79
Realizavel a longo prazo 53.329 52.049 75.515 71.063 Negociacao e intermediacéo de valores
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) 708 1.961 - - (nota 17.3) 4.243 309 4.251 309
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 708 1.961 - - Diversas (nota 17.4) - 167 3.023 217
Titulos e valores mobiliarios (nota 7) 2.915 10.796 4.468 11.647 Resultados de exercicios futuros 236 53 236 53
Carteira propria 2.915 10.796 4.468 11.647 Resultados de exercicios futuros 236 53 236 53
Operagdes de crédito (nota 9) 36.888 27.099 37.292 29.603 Participacdes minoritarias - - 253 265
Operagdes de crédito 36.888 27.099 37.292 29.603 Patriménio liquido (nota 18) 122.040 105.399 122.040 105.399
Setor publico 20.041 7.731 20.041 7.731 Capital realizado: 61.179 53.954 61.179 53.954
Setor privado 16.847 19.368 17.251 21.872 De domiciliados no Pais 30.590 26.977 30.590 26.977
Operagdes de crédito em atraso (nota 4.3.3) 2.717 3.224 2.719 3.224 De domiciliados no exterior 30.589 26.977 30.589 26.977
Setor privado 2.717 3.224 2.719 3.224 Reservas de capital 22.217 22.217 22.217 22.217
Operagdes de crédito de liquidacdo Reservas de lucros 8.268 11.343 8.268 11.343
duvidosa (nota 4.3.3) 7.839 480 7.907 480 Lucros acumulados 30.376 17.885 30.376 17.885
Setor privado 7.839 480 7.907 480
Provisao para operacdes de crédito de
liquidagao duvidosa (notas 4.3.3 e 4.4) (10.556) (3.704)  (10.626) (3.704)
Operagoes de arrendamento mercantil
(nota 4.3.4) - - 14.129 12.534
Operagdes de arrendamento mercantil - - 55.373 23.714
Setor privado - - 55.373 23.714
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - - (41.244) (11.180)
Arrendamentos a receber em atraso
Setor privado - - 292 -
Provisdo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidacéo duvidosa - - (292) -
Outros créditos 12.818 12.175 19.626 17.261
Negociacao e intermediacéo de valores
(nota 10.2) 2.917 276 120 134
Diversos (nota 10.3) 9.901 11.899 19.506 17.127
Outros valores e bens - 18 - 18
Despesas antecipadas (nota 11) - 18 - 18
Permanente 71.912 51.683 70.223 22.609
Investimentos (nota 13 ) 67.070 46.796 313 312
Participacdo em controladas - no Pais 20.899 20.783 280 280
Participacdo em controladas - no exterior 46.155 25.997 - -
Outros investimentos 16 16 33 32
Imobilizagdes de uso (nota 4.6) 2.794 2.770 11.338 11.648
Outras imobilizacdes de uso 5.604 4.986 16.995 16.379
Depreciagdes acumuladas (2.810) (2.216) (5.657) (4.731)
Imobilizado de arrendamento (nota 4.3.4) - - 56.442 8.466
Bens arrendados - - 43.475 8.343
Deprecia¢des acumuladas - - (6.387) (193)
Superveniéncia de deprecia¢do - - 19.354 316
Diferido (nota 4.7) 2.048 2117 2.130 2.183
Gastos de organizagao e expansao 3.122 2.889 3.232 2.966
Amortizacao acumulada 1.074) 772) 1.102) (783)
Total do Ativo 795.455 1.261.957 1.122.034 1.329.649 Total do Passivo 795.455 1.261.957 1.122.034 1.329.649
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO 1999 E 1998 (Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Capital Aumento Reservas Lucros Lucros
realizado de Capital de capital Legal a Realizar Outras acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 1999 53.954 7.225 22.217 3.024 5.071 173 14.857 106.521
Homologacédo de Aumento de Capital pelo Banco Central do Brasil 7.225 (7.225) - - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - - - 21.919 21.919
Destinacéo do lucro liquido do semestre
Remuneracéo do capital préprio (nota 18.2) - - - - - (6.400) (6.400)
Saldos em 30 de junho de 1999 61.179 22.217 3.024 5.071 173 30.376 122.040
Saldos em 1° de janeiro de 1998 53.954 22.217 3.024 5.071 173 16.962 101.401
Lucro liquido do semestre - - - - - 6.498 6.498
Destinagéo do lucro liquido do semestre
Reserva de lucros a realizar - - - 3.075 - (3.075) -
Remunerac&o do capital proprio (nota 18.2) - - - - - (2.500) (2.500)
Saldos em 30 de junho de 1998 53.954 22.217 3.024 8.146 173 17.885 105.399

Banco Inter American
Inter American Express Express C lidad
1999 1998 1999 1998
Origens dos recursos 385.412 572.224 512.426 608.332
Lucro liquido ajustado 5.623 2.623 9.796 6.997
Lucro liquido do semestre 21.919 6.498 21.919 6.498
Depreciacdes e amortizagdes 494 450 5.139 815
Resultado de participagdes em controladas (16.790) (4.325) - -
Superveniéncia de depreciacdes - - (17.262) (316)
Variagao nos resultados de exercicios futuros 110 16 110 16
Recursos de terceiros originarios de: 379.679 569.585 502.517 601.303
Aumento dos subgrupos do passivo 161.832 568.913 346.362 600.606
Depdsitos - 183.356 184.210 335.355
Relagdes interfinanceiras 15.374 48.356 15.374 48.356
Obrigacdes por empréstimos e repasses 49.724 195.368 40.142 110.094
Outras obrigagoes 96.734 141.833 106.636 106.801
Reducéo dos subgrupos do ativo 214.813 672 156.047 694
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 177.828 - 154.633 -
Relagodes interdependéncias 5 - 5 -
Operacdes de crédito 35.524 - - -
Outros valores e bens 1.456 672 1.409 694
Alienacéo de bens e investimentos - - - 3
Alienacéo de imobilizado de arrendamento - - 108 -
Dividendos recebidos de controladas 3.034 - - -
Variagao da participacdo minoritaria - - 3 16
Aplicagéo dos recursos 391.594 575.498 518.377 _ 609.284
Inversbes em: 234 413 17.525 8.758
Imobilizado de uso 234 413 234 415
Imobilizado de arrendamento - - 17.291 8.343
Aplicagdes no diferido 175 259 192 259
Remuneragao do capital préprio (nota 18.2) 6.400 2.500 6.400 2.500
Aumento dos subgrupos do ativo 157.309 518.079 428.582 543.520
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 38.982 - 37.021
Titulos e valores mobiliarios 85.280 118.896 318.571 268.652
Relagoes interfinanceiras 23.500 82.836 23.500 82.836
Operagdes de crédito - 123.817 28.675 33.504
Operagdes de arrendamento mercantil - - 1.629 2.931
Outros créditos 48.529 153.548 56.207 118.576
Reducéo dos subgrupos do passivo 227.476 54.247 65.678 54.247
Depositos 161.797 - - -
Captagdes no mercado aberto 65.679 54.247 65.678 54.247
Diminuic&o das disponibilidades (6.182) (3.274) _(5.951) (952)
Modificages na posicéao financeira:
Disponibilidades:
No inicio do semestre 8.407 7.684 8.710 8.017
No final do semestre 2.225 4.410 2.759 7.065

Diminuigao das disponibilidades 6.182) (3.274) (5.951) 952)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

O Banco Inter American Express S.A., € um banco multiplo autorizado a operar com as carteiras
Comercial, de Investimento, de Cambio e de Crédito Financiamento e Investimento. Opera também
com uma companhia de Arrendamento Mercantil e através de suas subsidiarias no exterior, Inter
American Express Bank Ltd. e Inter American Express Overseas Ltd., exerce diversas atividades
que incluem leasing, administracdo de investimentos e a captagao de recursos através da emissao
de commercial papers e "structured notes".

2. Apresentagao das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras do Banco estdo sendo apresentadas em conjunto com as
demonstracdes financeiras consolidadas do Banco e empresas controladas e foram elaboradas de
acordo com as préaticas contdbeis emanadas da legislagao societéria e normas do Banco Central do
Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro (COSIF).

3. Empresas consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem o Banco Inter American Express S.A. e suas
controladas diretas e indiretas, a seguir relacionadas:

Participacéo Participacao

em 1999 em 1998
Inter American Express Consultoria e Servigos Ltda. 99,99% 99,99 %
MS Trading S.A. 99,99% 99,99 %
Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A. 95,00% 95,00 %
Inter American Express Overseas Ltd. 99,99% 99,99 %
MSRP Representacdes e Participacdes Ltda. (participacéo indireta) (a) 99,99 %
Imagra Imobiliaria e Agricola S.A. (participacéo indireta) 99,99% 99,99 %
Inter American Express Bank Ltd. (participacéo indireta) 99,99% 99,99 %

(a) Incorporada pela Inter American Express Consultoria e Servigos Ltda. em 15/06/99.

4. Principais diretrizes contabeis

4.1 Consolidacéao

Os saldos e os resultados das transacdes entre as empresas consolidadas foram eliminados.

4.2 Apuracédo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. As receitas e despesas de natureza financeira
sao apropriadas “pro-rata” dia.

4.3 Operagdes ativas e passivas

Sao registradas pelo valor contratado, acrescido das variagdes monetarias ou cambiais, dos
rendimentos auferidos ou despesas incorridas.

4.3.1 Titulos de renda variavel

Os papéis que compdem a carteira de renda variavel séo avaliados ao prego de custo, ajustados por
provisdes, quando o valor de mercado for menor. O valor de mercado é determinado pela cotagéo
média do Ultimo dia til de cada més em que o titulo tenha sido cotado, na Bolsa de Valores onde foi
mais negociado no trimestre civilimediatamente anterior. No caso de titulos ndo cotados em Bolsas
de Valores, a comparagdo é efetuada com o valor patrimonial. Utilizando-se este critério, foi
constituida uma provisdo no montante de R$ 271 (1998: R$ 69).

4.3.2 Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa séo registrados pelo valor efetivamente pago e acrescidos dos respectivos
rendimentos auferidos, sendo constituida proviséo para desvalorizagao da carteira, quando o valor
de mercado for menor que o contabil, exceto para os titulos cujo vencimento ocorra no maximo até o
final do més subseqiiente. Utilizando-se este critério, em 30 de junho de 1999 e 1998, néo houve
necessidade de provisionamento.

4.3.3 Operagdes de crédito

De acordo com as normas do Banco Central do Brasil, as operagdes de crédito e/ou parcelas
vencidas ha mais de 60 dias, respeitadas as condi¢des para a transferéncia para créditos em
liquidag&o, devem ser reclassificadas pelo valor atualizado, para a conta de créditos em atraso, pela
totalidade da operacéo. A partir da transferéncia das operagées para créditos em liquidagdo ou para
créditos em atraso, as respectivas rendas sdo lancadas em contas de rendas a apropriar.

4.3.4 Operacdes de arrendamento mercantil

As operagdes da espécie conduzidas pela controlada, Inter American Express Arrendamento
Mercantil S.A., encontram-se registradas, como segue: 1) As contraprestacées a receber sdo
contabilizadas na conta arrendamentos a receber, em contrapartida com rendas de arrendamentos
a apropriar, acrescidas das taxas de juros pré-fixadas e atualizagdes monetarias ou cambiais
contratualmente previstas; 2) Os bens adquiridos para arrendamento mercantil estéo registrados
em subgrupo especifico do ativo permanente denominado imobilizado de arrendamento, reduzidos
pela depreciacdo acumulada, calculada pelo método linear, de forma acelerada e segundo
determinacdes das Portarias MF 140/84 e 113/88 e 3) A provisdo para superveniéncia de
depreciagéo, langada em contrapartida com a conta de rendas de arrendamento, equivale ao ajuste
do efetivo valor presente dos fluxos futuros da carteira de arrendamento mercantil, calculado pelas
taxas de retorno de cada operagao. As operagdes conduzidas pela controlada, Inter American
Express Overseas Ltd., estdo registradas pelos desembolsos ocorridos para a aquisi¢ao dos bens
destinados ao arrendamento, acrescidos dos respectivos rendimentos, calculados “pré-rata” dia.
4.4 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

As operag0Oes transferidas para a rubrica créditos de liquidagdo duvidosa foram 100%
provisionadas, e as transferidas para crédito em atraso, as quais possuem garantias suficientes a
cobertura de seu saldo devedor, foram provisionadas em 20%. Para as demais operacdes
constantes da carteira, foi efetuada analise de caso a caso e constituida provis&o julgada suficiente
para cobrir eventuais perdas na realizagao.

4.5 Investimentos

Os investimentos relevantes em sociedades controladas sdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial, e os demais investimentos estdo registrados ao valor de custo, corrigidos
monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

4.6 Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicéo e corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As
depreciagdes séo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais, que contemplam a
vida util-econémica dos bens (edificagdes: 4%, equipamentos de uso: 10%, sistemas de
comunicacao e de seguranca: 20% e sistemas de processamento de dados: 20%).

4.7 Diferido

Representado por benfeitorias em iméveis de terceiros e gastos com aquisi¢do e desenvolvimento
de logiciais, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995, séo amortizados pelo método
linear a taxas anuais de 10% e 20%, respectivamente.

4.8 Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15%, mais adicional de 10% sobre a parcela da base de
célculo que exceder a R$ 20 mensais, e a contribuicéo social, a aliquota de 8%. A base de célculo é o
lucro contébil ajustado de acordo com a legislagéo fiscal. A Medida Proviséria n® 1807 de 28 de janeiro
de 1999, reduziu a aliquota do PIS das instituicGes financeiras para 0,65%, e da Contribuicdo Social
sobre o Lucro para 8%, com um adicional de quatro pontos percentuais, relativamente aos fatos
geradores ocorridos no periodo de 01 de maio até 31 de dezembro de 1999. A medida proviséria
estabeleceu ainda, como opcional, a manutencéo do crédito tributario de contribuicéo social a aliquota
de 18%, porém limitando sua utilizag&o a 30% da contribuicéo social a pagar em periodos futuros.

5. Acordo da Basiléia

A Resolucdo 2.099 de 17 de agosto de 1994, do Banco Central do Brasil, estabeleceu a
obrigatoriedade de manutencéo, a partir de 1° de janeiro de 1995, pelas instituicdes financeiras, de
valor de patrimonio liquido, ajustado com o grau de risco da estrutura de seus ativos, de forma
individual ou consolidada. O Banco utilizando a faculdade prevista na Resolugdo 2.283/96, efetua a
apuracao do célculo de forma consolidada com a inclusdo do Banco American Express S.A. e suas
controladas financeiras. O total dos ativos ponderados pelo risco em 30 de junho de 1999, incluindo as

coobrigacdes e riscos em garantias prestadas e as operagdes de Swap, erade R$ 575.092 (1998: R$
551.027), e o Patrimonio Liquido exigido era de R$ 63.506 (1998: R$ 71.337). Nesta mesma data, o
patrimonio liquido do conglomerado financeiro do Banco montava a R$ 137.197 (1998: R$ 105.399),
0 que representa uma margem de R$ 73.691 (1998: R$ 34.062).

6. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes no mercado aberto correspondem a operagdes efetuadas nas instituicées
financeiras, através de acordos a pregos fixos, garantidos por titulos ptblicos, com compromisso de
revenda. As aplicacdes em depésitos interfinanceiros estdo registradas ao custo de aquisicéo
acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango. A variagdo no consolidado é
proveniente de eliminacé@o de aplicagéo, feita pelo Banco na controlada Inter American Express
Arrendamento Mercantil S.A.

7. Titulos e valores mobiliarios

7.1 Carteira Propria

Banco Ci lidad
1999 1998 1999 1998
Titulos de renda variavel 2.915 3.599 2.915 3.599
Notas do Tesouro Nacional 19.089 12.350 19.089 12.350
Notas do Banco Central 18.196 15.037 117.536 69.050
Letras do Tesouro Nacional 76.690 - 76.690 -
Letras Financeiras do Tesouro - 5.884 - 5.884
Letras do Banco Central - 4.333 - 4.333
B6nus do Banco Central 34.399 - 34.399 -
Debéntures 600 1.325 600 1.325
Cotas de fundos de investimentos(a) - 15.048 15.622 24.378
Certificados de depositos (b) - - - 2.273
Time deposit (b) - - - 16.668
Money market (b) - - 1.774 83.011
Overnight (b) - - 143.542 -
Commercial paper (b) - - - 1.175
Promissory notes (b) - - - 5.623
Fixed rate notes (b) - - 1.502 912
Euro medium term note (b) - - 118 -
Eurobonds (b) - - 9.778 16.156
Provisao para desvalorizagéo de titulos de
renda variavel (271) (69) (271) (69)
Total 151.618 57.507 423.294 246.668
Os acréscimos no consolidado séo representados por:
(a) Aplicagdes das controladas Inter American Express Overseas Ltd de R$ 15.280
(1998: R$ 9.091) e Inter American Express Bank Ltd de R$ 342 (1998: R$ 239).
(b) Aplicacdes da controlada Inter American Express Overseas Ltd.
7.2 Vinculados a compromissos de recompra
Banco Ci
1999 1998 1999 1998
Notas do Banco Central - 93.277 - 93.277
7.3 Vinculados ao Banco Central do Brasil
Banco C lidad
1999 1998 1999 1998
Notas do Banco Central 142.484 91.103 142.484 91.103

8. Relacdes interfinanceiras

8.1 Pagamentos e recebimentos a liquidar

Referem-se ao resultado financeiro, a receber, proveniente da compensacdo de cheques e
documentos.

8.2 Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil

Em 1999, estdo representados por recolhimento compulsério sobre insuficiéncia de aplicacdes em
crédito rural e em 1998, estao basicamente representados por recursos em espécie, remunerados
pela taxa basica do Banco Central do Brasil (TBC), depositados no Banco Central do Brasil para o
cumprimento da exigibilidade do compulsério sobre depésitos a prazo.

9. Operagdes de Crédito

9.1 Operagdes de curso normal

Banco Ci

1999 1998 1999 1998
Empréstimos ao setor privado (a) 36.096 124.207 48.094 18.191
Empréstimos ao setor publico - 2.035 - 2.035
Titulos descontados ao setor privado (b) 19.991 5.738 21.439 29.262
Repasses FINAME/BNDES ao setor privado 45.410 27.463 45.410 27.463
Repasses FINAME ao setor publico 20.041 7.731 20.041 7.731
Financiamentos em moeda estrangeira (c) 47.733 52.052 60.868 53.995
Crédito direto ao consumidor 10.392 52.070 10.392 52.070
Total 179.663 271.296 206.244 190.747

As variagoes no consolidado séo representadas por:

(a) Acréscimo das operag6es conduzidas pelas controladas, MS Trading S.A. R$ 3.190 (1998: R$
6.029) e Inter American Express Bank Ltd. R$ 8.808 (1998: R$ 2.081) e eliminagédo em 1998 de
operagao entre o Banco e a controlada Inter American Express Arrendamento Mercantil S.A. no
montante de R$ 114.126;

(b) Operagdes conduzidas pelas controladas: MS Trading S.A. R$ 1 (1998: R$ 745), Inter American
Express Bank Ltd. R$ 1.447 (1998: R$ 6.517) e Inter American Express Overseas Ltd. R$ 16.262
em 1998; e

(c) Operagdes conduzidas pela controlada Inter American Express Bank Ltd. R$ 13.135
(1998: R$ 1.943).

9.2 Operacoes de crédito em atraso

Banco Consolidad
1999 1998 1999 1998
Titulos descontados ao setor privado 198 - 200 -
Crédito direto ao consumidor 2.519 3.224 2.519 3.224
Total 2.717 3.224 2.719 3.224
9.3 Operag0es de crédito em liquidagao
Banco Consolidad
1999 1998 1999 1998
Titulos descontados ao setor privado - - 68 -
Crédito direto ao consumidor 7.839 480 7.839 480
Total 7.839 480 7.907 480
9.4 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Banco C lidad
1999 1998 1999 1998
Titulos descontados ao setor privado (198) - (268) -
Crédito direto ao consumidor (10.306) (2.652) (10.306) (2.652)
Provisdes livres (132) (1.272) (132) (1.272)
Total (10.636) (3.924) (10.706) (3.924)

A provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa apresentou a seguinte movimentagao:

Banco C
1999 1998 1999 1998
Saldo no inicio do semestre (5.598) (3.329) (5.598) (3.329)
Constituicao de provisdo no semestre (5.184) (595) (5.254) (595)
Créditos baixados como prejuizo 146 - 146 -
Saldo no final do semestre (10.636) (3.924) (10.706) (3.924)

Foram recuperados créditos baixados como prejuizo o montante de R$ 134 em 1999.

Foi constituida provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa no
consolidado de R$ 613 em 1999.

9.5 Adiantamentos sobre contratos de cambio

Encontram-se registrados, retificando o saldo da carteira de cambio do passivo, conforme
demonstrado na nota 17.1 no montante de R$ 55.804 (1998: R$ 58.856).

10. Outros créditos

10.1 Carteira de Cambio

Banco Ci

1999 1998 1999 1998
Cambio comprado a liquidar 114.499 161.882 114.499 151.386
« Exportagdo - Letras a entregar 28.373 53.921 28.373 53.921
« Exportagdo - Letras entregues 21.568 5.861 21.568 5.861
« Financeiro 64.558 102.100 64.558 91.604
Direitos sobre venda de cambio 39.767 102.224 39.767 76.908
Adiantamentos em moeda nacional recebidos (19.369) (6) (19.369) (6)
Outros (a) 3.187 1.463 3.187 1.731
Total 138.084 265.563 138.084 230.019

(a) Estédo basicamente representados por Rendas a receber de adiantamentos concedidos.
10.2 Negociagao e intermediagéo de valores

Banco Consolidado
1999 1998 1999 1998
Operagdes Cetip a receber 321 500 321 500
Operagdes com ativos financeiros a liquidar 167 284 574 542
Operagdes de swap - diferencial a receber 6.342 2.735 3.545 2.593
Total 6.830 3.519 4.440 3.635
10.3 Diversos
Banco Consolidado
1999 1998 1999 1998
Créditos decorrentes de contratos de exportagao - 6.703 - 6.703
Devedores por compra de valores e bens 374 - 374 -
Crédito tributario 8.644 2.379 13.739 2.858
Devedores por depésito em garantia 12 9 245 365
Imposto de renda a compensar 1.904 133 4.102 2.429
Imposto de renda a recuperar 53 258 236 232
Depésitos judiciais 167 693 2.009 2.394
Titulos e créditos a receber (a) 1.191 8.405 1.191 8.405
Outros 867 703 947 2.258
Provisdo para desvalorizagéo de titulos e
créditos a receber (a) (491) - (491) -
Total 12.721 19.283 22.352 25.644

(a) Os titulos e créditos a receber estédo basicamente representados por direito de receber acdes de
companhias telefonicas, vinculados a financiamentos de plano de expanséo de telefones, obtidos
em processo de retomada de garantia, ou renegociacé@o com clientes inadimplentes . Através da
avaliag&o das acOes a valor de mercado, em 30 de junho de 1999, foi necessario constituir provisao
paradesvalorizagéo no montante de R$ 491 e revertido para Outras receitas operacionais o valor de
R$ 2.174, constituido em periodos anteriores.

11. Despesas antecipadas

Sao representadas, por pagamento de comissoes de fiancas e prestacdo de servigos referentes a
garantias e prestacdo de servigos de cadastro e cobranca em operacdes de crédito direto ao
consumidor, que serdo apropriadas ao resultado durante a vigéncia dos respectivos contratos e
assinaturas de revistas e seguros contratados.

12. Outros valores e bens

Referem-se aimdveis recebidos em dacéo de pagamento no valor de R$ 1.700 (1998: R$ 2.261) e
direitos de uso de 448 (1998: 7.890) linhas telefonicas obtidas em processo de retomada de
garantias de clientes inadimplentes no montante de R$ 127 (1998: R$ 2.379).

13. Investimentos permanentes

13.1 Participages em sociedades controladas

As participagdes em sociedades controladas estdo demonstradas abaixo:

Inter American Inter American Inter
Express mMs Express American
Consultoria e Trading Arrendamento Express
Servigos Ltda. S.A.  Mercantil S.A. 0 Ltd.
Patriménio liquido
Em 30 de junho de 1998 11.361 4.112 5.295 25.997
Em 30 de junho de 1999 11.509 4.341 5.020 46.155
Lucro (Prejuizo) liquido do semestre
Em 30 de junho de 1998 282 655 329 2.243
Em 30 de junho de 1999 1.638 999 26 (731)
Quantidade de agdes/quotas possuidas 3.177.901  469.999 12.027.000 99.995
Participacao 99,99%  99,99% 95,00% 99,99%
Valor do investimento
Em 30 de junho de 1998 11.361 4112 5.030 25.997
Em 30 de junho de 1999 11.509 4.341 4.769 46.155
Resultado de equivaléncia patrimonial
Em 30 de junho de 1998 282 655 313 3.075
'Em 30 de junho de 1999 1.638 999 24 14.129
Agio na aquisi¢éo de investimentos 280 -

Oresultado de participacao em controladas no consolidado R$ 10.522 (1998: R$ 311) é provenient
de variac@o cambial de investimento no exterior ndo eliminada.

13.2 Outros investimentos

Referem-se a certificados de investimentos em incentivos fiscais.

14. Depositos

14.1 Dep6sitos Interfinanceiros

Referem-se a captag6es de recursos junto as instituicdes financeiras. A variagao no consolidado é
proveniente de eliminagdo de aplicacdo efetuada pela controlada, Inter American Express
Arrendamento Mercantil S.A. no Banco.

14.2 Depositos a prazo

Os certificados e recibos de depésitos bancéarios captados no Brasil estédo distribuidos da
seguinte forma: (a) investidores institucionais 14,71% (1998: 22,69%) 15,52% (1998: 23,50%)
no consolidado; (b) fundos de investimentos 6,42% (1998: 3,20%) 6,77% (1998: 3,32%) no
consolidado; (c) pessoas juridicas 78,22% (1998: 72,14%) e 77,03% (1998: 70,80%) no
consolidado e (d) pessoas fisicas 0,65% (1998: 1,97%) 0,68% (1998: 2,38%) no consolidado. O
acréscimo no consolidado esta representado por: (a) captagdes efetuadas pela controlada, Inter
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American Express Overseas Ltd., no montante de R$ 448.320 (1998: R$ 403.200), e R$ 28.606 (1998: R$
941) pela controlada, Inter American Express Bank Ltd. e (b) eliminacéo de aplicag6es em Certificados de
Depodsitos Bancarios efetuados por controladas no montante de R$ 6.498 (1998: R$ 10.987).
15. Captagdes no mercado aberto
Correspondem a operacdes de captacdes de recursos com outras instituicdes financeiras, por
intermédio de acordos a precos fixos garantidos por titulos de renda fixa da carteira de terceiros em
1999 e carteira propria em 1998.
16. Obrigacdes por empréstimos e repasses no Pais e no Exterior.
Os empréstimos no exterior estdo representados por recursos captados com banqueiros e
investidores no exterior e utilizados para financiamento de operagdes de comércio exterior. Essas
obrigag6es sao convertidas em suas respectivas moedas a taxa oficial vigente na data do balanco,
acrescidas de taxas de juros pré-fixadas. As obrigacdes por repasses no pais sdo compostas por
recursos originarios de fundos ou programas oficiais. O prazo méaximo de liquidagao é de 14 anos,
estando sujeitos a variagdo e taxas usuais de juros para essas operacdes. A variagdo no
consolidado é representada por eliminagdes e acréscimos de operagdes conduzidas pelas
controladas, Inter American Express Overseas Ltd. e Inter American Express Bank Ltd.
17. Outras Obrigagdes
17.1 Carteira de Cambio
Banco Ci

1999 1998 1999

39.678 102.508 39.678

67.282
160.601

Cambio vendido a liquidar - financeiro (a)
Obrigagdes por compra de cambio 107.121 160.601 107.121
Adiantamentos sobre contratos de cambio (55.804) (58.856) (55.804) (58.856)
Total 90.995 204.253 90.995 169.027
(a) Eliminacéo de operacéo conduzida pela controlada Inter American Express Bank Ltd em 1998.
17.2 Sociais e estatutarias

Banco Consolidado
1999 1998 1999 1998
Remuneracéo do capital proprio a pagar - 2.500 - 2.500
Participacéo nos lucros a pagar 1.104 968 1.104 968
Total 1.104 3.468 1.104 3.468
17.3 Negociagao e intermediacdo de valores

Banco Consolidado
1999 1998 1999 1998
Operag0es interfinanceiras CETIP a liquidar 2.893 7.401 2.893 7.401
Operag6es swap — diferencial a pagar 6.536 5.189 6.544 1.528
Total 9.429 12.590 9.437 8.929
17.4 Diversas

Banco C

1999 1998 1999 1998
Provisdo para pagamentos a efetuar 2.877 1.579 3.823 1.682
Provisdo para passivos contingentes 409 262 409 262
Comisséao de fianga a pagar 5 892 5 892
Credores por antecipagao do valor residual - - 3.055 50
Obrigagéo por aquisi¢ao de bens e direitos - - 1.330 -
Outros 1.075 482 1.172 804
Total 4.366 3.215 9.794 3.690
18. Patrimonio liquido
18.1 Capital social
O capital social esta representado por 61.500.348 a¢des nominativas sem valor nominal, divididas
em igual quantidade entre ordinarias e preferenciais.
18.2 Dividendos e remuneracéo do capital proprio
Aos acionistas estédo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido, ajustado de acordo
com alegislagéo societaria. Durante o semestre, foram contabilizadas R$ 6.400 (1998: R$ 2.500) a
titulo de remuneracéo do capital préprio. O beneficio fiscal decorrente da remuneracéo do capital
proprio foi de R$ 2.368 (1998: R$ 1.075).
18.3 Reserva de lucros a realizar
Refere-se aos resultados obtidos pela controlada no exterior, que seré realizada & medida que
estes resultados forem disponibilizados ou capitalizados.
18.4 Lucro do semestre
O Banco apresentou um lucro liquido de R$ 21.919 (1998: R$ 6.498), que corresponde a 39,15%
(1998: 12,71%) de retorno sobre o patrimonio liquido anualizado.
19. Responsabilidades diversas
19.1 Avais e fiancas prestados aos clientes montam a R$ 38.125 (1998: R$ 40.283), no Banco e no
consolidado.
19.2 O Banco é responsavel pela administracdo de fundos de investimentos cujos patriménios
liquidos na data do balango sdo demonstrados abaixo:

Banco Consolidado
1998 1999 __ 1998

_ 1999
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express — Performance 60 1.273 3.127 1.273 3.127
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express — Profit 60
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express — Private 30 409 1.003 409 1.003
Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo
de Investimento Financeiro Inter American
Express Efficiency — DI 60

99.903 22.361 99.903 22.361

11.819 11.819

Banco Consolidado
1999 1998 1999 1998

Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express- Futures 60 4.747 7.607 4.747 7.607
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express — Dynamic 60
Fundo Mutuo de Investimento em Agdes
Inter American Express Portfélio -
Carteira Livre 542 2.839 542 2.839
Fundo Mutuo de Investimento em Acdes
Inter American Express Index - Carteira Livre 1.715 332 332
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express — Beta DI 60
Fundo Inter American Express Investimento
no Exterior - -
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express — Rentaplus 60
Fundo de Investimento Financeiro Inter
American Express - Cambial 60 1.159 1.159
Fundo de Investimento Financeiro Dedie Bleu 60 8.699 8.699
Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundo de
Investimento Financeiro Alpha Express DI 60
Parati Fundo de Investimento Financeiro
Buzios Fundo de Investimento Financeiro
Inter American Express Pegasus Fund -
Brazilian Equity Fund 305 1.040
Inter American Express Pegasus Fund CPC IV - 244
Inter American Express Apollo Fund 15.552 11.654
Fund Latin American Appreciation Fund
N.V. Lacaf - - - 1.064
Inter American Express Centaurus Fund - - 10.828 6.043
Total 491.235 79.309 517.920 99.354
19.3 Em 5 de novembro de 1998, o Banco assumiu o compromisso de adquirir a Inaf Arrendamento
Mercantil S.A. pelo valor em reais equivalente a US$ 3.000, ap6s a aprovagéo do Banco Central do
Brasil. Em 23 de junho de 1999 foi feito o distrato da opera¢@o em virtude da alienagéo, da Inaf
Arrendamento Mercantil S.A. a terceiros.

29.484 26.428 29.484 26.428

22.771

14.557 14.557

10.920
65.017
218.220

10.920
65.017 -
218.220 -

20. Transagdes entre partes relacionadas
1999 1998

Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas)  (Passivos) (Despesas)
Captagdes (252.095)  (58.336)  (422.825)  (21.916)
Aluguel de iméveis (133) ) - (266)
Aplicagbes financeiras 3.509 . 116.229 7.410
Servicos técnicos especializados (220) (2.498) (131) (1.789)
Ressarcimento de custos e despesas (154) 153 36 382

21. Utilizagao de instrumentos financeiros

O Banco participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros destinados a atender as
necessidades proprias e de seus clientes, no sentido de reduzir a exposi¢ao de riscos de mercado,
de moedas e de taxas de juros. A administracao desses riscos é efetuada com base em controles,
estabelecimento de estratégias e limites. Estas operacdes estéo representadas por contratos de
mercado futuro, de opcdes e de swap que, por determinacédo do Banco Central do Brasil, sdo
registrados em contas de compensacao pelo valor dos respectivos contratos. O valor das
operagOes em aberto esta demonstrado a seguir:
Valor
referencial
Ativo Passivo  dosContratos
Swap
Em 30 de junho de 1998 2.735 5.189
Em 30 de junho de 1999 6.342 6.536
Em 30 de junho de 1998 (consolidado) 2.593 1.528
Em 30 de junho de 1999 (consolidado) 3.545 6.544

730.592
490.329
536.138
495.985

22. Receitas de prestacdo de servicos

Incluem as receitas provenientes de administragéo de fundos de investimentos no valor de R$ 485
(1998: R$ 331), R$ 686 (1998: R$ 543) no consolidado; de consultoria e assessoria técnica no valor
de R$ 108 (1998: R$ 220), R$ 2.364 (1998: R$ 995) no consolidado e outras receitas de prestacdo
de servigos no valor de R$ 242 (1998: R$ 174), R$ 343 (1998: R$ 174) no consolidado.

23. Despesas de pessoal
Banco Consolidado

1998 1999 1998
Honorarios da Diretoria 1.329 2.499 1.329
Proventos 2.919 3.314 2.919
Encargos Sociais 1.148 1.542 1.148
Beneficios e Treinamento 635 660 635
Total 6.031 8.015 6.031

24. Outras despesas administrativas

Consolidado

1999
Agua, energia e gas 36
Aluguéis 215
Comunicagdes 609
Contribuigdes e doacdes 5
Manutencéo e conservagao de bens 178
Materiais de expediente 70
Servigos de processamento de dados 848
Promogdes e relagdes publicas 36
Propaganda e publicidade 10
Publicacbes 136
Seguros 46
Servicos do sistema financeiro 128
Servicos de terceiros 337
Vigilancia e seguranca 60
Servicos técnicos especializados (a) 3.021 2.379 3.181
Transporte 124 114 124
Viagens 154 160 159
Depreciacdes e amortizagdes 494 450 669
Outras despesas administrativas 181 264 227
Total 6.828 6.244 7.074 6.343
(a) Inclui R$ 2.497 (1998: R$ 1.789) no Banco e no consolidado de despesas com o processamento
da carteira de crédito direto ao consumidor.

25. Despesas tributarias

Banco Consolidado
1999 1998
Imposto sobre operacdes financeiras 423
Imposto sobre servicos 36
COFINS 1.062
PIS X 5.122
CPMF 102
Outros tributos 39
Total . 6.784

26. Outras receitas operacionais

Consolidado
1999 1998

Receita de atualizagéo de titulos e créditos

a receber 20 782 20 782
Atualizacdo monetéria de impostos a

recuperar 36 60 358 318
Reverséo de provisdo para desvalorizagao

de titulos e créditos a receber (nota 10.3) 2.174 - 2.174 -
Recuperacao de encargos e despesas (a) 217 450 89 68
Lucro na alienagao de bens recebidos por

garantias retomadas (b) 62 719 62 719
Outras receitas operacionais 10 47 19 125
Total 2.519 2.058 2.722 2.012
(a) Refere-se, basicamente, a ressarcimento de custos e despesas por parte da controlada, Inter
American Express Arrendamento Mercantil S.A.
(b) Lucro obtido na alienagdo das garantias vinculadas a financiamentos de plano de
expansao de telefones.

27. Outras despesas operacionais

Banco Consolidado
_ 1998 _ 1999 _ 1998

Encargos e despesas com administracdo

de fundos - - - 323
Despesas com retomada de garantia 272 59 272 59
Despesas com comisséo de fianga - - 771 -
Variagdo monetaria 762 85 818 121
Outras despesas operacionais 46 65 160 124
Total 1.080 209 2.021 627

28. Mudanga de data na passagem do milénio

De pleno conhecimento da direc&o e com prioridade em relagéo a todos os outros, o Banco
vem trabalhando neste projeto desde janeiro de 1997. O planejamento, visando a
adequacao de ambiente tecnoldgico, abrange as seguintes fases: a) elaboracdo de um
inventario de hardwares e softwares; b) analise e diagnésticos dos sistemas; c)
planejamento das atividades de adequacéo; d) teste; e) implantacéo e f) certificacdo. As
fases de inventario, andlise e planejamento das atividades encontram-se concluidas. Todos
os equipamentos e sistemas foram adaptados, testados e encontram-se preparados para as
necessidades impostas pela chegada do novo milénio. A fase de certificacdo de terceiros -
obtencdo de declaragdo de que estdo preparados para a chegada do novo milénio — foi
iniciada em 1998 e, considerando a complexidade do assunto, nédo é possivel assegurar que
todos os aspectos relacionados ao ano 2000 particularmente relativos aos esforcos de
clientes, fornecedores ou outros terceiros estardo totalmente resolvidos.
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Express S.A. e suas controladas, em 30 de junho de 1999 e 1998, os
respectivos resultados de suas operagdes, as mutacdes de seu

patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com
as praticas contébeis emanadas da legislagao societaria.
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