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Comunicam o inicio da distribui¢do publica de 12.000 (doze mil) debéntures nominativas, da espécie com garantia flutuante, ndo-conversiveis em a¢ées da Companhia, da 22 (segunda) emisséo de

coel

%

=

Grupo IBERDROLA

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA
Companhia Aberta - CNPJ/MF n°: 15.139.629/0001-94
Sede: Avenida Edgard Santos, 300, Bloco B, Narandiba
Salvador, Estado da Bahia
Classificacdo Standart & Poors: Rating brAA-
Classificacdo SR Rating: Rating brBBB+

perfazendo, na data de emisséo, o montante de

R$ 120.000.000,00

Classificagdo Standart & Poors: Rating brAA-
Classificacdo SR Rating: Rating brA-
As debéntures desta emissdo posuem codigo ISIN n® BRCEEBDBS013

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA:

A Companhia tem por objeto estudar, projetar, construir e explorar os sistemas de producéo, transmisséo, transformacao, distribuicao
e comercializagéo de energia elétrica e servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de
direito e atividades associadas ao servico de energia elétrica, podendo administrar sistemas de producéo, transmissao, distribuicdo
ou comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a municipios, prestar servigos técnicos de sua especialidade,
organizar subsidiarias, incorporar ou participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios a consecucéo de seu obje-

tivo.

CARACTERISTICAS BASICAS DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS:
As debéntures de 22 edicdo (segunda) emissdo observardo as seguintes caracteristicas e condicoes, aprovadas na AGE realizada
em 03 de julho de 2000 e RCA realizada em 04 de agosto de 2000:
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DATA DE EMISSAQ: para qualquer efeito legal, a data de emissdo para todas as debéntures desta emissdo (“data
de emisséao") sera 1° de julho de 2000.

VOLUME TOTAL DA EMISSAO: R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) na data de emiss&o.

VALOR NOMINAL UNITARIO: as debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data
da emisséo.

QUANTIDADE DE TiTULOS: a emiss&o seré constituida de 12.000 (doze mil) debéntures, em série Gnica.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: as debéntures terdo prazo de 03 (trés) anos, com vencimento em 1° de julho de 2003
para todas as debéntures desta emisséo.

FORMA E CONVERSIBILIDADE: todas as debéntures desta emisséo sdo nominativas, ndo-endossaveis, ndo-conversiveis
em acoes, presumindo-se a propriedade pela inscricdo do nome do debenturista no Livro de Registro de Debéntures, servin-
do, adicionalmente, para os debenturistas, como comprovante de titularidade de debéntures, o Relatério de Posicdo de
Ativos da CETIP, solicitado pela EMISSORA e emitido por ocasiéo dos pagamentos das obriga¢cdes decorrentes da presente
emisséo, ou a qualquer momento. A EMISSORA emitir4 certificados de debéntures aos debenturistas que assim os dese-
jarem, mediante solicitagédo, por escrito, encaminhada a sede da EMISSORA. Os certificados de debéntures deverao ser
entregues até o prazo maximo de 10 (dez) dias, contados a partir da data de solicitacdo a EMISSORA.

ESPECIE: as debéntures desta emiss&o serdo da espécie com garantia flutuante.

OBRIGACAO ADICIONAL: a EMISSORA concede, desde logo, em caso de inadimplemento das prestagdes onerosas
decorrentes da Escritura de Emisséo, faculdade ao AGENTE FIDUCIARIO de disponibilizar em favor dos debenturistas até
o limite de 50% dos recebimentos mensais que compdem a arrecadacéo bruta da EMISSORA, oriundos do fornecimento de
energia elétrica, com as limitagdes reguladas no Anexo |, que € parte integrante da Escritura de Emisséao.

Cabera 4 EMISSORA informar ao AGENTE FIDUCIARIO, mensalmente, a relagdo dos bancos comerciais que ficardo
incumbidos de promover o recebimento dos créditos provenientes de pagamentos das contas de energia elétrica (bancos
arrecadadores), os quais deveréo, por expressa e formal determinacdo da EMISSORA, proceder nos termos do item 7.3 e
7.4 a seguir.

Os bancos arrecadadores deverdo proceder ao depésito do produto decorrente de pagamentos oriundos do forne-
cimento de energia elétrica, objeto da garantia adicional mencionada no item 7.1 acima, na conta corrente n° 150.321-9
(doravante denominada "Conta Centralizadora"), mantida no Banco do Brasil S/A ("Banco Centralizador"), na Agéncia de
Prefixo 0006-X, situada na Avenida Estados Unidos, 22 - 3° andar, Comércio, Salvador, Estado da Bahia, de titularidade da
EMISSORA.

Na hipétese de eventual inadimplemento da EMISSORA, as debéntures terdo, ainda, poder liberatério, devendo ser aceitas,
pela EMISSORA e pelos bancos arrecadadores, em dagéo, para pagamentos, pelos debenturistas, de contas de energia fa-
turadas pela EMISSORA, nos termos dos procedimentos operacionais estabelecidos no Anexo I, que integra a Escritura de
Emiss&o.

ATUALIZAGAO MONETARIA: as debéntures desta 22 (segunda) emissdo ndo terdo seu valor nominal atualizado
monetariamente.

REMUNERAGAO: as debéntures desta emisséo sera conferida remuneracéo com base em taxa de juros referenciados na
taxa média dos Dep6sitos Interfinanceiros - DI de um dia - "over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base
de 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, doravante denominada "Taxa DI". A remuneragdo sera de 102,50% (cento
e dois inteiros e cinquienta centésimos por cento) da referida Taxa DI, definida em processo de "book-building" realizado com
a finalidade de promover pesquisa de interesses junto ao mercado, maximizar a demanda e minimizar o limite maximo de
remuneracado proposta pela EMISSORA. A remuneracéo sera calculada a partir da data de emiss@o, com periodicidade de
pagamento semestral, sendo o primeiro pagamento efetuado em 1° de janeiro de 2001, observado o disposto nos itens
seguintes: a) Periodo de Vigéncia da Remuneragéo é o periodo compreendido entre a data de emisséo até a data de venci-
mento das debéntures, ou seja, de 1° de julho de 2000 até 1° de julho de 2003, intervalo de tempo durante o qual per-
manecerdo inalteradas as condicoes de remuneragédo definidas na Escritura de Emisséo; b) Periodo de Capitalizagéo é o
intervalo de tempo que se inicia na data de emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na data do ultimo
vencimento da remuneragéo, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na data de vencimento da remu-
neracdo. Cada Periodo de Capitalizacéo sucede o anterior sem solucéo de continuidade; c) Subperiodo de Capitalizacéo é
o intervalo de tempo contido em cada Periodo de Capitalizagdo, possuindo duracéo idéntica ao prazo definido para a Taxa
DI apurada. Assim: o primeiro Subperiodo de Capitalizag&o tera inicio na data de emisséo das debéntures e término no prazo
definido para a Taxa DI apurada; o Subperiodo de Capitalizacdo seguinte terd inicio na data de vencimento do Subperiodo
de Capitalizag&o anterior e encerramento no prazo definido para a Taxa DI apurada, e assim sucessivamente, até cobrir todo
o Periodo de Capitalizacéo; d) As Taxas serdo calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis,
incidentes sobre o saldo do valor nominal ndo-amortizado das debéntures desde a data da emissé&o, ou data de vencimen-
to da remuneracao imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento.

9.1. Aremuneragdo das debéntures sera determinada pela aplicagdo da seguinte formula:

JR=VNX[(fixfaxfsx.... x fi) = 1], onde:

JR = valor da remunerag&o a ser paga no final de cada Periodo de Capitalizagéo;

VN = valor nominal unitario da debénture na data de emisséo ou saldo do valor nominal ndo-amortiza-
do na data de vencimento da remuneracéao imediatamente anterior, conforme o caso;

= fator de variacdo acumulado no Periodo de Capitalizagdo da remuneragéo, calculado conforme
abaixo;

Os termos fi, fz, fs,..., f serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

fi={[(1 + Taxa Dl i )¥?? — 1] x Po} + 1, onde:

(flxf2 x 3 x ... x fj)
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fi = fator da Taxa DI, referente ao "Subperiodo de Capitalizagéo j";

Taxa DI = Taxa DI, referente ao "Subperiodo de Capitalizacéo j*, expresso na forma percentual;

dj = nimero de dias Uteis contidos no "Subperiodo de Capitalizag&o j*, idéntico ao prazo definido
para a Taxa DI, apurada;

Poi = percentual de 102,50% (cento e dois inteiros e cinglienta centésimos por cento) definido no
processo de “book-building”, expresso em forma decimal com quatro casas;

9.2. A aplicacdo da Taxa DI incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de

aditamento a Escritura de Emiss&o.
9.3. Aremuneracédo correspondente aos Periodos de Capitalizagédo sera devida e paga semestralmente, sendo

os pagamentos efetuados a partir do 6° més, contado da data de emissdo, inclusive vencendo-se o
primeiro, portanto, no dia 1° de janeiro de 2001 e os demais em 1° de julho de 2001, 1° de janeiro de 2002,
1° de julho de 2002, 1° de janeiro de 2003 e 1° de julho de 2003, data de vencimento das debéntures.

9.4. No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagéo pecuniaria
prevista na Escritura, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida na data de encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizagéo, acrescida de spread, se houver,
até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da EMISSO-
RA quanto pelos debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do
uliimo Subperiodo de Capitalizag&o.

9.5. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo
Subperiodo de Capitalizacéo, por prazo superior a 30 (trinta) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposicdo legal, o AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de
Debenturistas para definicdo, de comum acordo com a EMISSORA, parametro a ser aplicado. Até a deli-
beracdo desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagcdes previstas na
Escritura de Emisséo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerra-
mento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo, acrescida de spread, se houver, até a data da deliberacéo
da Assembléia Geral de Debenturistas.

PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAQO: as debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal, acresci-

do da remuneracéo calculada "pro-rata die" apurada desde a data de emissdo até a data da efetiva subscricdo e

integralizacéo, conforme clausula 9 da Escritura.

10.1. Aintegralizagéo das debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrig&o.

AMORTIZACAO PROGRAMADA: o valor nominal da debénture sera amortizado em 04 (quatro) parcelas semestrais e

consecutivas de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a partir de 1° de janeiro de 2002, inclusive, ocorrendo a Ulti-

ma amortizagdo em 1° de julho de 2003, data de vencimento das debéntures.

DATAS e VALOR DA AMORTIZACAO
1° de janeiro de2002. ... ... R$ 2.500,00
1° de julho de2002. ... ... R$ 2.500,00
1° de janeiro de2003. ... ... R$ 2.500,00
1° de julho de2003. . ... . .. R$ 2.500,00

AQUISICAO FACULTATIVA: a EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures da 22 (segunda) emissdo em
circulagao por preco néo superior ao seu saldo devedor, observado o disposto no artigo 55 da Lei n°® 6.404/76. Nessa
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hipétese, as debéntures adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSO-
RA ou ser novamente colocadas no mercado.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO: a EMISSORA reserva-se o direito de, apés decorridos 360 (trezentos e
sessenta) dias contados da data de emiss@o, promover o resgate antecipado das debéntures objeto desta emisséo, de
forma total ou parcial, neste caso mediante sorteio coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO, com pagamento do saldo
devedor do valor nominal acrescido da remuneragdo a que fizerem jus, calculada "pro-rata temporis" até a data do efe-
tivo resgate. Os resgates antecipados deverdo observar intervalos de, no minimo, 90 (noventa) dias do resgate anterior.
A decisdo do resgate devera ser tomada pelo Conselho de Administracdo da EMISSORA e comunicada aos debentu-
ristas, mediante aviso especifico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da data do resgate. As debéntures
que vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

VENCIMENTO ANTECIPADO: o AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as obri-
gacOes das debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal néo-
amortizado da debénture, acrescido da remuneracéo calculada "pro-rata temporis”, desde a data de emissdo, ou da data
do ultimo pagamento de remuneracgéo, prevalecendo a que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento,
sendo essa declaracdo de vencimento antecipado efetivada por notificacdo extrajudicial a EMISSORA, através de
Cartério de Titulos e Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos con-
tra a EMISSORA ou suas subsidiarias em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que ndo sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que Ihe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO; b) pedi-
do de concordata preventiva ou faléncia formulado pela EMISSORA; c) liquidag&o ou decretacéo de faléncia da EMIS-
SORA,; d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacédo prevista na Escritura de Emisséo, ndo-sanada
em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que Ihe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO; e) rescis&o do con-
trato de prestacdo de servigos relativo a centralizacéo da arrecadagéo dos recebiveis celebrado com o Banco do Brasil, e
pelos atuais Agentes Arrecadadores, sem prévia anuéncia do AGENTE FIDUCIARIO. Caso essa rescisdo se der por solici-
tagdo do banco contratado, cabera & EMISSORA, mediante aprovagdo do AGENTE FIDUCIARIO, promover sua ime-
diata substituicio e f) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA, em montante igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em razéo de inadimpléncia contratual ou cujo montante possa, de qualquer
forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniérias da EMISSORA previstas na Escritura de Emissao.
PRORROGAGAO DOS PRAZOS: considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obri-
gacdo até o primeiro dia Util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o houver expediente comercial
ou bancério, no local da sede da EMISSORA, ou no caso de feriado nacional, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos.

ENCARGOS MORATORIOS: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos
debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e ndo-pagos pela EMISSORA, ficaréo sujeitos a juros de mora de 1,0%
(um por cento) ao més, acrescidos de multa convencional, irredutivel e ndo-compensatéria, de 10% (dez por cento) sobre
o montante devido, além da remuneracdo que continuara a incidir sobre o débito em atraso, tal como estabelecido na
Escritura de Emissédo, calculados desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificacéo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: sem prejuizo do disposto no item anterior, o n&o-comparecimen-
to de debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniérias nas datas previstas na
Escritura de Emiss@o, ou em comunicado publicado pela EMISSORA, ndo lhe dara o direito ao recebimento de rendi-
mentos no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respec-
tivo vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTOS: os pagamentos referentes a quaisquer eventos pecuniarios a que fazem jus as debéntures
desta emisséo serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede social da EMISSORA,
na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado a este sistema, ou, ainda, em instituicio financeira contratada para
tal fim.

PUBLICACAO NA IMPRENSA: todos os atos e decisdes decorrentes desta emisséo que, de qualquer forma, envolvam
os interesses dos debenturistas deverdo ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, nos jornais A Tarde e
Gazeta Mercantil, edicdo nacional, sempre com antecedéncia minima de 08 (oito) dias Gteis, devendo a EMISSORA
avisar, tempestivamente, 0 AGENTE FIDUCIARIO da realizagéo de qualquer publicag&o.

NOTIFICACOES: as correspondéncias efetuadas por qualquer das partes nos termos da Escritura de Emiss&o deverdo
observar os seguintes enderegos:

Para a EMISSORA:

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Avenida Edgard Santos, 300, Bloco B, Narandiba

Att.: Sr. Arnaldo José Vollet (Diretor de Economia, Finangas e de Relagdes com Investidores)

Tel.: (0**71) 370-5501

Fax: (0*+71) 370-5506

E-mail: avollet@coelba.com.br

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A.

Avenida Paulista, 2.439 - 11° andar, S&o Paulo, Estado de S&o Paulo

Att.: Sra. Viviane Aparecida Rodrigues dos Santos

Tel.: (0**11) 3061-9444

Fax: (0**11) 3061-0964

E-mail: agfiduciario@planner.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
por empresa de correio sob protocolo ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por
fac-simile deveréo ser encaminhados para os enderecos acima em até 02 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem.
NEGOCIAGCAO: a emisséo sera registrada, para negociagdo no mercado secundario, através do SND - Sistema Nacional
de Debéntures -, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA: as debéntures ser&o objeto de distribuigio publica com intermediag&o
de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, através do SDT - Sistema de
Distribuicdo de Titulos -, administrado pela ANDIMA - Associac@o Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto - e opera-
cionalizado pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos. Durante a fase de distribuicdo publica
das debéntures sera adotado o procedimento diferenciado, referido no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80, nédo sendo uti-
lizada na oferta a sistematica de reserva antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo atendidos preferencial-
mente os clientes dos coordenadores que desejarem efetuar investimentos na EMISSORA. Observadas as condicdes pre-
vistas no contrato de colocagédo, o COORDENADOR e as instituicdes subcontratadas comprometem-se a colocar publica-
mente a totalidade das 12.000 (doze mil) debéntures objeto da 22 (segunda) emissdo em regime de GARANTIA FIRME .
DELEGAGAO: a presente emiss&o foi deliberada pela Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) de acionistas da EMISSORA
realizada em 03 de julho de 2000. Na oportunidade, foi delegado ao Conselho de Administracdo da EMISSORA poderes
para, independentemente de convocacéo e deliberacéo da Assembléia Geral Extraordinaria: a) deliberar sobre as matérias
prescritas nos incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15/12/76; b) cancelar as debéntures da 22 (segunda) emissao
que n&o vierem a ser subscritas durante o prazo de distribui¢éo e c) cancelar as debéntures da 22 (segunda) emissao que
estejam em tesouraria da EMISSORA.

BANCO MANDATARIO:
NOME: BANCO DO BRASIL S.A.
ENDEREGCO: Setor Bancério Sul, Quadra 04, Bloco C, Lote 32 - Brasilia - DF.

ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS:

O atendimento aos debenturistas da 22 (segunda) emissédo sera efetuado utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP -
Central de Custodia e Liquidagdo Financeira de Titulos - ou, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado aquele sistema, no
Departamento de Acionistas da empresa emissora, situado na Avenida Edgard Santos, 300, Bloco B, Narandiba, Salvador, Estado
da Bahia.

AGENTE FIDUCIARIO:
NOME: PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A.
ENDERECO: Avenida Paulista, 2.439 — 11° andar, S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

INFORMAGOES ADICIONAIS:

Quaisquer outras informagdes complementares sobre a presente distribuicdo poderdo ser obtidas com o coordenador do langa-
mento e na CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios.

COORDENADOR: BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

ENDERECO: Rua Senador Dantas, 105, 16° andar - Rio de Janeiro - RJ.

REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS:
A emissao foi registrada na CVM em 10/08/00 com o seguinte nimero: CVM/SRE/DEB - 00/2000/022.

DATA DO INICIO DA DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES: 10/08/2000.

“O registro da presente emisséo néo implica, por parte da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios -, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem dis-
tribuidas.”

Esta operag&o contou com o apoio técnico da Prospectus Consultoria S/C Ltda.




