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30.000 DEBENTURES SIMPLES

PRECO DA OFERTA: R$ 10.000,00 POR DEBENTURE NA DATA DE EMISSAO

R$ 300.000.000,00

Emissao publica de 30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, de emissdo daACESITA S.A.
(a “Companhia”, “Emissora” ou “Acesita”), todas nominativas, ndo endossaveis, em série Unica, da espécie
quirografaria (“Debéntures”), com valor nominal unitario na data de emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
perfazendo o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). As Debéntures seréo colocadas no Brasil,
em mercado de balcédo, em conformidade com as disposicGes da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM") n° 13/80 (doravante denominada “Oferta”).

A Emisséo foi aprovada conforme deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 05 de
novembro de 1999, cuja ata foi publicada no Diario Oficial de Minas Gerais e nos jornais Diario do Comércio e
Gazeta Mercantil em 10 de novembro de 1999. A Oferta foi aprovada e registrada na CVM sob o n°
CVM/SRE/DEB/1999/065 em 20 de dezembro de 1999.

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, através do SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicbes de Mercado Aberto e
operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos, conforme Instrugéo
Normativa da Secretaria da Receita Federal n° 56/88.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das
informac@es prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as
debéntures a serem distribuidas.”

“Este Prospecto foi preparado com base em informacdes prestadas pela Companhia emissora, visando ao
atendimento dos padrées minimos de informacéo, estabelecidos para colocacéo e distribuicdo publica de
titulos e valores mobiliarios definidos pelo Cadigo de Auto-Regulamentagdo ANBID para as Operagoes de
Colocacéo e Distribuicao Publica de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil, o que ndo implica, por parte da
ANBID, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Companhia
emissora, das instituicdes participantes e/ou dos titulos e valores mobiliarios objeto da distribuicéo.”
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
(Informacdes referentes a Instrugdo CVM n° 13/80)

ACESITA S.A.
CNPJ n° 33.390.170/0001-89
Sede: Avenida Joéao Pinheiro, 580
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

Emissao publica de 30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da Companhia, todas nominativas,
endossaveis, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data da emit
15 de dezembro de 1999, perfazendo o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com vencimento final em :
dezembro de 2002, a serem integralizadas a vista, em dinheiro, na data da subscricéo, pelo seu valor nominal, acrescido de
remuneratérios calculados “pro-rata-temporis”, com base na taxa de juros flutuante referenciada na taxa média de Depos
Interfinanceiros — DI de um dia — over extra grupo, “Taxa DI, e sobretaxa, se houver, calculados desde a data da emisséo até a de
efetiva subscri¢éo e integralizacdo, com periodicidade de pagamento de juros, semestral, na forma da escritura de emissao.

A ata da Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 05 de novembro de 1999, que deliberou sobre a emissao das Debénture
arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jorr
Diario do Comércio e Gazeta Mercantil em 10 de novembro de 1999.

Registro na CVM concedido em 20/12/1999, sob o n°® CVM/SRE/DEB/1999/065.

“O registro da presente emissdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacfes prestadas ou err
julgamento sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

_/< SN ﬁ C@ So Cinad

Jodo Manoel ¢ Ca.vuhc Neto
Diratar Fisns + DII‘HtOI" 1 He{:l 3 ;

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA 7




@) Acesita

ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

I COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Posicéo atual (AGE de 05 de novembro de 1999).

Espécie das Acoés

Subscrito e Integralizado

(@] (o[ F= 5 F= TSR
Preferenciais ....ooooeeeeeieeeeccee e

(1) Agdes sem valor nominal

Il.  CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

Quantidade (A)
30.000

Valor Mobiliario

Debéntures ......ccccveveveeeen...

Montante liquido minimo para a Emissord®?
(1) Antes da deducéo das despesas referentes a colocagado/distribuicdo das Debéntures

. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO

Quantidade (mil) Valor (R$ mil)
249.008.650 -
246.475129 ;

495.483.779 1.725.298

Preco Unitario (B) (R Montante (C)=A x B (R$)

10.000,00 300.000.000,00
Custo maximo da distribuicéo 3.690.000,00
Taxa de Fiscalizagcao da CVM 82,870,00

296.227.130,00

1. Custos previstos no contrato de distribuicdo das Debéntures:

Comisséo de coordenacado: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) calculada sobre o valor total da emisséo das

Debéntures na data da subscricao.

Comisséao de colocacao: 0,50% (cinglienta centésimos por cento) calculada sobre o o valor das Debéntures, na data da
subscricdo, objeto da garantia firme e dos melhores esforcos, efetivamente colocadas junto ao publico ou subscritas pelo
COORDENADOR ou pelas instituicdes que vierem a aderir ao presente contrato de distribuicdo das Debéntures.

Comisséo de garantia: 0,80% (oitenta centésimos por cento) calculada sobre o montante das Debéntures, na data da

subscricdo, efetivamente garantido.

1.1. Na hipotese de a subscricdo de Debéntures ser efetivada por acioniEtMIBORA integrante do grupo de
controle, nos termos do Acordo de Acionistas, firmado em 02/09/1998, a comisséo de colocacdao referida no item 1
acima nédo sera devida em relacao as Debéntures por ele subscritas.

2. Despesas decorrentes do registro de distribuicdo na CVM:

R$ 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais), relativos a Taxa de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais,
correspondentes a 0,30 % (trinta centésimos por cento) sobre o valor da emissao, limitado a 100.000 (cem mil) UFIR.

3. Custo unitario do lancamento:
Valor Nominal (R$)

Custo por Debénture (R$)

Montante Liguido (R$)

10.000,00 ....ooviiieeiiiieee e

125,76 9.874,24

IV. CONDIGOES E PRAZO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

A colocacao das Debéntures tera inicio apds a concessao do registro de emissao publica por parte da CVM e da segunda
publicacao do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme artigo 26 da Instrugdo CVM n° 13/80, e encerramento no prazo
maximo de distribuicdo priméria, previsto no item V seguinte.

As Debéntures desta emissédo poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo publica, e serdo
integralizadas, na forma estabelecida no item VI - 11, a seguir.
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V. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Observadas as condi¢fes previstas no contrato de colocacéo, o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., na qualidade ¢
COORDENADOR e lider do langamento, se compromete a colocar publicamente as 30.000 (trinta mil) Debéntures da -
(quarta) emisséo, sendo que 18.000 (dezoito mil) Debéntures serdo colocadas em regime de GARANTIAFIRME e 12.0
(doze mil) Debéntures em regime de MELHORES ESFORCOS.

O prazo maximo para a distribuicéo primaria das Debéntures da 42 (quarta) emissao é de 6 (seis) meses, contado da de
concesséo do registro de emisséo pela CVM.

OCOORDENADOR tera o prazo de 2 (dois) dias, contado a partir da data da segunda publicacao do antincio de inicio ¢
distribuicdo, para efetuar a colocacdo das 18.000 (dezoito mil) Debéntures sob o regime de GARANTIA FIRME.

Se, ao final do prazo a que se refere a alinea “c” anterior, as Debéntures a serem colocadas sob o regime de GARAN
FIRME néo tiverem sido totalmente colocada§©@ORDENADOR se compromete a efetuar a subscricdo do eventual
saldo.

Se, ao final do prazo a que se refere a alinea “b” anterior, as Debéntures a serem colocadas sob o regime de MELHOI
ESFORCOS néo tiverem sido totalmente colocadadSO®ORDENADOR néo se responsabilizara pela subscricao do
eventual saldo, devendo o mesmo ser cancelad@&pHBSORA.

Poderéo participar do lancamento das Debéntures objeto da presente emissdo na qualidade de subcontratados, mec
adeséo aos termos do contrato de colocacéo, outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de caj

VI. DAS CONDICOES GERAIS DA EMISSAO DAS DEBENTURES

A emissédo de Debéntures observara as seguintes caracteristicas e condi¢ées:

1.

oo N o o b~

MONTANTE DA EMISSAO : O valor total da emiss&o sera R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na data d
emisséo.

. QUANTIDADE DE TiTULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO  : A emiss&o sera constituida de 30.000 (trinta mil)

Debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data da emisséo.

. FORMA E CONVERSIBILIDADE : Todas as Debéntures desta emissdo sdo nominativas, ndo endossaveis, sem emiss

de certificados, ndo conversiveis em agdes, presumindo-se a propriedade pela inscrigdo do nome do debenturista no L
de Registro de Debéntures, servindo, adicionalmente, para os debenturistas, como comprovante de titularidade
Debéntures, o Relatério de Posicao de Ativos da Central de Custdédia de Titulos e Liquidagédo Financeira — CET
(“CETIP"), solicitado pela EMISSORA e emitido por ocasido dos pagamentos das obrigacdes decorrentes da prese
emissao, ou a qualquer momento.

. ESPECIE: As Debéntures desta emiss&o serdo da espécie quirografaria, sem preferéncia.

. SERIES: A emiss&o sera em série Unica.

. DATA DE EMISSAO: 15 de dezembro de 1999 para todas as Debéntures desta emisséo (“Data de Emiss&o”).
. VENCIMENTO : 15 de dezembro de 2002 para todas as Debéntures desta emissao.

. ATUALIZACAO MONETARIA : As Debéntures desta 42 (quarta) emissdo ndo terdo seu valor nominal atualizadc

monetariamente.

. JUROS REMUNERATORIOS: As Debéntures desta emissdo serdo conferidos Juros Remuneratdrios, acrescidos ¢

Sobretaxa, calculados a partir da Data de Emissé&o, com periodicidade de pagamento semestral, observado o dispost
itens seguintes:

9.1. Temos por definicdo que:

a) Taxa Dl é ataxa de juros baseada nataxa média dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia— Over Extra Grup
calculada e divulgada pela CETIP, em percentual (%) ao ano, base de 252 dias;

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA 9
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b) Sobretaxaé um percentual que incidira sobre a Taxa DI, expresso na férmula contida no item 9.5 a seguir, sob a
forma decimal, com duas casas, a ser definido pelo Conselho de Administr&patSGORA;

c) Periodo de Vigéncia da Remuneragéé o intervalo de tempo durante o qual o valor dos Juros Remuneratérios
acrescidos da Sobretaxa seré calculado sobre o valor nominal das Debéntures para pagamento conforme item 9.8 a
sequir;

d) Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracgédeé o periodo compreendido entre a Data de Emisséo até a data da
primeira repactuacao, ou seja, de 15 de dezembro de 1999 até 15 de dezembro de 2000;

e) Periodo de Capitalizac@ca o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na data do ultimo vencimento dos Juros Remuneratérios acrescidos da Sobretaxa, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data de vencimento dos Juros Remuneratérios acrescidos da
Sobretaxa, cada “Periodo de Capitalizacao” sucedendo o anterior sem solucéo de continuidade;

f) Subperiodo de Capitalizagdoé o intervalo de tempo contido em cada Periodo de Capitalizacdo, possuindo
duracao idéntica ao prazo definido para a Taxa DI apurada. Assim: o primeiro Subperiodo de Capitalizacao tera
inicio na Data de Emissédo das Debéntures e término no prazo definido para a Taxa DI apurada; o Subperiodo de
Capitalizacao seguinte tera inicio na data de vencimento do Subperiodo de Capitalizacéo anterior e encerramento
no prazo definido para a Taxa DI apurada, e assim sucessivamente até cobrir todo o Periodo de Capitalizacéo.

9.2. Os Juros Remuneratorios serao calculados para o periodo compreendido entre o inicio, inclusive, e o fim, exclusive,
do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragédo, conforme estabelecido pela formula abaixo.

9.3. Parao Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracgédo a Sobretaxa sera fixada em 104,00% (cento e quatro por cento);

9.4. Paraos demais Periodos de Vigéncia da Remuneracao, as Debéntures serdo remuneradas com Juros Remuneratorios
Sobretaxa, a serem definidos pelo Conselho de Administrada@@lk &S ORA conforme item 10 seguinte.

9.5. A remuneracdo das Debéntures sera determinada pela aplicagdo da seguinte férmula:
JR=VNX[({Exfxfyx.... xf) = 1], onde:

JR = valor dos Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, a serem pagos no final de cada Periodo de
Capitalizacao;

VN = valor nominal unitario da debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo;

(f,xf,xf3x ... xf) = fator de variagéo acumulado no Periodo de Capitalizagé@o dos Juros Remuneratdrios, calculado
conforme abaixo;

Os termosf, f,, f5,..., f serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

Taxa D| | %/252
f= {[(1 +—) - 1] X S} +1, onde:
100

f, = fator da Taxa DI, referente ao “Subperiodo de Capitalizacao j”;
Taxa Dlj = Taxa DI, referente ao “Subperiodo de Capitalizacao j”;

d = numero de dias uteis contidos no “Subperiodo de Capitalizacéo |, idéntico ao prazo definido para a Taxa DIj
apurada;

S = Sobretaxa.

9.6. As condi¢Bes de remuneracdo definidas acima terdo vigéncia durante o Primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneracao.

9.7. Aaplicacdo da Taxa Dl incidird no menor periodo permitido pela legislacao em vigor, sem necessidade de aditamento
a Escritura de Emisséo.
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9.8. Os Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, correspondentes aos Periodos de Capitalizacéo, serédo dev
pagos semestralmente, a contar da Data de Emisséo, vencendo-se no primeiro dia 15 de junho e dezembro de
ano.

9.9. No caso de extingao ou impossibilidade legal de aplicacéo as Debéntures, da Taxa DI, conforme definido na Escrit!
de Emisséo, sera utilizado em sua substituicdo, o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na
auséncia, AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para a deliberacao, de
comum acordo com EMISSORA, e no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a respeito do novo parametro de
remuneracao das Debéntures, a ser proposto pela EMISSORA.

10. REPACTUACAO : Cabera ao Conselho de AdministracaAdddISSORA deliberar sobre as condi¢cdes da repactuacéo
das Debéntures, aprovando o novo Periodo de Vigéncia da Remuneracdo e as condi¢cdes da remuneracao, .
Remuneratérios e Sobretaxa, se houver, a serem pagos, bem como a época de seu pagamento. As deliberagoe
Conselho de Administracéo EMISSORA sobre as condi¢des de repactuacéo serdo comunicad&@HS88ORA, por
intermédio de publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias Uteis antes do encerramento de cada Period
Vigéncia da Remuneracéo, informando: a) o prazo do proximo Periodo de Vigéncia da Remuneracao, obedecendo o pr
minimo estabelecido pela legislagdo pertinente; b) a modalidade da taxa, os Juros Remuneratérios e a Sobretax:
houver, a viger durante o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneracéo; c) as datas de vencimento e de pagamento
Juros Remuneratoérios acrescidos da Sobretaxa, se houver; d) a data limite e o local em que os debenturistas que
concordarem com as novas condic¢des fixadas pelo Conselho de Administrd€BidSBORA para o novo Periodo de
Vigéncia da Remuneracdo deverdo manifestar sua opcao de exercer o direito de venda de suas Debéntures.

10.1. Os debenturistas que ndo concordarem com as novas condicdes fixadas pelo Conselho de Administracac
EMISSORA terdo o prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contado da data da publicacdo do “Aviso aos Debenturistas
efetuado na forma do item 19 abaixo, para manifestar jubfd ESSORA (junto ao CETIP, em sua sede social ou
emlocal indicado pelEMISSORA), sua opcéo de exercer o direito de venda de suas DebénEMISSORA;

10.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures decorrentes desta emissdo nas datas
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneracéo, a opcao dos debenturistas que ndo aceitare
condicdes fixadas pelo Conselho de Administracdo, pelo valor nominal da debénture, acrescido dos Jur
Remuneratérios, calculados “pro-rata temporis”, e Sobretaxa, se houver, definidos para o periodo vencid
calculados desde a Data de Emisséao, ou do ultimo pagamento de Juros Remuneratoérios e Sobretaxa, prevalecer
que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento.

10.3. As Debéntures adquiridas pE®&ISSORA, em decorréncia do exercicio da opcao de venda do debenturista,
poderdo ser canceladas, permanecer em tesour&MIGSORA ou ser novamente colocadas no mercado.

10.4. Fica desde ja definido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo das Debéntures tera inicio na Date
Emisséo das Debéntures e vencimento em 15 de dezembro de 2000, data da 12 repactuacéao.

11. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO : As Debéntures desta emisséo seréo subscritas e integralizadas, a vista, en
moeda corrente nacional, a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicéo publica, pelo seu valor nominal, acrescido
Juros Remuneratérios, calculados “pro-rata die”, e Sobretaxa, apurados desde a Data de Emissao até a data da ef
subscricéo e integralizacéo.

12. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualque
obrigacao até o primeiro dia Util subsequiente, se o vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente comer
ou bancario na capital dos Estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Minas Gerais, sem nenhum acréscimo aos valo
serem pagos.

13. JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria devida ao
debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e nao pag@&MISSORA, ficardo sujeitos a juros de mora de 1,0% (um
por cento) ao més, acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobr
montante devido, além dos Juros Remuneratdrios acrescidos da Sobretaxa, tal como estabelecidos na Escritur:
Emissao, calculados desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de a
notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS : Sem prejuizo do disposto no item 13 acima, o ndo
comparecimento de debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagfes pecuniarias nas data:
previstas na Escritura de Emissédo, nao lhe dara o direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

AQUISICAO FACULTATIVA : A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da 42 (quarta) emiss&o

em circulacao, por pre¢o nao superior ao seu valor nominal acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa, observado o
disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. Nesta hipotese, as Debéntures adquiridedMERORA poderdo ser
canceladas, permanecer em tesourarBMESSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO : As Debéntures objeto desta emissdo, por decisdo do Conselho de
Administracdo dEMISSORA, e mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis, poderéo ser resgatadas, de forma total ou
parcial, neste caso mediante sorteio coordenadoABENTE FIDUCIARIO , com pagamento do seu valor nominal
acrescido dos Juros Remuneratdrios e Sobretaxa a que fizerem jus. Na hipétese de resgate parcial, a empresa devera
comunicar aos debenturistas sorteados a decisdo do resgate, os quais solicitardo ao CETIP a retirada das Debéntures dc
sistema.

NEGOCIACAO : A emiss&o seréa registrada para negociacéo no mercado secundario, através do SND - Sistema Nacional
de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e
operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, conforme Instrucdo Normativa
da Secretaria da Receita Federal n® 56/88.

LOCAL DE PAGAMENTOS : Os pagamentos referentes ao principal e aos Juros Remuneratorios, acrescidos da
Sobretaxa a que fazem jus as Debéntures desta emisséo serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pel:
CETIP, ou na sede social &MISSORA, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado a este sistema, ou ainda,

em instituicdo financeira contratada para tal fim.

PUBLICACAO NA IMPRENSA : Todos os atos e decises decorrentes desta emisséo que, de qualquer forma, envolvam
os interesses dos debenturistas, deveréo ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercantil,
em prazos tais que permitam aos debenturistas 0 adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da debénture.

VENCIMENTO ANTECIPADO : O agente fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes
das Debéntures objeto desta emisséo e exigir o imediato pagamenteMISIAORA, do valor nominal da debénture,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados “pro-rata temporis”, e Sobretaxa, se houver, devidos, calculados desde a
Data de Emisséo, ou da data do ultimo pagamento de Juros Remuneratoérios e Sobretaxa, prevalecendo a que ocorrer por
ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sendo essa declaracao de vencimento antecipado efetivada por notificagdo
extrajudicial EMISSORA, através de Cartério de Titulos e Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contEAMASSORA;
b) pedido de concordata preventiva formulado EAIASSORA;
¢) liquidacédo ou decretacdo de falénci&déiSSORA;

d) falta de cumprimento, peEMISSORA, de qualquer obrigagéo prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada em 30
(trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for enviaddB&DITE FIDUCIARIO ;e

e) vencimento antecipado de qualquer dividENHSSORA, em razéo de inadimpléncia contratual cujo montante possa,
de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagcBESMESORA, previstas na Escritura de Emisséo;

DELEGACAO : Foi delegado ao Conselho de AdministracaEdSSORA, com referéncia as deliberacdes tomadas
na AGE realizada em 5 de novembro de 1999, poderes para, independentemente de convocacdo e deliberacdo da
Assembléia Geral Extraordinaria:

a) propor, em nome dBEMISSORA, a assembléia de debenturistas, alteracdes que julgar necessarias na competente
escritura de emisséo reguladora da 42 (quarta) emisséo de Debéntures;

b) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI a VIl do artigo 59, da Lei n® 6.404 de 15/12/76; e,

c) cancelar as Debéntures da 42 (quarta) emisséo que ndo vierem a ser subscritas.
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VII.

VIII.

XI.

XII.

XII.

22. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA : Sera adotado o procedimento diferenciado para a distribuic&o
publica das Debéntures, referido no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80, ndo sendo utilizada a sistematica de rese
antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, em ordem cronoldgica
pedidos, os clientes dos coordenadores da distribuicdo que desejarem efetuar investirB&fiBSORA.

ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS

Todos 0s pagamentos aos debenturistas serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP - Central de Ci
e Liquidacao Financeira de Titulos - ou, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado aquele sistema, no Departament
Acionistas da empre€MISSORA situado a Avenida Jodo Pinheiro, 580, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

BANCO MANDATARIO:
Nome:BANCO ITAU S.A.
Enderego: Rua Boa Vista, 176 - Centro - Sdo Paulo - SP.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos captados com a colocacao da presente emissdo de Debéntures, assim como do aumento de capital que esté
conduzido simultaneamente, destinar-se-ao a reestruturacdo financENMdSIAORA, por meio da reducéo de dividas de
curto prazo, que em 30 de setembro de 1999 representavam R$ 1.036,0 milhdes, consistente, principalmente, no resgate
330,0 milhdes em notas promissérias emitidas através de subscri¢cao publica e de US$ 65,0 milh6es em euro short term n
objetivando, dessa forma, o alongamento do perfil de seu passivo.

RELACIONAMENTO DA EMPRESA EMISSORA COM O COORDENADOR DA DISTRIBUICAO

O COORDENADOR possui relacionamento comercial coreISSORA, de acordo com as praticas usuais do mercado
financeiro. Em 26/11/99, BOORDENADOR possuia 0s seguintes créditos contEdAVASSORA.:

Modalidade Valor (R$) em 26.11.99
ACCIACE ... 34.471.552,00
Capital de Gir0.......oocveeiiiiieieie e 18.000.000,00
(@18 11 {0 1N 8.354.552,00
B 1O I 60.826.104,00

Além disso, cCOORDENADOR possui participacdo minoritaria (2,32% das acdes ordinarias e 2,93% do total do capital
social) naempredaMISSORA, a qual possui relacionamento unicamente de natureza comercial com o BANCO do BRASIL
S/A, acionista controlador ddOORDENADOR. No momento, existe ainda a relagéo que decorre do contrato firmado para
distribuigdo publica das Debéntures desta 42 (quarta) emisséo e das agbes preferenciais, também em processo de emis
CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

Nao ha e nem sera constituido fundo de sustentagdo para as Debéntures objeto da presente emisséo.

INSTITUICAO COORDENADORA

Nome:BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Endereco: Setor Bancario Sul, Quadra 01, Bloco C, 5° andar - Brasilia - DF.

AGENTE FIDUCIARIO

Nome:OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco:Avenida das Américas 500, bl. 13, grupo 205, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ.
INFORMACOES COMPLEMENTARES

Quaisquer informacBes complementares sobre a Companhia e a distribuicdo em questdo, poderdo ser obtidas junt
COORDENADOR da operacgéo, ou na CVM.
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SUMARIO DO PROSPECTO

Este sumario destaca informagées contidas em outras se¢des deste Prospecto. E possivel que este sumario ndo contenha toc
informacdes que deverdo ser consideradas antes de se tomar a decisdo de investir nas Debéntures. Recomendamos que
Prospecto seja lido com cuidado, inclusive a se¢éo sobre “Fatores de Risco”, bem como as Demonstracdes Financeiras da Acesi
suas respectivas Notas Explicativas .

A Emissora

A Acesita € o maior produtor de agos especiais e o0 Unico produtor integrado de agos planos inoxidaveis e siliciosos
América do Sul. A Companhia produz acgo inoxidavel para bens de consumo, bens de capital, construgéo civil, transporte, cutel
linha branca, tubos e produtos de cunhagem; aco silicioso de gréo orientado (GO) para transformadores; aco silicioso de ¢
ndo-orientado (GNO) para motores, compressores e geradores; aco carbono alta liga e baixa liga para implementos agrico
autopecas e barras de ac¢o carbono para autopecas e forjarias. Estima-se que a Companhia atualmente venda, aproximadamen
do aco inoxidavel comercializado no Brasil e 35% do aco inoxidavel comercializado na Argentina.

Além das atividades acima descritas - a produgdo de aco inoxidavel, acos siliciosos, acos ao carbono/ligados e barra:
Companhia também tem participacéo - direta e/ou indireta - em varias sociedades controladas e coligadas que, juntas, respoi
pela produgdo de outros produtos, tais como placas de ago carbono, aco forjado, barras, produtos florestais, além da ver
distribuicdo de seus produtos. Estas sociedades incluem a Companhia Siderirgica de Tubarédo - CST (“CST”), 0 maior prodt
mundial de placas de acgo carbono, na qual a Acesita detém participacao societaria indireta, através de uma holding chamada
Planos do Sul S.A.; Sifco S.A. (“Sifco”), produtora de aco forjado e produtos para a indUstria automobilistica; Acesita Energéti
Ltda., uma subsidiaria que produz, entre outros produtos, o carvdo vegetal com o qual a Acesita opera um de seus altos-for
Industrias Villares S.A. (“Industrias Villares”), a holding do Grupo Villares; e, por fim, a Agos Villares S.A. (“Acos Villares”),
produtora de barras. Vide “Atividades da Emissora - Principais Empresas Ligadas”.

Os investimentos na Sifco, Industrias Villares e Agos Villares foram incluidos no plano de reestruturacdo da Companh
Vide “Atividades da Emissora — Programa de Desinvestimentos.”

Relacionamento com Usinor

Em setembro de 1998 a Companhia concluiu um processo de capitalizacéo que resultou na entrada do grupo industrial fra
Usinor, através de sua subsidiaria brasileira Usinor Empreendimentos e Participagbes Ltda. (0 “Grupo Usinor” ou simplesme
“Usinor”), tornando-se o acionista majoritario da Companhia. O montante dessa operagéo, que contou com a participagdo dos fur
de penséo controladores da Acesita (Petros, Previ e Sistel), totalizou R$ 1,02 bilh&o, sendo R$ 572 milhdes sob a forma de aun
de capital, e R$ 448 milhdes através da compra pela Usinor de 49,9% de participacéo na Agos Planos dbi&8ldiigy4ue detém
participagéo de 37,29% na CST. Como resultado, a Usinor tornou-se o maior acionista da Acesita detendo 38,94% de seu ca
votante e 27,68% de seu capital total. Além de integrar-se ao Acordo de Acionistas da Companhia, a Usinor assumiu o pape
investidor estratégico, tendo assegurados poderes gerenciais adequados, inclusive 0s necessarios a implementacéo de to
potenciais sinergias entre os grupos Usinor e Acesita. Vide “Principais Acionistas - Acordo de Acionistas”.

Usinor, um dos lideres globais na producéo e venda de produtos siderdrgicos, mantém operagdes na Europa, Asia, Am¢
Norte e América do Sul. A Usinor é um dos trés maiores produtores de agco em volume no mundo, e 0 segundo maior em vendas,
vez que seu foco sdo produtos de aco de maior valor agregado. Durante o ano de 1998, a Usinor produziu 16,4 milhdes de tone
de aco e teve receita liquida de FF71,8 bilhes (aproximadamente, US$ 12,8 bilhdes) dos quais 68% foram gerados fora da Fre
Em 31 de dezembro 1998, a Usinor possuia aproximadamente 48.500 empregados.

Estratégias

Em 1998, a Acesita deu um passo fundamental para seu reconhecimento no cenario global. O acordo assinado entre os fu
de pensao entéo controladores da Companhia e a Usinor, segundo maior grupo siderurgico da Europa, permitiu a entrada do ¢
francés no bloco de controle da empresa.
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Esta parceria estratégica reforcou a estrutura de capital da Acesita, acelerou o seu desenvolvimento empresarial e fortaleceu o
seu posicionamento estratégico como o Unico produtor integrado de acos especiais inoxidaveis e siliciosos da América do Sul. Como
fruto dessa parceria estratégica e com o objetivo de conduzir a Companhia a lucratividade e a competitividade global, a Acesita
adotou a seguinte estratégia:

Concentragéo no Core Business

Em seu novo contexto, a Acesita passa a concentrar suas operacdes nos negocios de agos inoxidaveis, acos siliciosos e agos a
carbono especiais além de manter a participacao estratégica na CST. Este novo foco estd em sintonia com a estratégia do Grupc
Usinor, maximizando as sinergias entre as empresas.

Em linha com esta estratégia, em julho de 1998 a Companhia vendeu 100% de sua participacdo na Forjas Acesita S.A.,
empresa produtora de pecas forjadas para a inddstria automobilistica, para a Krupp Metallrgica Campo Limpo Ltda., por R$ 24,5
milhdes. Além disso, em maio de 1999, a Companhia vendeu sua participacéo de 10,42% na Elevadores Atlas S.A., lider no mercado
de elevadores e escadas rolantes, para a Elevadores Schindler do Brasil S.A. por R$ 76,9 milhdes. A Acesita utilizou os montantes
obtidos com estas vendas para a reducdo de seu endividamento. Vide “Atividades da Emissora — Programa de Desinvestimentos”

Desenvolvimento de Sinergias Tecnolégicas

O continuo aumento das sinergias operacionais vem contribuindo rapidamente para o aumento de eficiéncia e ganhos de
produtividade na Companhia. Em 1999, foi firmado um contrato de assisténcia técnica entre a Acesita e a Usinor, objetivando
aumentar a produtividade e aperfeicoar a qualidade de seus produtos, através da melhoria tecnolégica de seus equipamentos ¢
processos. O desenvolvimento da parceria técnica inclui intenso intercambio entre o corpo técnico das duas empresas,
principalmente com visitas dos representantes das unidades produtoras de agos inoxidaveis na Franga, no Brasil, nos Estados Unido:
e na Tailandia.

Desenvolvimento de Sinergias Comerciais

Os beneficios comerciais procurados pela Acesita em sua associagdo com a Usinor ddo-se em duas vertentes. Primeiramente
a atuacao da Acesita no mercado internacional vem sendo impulsionada pela utilizacdo da rede de distribuicdo mundial da Usinor.
Particularmente, no inicio de 1999, foi fundada a empresa francesa Usinor Stainless, responsavel exclusivamente pela coordenacgéc
das exportagdes de acos inoxidaveis das empresas ligadas ao Grupo Usinor, sem impedir, no entanto, que essas empresas atuem
forma independente. Desta maneira, compete diretamente a Acesita a exportacao para os paises do Mercosul, enquanto as demai
vendas externas estarao progressivamente sendo realizadas sob a coordenacéo da Usinor Stainless. Situacéo analoga se verifican
demais unidades industriais de aco inoxidavel do Grupo Usinor.

Estas sinergias permitem a Acesita adotar trés principais modalidades de exportagées: (i) diretamente ao cliente final, o que
possibilita o estabelecimento de contratos de longo prazo, ao contrario do que ocorria quando das exportagfes através de “trading
companies”; (ii) fornecimento de produtos para os centros de servi¢cos da Usinor em todo o mundo; e (iii) transferéncia de produtos
entre as empresas do Grupo Usinor, ja que nem todas séo integradas.

Em segundo lugar, no que diz respeito a aquisicdo de matérias primas, a Acesita tem coordenado suas compras de insumos
importados no contexto do Grupo Usinor, com os naturais reflexos positivos da aquisicao em grande escala, estratégia anteriormente
impossivel na posicdo de empresa independente.

Concentracdo em Mercados Alvo

A Companbhia identificou como principal mercado alvo para seus produtos os paises da América do Sul, uma regido para a
gual a Acesita pretende continuar oferecendo agos inoxidaveis e silicosos da mais alta qualidade. Particularmente, desde a
desvalorizag&o do real em janeiro de 1999, a Companhia ganhou competitividade no mercado de exportacdo, o que coincide com a
tendéncia de recuperacgéo dos precos de produtos siderdrgicos no mercado internacional, de um lado, e com a entrada em operagéo d
nova linha de laminacao a frio de inox da Acesita, de outro, fatos estes que, segundo avaliagdo da Companhia, tém contribuido para o
seu “turn-around” operacional e comercial.
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Esforcos Continuos para Redugédo de Custos

A nova gestdo da Companhia tem como objetivo tornar a Acesita competitiva no cenario global. Para tanto, medidas p
reducao dos custos de produgdo vém sendo implementadas, juntamente com o desenvolvimento das sinergias técnicas e com
A Acesita ja tem como objetivo estabelecido e em fase de implantacéo a reducéo de custos operacionais e administrativos da o
de R$ 50 milhdes até o final do ano 2000, dentro do programa denominado V-2000, o que representa uma reducgao
aproximadamente 11% dos custos dos produtos vendidos apurados em 1998. Uma acao significativa neste sentido ja ocorreu ac
de 1998, com o Programa de Desligamento Voluntario (PDV), que contou com a adesao de 555 empregados, ou 13% do efetiv
empresa aquela época, representando uma economia anual de R$ 17 milhdes.

As outras etapas do programa V-2000 incluem o inventario de todos os processos industrias, com a identificagcao das poss
acoes de melhorias, fase esta que ja se encontra em processo de conclusdo. O proximo passo refere-se a implementagéo da:
definidas, com concluséo até o final do ano 2000.

Gestao do Endividamento

Um dos principais objetivos da nova administracéo diz respeito ao gerenciamento do endividamento da Companhia.
estratégia de reestruturagdo do passivo da Acesita visa adequar a amortizagao de seus compromissos financeiros a sua cre
capacidade de geracao de caixa. Neste sentido, a Companhia tem procurado realizar operagées financeiras de forma a alongar c
de sua divida e de reduzir seu custo médio. Em 31 de agosto de 1998, antes da injecéo de capital pela Usinor, a divida liquid
Acesita, incluindo as dividas detidas pela Acesita Servicos, Comércio, Industria e Participa¢cfes Ltda., Acesita International Ltc
Sifco, atingiu R$ 2,0 bilhdes. Apods a operacgéo de capitalizacao que envolveu R$ 1,02 bilhdo em setembro de 1998, e que foi utiliz
para a reducéo de endividamento, a divida liquida da Companhia foi reduzida para R$ 1,2 bilhdo, em 31 de dezembro de 1!
também incluindo os valores referentes aquelas empresas. Devido principalmente a desvalorizacdo cambial de janeiro de 1999
impactou negativamente o passivo da Acesita, a divida liquida da Companhia atingiu R$ 1,4 bilhao em 30 de setembro de 19

Diante disso, a Companhia esta atualmente estudando um novo pacote financeiro para reduzir e consolidar o
endividamento. No plano interno, além da presente Oferta, a Acesita esta simultaneamente lancando R$ 150 milhdes em a
preferenciais. Vide “Capitalizacao”. No plano externo, a Companhia espera ter disponivel a partir do 1° semestre de 2000, uma li
rotativa de financiamento a importacéo de matéria prima, e esta estudando a possibilidade de realizar uma operacgéao de securiti:
de recebiveis de exportacdo. Tanto as operagbes nacionais quanto as internacionais contam com o suporte dos aci
controladores, Petros, Previ, Sistel e Usinor. Contudo, ndo ha como assegurar que essas estruturas de financiamento
efetivamente implementadas ou, se implementadas, que o serdo de forma satisfatéria em termos de custos e prazos.

Informagdes Financeiras Selecionadas

As informacdes financeiras selecionadas da Acesita, apresentadas a seguir para 0s exercicios sociais encerrados em
dezembro de 1996, 1997 e 1998, e para os periodos encerrados em 30 de setembro de 1998 e 1999, estdo qualificade
conformidade com as Demonstragfes Financeiras da Acesita S.A. (e com as Notas Explicativas aquelas) incluidas neste Prospt
devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas.

(em R$ mil)

Anos findos em Periodos findos em

31 de dezembro 30 de setembro
Demonstrativo de Resultados: 1996 1997 1998 1998 1999
Receita Liquida ........ccoceeeviiieiiiieiiee e 570.349 583.704 568.983 440.479 609.885
Custo dos Produtos e Servigos Vendidos.............. (506.296) (472.612) (479.665) (354.925) (469.000
LUCTO BIULO «..vveieieciie e 64.053 111.092 89.318 85.554 140.885
Despesas Operacionais..........cccveerveeeriieeerieeesnineens (86.991) (83.041) (82.126) (62.011) (80.312
Resultado da Atividade ..........ccccoceveeviineiiieeecnen. (22.938) 28.051 7.192 23.543 60.573
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas ............ (50.660) (130.366) (230.899) (176.873) (380.13¢
Equivaléncia Patrimonial ............ccccceeviieeiinnennne. 53.216 52.674 (57.128) 15.000 (129.435)
Receitas (Despesas) ndo Operacionais................. 24.361 31.390 12.676 13.601 50.416
Itens EXtraordinarios ..........ccccovvveiiieeeiiiee i - - (394.782) - -
Lucro (Prejuizo) Liquido..........ccccveviiveiiiiciiiieene 2.812 3.784 (619.784) (85.265) (394.546)
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Em 31 de dezembro de Em 30 de setembro de

1996 1997 1998 1998 1999
Balango Patrimonial:
Ativo
Disponibilidades..........ccccoveiiiiiiiiienieee e 6.964 764 57.642 562.523 163.894
Total do Ativo Circulante 202.787 195.843 265.005 817.006 479.238
Total do Realizavel a Longo Prazo ...........c.ccc....... 157.412 284.820 571.033 613.672 759.252
INVESHIMENTOS ....eeiiiiiiiiiiie e 917.430 1.114.601 575.811 753.277 654.757
IMODIliZAO. ..o 1.036.949 1.085.077 1.168.819 1.156.029 1.680.613
Total do Ativo Permanente ...........cccocceeeviieeennnenn. 1.967.529 2.217.371 1.744.630 1.924.108 2.502.052
ALIVO TOtal .. 2.327.728 2.698.034 2.580.668 3.354.786 3.740.542
Passivo
Empréstimos e Financiamentos..........cccccoccveerneeen. 286.425 403.754 254.350 641.584 1.009.432
DEDENIUIES. ...cceiiiieeiiie et 15.225 16.584 252.876 219.451 26.558
Total do Passivo Circulante 479.508 578.089 707.405 1.030.670 1.290.161
Empréstimos e Financiamentos...........cccccoeeeeeuneeee. 387.970 514.326 336.151 479.294 461.967
DEDENLUIES ...t 211.912 233.512 117.348 - 111.818
Total do Exigivel a Longo Prazo.........c..cccooeenuennne 677.305 947.049 752.401 668.734 1.116.079
Patrimonio Liquido ........cccveeriireiiiie e 1.170.915 1.172.896 1.120.862 1.655.382 1.334.302
Passivo Total .........eeveiiiiiiiiiiee e 2.327.728 2.698.034 2.580.668 3.354.786 3.740.542
Outras Informacg@es Financeiras
Margem da Atividade...........ccooveerieie e -4,0% 4,8% 1,3% 5,3% 9,9%
Depreciacdo e Amortizagdo 26.501 33.386 43.624 31.086 56.713
EBITDA @ e 3.563 61.437 50.816 54.629 117.286
Margem EBITDA. ... 0,6% 10,5% 8,9% 12,4% 19,2%
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas............ 0,1 0,5 0,2 0,3 0,3
CAPEX @i 166.661 140.651 94.601 73.481 28.298
Divida Total / Capitalizacdo Tot&.................... 44% 50% 46% 45% 55%
Divida Liquida® / Patriménio Liquido................ 76% 100% 81% 47% 108%

(1) - EBITDA definido como Resultado da Atividade + Depreciacéo, Exaustdo e Amortizagao.
(2) - Investimentos nos ativos operacionais.

(3) - N&o considerando dividas com pessoas ligadas.

(4) - Nao considerando dividas e créditos com pessoas ligadas.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, os investidores em potencial deverdo considerar cuidadosamente tode
informacdes contidas neste Prospecto. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos efetivamente ocorra, 0s nego
situacao financeira, ou resultados operacionais da Acesita poderédo se afetados de forma substancialmente adversa.

Consideracdes referentes a Companhia

Endividamento

Em 30 de setembro de 1999, considerando-se dados ndo-consolidados, o endividamento bruto da Companhia era da orde
R$ 1.609,8 milhdes, sendo 64% em divida de curto prazo, e o indice divida/patrimdnio liquido da Companhia era 121%. Este gral
alavancagem podera prejudicar a capacidade da Companhia, no futuro, de financiar suas operacgfes e necessidades de cap
termos e condicdes aceitaveis, podendo tornar seus resultados operacionais mais suscetiveis as elevacdes das taxas d
domésticas e internacionais. Ademais, em 30 de setembro de 1999, 69,5% das dividas da Companhia eram denominadas emr
estrangeira, sendo que, no primeiro trimestre de 1999, quando ocorreu a desvalorizacao do real em relacéo ao dolar norte-ameri
o efeito negativo sobre o endividamento da Companhia verificado no periodo montou a R$ 295,0 milhdes. Entretanto, visar
proteger-se de novas desvalorizac¢des do real, a Companhia efetuou hedge de parte de suas posi¢des passivas denominadas el
cujo montante total era de US$ 211 milhdes em 30 de setembro de 1999. Porém, néo foi contratado hedge para o montante
aproximadamente, US$ 150 milhdes referente aos Eurobonds em circulagao emitidos pela Companhia em outubro de 1996 dev
falta de liquidez no mercado de derivativos para o prazo de vencimento destes titulos. Além disso, a Acesita também nao efet
hedge para suas operacdes de adiantamento sobre contratos de cambio, pré-pagamento de exportacdes e securitizagao de expe
por considerar que este montante esta naturalmente protegido de eventuais desvalorizag6es do real pelas exportacdes da Comj
Portanto, qualquer nova desvalorizagdo significativa do real podera impactar negativamente a parcela do passivo da Companhi
protegida por operacdes de hedge e prejudicar os resultados das operacdes, condicdo financeira e perspectivas da Acesi
acionistas controladores da Acesita, que incluem trés grandes fundos de penséo brasileiros (Petros, Previ e Sistel) e a Usinor
demonstrando forte compromisso com as necessidades financeiras da Companhia, inclusive mediante a realizacdo de aport
capital e de empréstimos via subscri¢do de titulos de divida de emissdo da Companhia. Todavia, ndo se pode garantir g
Companhia continuara a gozar do apoio financeiro de seus acionistas nem que as condi¢cdes desse apoio serdo aceitay
Companbhia no futuro. Vide “Capitalizagdo” e “Analise e Discussdo da Administracao sobre as Demonstracdes Financeiras.”

Natureza Ciclica da Industria de Ago Inoxidavel

A industria de aco inoxidavel é de natureza ciclica. A demanda por produtos de aco inoxidavel e o custo dos insum
utilizados em sua fabricacéo séo sensiveis a conjuntura econdmica mundial, bem como as condi¢gfes prevalecentes nos paises
os produtos acabados de aco sédo fabricados. Os precos do aco inoxidavel no mercado internacional atingiram seu pico no prin
semestre de 1995, tendo declinado desde entdo, com ligeiras flutuacdes. Em 1998, os precos do aco inoxidavel no mer
internacional cairam a seu nivel mais baixo nos ultimos quatro anos. No entanto, a desvalorizagdo do real teve impacto favor
sobre as vendas de aco inoxidavel da Acesita no mercado interno, tendo a Companhia recuperado, nos primeiros nove meses de
sua participacéo de mercado historica superior a 85%. Nos primeiros nove meses de 1999, o volume das vendas de ago inoxiday
mercado interno cresceu 27,6% em comparagcao ao mesmo periodo do ano anterior, enquanto as receitas provenientes das \
deste produto no mercado interno e externo cresceram 61,3% no mesmo periodo. Apesar dos beneficios da desvalorizacéo d
sobre os precos do acgo inoxidavel da Companhia, em reais, caso 0s precos deste produto venham a cair ainda mais no me
internacional, os resultados das operacdes, condicdo financeira e perspectivas da Companhia poderéo ser prejudicados.

Investimento na CST

A Companhia detém participagéo acionaria de 19,62% no capital total da CST, sendo 18,68% através da holding Agos Pla
do Sul S.A., na qual participa com 50,1% e 0,94% diretamente. Esse investimento respondeu por cerca de 43% do patrimonio liqt
da Companhia em 30 de setembro de 1999. Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 1997 e 1998, a Companhia rece
CST dividendos no valor de R$ 36,4 milhdes e R$ 24,8 milhdes, respectivamente. As condi¢des de competitividade no mercad
placas de aco no final de 1998 e no inicio de 1999 ndo permitiram que a CST continuasse a pagar dividendos. A CST est4 atualr

FATORES DE RISCO 23




Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

implementando um programa de investimentos de grande porte para aquisi¢céo de imobilizado visando capacita-la a producéo de
bobinas de a¢o laminado a quente. Caso a CST venha a reter parcela substancial de seus lucros a fim de custear seu programa d
investimentos, ela ndo conseguira distribuir a mesma percentagem ou valor de dividendos que distribuiu no passado. Vide
“Atividades da Emissora - Investimento na CST.”

Custo e Fornecimento de Matérias Primas

As operacg0Oes da Acesita no setor de siderurgia demandam matérias primas em volume significativo, sobretudo niquel, cromo
e minério de ferro, os quais encontram-se sujeitos a flutuagées de preco em fungéo da conjuntura do mercado internacional. Apos a
desvalorizacao do real, a Acesita conseguiu elevar os pre¢os de seus produtos siderdrgicos para recuperar 0s aumentos no custo de
matérias primas, sobretudo as importadas. Entretanto, a Companhia nem sempre tem conseguido repassar aos pregos de sel
produtos os aumentos nos custos de suas matérias primas. Caso a Companhia ndo tenha condi¢des de repassar os aumentos de cus
gue porventura venham a ocorrer no futuro, tal fato podera ter efeito prejudicial relevante sobre os resultados das operagdes,
condigdo financeira e perspectivas da Acesita. Vide “Atividades da Emissora — Matérias Primas e Fornecedores.”

Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

As plantas industriais da Companhia estéo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como
a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecéo da salde e do meio ambiente, sendo que a Companhia tem realizado
continuara a realizar dispéndios substanciais a fim de dar cumprimento a essas disposicdes. A Companhia acredita que suas
instalagfes atendam as leis e regulamentos em questéo, e ndo acredita que a observancia dos mesmos no futuro tera efeito prejudici
relevante sobre seus resultados operacionais ou sobre sua situacdo financeira. Todavia, caso a legislacdo ambiental venha a se torn:
mais severa, os dispéndios para aquisi¢cdo de imobilizado da Companhia e seus custos para atendimento dessa legislacdo poderé
aumentar no futuro.

Adequacédo dos Sistemas Eletronicos da Emissora para Datas Posteriores ao Ano 1999

Alguns programas de computadores utilizam dois digitos em vez de quatro para identificar os anos, o que leva a tratar as
referéncias ao ano 2000 como referéncias ao ano 1900. Erros desse tipo nos programas de computacdo da Companhia, e de sue
controladas e coligadas que executam aplicativos sensiveis a datas, poderiam levar a erros de célculo ou a falhas no sistema que
afetariam suas operagfes e resultariam em incapacidade temporaria para processar dados, enviar faturas ou realizar operagée
comerciais normais. Desta forma, sistemas que ndo estdo em conformidade com a questéo do ano 2000 devem ser ajustados par
enfrentar os problemas desta natureza antes da chegada do ano 2000.

Desde o final do ano de 1997, a Companhia vem desenvolvendo esforcos no sentido de prevenir-se contra eventuais problemas
oriundos dos erros de identificac@o de datas a partir do ano 2000. Ao longo desses anos, todos os sistemas da Companhia foram testadc
ou de outra forma adequados a questao do ano 2000. Além disso, a Companhia também consultou seus fornecedores, prestadores ¢
servigos e outras partes com o intuito de verificar se essas partes estéo ajustando-se a questao do ano 2000. Até a presente data,
Companhia néo identificou qualquer dessas partes, cujos sistemas néo estdo em conformidade com a questédo do ano 2000.

A Acesita também completou seus planos de contingéncia a serem implementados apds a ocorréncia de falhas resultantes da
questdo do ano 2000 em seus sistemas, bem como nos sistemas de terceiros que poderiam afetar a Companhia.

Apesar disso, qualquer falha nos sistemas da Companhia ou de terceiros que com ela se relacionem pode afetar negativamente
os resultados das operacdes da Acesita.

Concentragéo de Mercado

De acordo com a legislagéo brasileira, todos os atos de concentracdo envolvendo ao menos uma empresa com receita bruta
anual de no minimo R$ 400 milhdes ou dominando 20% ou mais do mercado em que atua, devem ser reportados as autoridades
responsaveis pela defesa e prote¢do econdmica, que independentemente de aprovacéo da operacao, podem impor penalidades pe
falta de apresentacao dos documentos pertinentes em tempo habil.
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Em 1996, a Companhia e a Acos Villares informaram no prazo legal a transferéncia do controle acionario da Eletrometal S
Metais Especiais (“Eletrometal”), atualmente Villares Metals, pela Agos Villares. Esta operagédo esta atualmente sendo analis
pela Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica.

Ainda, anteriormente a operacdo da Eletrometal, a Companhia esteve envolvida nas seguintes operacdes (que nao f
reportadas as autoridades competentes): (i) a aquisicao, pela Companhia, de 50,1% do capital da Eletrometal em 1994 e os 4
restantes em 1995; e (ii) a aquisi¢do, pela Companhia, de 31% e pelo Grupo Sul América de 20% do capital votante da IndUst
Villares S.A. em 1995. A operagéo referida em (ii) acima, foi objeto de um procedimento administrativo, visando a determinacao
necessidade ou ndo de a operacao ter sido informada as autoridades competentes. Este procedimento foi encerrado, mas, no f
1998, o Departamento de Defesa e Protecdo Econdmica (DPDE) sugeriu que o caso fosse reaberto e solicitou informagdes adici
para a Companhia em relagdo as operacoes referidas em (i) e (ii) acima. Tais investigagfes podem afetar ou causar atras
procedimento da transferéncia do controle da Eletrometal. A Companhia, baseada na opinido de seus consultores juridicos, act
que as autoridades competentes podem impor multas pelo atraso em fornecer as informacdes pertinentes as operagoes ref
acima, em tempo habil.

Informacdes acerca do Futuro da Acesita

Este Prospecto contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Acesita que refletem as opinides da Emissora
relacdo a desenvolvimentos futuros e que, como em qualquer atividade econ6mica, envolvem riscos e incertezas. Embo
Emissora acredite que as informacdes acerca das perspectivas do seu futuro sejam baseadas em convicgdes e expec
razoaveis, nao pode haver garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas informagdes. Os eventos fi
poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos na se¢éo “Fatores de F
e em outras secdes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que” e outras expressoes sir
identificam informacg@es acerca das perspectivas sobre o futuro da Emissora. Os potenciais investidores sdo advertidos a exar
com toda a cautela e diligéncia as informacdes acerca do futuro da Emissora e a ndo tomar decisdes de investimento unican
baseadas em previsdes futuras ou expectativas. A Acesita ndo assume nenhuma obrigacéo de atualizar ou revisar qua
informacé&o acerca das perspectivas de seu futuro.

Consideracdes referentes as Debéntures

Colocacgéo das Debéntures em Regime de Melhores Esforgos

O regime de colocacao das Debéntures, estabelecido no “Contrato de Garantia Firme e Melhores Esfor¢os de Colocacgéo
(Quarta) Emissao de Debéntures Simples da Acesita S.A.”, firmado entre a Acesita e o Coordenador, € a garantia firme para
parcela de 18.000 Debéntures e o regime de melhores esfor¢cos para as 12.000 Debéntures restantes. Diante disso, nenhuma g
pode ser dada de que a totalidade das Debéntures sera efetivamente colocada e, conseqiientemente, de que o volume de |
milhdes sera captado. No entanto, a Emissora acredita que, diante de seu historico de bom e fiel cumprimento de suas obrigagct
eventual ndo colocacédo da totalidade das Debéntures ndo prejudicard, de nenhuma forma, aqueles investidores que vier
subscrever as Debéntures.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos captados com a colocacgéo da presente emissao de Debéntures, assim como do aumento de capital que este
conduzido simultaneamente, destinar-se-ao a reestruturagdo financeira da Companhia por meio da reducéo de dividas de curto
que em 30 de setembro de 1999 representavam R$ 1.036,0 milh&o, consistente, principalmente, no resgate de R$ 330,0 milhoe
notas promissorias emitidas através de subscrigdo publica e de US$ 65,0 milhdes em euro short term notes, objetivando, dessa fi
o alongamento do perfil de seu passivo.
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A INDUSTRIA SIDERURGICA BRASILEIRA

Panorama Geral

Desde a década de 1940, o aco tem sido extremamente importante para a economia brasileira. Em consequéncia de
interrupg&o no fornecimento de a¢o durante a Segunda Guerra Mundial e em decorréncia do modelo de desenvolvimento econd
adotado pelo Governo Federal, que visava a auto-suficiéncia nas industrias de base, o governo brasileiro iniciou o desenvolvim
da industria siderdrgica nacional com a fundacdo da Companhia Siderargica Nacional — CSN (“CSN”). A CSN foi constituid
simultaneamente & Companhia Vale do Rio Doce (“CVRD"), que foi criada para explorar as vastas reservas minerais do pais
producéo brasileira de acos planos permaneceu sob controle estatal durante quase 50 anos, enquanto 0 segmento de a¢os n&o
foi tradicionalmente controlado por empresas do setor privado, tais como o Grupo Gerdau.

Com o desenvolvimento da industria de base brasileira durante as décadas de 1960 e 1970, o governo criou a Sidert
Brasileira S.A. - SIDERBRAS, que monopolizou a industria sidertrgica nacional durante este periodo. Em conseqiiéncia da crise
década de 1980, o acesso do governo brasileiro ao capital estrangeiro foi severamente impactado, o que limitou ainda mais
capacidade de investimento no setor.

No inicio da década de 1990, o governo brasileiro instituiu o Programa Nacional de Desestatizacdo (“PND”), sendo
industria siderargica a primeira das inddstrias de base a ser privatizada sob o programa. Os maiores produtores integrados de
planos, que haviam operado como empresas semi-auténomas sob o controle da SIDERBRAS, foram individualmente privatizadt
comecar pela Usinas Siderurgicas de Minas Gerais - Usiminas em outubro de 1991. Este processo perdurou até 1993, e result
liquidac&o da SIDERBRAS e no leildo publico de oito empresas.

Atualmente, a industria siderdrgica nacional € composta de 15 empresas, com capacidade anual instalada
aproximadamente 30 milhdes de toneladas de aco, produzindo uma linha completa de agos planos, ndo planos e especiais. Aind
de acos planos é atualmente dominada por empresas oriundas da privatizacdo da SIDERBRAS, enquanto o Grupo Gerdal
Companhia Siderurgica Belgo Mineira sédo os maiores produtores de acos longos.

Desde o inicio do processo de privatizagdo, em 1991, até o final do ano de 1998 o setor aumentou sua producdo
aproximadamente 149%. Em 1998, o Brasil apresentou exportacdes totais de 8,8 milhdes de toneladas e importacbes de 0,9 ir
de toneladas, equivalentes a 6,2% do consumo doméstico.

Producéo

A producdo brasileira de ago bruto cresceu de 25,1 milh8es de toneladas em 1989 para 25,8 milhdes de toneladas em 1
Em 1998, o Brasil foi responsavel por mais de 50% da produgéo total de ago da América Latina, sendo o maior produtor da regiac
sétimo maior produtor mundial de aco, com participacdo de 3,4%. Durante os Ultimos 10 anos, a producdo mundial de aco b
oscilou entre 709 e 786 milhdes de toneladas. Em tal periodo, a producdo brasileira representou de 2,7% a 3,6% da prod
mundial. A tabela abaixo demonstra o histérico da producédo de aco bruto e os dados relacionados nos periodos indicados.

Produc&o de Aco Brutd?

América Brasil

Mundial E.U.A. Latina México Brasil (% da prod. mundial)
19982 ..o 760,2 97,3 51,3 14,1 25,8 3,39
1997 i, 779,6 96,7 52,4 14,3 26,2 3,36
1996 ..ccvvveeeeee. 732,3 94,2 49,7 13,2 25,2 3,44
1995 .., 730,4 93,6 47,7 12,1 25,1 3,43
1994 ..., 709,0 91,2 46,0 10,3 25,7 3,63
1993 .., 730,6 88,8 43,6 9,2 25,2 3,45
1992 oo 723,4 84,3 42,2 8,5 23,9 3,30
1991 v 736,2 79,7 39,4 8,0 22,6 3,07
1990 ...coiviiieen. 770,1 89,7 38,5 8,7 20,6 2,67
1989 ..covvveeeeee. 785,9 88,9 42,7 7,9 25,1 3,19

(1) Em milhdes de toneladas.
(2) Valores estimados.
Fonte:International Iron and Steel Institut¢41SI”) e Instituto Latino Americano de Ferro e Aco (“ILAFA”).
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Os produtos de aco bruto séo os lingotes, tarugos, blocos e placas produzidos durante as fases de fusdo e lingotamento do
processo de producdo. Os laminados sé&o os produtos de maior valor agregado, incluindo arames, barras chatas e perfis. A tabele
abaixo demonstra o histérico da producéo de laminados de ago no Brasil nos periodos indicados.

Produc&o de Laminados de Ago no Brasil

Acos Planos Acos Longos Total

10,4 6,0 16,4
11,3 6,1 17,4
11,0 5,7 16,7
10,6 55 16,1
10,7 6,7 17,3
10,0 6,5 16,5
10,1 5,8 15,9

9,4 5,5 14,9

8,8 6,0 14,7

9,8 6,5 16,3

(1) Em milhdes de toneladas.
(2) Valores estimados.
Fonte: IBS - Instituto Brasileiro de Siderurgia (“IBS”).

As tabelas a seguir apresentam a producgéo de ago bruto por empresa, no Brasil, nos dltimos 3 anos, e 0 segmento de atuacac
dos principais blocos operacionais da siderurgia brasileira.

Produc&o Brasileira de Ago Bruto por Empresé&’

1996 1997 1998
CON e 4.364 4.796 4.708
Usiminas 4.039 3.930 4.023
CST .o 3.573 3.714 3.818
Cosipa 3.604 3.791 3.519
(1= o F- LU USRS 2.878 3.043 2.964
AGOMINGS ...ttt 2.400 2.376 2.330
Belgo-Mineira ........ccoooueeeiieiiiiiiieee e 1.402 1.415 1.499
ACESITA. ..t 624 632 687
Mendes JUnior / BMP .........ccocoviiiiiiiiieecee 652 702 658
Acos Villares / Villares Metals ..........ccccoocvveennen. 673 746 625
Mannesmann 523 501 433
Barra Mansa...........eeeeeeiiiieiiiiiiiiie s 351 364 346
102 78 72
35 44 41
16 21 37
25.236 26.153 25.760

(1) Em milhares de toneladas.
Fonte: IBS.
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Blocos Operacionais da Siderurgia Brasileira

Grupos Producgéo 1998’ Segmento Mercados Consumidores
Usiminas............... 7,5 planos automotiva, linha branca, tubos e
estruturas
53 longos construcdo civil e infra-estrutura
semi-acabados -
51 planos bens duraveis
semi-acabados -
longos automotiva, construgdo mecanica
CSN..oiiviiiieeeiin, 4,7 planos automotiva, linha branca e embalagens
Belgo Mineira....... 2,2 longos construcao civil

Mendes Juniar....

(1) Em milhdes de toneladas.
Fonte: BNDES.

Consumo

O Produto Interno Bruto real do Brasil aumentou a uma taxa de 0,2% em 1998 e 3,7%, 2,9% e 4,1% em 1997, 1996 e 19
respectivamente. Tal aumento na atividade econdmica ensejou um aumento adicional na demanda doméstica de proc
siderdrgicos. As vendas totais internas, em conjunto com as importagGes, aumentaram mais de 21%, passando de 11,9 milho
toneladas em 1995 para 14,5 milhdes de toneladas em 1998. A producao industrial brasileira cresceu em todos 0s setore
economia que apresentam elevado consumo de ago: automotivo, construcao civil, bens duraveis e implementos agricolas.

Historicamente, a indUstria siderurgica brasileira foi afetada por flutuacdes substanciais na demanda doméstica de ¢
Embora a demanda per capita nacional varie de acordo com o PIB, as flutuagBes na demanda de aco tendem a ser
acentuadas do que as flutuagdes na atividade econdmica em geral. Para fins de comparacéo, a tabela abaixo demon:
consumo aparente de aco de 1989 a 1998.

Consumo Aparente de A¢o no Mund®

América
__Mundial _ EUA _ Latina __Mexico __ Brasil
692,0 119,1 27,9 9,9 14,5
699,3 113,1 29,3 9,0 15,3
649,2 95,8 24,4 8,3 12,8
641,2 96,1 22,4 8,3 11,9
624,8 99,8 20,5 10,1 12,1
734,9 103,1 30,9 9,0 10,9
722,7 96,7 31,8 10,0 10,2
736,9 90,4 28,3 9,2 9,9
773,6 101,7 26,1 8,3 10,2
791,0 101,2 29,5 7,3 12,6

(1) - Vendas domeésticas mais importacédo, em milhdes de toneladas.
(2) - Valores estimados.
Fonte: 11SI.

Custos de Producao

O custo de producéo de aco do Brasil € um dos menores do mundo, tendo como principais vantagens os custos relativarn
baixos de matéria-prima e mao-de-obra. O Brasil também usufrui do beneficio de ter um mercado interno relativamente amplo. 1
vantagens sao afetadas, até certo ponto, pela dependéncia de matéria-prima importada e os altos custos de financiamento in

A INDUSTRIA SIDERURGICA BRASILEIRA 35




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

ATIVIDADES DA EMISSORA




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

ATIVIDADES DA EMISSORA

Introducéo

A Acesita € 0 maior produtor de agos especiais e 0 Unico produtor integrado de agos planos inoxidaveis e siliciosos
América do Sul. A Companhia produz acgo inoxidavel para bens de consumo, bens de capital, construgéo civil, transporte, cutel
linha branca, tubos e produtos de cunhagem; aco silicioso de gréo orientado (GO) para transformadores; aco silicioso de ¢
ndo-orientado (GNO) para motores, compressores e geradores; aco carbono alta liga e baixa liga para implementos agrico
autopecas e barras para autopecas e forjarias. Estima-se que a Companhia atualmente venda aproximadamente 85% d
inoxidavel comercializado no Brasil e 35% do aco inoxidavel comercializado na Argentina.

Além das atividades acima descritas - a produgdo de acos inoxidaveis, acos siliciosos, agos ao carbono/ligados e barras d
carbono - a Companhia também tem participagdo, direta e/ou indireta, em vérias sociedades controladas e coligadas que, ju
respondem pela producéo de outros produtos, tais como placas de aco carbono, aco forjado, barras, produtos florestais, além da v
distribuicdo de seus produtos. Estas sociedades incluem a Companhia Siderdrgica de Tubardo — CST (“CST"), o maior prodi
mundial de placas de aco carbono na qual a Acesita detém participacéo societéria indireta, atraviésldegnameada Agos Planos
do Sul S.A,; Sifco S.A. (“Sifco”), produtor de ago forjado e produtos para a industria automobilistica; Acesita Energética Ltda., un
subsidiaria que produz, entre outros produtos, o carvao vegetal com o qual a Acesita opera um de seus altos-fornos; Indistrias Vil
S.A. (“Industrias Villares”), @oldingdo Grupo Villares; e, por fim, a Acos Villares S.A. (“Acos Villares”), produtora de barras.

Estrutura Societéaria

As subsidiarias nas quais a Companhia tem participacao, direta ou indireta, atuam em segmentos que vao desde a produg
biomassa florestal (inclusive carvao vegetal que é em parte usado na producdo de ago da Acesita) até a exportacéo de pro
siderdrgicos. A tabela a seguir apresenta as empresas ligadas a Companhia e suas principais atividades, assim como o monta
sua participacdo no capital total e votante.

% do Capital % do Capital

Ramo de Atividade / Empresa Ligada Atividade ou Principais Produtos Total Votante
Placas de A¢o Carbono
Acos Planos do Sul S.AA. ... Holding detém uma participagdo de 37,29% na CST,

0 maior produtor mundial e com um dos menores

custos de produgao de placas de ago ao carbono. 50,10 50,10
Companhia Siderurgica de Tubaréo....... Maior produtor mundial de placas de ago ao

carbono. 0,94 —
Acos Longos de alta liga
Industrias Villares S.A. ......ccocoveeviiienee Holdingdo Grupo Villares, que atua no negécio de

aco, motores, geradores e cabo de aco. 20,75 45,26
Acos Villares S.A. ..., Produtor de agos especiais longos (mecénica,

construcao) e alta liga 11,59 5,83
Acos Forjados
SIfCO SA. Produtor de acos forjados para a industria

automobilistica. 98,74 99,89
Produtos Florestais
Acesita Energética Ltda. ...........ccccceenee. Producéo de carvao vegetal e reflorestamento. 100,00 100,0
Acos Especiais
ASCIPAT ..t Prestador de servicos incluindo corte, polimento e

acabamento de laminados a frio e a quente de aco

inoxidavel, além déoldingque detém participacdes

na Acesita Energética, Acesita Argentina, Inoxtubos,

Sifco e Panax. 100,00 100,00
INOXTUDOS S.A. ... Produtor de tubos de aco inoxidavel com costura 26,35 25,0C
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% do Capital % do Capital

Ramo de Atividade / Empresa Ligada Atividade ou Principais Produtos Total Votante
Vendas/Distribuigcao
Acesita International Ltd........................ OperacBes de importacdo, exportacdo e operacdes

financeiras. 100,00 100,00
Acesita Argentina S.A........ccocoieiiinene Representante de vendas na Argentina. 30,00 30,00
Panax Trading Company Ltd. ................ Representante de vendas, auxilio em operagfes

financeiras. 100,00 100,00
Outros
Acesita Empreendimentos Ltda. ............ Participacdo no capital da Industrias Villares,

Acos Villares e Ascipar. 100,00 100,00

Principais Empresas Ligadas

A seguir consta uma breve descri¢éo das principais empresas ligadas a Companhia. Todas as referéncias de volume de venda:
e vendas liquidas encontram-se em base individual.

Companhia Siderurgica de Tubardo

Criada em 1976, como uma joint venture controlada pelo governo brasileiro, a Companhia Siderurgica de Tubardo — CST
(“CST”) foi privatizada em julho de 1992. A CST foi a maior produtora mundial de placas de aco ao carbono e o sexto maior
exportador brasileiro em 1998, tendo apresentado também o menor custo de produgdo do mundo no mercado de placas. Durante c
ano de 1998, a CST apresentou volume de vendas de 3,7 milhdes de toneladas e vendas liquidas de R$ 966,7 milhdes. Durante os
primeiros nove meses de 1999, a CST verificou um volume de vendas de 3,3 milhdes de toneladas e vendas liquidas de R$ 986,1
milhdes. A Acesita possui participacdo acionaria na CST principalmente através da holding Acos Planos do Sul S.A., da qual a
Companhia possui 50,1% e a Usinor 49,9% do capital total, respectivamente. Vide “- Investimentos na CST".

Industrias Villares S.A. e Agos Villares S.A.

No comeco de 1995, a Acesita adquiriu 31% do capital votante, e 10,6% do capital total, das Industrias Villares S.A.
(“Industrias Villares”). A Industrias Villares é a holding do Grupo Villares, que atua na inddstria siderurgica através da sua
subsidiaria, a Acos Villares S.A. (“Acgos Villares”).

A Acos Villares € um produtor de acos longos especiais e acos de alta liga. Sua linha de produtos inclui ago para (i)
manufatura de ferramentas, moldes para a indUstria petroquimica, forjaria e estruturas mecanicas; (ii) cilindros, principalmente para
aindustria siderurgica; e (iii) ago inoxidavel e agos longos de alta liga. No ano de 1998, a Acos Villares apresentou vendas liquidas de
R$ 362,1 milhdes. No primeiro semestre de 1999, suas vendas liquidas totalizaram R$ 189,7 milhdes.

Sifco S.A.

A Sifco S.A. (“Sifco”) é um dos maiores fornecedores de agos forjados para a industria automobilistica. A Sifco é
especializada na manufatura e montagem de eixos e virabrequins, fornecidos para as montadoras localizadas no Brasil, como
também para Ford nos Estados Unidos, Renault na Franga e Volvo na Suécia. Atualmente, a Sifco detém uma participacao de
aproximadamente 30% do mercado norte-americano para eixos dianteiros de veiculos pesados. No ano de 1998, a Sifco apresentol
receitas liquidas que somaram R$ 159,7 milhGes. Nos primeiros nove meses de 1999, a Sifco apresentou vendas liquidas de R$ 146,
milhdes. A Acesita planeja vender sua participacao na Sifco assim que as condi¢Bes apropriadas surjam e, enquanto isso, esté
realizando esforgos para aumentar seu valor de mercado, inclusive através da redugdo de endividamento.
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Acesita Energética Ltda.

Fundada em 1974, a Acesita Energética Ltda. (“Acesita Energética”) possui grandes areas de floresta cultivadas no Brz
que produzem 45 mil metros cibicos por més de carvao vegetal, totalmente utilizados no alto-forno n°1 da Acesita. No ano de 19¢
Acesita Energética verificou vendas liquidas de R$ 17,8 milhdes. Nos primeiros nove meses de 1999, as vendas liquidas da Ac
Energética foram de R$ 14,1 milhdes. A Companhia esta explorando varias opgdes para as reservas florestais da Acesita Energ
incluindo a sua venda parcial, devido ao fato de que somente um de seus dois altos-fornos utiliza carvéo vegetal atualmente.

Acesita Servigos, Comércio, IndUstria e Participacdes Ltda. (“Ascipar”)

A Ascipar é a holding criada para concentrar a participagdo da Companhia na Acesita Energética, Inoxtubos S.A., Par
Trading Company Ltd. e Acesita Argentina. Além disso, a Ascipar opera os quatro centros de servico da Companhia:

A Celqui é o centro de servico que processa 0s acos laminados a quente e oferece servicos como corte, tratamento térm
lixamento de chapas grossas de a¢o inox.

A Celfi é o centro de servigo que processa os acos laminados a frio e oferece servicos como corte, polimento e acabament
superficie do ago inox.

A Celca é o centro de servigo que processa o aco carbono laminado e oferece servigos como corte de chapas de ago carbo
A Cetubos produz tubos de ago inoxidavel que, dentre outras aplicacfes, sdo usados nos sistemas de exaustéo de autom¢

No ano de 1998, a Ascipar apresentou vendas liquidas de R$ 9,3 milhdes. Nos primeiros nove meses de 1999, a Asc
reportou vendas liquidas de R$ 14,6 milhdes.

Relacionamento com Usinor

Em setembro de 1998 a Companhia concluiu um processo de capitalizacéo que resultou na entrada do grupo industrial fra
Usinor, através de sua subsidiaria brasileira Usinor Empreendimentos e Participagbes Ltda. (0 “Grupo Usinor” ou simplesme
“Usinor”), tornando-se o acionista majoritario da Companhia. O montante dessa operagéo, que contou com a participagao dos fur
de penséao controladores da Acesita (Petros, Previ e Sistel), totalizou R$ 1,02 bilh&o, sendo R$ 572 milhdes sob a forma de aun
de capital, e R$ 448 milhdes através da compra pela Usinor de 49,9% de participacé@o na Agos Planos do Sul S.A., holding que de
participagéo de 37,29% na CST. Como resultado, a Usinor tornou-se o maior acionista da Acesita detendo 38,94% de seu ca
votante e 27,68% de seu capital total. Além de integrar-se ao Acordo de Acionistas da Companhia, a Usinor assumiu o0 pape
investidor estratégico tendo assegurados poderes gerenciais adequados, inclusive os necessarios a implementacao de to
potenciais sinergias entre os grupos Usinor e Acesita. Vide “Principais Acionistas - Acordo de Acionistas”.

Usinor, um dos lideres globais na producéo e venda de produtos siderdrgicos, mantém operagdes na Europa, Asia, Améric
Norte e América do Sul. A Usinor é um dos trés maiores produtores de ago em volume no mundo, e 0 segundo maior em vendas,
vez que seu foco séo produtos de aco de maior valor agregado. Durante o0 ano de 1998, a Usinor produziu 16,4 milhdes de tone
de aco e teve receita liquida de FF71,8 bilhes (aproximadamente, US$ 12,8 bilhdes) dos quais 68% foram gerados fora da Fre
Em 31 de dezembro 1998, a Usinor possuia aproximadamente 48.500 empregados.

Estratégias

Em 1998, a Acesita deu um passo fundamental para seu reconhecimento no cenario global. O acordo assinado entre os fu
de pensao entéo controladores da Companhia e a Usinor, segundo maior grupo siderurgico da Europa, permitiu a entrada do ¢
francés no bloco de controle da empresa.

Esta parceria estratégica reforcou a estrutura de capital da Acesita, acelerou o seu desenvolvimento empresarial e fortale
seu posicionamento estratégico como o Unico produtor integrado de acos especiais inoxidaveis e siliciosos da América do Sul. C
fruto dessa parceria estratégica e com o objetivo de conduzir a Companhia a lucratividade e a competitividade global, a Ace
adotou a seguinte estratégia:
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Concentragéo no Core Business

Em seu novo contexto, a Acesita passa a concentrar suas operacdes nos negocios de a¢os inoxidaveis, acos siliciosos e agos a
carbono especiais além de manter a participacao estratégica na CST. Este novo foco estd em sintonia com a estratégia do Grupc
Usinor, maximizando as sinergias entre as empresas.

Em linha com esta estratégia, em julho de 1998 a Companhia vendeu 100% de sua participagdo na Forjas Acesita S.A.,
empresa produtora de pecas forjadas para a industria automobilistica, para a Krupp Metaltrgica Campo Limpo Ltda., por R$ 24,5
milhdes. Além disso, em maio de 1999, a Companhia vendeu sua participacéo de 10,42% na Elevadores Atlas S.A., lider no mercado
de elevadores e escadas rolantes, para a Elevadores Schindler do Brasil S.A. por R$ 76,9 milhdes. A Acesita utilizou os montantes
obtidos com estas vendas para a reducdo de seu endividamento.

Desenvolvimento de Sinergias Tecnolégicas

O continuo aumento das sinergias operacionais vem contribuindo rapidamente para o aumento de eficiéncia e ganhos de
produtividade na Companhia. Em 1999, foi firmado um contrato de assisténcia técnica entre a Acesita e a Usinor, objetivando
aumentar a produtividade e aperfeicoar a qualidade de seus produtos, através da melhoria tecnolégica de seus equipamentos ¢
processos. O desenvolvimento da parceria técnica inclui intenso intercambio entre o corpo técnico das duas empresas,
principalmente com visitas dos representantes das unidades produtoras de agos inoxidaveis na Franga, no Brasil, nos Estados Unido:
e na Tailandia.

Desenvolvimento de Sinergias Comerciais

Os beneficios comerciais procurados pela Acesita em sua associagdo com a Usinor ddo-se em duas vertentes. Primeiramente
a atuacao da Acesita no mercado internacional vem sendo impulsionada pela utilizacdo da rede de distribuicdo mundial da Usinor.
Particularmente, no inicio de 1999, foi fundada a empresa francesa Usinor Stainless, responsavel exclusivamente pela coordenagac
das exportagbes de acos inoxidaveis das empresas ligadas ao Grupo Usinor, sem impedir, no entanto, que essas empresas atuem
forma independente. Desta maneira, compete diretamente a Acesita a exportacao para os paises do Mercosul, enquanto as demai
vendas externas estarao progressivamente sendo realizadas sob a coordenacéo da Usinor Stainless. Situacéo analoga se verifican
demais unidades industriais de aco inoxidavel do Grupo Usinor.

Estas sinergias permitem a Acesita adotar trés principais modalidades de exportacdes: (i) diretamente ao cliente final, o que
possibilita o estabelecimento de contratos de longo prazo, ao contrario do que ocorria quando das exportagfes através de “trading
companies”; (ii) fornecimento de produtos para os centros de servi¢cos da Usinor em todo o mundo; e (iii) transferéncia de produtos
entre as empresas do Grupo Usinor, ja que nem todas séo integradas.

Em segundo lugar, no que diz respeito a aquisicdo de matérias primas, a Acesita tem coordenado suas compras de insumos
importados no contexto do Grupo Usinor, com os naturais reflexos positivos da aquisicao em grande escala, estratégia anteriormente
impossivel na posicdo de empresa independente.

Concentracdo em Mercados Alvo

A Companhia identificou como principal mercado alvo para seus produtos os paises da América do Sul, uma regido para a
qgual a Acesita pretende continuar oferecendo agos inoxidaveis e silicosos da mais alta qualidade. Particularmente, desde a
desvalorizag&o do real em janeiro de 1999, a Companhia ganhou competitividade no mercado de exportacdo, o que coincide com a
tendéncia de recuperacgéo dos precos de produtos siderdrgicos no mercado internacional, de um lado, e com a entrada em operagao d
nova linha de laminacao a frio de inox da Acesita, de outro, fatos estes que, segundo avaliagdo da Companhia, tém contribuido para o
seu “turn-around” operacional e comercial.

Esforcos Continuos para Redugédo de Custos

A nova gestdo da Companhia tem como objetivo tornar a Acesita competitiva no cenario global. Para tanto, medidas para
reducao dos custos de producédo vém sendo implementadas, juntamente com o desenvolvimento das sinergias técnicas e comercia:
A Acesita ja tem como objetivo estabelecido e em fase de implantagdo a reducgéo de custos operacionais e administrativos da ordem
de R$ 50 milhdes até o final do ano 2000, dentro do programa denominado V-2000, o que representa uma redugdo de
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aproximadamente 11% dos custos dos produtos vendidos apurados em 1998. Uma acao significativa neste sentido ja ocorreu ac
de 1998, com o Programa de Desligamento Voluntario (PDV), que contou com a adesao de 555 empregados, ou 13% do efetiv
empresa aquela época, representando uma economia anual de R$ 17 milhdes.

As outras etapas do programa V-2000 incluem o inventario de todos os processos industrias, com a identificagcao das poss
acoes de melhorias, fase esta que ja se encontra em processo de conclusédo. O proximo passo refere-se a implementagéo da:
definidas, com concluséo até o final do ano 2000.

Gestdo do Endividamento

Um dos principais objetivos da nova administracdo diz respeito ao gerenciamento do endividamento da Companhia.
estratégia de reestruturagcdo do passivo da Acesita visa adequar a amortizacao de seus compromissos financeiros a sua cre
capacidade de geracao de caixa. Neste sentido, a Companhia tem procurado realizar operagdes financeiras de forma a alongar c
de sua divida e de reduzir seu custo médio. Em 31 de agosto de 1998, antes da injecdo de capital pela Usinor, a divida liquid
Acesita, incluindo as dividas detidas pela Ascipar, Acesita International Ltd. e Sifco, atingiu R$ 2,0 bilhdes. Apds a operacao
capitalizac@o que envolveu R$ 1,02 bilhdo em setembro de 1998, e que foi utilizada para a reducdo de endividamento, a di
liquida da Companhia foi reduzida para R$ 1,2 bilhdo, em 31 de dezembro de 1998, também incluindo os valores referentes aqt
empresas. Devido principalmente a desvalorizagédo cambial de janeiro de 1999, que impactou negativamente o passivo da Aces
divida liquida da Companhia atingiu R$ 1,4 bilh&o em 30 de setembro de 1999.

Diante disso, a Companhia esta atualmente estudando um novo pacote financeiro para reduzir e consolidar o seu endividam
No plano interno, além da presente Oferta, a Acesita esta simultaneamente conduzindo uma oferta publica de acfes preferencic
valor de R$ 150 milhdes. Vide “Capitalizac&o”. No plano externo, a Companhia espera ter disponivel a partir do 1° semestre de 2
uma linha rotativa de financiamento a importacao de matéria prima, e esta estudando a possibilidade de realizar uma operacé
securitizagao de recebiveis de exportacdo. Tanto as operagdes nacionais quanto as internacionais contam com o suporte dos aci
controladores, Petros, Previ, Sistel e Usinor. Contudo, ndo ha como assegurar que essas estruturas de financiamento serao efetivz
implementadas ou, se implementadas, que o serdo de forma satisfatdria em termos de custos e prazos.

Investimento na CST

Em maio de 1996, a Companhia investiu mais de R$ 500 milhdes na CST, a maior produtora de placas de ago do Bra
adquirindo assim, 39,16% das a¢des ordindrias e 34,14% do capital social da CST. Atualmente, a Companhia detém particips
acionaria de 50,1% na Acos Planos do Sul S.A., uma emprddangque, por sua vez, detém 37,29% da totalidade do capital da
CST. Os outros principais acionistas da CST sédo, atualmente, a CVRD, com aproximadamente 22,9% do capital total, um grup
empresas japonesas, com aproximadamente 7,9%, funcionarios da CST, com aproximadamente 3,5% e a California Steel Inc.,
aproximadamente 1,5%.

A CST é uma usina integrada de placas de aco localizada em Serra, no Estado do Espirito Santo, sendo responsavel
aproximadamente, 18% da produc&o mundial de placas de aco ao carbono. A CST foi, ainda, a sexta maior exportadora do Bras
1998. A CST exporta quase toda sua producéo de placas de aco para industrias transformadoras no sudeste da Asia, Améri
Norte, Europa e outros paises latino-americanos.

A CST faz uso de um terminal maritimo de grande calado, do qual é proprietaria, e da ferrovia da CVRD, ambos adjacente:
suas instalag@es, para o recebimento de minério de ferro, carvao e outros minerais, bem como para o escoamento de sua produ
placas de a¢go. A Companhia acredita que estes fatores permitem a CST produzir placas de ago a custos altamente competiti

Em 1996, a CST iniciou um grande plano de investimento em modernizacéo e melhoria de suas instalacdes e equipamet
incluindo a instalacdo de um segundo alto-forno para ampliagédo de sua capacidade produtiva, uma linha de lingotamento cont
para a produ¢do mais eficiente de placas e um laminador a quente.

Os consumidores/clientes da CST séao industrias sem capacidade produtiva primaria de aco e indudstrias integradas
necessidades esporadicas ou permanentes de placas de aco. A placa de ago € um produto intermediario utilizado na laminagéo c
grande quantidade de produtos de acos planos, tais como chapas e bobinas laminadas a quente.
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Em 1998, a CST produziu 3,1 milhdes de toneladas de placas de aco ao carbono, dos quais 92% foram exportados. Como
resultado de seu programa de investimento, a CST tem, atualmente, capacidade de producéo de 4,7 milhdes de toneladas ao ano. /
partir de 2002, data prevista para o start up de seu laminador a quente, a CST tera capacidade de producéo de 2 milhdes de tonelada
de laminados de a¢o, como resultado de um investimento total de US$ 450 milhdes.

Considerando que a CST € a maior produtora mundial de placas de aco, a um dos menores custos do setor, 0 investimento na
CST é estrategicamente importante para a Acesita, na medida em que propicia a Companhia uma posicéo privilegiada na
consolidagdo do setor siderargico da Ameérica Latina. Ademais, as sinergias entre as duas companhias tendem a aumentar com &
instalacdo do novo laminador a quente da CST.

Programa de Desinvestimentos

Como resultado do novo foco estratégico, a Acesita vem alienando os ativos ndo pertencentes a seu core-business, e
destinando os recursos obtidos para a reducdo de seu endividamento.

Ativos Negociados em 1999

Em janeiro de 1999, a Sifco concluiu a venda de 99,31% do capital social da Moto Pecas Transmissfes S.A. para a empresa
Drexton Finance S.A, pelo valor de R$ 14 milhdes.

Em maio de 1999, a Acesita vendeu integralmente, a Elevadores Schindler do Brasil S.A, a sua participacdo de 10,42% do
capital total da Elevadores Atlas S.A, pelo valor de R$ 76,9 milhdes.

Em julho de 1999, a Acesita concluiu as negociacfes para a venda de 13,4 mil ha de areas reflorestadas a Celulose Nipo
Brasileira S.A. - CENIBRA, pelo valor de R$ 13,5 milhdes.

Ainda compdem o plano de desinvestimentos de curto prazo da Companhia as participacdes detidas na Acos Villares,
Industrias Villares e Sifco, além da usina hidrelétrica de Sa Carvalho e de outras areas reflorestadas. No médio prazo, a Acesita
também pretende alienar seus negdécios na area de producao de barras de aco. N&o ha como assegurar, contudo, que o plano ¢
desinvestimento da Companhia seréa efetivamente implementado ou, se implementado, que o sera de forma satisfatéria em termos de
valores e prazos.

Produtos

A Companhia produz uma variedade de produtos siderirgicos que inclui acos inoxidaveis, acos siliciosos, acos ao
carbonol/ligados e barras. A tabela a seguir demonstra, para os periodos indicados, o volume vendido e a receita de vendas por
produto, da Companhia.

Volume de venda$’ Vendas liquida$?

Produto 1998 _ 9M99 _ 1998 __ 9M99

AGO INOXIAAVEL .......ociiiiiiiiiiiic e 141 149 272 333
AGO SIliCIOSO ....vviiiiiciieeeeeee e 106 74 122 97

Aco Carbono/Ligados ..........ccccoeiiiiieieennnnne 143 143 58 62
Barras ........ovveieiiiiiiiiiii s 164 129 84 77
OULrOSY ..o 19 14 33 41

TO Al e 573 509 569 610

(1) Em milhares de toneladas.
(2) Em R$ milhges.
(3) Vendas liquidas incluem receitas com servigos.

Aco Inoxidavel

O aco inoxidavel é o principal produto da Companhia e alvo dos Gltimos investimentos em expanséo da capacidade. E um dos
produtos de maior margem de lucro, além de ser, segundo a Companhia, o0 que possui o0 maior potencial de crescimento de demanda
Adicionalmente, a Companhia acredita que, por meio da Usinor Stainless, poder4 aumentar suas vendas de aco inoxidavel no
mercado de exportacdo. Vide “Vendas e Clientes — Exporta¢des”.
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O consumo de aco inoxidavel per capita no Brasil cresceu de, aproximadamente, 0,6 kg por ano no inicio dos anos 90 p
aproximadamente, 1,2 kg em 1998, mas mantém-se baixo quando comparado ao consumo em outros paises. Nos EUA, por exe
0 consumo per capita de aco inoxidavel € de aproximadamente 7,7 kg por ano. A Companhia tem a vantagem de ser o0 Unico proc
de acos inoxidaveis planos na América Latina e, assim sendo, esta bem posicionada para se beneficiar do aumento do consumo
produto ndo somente no Brasil, mas também nos outros paises latino americanos. A Acesita estima que suas participacoe:
mercados brasileiro e argentino de acgo inoxidavel sdo de, aproximadamente, 85% e 35%, respectivamente, baseando-s
guantidade comercializada nos primeiros nove meses de 1999. Em 1998, comparado a 1994, o percentual das vendas d
inoxidavel sobre as vendas totais da Acesita, em volume, aumentou de 20% para 25%. Nos nove meses findos em 30 de setemt
1999, este percentual atingiu 29%.

Uma das estratégias da Companhia para aumentar sua producdo de agos inoxidaveis é a expanséo e a implantag
melhorias em sua planta, na busca de mais eficiéncia operacional. A planta da Companhia € bem equipada para produzir
inoxidavel e, em 1998, foi completado um projeto de expansdo e melhorias que, ao final de 2000, terd quase dobrado
capacidade de producdo deste produto, de 160.000 para 290.000 toneladas anuais. Um segundo aspecto da estratéc
Companhia, visando enfocar seu principal produto, é o uso crescente de seus centros de servigos para a adequacgéo dos prodt
especificacdes dos clientes.

Além disso, a Companhia esta trabalhando para aumentar a demanda por produtos de aco inoxidavel no Brasil. A Ace
promove tais produtos juntamente com outras companhias, inclusive produtores de utensilios domésticos, aumentando as:
demanda por produtos acabados no mercado nacional. Vide “- Vendas e Clientes”. Além disso, a Companhia acredita que
uma correlacao positiva entre os aumentos no PIB brasileiro e o consumo per capita de ago inoxidavel. Vide “A Indastr
Siderurgica Brasileira”.

Aco Silicioso

A Companhia produz aco silicioso de gréao orientado e nao-orientado, e espera manter seus niveis atuais de producao d
tipos de acos siliciosos em sua planta de Timo6teo. A Acesita estima ser responsavel, atualmente, pela producgédo
aproximadamente, 90% de todo o consumo brasileiro deste produto. Substancialmente todo o aco silicioso GO que a Compa
produz é usado em transformadores e produtos industriais de grande porte, inclusive plantas hidrelétricas, enquanto o aco silic
GNO é usado para motores herméticos, reatores e geradores. Como Unica produtora na América do Sul de aco silicioso, a Acesit:
bem posicionada para se beneficiar do aumento da demanda por este produto derivado dos enormes investimentos que est:
implantagdo por parte das concessionarias de energia elétrica brasileiras recentemente privatizadas.

Os acos siliciosos de grédo orientado e ndo-orientado séo geralmente usados na industria de equipamentos elétricos p
aumento da eficiéncia no consumo de energia, sendo que a Companhia acredita que o mercado para estes produtos crescera
do aumento da capacidade de fornecimento de energia elétrica, resultante dos investimentos neste setor. Em 1998, compar
1997, o aco silicioso GO aumentou sua participacéo de 4,7% para 5,3% do volume total e de 9,5% para 7,8% da receita liquida |
da Acesita no periodo. Nos nove meses findos em 30 de setembro de 1999, estes percentuais atingiram 3,6% e 6,
respectivamente. Em 1998, comparado a 1997, o aco silicioso GNO, por sua vez, aumentou sua participacdo de 12,5% para 13,2
volume total e de 11,8% para 10,7% na receita liquida total da Acesita, respectivamente. Nos nove meses findos em 30 de sete
de 1999, estes percentuais atingiram 11,0% e 9,6%, respectivamente. Além dos acos inoxidaveis, 0s a¢os siliciosos, especificar
0 aco silicioso de gréo orientado, possuem a margem mais alta dentre os produtos da Companhia.

Outros Produtos de Aco

Além de aco inoxidavel e aco silicioso, a Companhia produz aco carbono plano e barras. Estes séo os produtos da Compa
com as menores margens, sendo vendidos para rebobinamento e para a producdo de implementos agricolas. Em 1998, compa
1997, os acos ao carbono/ligados aumentaram sua participacéo de 21,6% para 25,0% do volume total e de 8,7% para 10,3% darr:
liquida total da Acesita. Nos primeiros nove meses de 1999, a participacédo dos acos ao carbono/ligados atingiu 28,1% do volur
10,2% da receita liquida total da Acesita.

De 1997 para 1998, o setor de barras teve sua participagéo reduzida de 31,2% para 28,6% do volume total, e de 14,7%
15,1% dareceita total da Companhia. No periodo de janeiro a setembro de 1999, as barras representaram 25,4% do volume t
12,7% da receita liquida total da Acesita. Este movimento é coerente com a estratégia de desinvestimento em ativos do sett
ndo-planos, atualmente em implantacao pela Acesita. Em julho de 1998, a Companhia vendeu sua subsidiaria Forjas Acesita
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para a Krupp Metallrgica Campo Limpo Ltda. como parte de sua estratégia de venda dos ativos nao-estratégicos. A Companhia
atualmente produz barras para produtores de acos forjados, incluindo sua subsidiaria Sifco, que sao utilizados pelo setor de
autopecas, principalmente para confec¢éo de eixos e virabrequins. A Companhia deseja vender sua participacéo na Sifco assim
gue as condicdes apropriadas surjam. No entanto, ndo ha como assegurar que essa venda sera concretizada, ou que 0 seraem pra
e em valores satisfatorios.

Matérias Primas e Fornecedores

As matérias primas mais importantes utilizadas pela Acesita sao niquel, cromo, silicio, ferro e coque, que sao adquiridas de
fornecedores localizados no Brasil e no exterior. A Companhia possui contratos de fornecimento de longo prazo com a maioria de seus
fornecedores estratégicos de matérias primas, incluindo CVRD, Acominas, Aga, Petrobras, Codemin e Ferbasa. Em 1998, a Acesita
comprou aproximadamente R$ 96 milhées em ligas metélicas, e R$ 49 milhées em coque e carvéo, suas principais matérias primas.

O quadro a seguir demonstra a composi¢do do custo desembolsavel de producao, incorrido pela Companhia nos nove
primeiros meses de 1999.

Item %
Ligas MetaliCas.........cceeuiuiieiiieiiiee e 355
Carva0 / COQUE ....uvviieiiiiiiiie et e e 115

[V = To Jo [ @] o] ¢- NN 10,4
MINEO d€ FeITO ...uvueiiiiei e 8,8
Energia EItrca ........ccuvevivieeiie e 4.2
(@ 18 1 (0 29,6

A Companhia acredita que seu relacionamento com a Usinor devera auxilia-la na negociacao de contratos de fornecimento de
matérias primas em condi¢des mais favoraveis, devido ao elevado volume de compras realizado pelo Grupo Usinor. Vide “-
Estratégia - Desenvolvimento de Sinergias Comerciais”.

Processo Produtivo e Servigos

Todas as etapas de processamento do aco sao realizadas pela Companhia em sua planta localizada em Timoteo. Na area d
reducao, que possui dois altos-fornos, o minério de ferro € transformado em gusa, a matéria-prima para a produgao do a¢o. Na aciaria,
é realizado o processo de reducéo do carbono contido no gusa, sendo também acrescidas certas ligas para a producéo dos diferente
tipos de aco. Depois da aciaria, 0 aco é enviado para a laminacao a quente, onde sera reduzida a sua espessura. O aco inoxidavel e
aco silicioso sdo entéo enviados para a laminacéo a frio, para nova reducéo de espessura. As bobinas de aco inox laminadas a quente
a frio sdo enviadas para os dois centros de servicos da Acesita, Celqui e Celfi, onde passaréo pelo processo de acabamento.

Reducéo

A Companhia possui dois altos-fornos, o n° 1, que possui capacidade de producéo de 650 toneladas/dia, e 0 n°® 2, com
capacidade de 1.350 toneladas/dia. O alto-forno n° 1 utiliza como redutor o carvao vegetal produzido pela subsidiaria da Companhia,
Acesita Energética. J4 o alto-forno n° 2 utiliza coque, matéria-prima que € importada pela Companhia. Nos altos-fornos, sao
acrescidos sinter (uma mistura de minério de ferro e finos de carvao) e minério-de-ferro em forma de pelotas, enquanto o oxigénio é
separado. O carbono contido no carvao vegetal ou coque, que alimentam o alto-forno, reage entdo com o minério-de-ferro para
produzir o gusa. A Companhia também produz a liga de ferro-cromo através do forno de reducdo. Esta liga é usada pela Acesita
principalmente para a producao de aco inoxidavel.

Aciaria e Lingotamento

O gusa liquido produzido na reducgdo segue para a aciaria, onde é realizada a injecao de oxigénio para a producgédo do diéxido de
carbono, reduzindo assim a concentracao de carbono no gusa. Além disso, na aciaria séo adicionadas varias ligas para a producao dc
diferentes tipos de agos. Por exemplo, para a producao do ago inoxidavel sao adicionados niquel e cromo e para a producao de ago:
siliciosos é adicionado silicio. O a¢o fundido vai entdo para o lingotamento continuo ou convencional onde é transformado em placas ou
lingotes, respectivamente. As placas sdo usadas para produzir os a¢os planos enquanto os lingotes séo usados para a producéo de barre
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Laminacéo e Centros de Servicos

A partir das placas, os acos planos, isto €, aco inoxidavel, acos siliciosos e agos ao carbono, sdo enviados a laminacao a q
para serem reaquecidos e laminados. Este processo reduz as espessuras das placas de 200 milimetros par& lbobshas d
milimetros de espessura. Apds a reducéo da espessura, 0s agos planos sao enviados a um dos trés centros de servigo da Com
Celqui, Celfi ou Celca. Cada um é responsavel por processar um produto de ago diferente. O a¢o ao carbono, na maior parte de |
liga, depois de ter passado pela laminacao a quente, vai para o Celca, onde é cortado em chapas, sendo entdo comercializado
producéo de implementos agricolas e auto-pecas. As bobinas de aco inoxidavel laminadas a quente sdo enviadas a Celqui, cer
servigo especializado em corte, polimento, tratamento térmico e lixamento das chapas de aco inoxidavel. Os produtos de aco
laminados a quente incluem tanques e tubos para as industrias alimenticia, de bebidas e quimica. Parte do aco inoxidavel e dos
ao silicio é enviada para alaminacéo a frio. Na laminacao a frio, 0 ago inoxidavel e o aco silicioso sao recozidos e relaminados, pe
remocao dos 6xidos da sua superficie e para torna-los menos espessos. Depois de laminados a frio, 0 ago inoxidavel e os
siliciosos atingem uma espessura entre 0,3 e 3,5 milimetros. O aco inox laminado a frio € entéo enviado a Celfi para acabament
Celfi é o centro de servico para agos inoxidaveis laminados a frio, especializado em corte de chapas e tiras, lixamento, polimen
acabamento das superficies e bordas.

Equipamentos e Centros de Servi¢os
Abaixo segue uma breve descri¢do da planta da Companhia em Timoteo:

Alto-Forno.A Acesita possui dois altos-fornos; o n® 1 € abastecido com carvéo vegetal e apresenta capacidade de produca
650 toneladas por die 0 n° 2 @bastecido com coque e tem capacidade de 1.350 toneladas por dia. Atualmente, os altos-fornos es
trabalhando a 100% da capacidade.

Aciaria. A aciaria da Acesita possui dois fornos a arco elétrico, cada com uma capacidade de 30 toneladas/corrida, 1
convertedor de sopro combinado (MRPL), com capacidade de 75 toneladas/corrida, uma estagéo de tratamento de gusa
capacidade de 80 toneladas/corrida, um convertedor (LD) com capacidade de 80 toneladas/corrida, dois desgaseificadol
vacuo (VOD) com capacidade de 75 toneladas/corrida, duas linhas de lingotamento continuo com capacidade
aproximadamente, 640.000 toneladas por ano para placas de 200 milimetros de espessura, e uma linha de lingotam
convencional para lingotes de 3 toneladas.

Lingotamento Continud Acesita possui dois lingotadores continuos: o n° 1 foi instalado ed 8h° 2 en1980. Ambos
produzem placas de 200 milimetros de espessura e entre 900 e 1.600 milimetros de largura. Cada um tem capacidade de
toneladas/dia. Atualmente, ambos os lingotadores continuos estéo trabalhando a 60% da capacidade.

Lingotamento Convencional Acesita possui um lingotador que produz lingotes entre 2,9 e 3,4 toneladas. O lingotador
convencional tem uma capacidade de 300.000 toneladas por ano e tem operado a 70% da capacidade atualmente.

LaminacaoA Acesita possui um laminador a quente para barras, com capacidade de 250.000 toneladas por ano. Além dis
a Acesita também possui um laminador para acos planos com dois tipos de equipamento, um desbastador Rougher e um aca
Steckell, com uma capacidade agregada de 600.000 toneladas anuais. A Companhia também tem quatro laminadores &
Sendzimir, dois para aco inoxidavel e dois para agos siliciosos, cada um com uma linha de recozimento e tratamento térmico.

Centros de ServigdA Acesita possui quatro centros de servico, Celfi para bobinas de agos laminados a frio; Celqui, par
bobinas de acos laminados a quente; Celca, para agos ao carbono laminados; e Cetubos, para tubos de aco inoxidavel para siste
exaustdo de automéveis, decoracao, etc. Os centros de servico Celfi, Celqui e Celca sé@o responsaveis pelo corte, polims
tratamento térmico e servicos de acabamento para bobinas de agos laminados a frio e a quente.

Investimento na Planta e Equipamentos

ApOs a privatizacdo em outubro de 1992 a Acesita investiu, no periodo de 1993 a 1998, aproximadamente US$ 626 milh
em expansao, moderniza¢ao, manutencao e melhorias ambientais. Como resultado, a capacidade de producgéo de acos inoxif
tera mais que dobrado ao final do ano 2000, de 120.000 para 290.000 toneladas por ano, principalmente devido ao novo lamina
frio Sendzimir.

A Companhia estima que os investimentos a serem realizados nos préximos anos serao, na maior parte, destinad
manutencao de sua planta industrial e se situarao em torno de R$ 50 milhées ao ano.
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Em marco de 1999, a Companhia efetuou uma reavaliacdo de seus ativos operacionais, que resultou em um aumento de
aproximadamente 50% no valor do ativo imobilizado. Em decoréncia disso, o nivel da depreciagdo a partir de 1999 devera subir
proporcionalmente. Vide “Analise e Discussdo da Administracéo sobre as Demonstragfes Financeiras”.

Assisténcia Técnica

Desde a entrada do Grupo Usinor como acionista, a Companhia e a Usinor estabeleceram um acordo geral de assisténcia
técnica, além de outros acordos especificos por setor que prevéem a transferéncia de tecnologia da Usinor para a Acesita, englobandk
todos os produtos e processos.

Marketing

A Companhia empreende seus esforcomdeketinge vendas de forma segmentada, de acordo com cada uma das linhas de
produtos, visando sempre o cultivo de um relacionamento de longo prazo com seus clientes. A Acesita conta com aproximadamente
80 empregados dedicados a vendameketing Além disso, a Companhia possui uma subsidiaria no exterior, a Acesita International
Ltd. (“Acesita International”) que representa a Acesita fora do Brasil. A Ascipar, outra subsidiaria integral da Companhia, tem 30%
de participac&o na Acesita Argentina, ujoit venturecom um distribuidor argentino, responséavel pela coordenacéo das vendas
naquele pais, que foi o maior mercado individual de exportacdo da Companhia em 1998.

Os esforcos dmarketingda Companhia estdo baseados na sua posi¢éo de Unico produtor integrado de aco inoxidavel plano e
aco silicioso na América Latina, e no desenvolvimento de demanda para a crescente capacidade de producédo da Companhia. A
Acesita acredita que, com 0 aumento de seus esfor¢cos de vendas, pode ampliar seus atuais 35% de participacdo no mercado de ag
inoxidavel argentino. No Brasil, a Companhia esta focada em fomentar o aumento da demanda no varejo por produtos de aco inox. O
consumo de aco inoxidavel per capita no Brasil, em 1998, foi de aproximadamente 1,2 kg, uma quantia pequena se comparada ao
consumo, em 1998,nos Estados Unidos (7,7 kg), Italia (11 kg) e Espanha (5 kg), embora maior que o consumo no México e Chile.
Além disso, a Acesita espera obter melhor acesso aos mercados internacionais, fora do ambito da América do Sul, através de seu
relacionamento com a Usinor. Recentemente, a Usinor Stainless, subsidiaria da Usinor, assumiu a distribuicdo dos produtos da
Acesita fora da América do Sul. Vide “— Vendas e Clientes — Exportacfes”.

Vendas e Clientes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e 31 de dezembro de 1997, 84% e 88%, respectivamente, do volume de
vendas da Acesita foi destinado ao mercado doméstico, e 16% e 12%, respectivamente, destinado as exporta¢gfes. Entre janeiro €
setembro de 1999, as vendas da Acesita dividiram-se entre 85% para 0 mercado doméstico e 15% para o mercado externo. A
Companhia vende seus produtos nos mais diversos segmentos de mercado, incluindo varejo, bens de capital, bens de consumo
reprocessamento e construcao civil. Dentro da maioria destes segmentos, a Companhia atinge um niimero significativo de clientes,
sendo que os 20 maiores responderam por 56% das vendas totais da Companhia nos nove primeiros meses de 1999.

As tabelas a seguir referem-se as vendas domésticas da Acesita, por segmento de mercado, em volume de toneladas de ag
vendido para cada um de seus principais produtos durante os exercicios de 1997 e 1998.

Produtos

Aco Inoxidavel Aco Silicioso GNO Aco Silicioso GO Ac€arbono e Ligados
Segmento 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998
Revenda.............ccoe.... - - 3 1 1 1 7 7
Bens de Capitéi........ 9 9 95 97 97 98 - -
Utensilios Domésticos 9 7 - - - - - -
Relaminacéo................ 1 1 - - - - 43 35
Construcéo Civil......... 5 7 - - - - - -
Transportes.........c....... 6 6 - - - - - -
Agricultura.................. - - - - - - 18 7
Cutelaria/Ferramentas 11 11 - - - - 9 11
TUbOS ... 9 31 - - - - 9 26
Distribui¢éo ................ 44 4 - - - - - -
OUITOS ..ooeeveee e 6 1 2 2 2 1 14 14
Total...oooeeeiieeeieee 100 100 100 100 100 100 100 100

(1) - Esta categoria inclui transformadores, compressores, motores, reatores, reprocessadores, medidores e geradores.
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Exportacbes

Desde o segundo semestre de 1995, o pre¢o do aco inoxidavel no mercado internacional tem sofrido quedas sucessivas, 1
atingido seu menor nivel em 1998. Conseqlientemente, 0 excesso da producéo de aco inoxidavel da Acesita, direcionado p:
mercado internacional, tem sido comercializado com margens inferiores aquelas observadas no mercado interno. Desta forn
Companhia exportou apenas 16% do seu volume de producdo em 1998. Desde a desvalorizacdo da moeda brasileira em jane
1999, a Companhia aumentou sua participagdo no mercado interno, uma vez que os produtos importados que competiam ci
Acesita no mercado nacional ficaram mais caros para os consumidores brasileiros. Ao mesmo tempo, as exportacdes tornara
mais lucrativas devido a desvalorizacgao do real.

Avantagem competitiva que a Acesita ganhou nos mercados de exportag&o coincidiu com pre¢os mais altos para os princi
produtos da Companhia no mercado internacional em 1999, reflexo dos sinais de recuperacdo econdmica na Asia e Europa. De
inicio de 1999, as exportacdes para fora do Mercosul tém sido gerenciadas pela Usinor Stainless, enquanto as exportagoes |
América do Sul continuam sendo conduzidas pela Acesita. A Usinor Stainless é responsavel pela distribuicdo dos produtos
empresas do Grupo Usinor fora de sua esfera natural de influéncia e foi criada recentemente para coordenar essas operacoes. A
dessa extensarede de distribuicdo, a Acesita espera aumentar suas vendas no mercado externo e criar relacionamentos de long
com clientes e distribuidores no mundo todo.

A tabela abaixo indica a distribuicdo percentual do volume de exportacéo da Acesita.

Regido 1997 1998 9M99
AFGENTINGL ...eiiiiiiiiiee e 25 22 15

América do Norte 36 35 38
BUropa......cvvviiiiiiiiiiii 8 16 7
AT oo 16 22 34
OULIOS .. e 15 5 6

Padrdo ISO

Em marco de 1994, a Acesita obteve a certificacdo ISO 9002 através da ABS-Quality Evaluations Inc., tendo mantido e
certificacdo desde entéo. A certificacdo ISO 9002 assegura aos clientes da Companhia que os produtos e processos produtiv
Acesita sdo conduzidos sob o mais rigido controle de qualidade.

Concorréncia

O mercado siderurgico é altamente competitivo sob o ponto de vista de qualidade e preco. A Acesita € o Unico produ
sul-americano dos produtos que compdem o seu core business, 0s acos planos inoxidaveis e siliciosos. Com relagéo a esses prc
a Acesita s6 concorre com as importacdes no mercado doméstico e, no mercado de exportagdo, compete com um grande ndm
produtores de ago globais. Os concorrentes da Acesita variam de acordo com os varios segmentos de produtos. Os princ
concorrentes da Companhia no setor de aco inoxidavel sdo a Acerinox (Espanha), Mexinox (México), Krupp Thyssen Niro:
(Alemanha), Columbus Stainless (Africa do Sul) e Kawasaki (Japdo). No segmento de acos siliciosos, 0s seus princip
competidores incluem Thyssen-EBG (Alemanha), Armco (EUA), Allegheny Ludlum (EUA), NSC (Jap&o) e Kawasaki (Jap&o
Com relagdo a barras, estdo entre os seus competidores, no mercado doméstico, a A¢cos Minas Gerais S.A. - Agcominas, e
mercados de exportacdo, uma variedade grande de competidores em cada mercado. Os competidores da Companhia no me
europeu, por exemplo, séo a BGH (Alemanha), a Thyssen (Alemanha) e a Klockner (Alemanha). As subsidiarias e afiliadas
Acesita também competem com outros produtores de aco, integrados brasileiros e estrangeiros, como Usinas Siderurgicas N
Gerais - Usiminas (Brasil), Mannesmann (Alemanha) e Piratini (Brasil).

Aspectos Ambientais

A Constituicdo Brasileira outorga tanto ao Governo Federal quanto aos governos estaduais a competéncia para legislar s
a protecdo do meio ambiente e regulamentacdo destas leis. Enquanto o Governo Federal detém o poder de promulg
regulamentacédo de normas e padrbes genéricos de protecdo ambiental, os governos estaduais detém a capacidade de criar noi
protecdo ambiental mais especificas. A maior parte da regulamentacdo sobre protecdo ao meio ambiente no Brasil se enci
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regulamentada pelos Estados, com padrdes de protecdo ambiental determinados nas licencas de operacdo de cada planta industri
em detrimento de normas de aplicacdo genérica. As licencas de operacgado sao revistas anualmente, sendo que seus termos e condi¢d
sdo passiveis de alteracdo, com clara tendéncia a se tornarem cada vez mais rigidos.

Todas as instalacdes, equipamentos, processos e atividades da Acesita estdo licenciadas para uso e, segundo a Companbhi
atendem os padrdes de protecdo ambiental exigidos pela legislagdo em vigor. Além disso, a Companhia implantou mecanismos de
controle e um programa de reciclagem em suas instalagfes visando a preservacdo do meio ambiente. Mais ainda, a Companhia
desenvolve programas de educacdo ambiental para seus empregados e a comunidade onde atua.

Empregados

Em 30 de setembro de 1999, a Companhia empregava 3.305 pessoas, em comparacdo com 3.382 no final de 1998 e 4.087
pessoas no final de 1997. Este declinio foi devido principalmente a implementag&o de um programa de reduc¢éo de custos e aumento
da eficiéncia, que incluiu o Programa de Desligamento Voluntario (PDV) iniciado em novembro de 1998.

Todos os empregados da Companhia fazem parte de um acordo coletivo de trabalho que é renegociado a cada més de
novembro. A Companhia é parte em, aproximadamente, 120 a¢Oes trabalhistas, a maior parte relacionada a ajustes salariais
reclamados por ex-empregados. Desde 1989, a Acesita ndo registrou nenhuma greve.

A Companhia adota uma programa de seguranca do trabalho para seus empregados e emprega técnicos para se certificar qui
as condig¢8es de seguranca estao sendo cumpridas. A Companhia acredita que seus indices de acidentes de trabalho se encontra
abaixo da média das indUstrias siderargicas brasileiras, e em 1995 recebeu um prémio do Instituto Brasileiro de Siderurgia—IBS pelo
seu sucesso na prevencdo de acidentes.

A Companhia contribui, juntamente com seus empregados, para um fundo de previdéncia privada, sendo que os diretores
desse fundo sdo também executivos da Companhia.

Seguros
A Acesita acredita que sua cobertura de seguros esta de acordo com os padrdes da industria brasileira.

Em 1998, a Companhia deu um passo fundamental para a modernizacdo de seu programa de seguros, contando inclusive com
a orientacdo da Usinor. O suporte técnico e de alocacao de riscos foi dado pela corretora Aon Risk Services, especializada em riscos
industriais e que atende a Acesita desde 1995.

A cobertura de danos materiais passou a ser garantida por uma apoélice de riscos homeados, contratada em ddlares
norte-americanos junto a seguradora Unibanco Seguros S.A., com resseguro através do IRB Brasil Re. Foram incluidas na mesma
apolice as coberturas de lucros cessantes e quebra de maquinas. Tais melhorias representam, contudo, o estagio intermediério de ur
processo que tem por objetivo principal a implantagdo de um seguro “all risks”, no inicio de 2000. Este seguro podera ser integrado
ao programa mundial da Usinor, que é garantido por alguns dos maiores resseguradores do mundo.

Foi contratada também uma apdlice de responsabilidade civil geral, cujos limites sdo também expressos em ddlares
norte-americanos, a fim de assegurar a manutencédo dos niveis de cobertura no decorrer da vigéncia do contrato. A seguradora-lidel
neste caso é a AGF Brasil, contando com a participacéo da Sul-América Seguros e da Alian¢a do Brasil. O resseguro é igualmente
colocado através do IRB Brasil Re.

Como parte de sua nova estratégia de gerenciamento de riscos, até o final de 1999 a Acesita deve passar por um processo
criterioso de identificacdo e avaliagéo de riscos. Neste trabalho ser&o utilizadas modernas técnicas e instrumentos para correta anlise
das exposic¢des a riscos de diversas naturezas, com foco na prevencao e controle de riscos.

Pendéncias Judiciais

A Companhia € parte em algumas ac¢des judiciais e procedimentos administrativos no Brasil, surgidos no curso normal dos seus
negocios, os quais sua administragao acredita serem rotineiros devido a propria natureza dos negoécios da Companhia e suas subsidiaria
As acdes trabalhistas das quais a Acesita € parte, envolvem valores de aproximadamente R$ 7,8 milhdes. No entanto, com base em parect
de seus advogados externos, a Companhia acredita que somente R$ 600 mil representam contingéncia possivel, e portanto, esse € o val
provisionado relativo as referidas acdes. As agdes judiciais mais importantes nas quais a Acesita é parte sdo abordadas a seguir.
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ICMS sobre Produtos Semi-elaborados

A Constituicdo Federal de 1988 determinou que ndo haveria a incidéncia de ICMS nas exportacfes dos produ
industrializados, exceto os “semi-elaborados”, conforme seriam definidos em lei complementar posterior. Nesse compasso,
1991 foi promulgada a Lei Complementar 65/91 na qual estabeleceu-se o conceito de produtos semi-elaborados sujeitc
tributacdo do ICMS nas exportacdes. Com efeito, a referida lei determinou, em seu artigo 1°, trés requisitos para que um proc
fosse considerado como ‘semi-elaborado’ sujeito ao ICMS nas exportacdes e, no artigo 2°, delegou ao CONFAZ, que é compt
pelos Secretarios de Fazenda dos Estados-Membros, poderes para elaboracdo de uma listagem dos referidos pro
‘semi-elaborados’ sujeitos a tributacao.

O referido artigo 1° determinou que seria tributado pelo ICMS o produto industrializado semi-elaborado, destinado ¢
exterior: (i) que resulte de matéria-prima de origem animal, vegetal ou mineral sujeita ao imposto quando exportada in natura;
cuja matéria-prima de origem animal, vegetal ou mineral ndo tenha sofrido qualquer processo que implique modificacéo da natur
quimica originaria; (iii) cujo custo de matéria-prima de origem animal, vegetal ou mineral represente mais de sessenta por centc
custo correspondente do produto, apurado segundo o nivel tecnolégico disponivel no pais. Importante ressaltar a necessida
preenchimento, de forma cumulativa, dos trés requisitos elencados no artigo 1° da Lei Complementar 65/91, conforme decidi
Supremo Tribunal Federal, quando do julgamento da ADIN 600-2. O CONFAZ, por sua vez, proferiu um Convénio no qual inclui
os produtos da Acesita como produtos semi-elaborados, sujeitos a tributacdo do ICMS quando exportados.

A Acesita, em maio de 1991, apresentou reclamacéo junto ao CONFAZ contra a inclusdo de seus produtos na refer
listagem e, ndo obtendo resposta, ajuizou, de imediato, acdo declaratéria requerendo que o Poder Judiciario declarasse que
produtos sdo imunes de ICMS quando exportados, pelos seguintes argumentos: (i) os produtos da Acesita sdo prod
industrializados e, portanto, inseridos dentro da imunidade do artigo 155, X, “a” da CF/88; (ii) ainda que assim néo fosse, 0s prodt
da Acesita ndo enquadram-se nos requisitos elencados como produtos semi-elaborados previstos no artigo 1° da LC 65/91, de f
cumulativa; (iii) a lei complementar 65/91 feriu a Constituicdo Federal ao delegar ao CONFAZ matéria de sua exclusiv
competéncia e os Convénios posteriores a LC 65/91 que listaram os produtos semi-elaborados sujeitos a tributacéo do ICMS qu.
exportados, também sé&o inconstitucionais porque exercitaram competéncia exclusiva de lei complementar. A referida dema
encontra-se em grau recursal perante o Superior Tribunal de Justica e, posteriormente, devera ser julgada pelo Supremo Trik
Federal. Conforme parecer legal proferido por renomados tributaristas, bem como pareceres técnicos que analisaram todo o pro
produtivo da empresa, os produtos da Acesita ndo estéo dentro dos trés requisitos estabelecidos pela Lei Complementar 65/91
gue sejam enquadrados como produtos semi-elaborados sujeitos a tributagdo, quando exportados.

Finalmente, esta discusséao esta limitada ao periodo de 1991 até 1996, quando foi promulgada a Lei Complementar 87/96
desonerou todas as exportagdes do referido ICMS. O valor desta contingéncia era de R$ 105,9 milhdes, na data-base setemt
1999; a Companhia, baseada nos pareceres dos consultores externos, entende que referidos valores ndo séo devidos, e, portar
efetuou provisdo para tal tese.

Contribuicdo de Seguro Social sobre Fornecimento de Refeicbes

A legislacéo brasileira determina que devem incidir contribuicdes para a Previdéncia Social sobre os salarios pagos
empregados de toda empresa, sendo que a Acesita recolhe normalmente tais contribuicdes. Contudo, o Poder Publico, em
fiscalizag&o realizada na Acesita em 1997, entendeu que a Companhia deveria ter pago as referidas contribuicbes nos anos de !
1992 sobre o valor das refeicbes que a Acesita fornece regularmente aos seus empregados. A Fiscalizacdo entendeu desta
porque a empresa ndo apresentou as suas inscricdes no PAT — Programa de Alimentagéo ao Trabalhador, que determina a isen
contribuicdes previdenciarias sobre as refeicdes somente se houver a inscricdo anual em tal Programa.

Em sua defesa a Acesita alega, em sintese, que (i) a cobran¢a néo poderia ser feita, pois o Cédigo Tributario Nacional (C
determina a decadéncia do direito de cobrar o tributo em 5 anos, a contar do fato gerador, assim, em 1992 ja havia decorrido o p
para eventual cobranca,; (ii) quanto ao mérito, em que pese a inscricdo ao PAT ser feita através de formulario, a comprovaca
inscricdo pode ser feita por outros meios e a Companhia, apesar de nhdo possuir o comprovante de inscri¢do, possui algumas p
documentais que deveriam satisfazer aos anseios da Fiscalizagao, pois em nome da ampla defesa, se o documento € licito e ic
basta para demonstrar a referida inscricdo. Para tanto, a Acesita apresentou sentenca proferida em demanda trabalhista aonde
comprovou a inscricdo da empresa; (iii) ainda quanto ao mérito, a Companhia jamais prestou servigos de alimentacgéo, te
contratado pessoal especializado para tanto e estes contratados estavam, como ainda estdo, devidamente inscritos no re
Programa de Alimentac&o ao Trabalhador. Assim, a inscricdo dos contratados deveria bastar; e (iv) finalmente, mesmo que to
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acima ndo prevalecesse, entende a Companhia, que as refei¢cdes fornecidas ndo podem ser consideradas como parcela salarial (con
consequéncia base de calculo das contribuicbes previdenciarias), pois se trata de uma parcela que é paga por mera liberalidade d
Companhia, nos termos do artigo 457 da CLT.

Por fim, a Acesita impetrou um Mandado de Seguranca quanto a questéo da decadéncia, tendo obtido a liminar para que a
Autoridade coatora se abstenha de praticar qualquer ato que vise a cobranca do referido crédito tributério, pois entendeu o0 MM. Juizo
Federal que os fundamentos acima declinados séo plausiveis. Posteriormente, esta liminar foi confirmada em sentenca que concedel
a seguranca, tendo o Poder Judiciario decretado que a referida cobranca estava atingida pela decadéncia. O processo judicia
encontra-se em fase de apelacdo interposta pelo INSS perante o Tribunal Regional Federal da Primeira Regido, esperando a
Companhia, que a decisédo de primeira instancia seja confirmada.

O valor desta contingéncia € R$ 22,1 milhdes, data-base setembro de 1999, e a Companhia ndo efetuou proviséo para tal tese.

ICMS na Aquisi¢cédo de Produtos Considerados Intermediarios

O ICMS é um imposto ndao-cumulativo, devendo ser apurado através do encontro de contas de débitos (vendas dos produtos
tributados) e créditos (aquisi¢Bes de produtos com tributacao), sendo que este principio da ndo-cumulatividade esta ditado pela
Constituicdo Federal de 1988. No decorrer do tempo, os Estados e a legislacéo infra-constitucional sempre limitaram este crédito
apenas ao aproveitamento nas aquisi¢cbes de matérias-primas, produtos intermediarios e materiais de embalagem, ainda assim
buscando restringir conceitos de tais produtos.

Como definicao tem-se: matéria-prima € todo produto natural ou semi-manufaturado que, apds submetido a operagfes no
processo produtivo, sofre transformacdes, perdendo suas caracteristicas originais e passando a integrar o artigo acabado. Por suave
produto intermedidrio € o produto que, embora nédo passe a fazer parte integrante do artigo final, como ocorre com a matéria-prima,
ou mesmo ndo tendo contato direto com o artigo final, seja consumido ou desgastado durante o processo produtivo, sendo
indispensavel a ele. Costuma-se dizer que integram a estrutura fisico-quimica do novo produto. Como exemplo tem-se as soldas,
abrasivos, lixas, 6leos, graxas, refratarios, cilindros de laminagéo, etc. Finalmente, materiais de embalagem nao integram o produto
final, tendo apenas a finalidade de acondiciona-los, protegendo sua qualidade ou alterando sua apresentacgéao.

A Acesita possui algumas agbes que tém como objeto a manutengdo ou nao dos seus créditos realizados na aquisi¢do de
produtos considerados pela Companhia como intermediarios/embalagens, portanto legitimos, mas que a Fiscalizacdo entende seren
tais produtos destinados ao uso e consumo.

Nestas demandas, a Companhia entende que o Estado de Minas Gerais encontra-se equivocado na cobranca pois: (i) a
Constituicdo Federal de 1988 ao determinar a ndo-cumulatividade para o ICMS néo fez qualquer ressalva, assim, ndo limitou o
direito do crédito as aquisicdes de mercadorias utilizadas diretamente no processo industrial ou de comercializacéo; (ii) ainda que
assim nao fosse, os produtos discutidos sdo produtos tipicamente intermediarios ou materiais de embalagem, sendo tais créditos
permitidos por toda legislacéo brasileira. Com efeito, baseada em laudos técnicos, a Acesita entende que os produtos glosados pele
Fiscalizacéo do Estado de Minas Gerais fazem parte integrante do processo produtivo da Companhia, séo consumidos durante este
processo, imprescindiveis ao mesmo e nao fazem parte do ativo imobilizado, por isso devem gerar direito ao crédito de ICMS em
suas aquisi¢es. Todos o0s aproveitamentos extemporaneos dos produtos que geram direito de crédito, realizados pela Companhia
tiveram incluidos nos valores histéricos a corre¢do monetaria, pois entende esta que a corre¢cdo monetaria ndo € um beneficio, mas
apenas manutencao do valor real da moeda diante da variagéo inflacionaria.

O valor total desta contingéncia, data-base setembro de 1999, é de R$ 40,8 milh6es e a Companhia provisionou o montante de
R$ 4,1 milhdes
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CAPITALIZACAO

A tabela seguinte apresenta o endividamento de curto prazo e a capitalizac¢éo total da Companhia em 30 de setembro de
ajustada para refletir a venda das Debéntures nos termos da Oferta. Essa tabela devera ser lida em conjunto com as Demonsti
Financeiras auditadas da Acesita e respectivas Notas Explicativas contidas no presente Prospecto.

(em R$ mil)
Em 30 de setembro de 1999
Realizado Pro Forma
Empréstimos € FiNanciamentos..........ccvoovuvieiiee e 1.009.432 709.432
DEDENTUIES ... .ot 26.558 26.558
Divida de Curto Prazd™ ...........coovrrieiiiieneecesesissens 1.035.990  735.990
Empréstimos e Financiamentos..........ccoovvvveiiieeiiiie e 461.967 461.967
DEDENTUIES. ... ettt e e e 111.818 411.818
Divida de LoNgo Praz@..........cooeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee . 573.785  873.785
Empréstimos € FinanCiamentos..........ccveoviieiiiee e 1.471.399 1.171.399
DEDEBNTUMES.... .ottt 138.376 438.376
Divida TOAl ....cooviiiiiiiiie e 1.609.775 1.609.775
Capital Social Realizado ...........cocvveiiiiiiiiiciiieeee e 1.725.298 1.725.298
Reservas de Capital ..........ccooiviiiiiiieiiieeee e 11 11
Reservas de ReavaliaGao ..........uuueiiiiiiiiiiiee i 592.975 592.975
Resultados ACUMUIAAOS ............cevvviiiiiiiie e (983.982) (983.982)
PatrimOnio LIQUIdO ........eeeeieiciieee et 1.334.302 1.334.302
DiVida TOAL.......eeiiiiiiiieiee e 1.609.775 1.609.775
Patrimonio LIQUIAO .......coouviiiiiiiiiiiee e 1.334.302 1.334.302
CapitalizaGao TOtal .......ccccvviiriiieiiee e 2.944.077 2.944.077

(1) - N&o considerando dividas com pessoas ligadas.

O aumento de capital que esta sendo conduzido pela Acesita simultaneamente a presente Oferta, também como par
processo de reestruturacdo de seu endividamento, consistira na oferta publica de 250 bilh&es de acbes preferenciais ao preco
0,60 por lote de mil de agdes, totalizando R$ 150 milhdes. Os efeitos deste aporte de capital seriam o acréscimo no capital sc
realizado e a reducdo nos empréstimos e financiamentos de curto prazo, ndo alterando a capitalizacao total da Companhia.

Descricao do Capital Social e dos Dividendos

Capital Social

Em 30 de setembro de 1999, o capital social da Acesita era de R$ 1.725.298.257,55 (o “Capital Social”), dividido e
495.483.779.720 acdes sem valor nominal, sendo 249.008.650.479 a¢Bes ordinarias nominativas com direito a voto e 246.475.12'
acOes preferenciais nominativas. O estatuto social da Companhia autoriza o aumento do capital até 800 bilhdes de acdes ¢
aprovacado do Conselho de Administracdo. Em se tratando de aumento de capital superior ao valor autorizado, o estatuto social d
ser objeto de reforma por parte dos acionistas. Nos termos da Lei das Sociedades Andnimas, o nimero de a¢fes preferenciai
direito a voto ou sujeitas a restricdes no exercicio de tal direito, ndo podera exceder dois tercos da totalidade das a¢des emitidas.

As acdes preferenciais sdo agdes sem direito a voto e, de acordo com a Lei das Sociedades Anbnimas, tém direito |
dividendos ao menos 10% superiores ao valor dos dividendos por agéo pagos a detentores de acdes ordinéarias, inclusive, em c:
distribuicdo obrigatéria conforme previsto na Lei das Sociedades Andnimas; (i) aos mesmos direitos que as ac¢des ordinarias
qualquer distribuicdo de acdes, em decorréncia de capitalizacdo de reservas, lucros, correcdo monetaria ou fundos; (iii) n&c
conversiveis em ac6es ordinarias; e (iv) conferem a prioridade no reembolso do capital em caso de liquidacdo da Companhia. Vic
Politica de Distribuicdo de Dividendos”.

Politica de Distribuicao de Dividendos

Nos termos da Lei das Sociedades Andnimas, os acionistas de uma companhia tém, em geral, direito a receber 1
distribuicao de dividendos obrigatéria por ano igual a porcentagem do Montante Passivel de Distribuicdo da sociedade estipulad:
seu estatuto social. Tal porcentagem nao podera ser inferior a 25%. Caso o0 estatuto social da sociedade seja omisso, a porcen
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devera ser 50%. O estatuto social da Acesita prevé uma distribuicao obrigatoria igual a 25% do Montante Passivel de Distribuicéo.
Ademais, nos termos da Lei das Sociedades Andnimas e do Estatuto Social da Companhia, o montante distribuido pela Acesita a
cada acao preferencial devera ser 10% maior do que o0 montante distribuido a cada acéo ordinaria. As sociedades anénimas sac
autorizadas, a destinar areserva de lucro a realizar, a totalidade dos ganhos provenientes do resultado de equivaléncia patrimonial de
suas controladas que ndo sejam distribuidos na forma de dividendos. Quando tal resultado for distribuido a sociedade na forma de
dividendos, ela fica obrigada a reverter a reserva. Além da distribuicdo obrigatoria, o conselho de administracéo podera determinar o
pagamento de distribuicdes intermediarias com utilizacdo de outros recursos disponiveis, nos termos da lei “ad referendum” de
assembléia geral de acionistas. Qualquer pagamento de distribuigdo intermediaria podera ser abatido do montante da distribuicéo
obrigatoria do exercicio social em questéao.

Além de dividendos, as sociedades an6nimas brasileiras podem efetuar o pagamento de “juros sobre o capital”, pagamentos
esses que podem ser tratados pelas companhias como despesa para fins de imposto de renda. Os pagamentos de juros sobre o capi
poderdo ser efetuados a critério do conselho de administragdo da Acesita, sujeito a aprovacéo dos detentores de acdes ordinarias. O
pagamentos de juros sobre o capital, liquidos de imposto retido na fonte, poderdo ser abatidos da distribuicdo obrigatéria da
Companhia. Tais juros ndo poderédo exceder a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) publicada pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (‘BNDES"), referente ao periodo em questdo, ficando seu pagamento condicionado a
existéncia de lucros, apurados antes da deducédo dos juros que estiverem sendo pagos, ou de lucros acumulados, em montant
equivalente ou superior a duas vezes 0s juros que estiverem sendo pagos.

A Lei das Sociedades An6nimas permite que a sociedade suspenda a distribui¢céo obrigatoria, seja sob a forma de dividendos
ou de juros sobre o capital, caso seu conselho de administragdo delibere, antes da assembléia geral ordinéaria, que o pagamento d
distribuicdo obrigatoria referente ao exercicio social precedente seria desaconselhavel em vista da situacéo financeira da sociedade
Os detentores de agdes ordinarias deverdo ratificar esta deliberacdo na assembléia geral ordinaria, devendo qualquer deliberaga
deste tipo ser informada a CVM dentro de cinco dias, a contar da assembléia geral em questdo. Nos termos da lei brasileira, as
distribuigBes obrigatorias que forem suspensas e que nao forem compensadas com prejuizos em exercicios futuros deverao ser pagea
tdo logo a situagdo financeira da Companhia o permita. Vide “- Histdrico dos Pagamentos de Dividendos”.

Historico dos Pagamentos de Dividendos

A tabela seguinte apresenta os dividendos, por lote de mil acbes, pagos pela Acesita aos detentores de acdes preferenciais, no
ultimos cinco anos.

Dividendos
Ano da Declaracéo (em R$ por lote de mil acdes)
1994 ..o 2,12
1995 0,15
1996 ..o 0,01
1997 e 0,01

1998 ... -

Os dividendos pagos aos acionistas sdo isentos de retencdo de imposto de renda na fonte em relac&o aos lucros auferidos, a contar
1° de janeiro de 1996. As distribuicGes de “juros sobre o capital” estdo atualmente sujeitas a imposto retido na fonte a aliquota de 15%.

Informacdes acerca dos Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos

Em outubro de 1996 foram emitidos eurobonds no valor equivalente a US$ 150,000,000.00 (R$ 153,7 milhdes a época), com
vencimento em 2004 e opcéo de put e call em 2001, pagando juros de 11,125% a.a. semestralmente.

A Acesita emitiu, em 31 de agosto de 1998, debéntures simples, garantidas por uma hipoteca, que foram totalmente
adquiridas pelo BNDES. Estas debéntures sédo remuneradas a TJLP acrescida de 4,91% a.a., e fazem jus ao recebimento semestral ¢
juros e amortizacéo de 7,6923% do principal.

Em junho de 1999 foram emitidas notas promissoérias no valor total de R$ 330.000.000,00, com vencimento em dezembro do
mesmo ano.

Também em julho de 1999, foram emitidas euro short term notes no valor total de US$ 65,000,000.00 e com vencimento em
janeiro de 2000.
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INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informag0es financeiras selecionadas da Acesita, apresentadas a seguir, para 0s exercicios sociais encerrados em
dezembro de 1996, 1997 e 1998, e para os periodos encerrados em 30 de setembro de 1998 e 1999, estdo qualificade
conformidade com as Demonstra¢c@es Financeiras da Acesita S.A. (e com as Notas Explicativas aquelas) incluidas neste Prospt
devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas. As informag8es financeiras selecionadas para 0s exercicios sc
encerrados em 31 de dezembro de 1996, 1997 e 1998 s&o provenientes das Demonstracdes Financeiras da Emissora para e
periodos, as quais foram auditadas pela Arthur Andersen S/C. As informages financeiras selecionadas para os periodos findc
30 de setembro de 1998 e 1999 s&o provenientes das Demonstracdes Financeiras Trimestrais ndo auditadas da Emissora, ¢
opinido de seu corpo executivo, refletem todos os ajustes que sdo de natureza usual, necessarios a uma apresentacao fi
resultados para aqueles periodos. A Arthur Andersen S/C conduziu uma revisdo especial das informacg6es financeiras trimes
conforme descrito em seu relatorio incluido neste Prospecto. Os resultados das operacdes para o periodo findo em 30 de setem|
1999, ndo sao necessariamente indicativos dos resultados das operagfes esperados para a totalidade do exercicio social
encerrard em 31 de dezembro de 1999.

Algumas outras informacgdes financeiras e operacionais sdo também apresentadas na tabela a seguir. As Demonstre
Financeiras e as respectivas Notas Explicativas, apresentadas neste Prospecto, e as informacdes financeiras selecionadas da /
apresentadas a seguir, foram preparadas de acordo com os principios contdbeis aceitos no Brasil, segundo o método da Legis
Societaria (Lei n° 6.404/76) e as regulamentacdes e determinacdes da CVM.

Estdo sendo apresentadas as Demonstracdes Financeiras ndo-consolidadas da Acesita, de forma a permitir uma
visualizacéo dos resultados das operagdes da Emissora. Os efeitos dos resultados das operagdes das empresas subsidiari
concentrados no item “Equivaléncia Patrimonial” das Demonstra¢des Financeiras apresentadas.
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Demonstrativo de Resultados:

Receita Liquida .........ccceevieeiiieieeesieece e
Custo dos Produtos e Servigos Vendidos..............
LUCIO BIULO ..o
Despesas com Vendas .........ccceeevveeeiiveeiiieesiieeens
Despesas Gerais e Administrativas .......................
Outras receitas (Despesas) Operacionais ..............
Resultado da Atividade ............ccooiviieiieiiiiineee
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas ............
Equivaléncia Patrimonial ...........c.cccceviieininiennnnn.
Receitas (Despesas) ndo Operacionais..................
Resultado antes do IRPJ e da CS ........occveeeeerins
Provis@o para IRPJ e CS.......cccooiiiiiieeiieeees
Itens Extraordinarios ......................

Lucro (Prejuizo) Liquido

Balanco Patrimonial:

Ativo
Disponibilidades..........ccceevieiiiiiiieiiiiece e
(@3 To {1 {0 TR
EStOQUES ..o
OULIOS ...

Total do Ativo Circulante
Provisdes Ativas de Impostos .............c.......
Créditos com Pessoas Ligadas
OULIOS ..ttt
Total do Realizavel a Longo Prazo..........c.ccc.c......
Investimentos
Imobilizado.........

(D117 o (o S
Total do Ativo Permanente ............ccoccevevivveenneenn.
ALIVO TOtal ..t
Passivo

Empréstimos e Financiamentos...........ccccoccveennneen.
DEDENIUIES. ...
Dividas com Pessoas Ligadas .........cccccocveervnrennne
FOrNECEAOrES ..o

Total do Passivo Circulante..............cccovevvevvvnnennnnn.
Empréstimos e Financiamentos
DEDENTUIES.......eeeeceee e
Dividas com Pessoas Ligadas ...........cccccveervneennne
Provisdo de IRPJ e CS Diferidos

Total do Exigivel a Longo Prazo............cccceeeuvene.
Patrimonio Liquido ..........cceeviviiiiiieiec e
PassiVo TOtal .......cceveiiiieiiiieie e
Outras Informacg@es Financeiras

Margem Bruta ...........ooooiiiiiiiiiie e
Margem da Atividade..........ccccooeiueieieiiiiiiieee e
Deprecia%éo, Exaustdo e Amortizago..................
EBITDAW o
Margem EBITDA. ...
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas............
CAPEX ...
Divida Total / Capitalizacdo Tofl.....................
Divida Liquid&? / Patriménio Liquido.................

(1) - EBITDA definido como Resultado da Atividade + Depreciagéo, Exaustdo e Amortizagéo.

(2) - Investimentos nos ativos operacionais.
(3) - Néo considerando dividas com pessoas ligadas.
(4) - Nao considerando dividas e créditos com pessoas ligadas.
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(em R$ mil)

Anos findos em
31 de dezembro

Periodos findos em
30 de setembro

1996 1997 1998 1998 1999
570.349 583.704 568.983 440.479 609.885
(506.296) (472.612) (479.665) (354.925) (469.000)
64.053 111.092 89.318 85.554 140.885
(28.636) (26.490) (28.904) (21.677) (29.247)
(58.355) (61.948) (53.257) (42.034) (43.866)
- 5.397 35 1.700 (7.199)
(22.938) 28.051 7.192 23.543 60.573
(50.660) (130.366) (230.899) (176.873) (380.139)
53.216 52.674 (57.128) 15.000 (129.435)
24.361 31.390 12.676 13.601 50.416
3.979 (18.251) (268.159) (124.729) (398.585)
(1.167) 22.035 43.157 39.464 4.039
- - (394.782) - -
2.812 3.784 (619.784) (85.265) (394.546)
Em 31 de dezembro de Em 30 de setembro de
1996 1997 1998 1998 1999
6.964 764 57.642 562.523 163.894
41.869 60.149 41.677 64.472 86.936
103.040 102.128 135.612 151.773 150.950
50.914 32.802 30.074 38.238 77.458
202.787 195.843 265.005 817.006 479.238
11.573 51.743 219.152 60.893 219.152
80.818 138.071 174.944 415.801 379.041
65.021 95.006 176.937 136.978 161.059
157.412 284.820 571.033 613.672 759.252
917.430 1.114.601 575.811 753.277 654.757
1.036.949 1.085.077 1.168.819 1.156.029 1.680.613
13.150 17.693 - 14.802 166.682
1.967.529 2.217.371 1.744.630 1.924.108 2.502.052
2.327.728 2.698.034 2.580.668 3.354.786 3.740.542
286.425 403.754 254.350 641.584 1.009.432
15.225 16.584 252.876 219.451 26.558
44.107 40.232 66.295 29.947 96.648
93.111 58.736 100.180 100.918 100.901
40.640 58.783 33.704 38.770 56.622
479.508 578.089 707.405 1.030.670 1.290.161
387.970 514.326 336.151 479.294 461.967
211.912 233.512 117.348 - 111.818
16.694 101.137 189.870 108.393 299.769
12.189 30.315 380 - 132.644
48.540 67.759 108.652 81.047 109.881
677.305 947.049 752.401 668.734 1.116.079
1.170.915 1.172.896 1.120.862 1.655.382 1.334.302
2.327.728 2.698.034 2.580.668 3.354.786 3.740.542
11,2% 19,0% 15,7% 19,4% 23,1%
-4,0% 4,8% 1,3% 5,3% 9,9%
26.501 33.386 43.624 31.086 56.713
3.563 61.437 50.816 54.629 117.286
0,6% 10,5% 8,9% 12,4% 19,2%
0,1 0,5 0,2 0,3 0,3
166.661 140.651 94.601 73.481 28.298
44% 50% 46% 45% 55%
76% 100% 81% 47% 108%
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ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A discusséo a seguir deve ser lida em conjunto com as Demonstra¢gfes Financeiras da Acesita incluidas neste Prospect
Demonstracdes Financeiras foram preparadas de acordo com os principios contabeis aceitos no Brasil.

Resultado das Operacgdes

A tabela a seguir exibe informacg6es selecionadas da Demonstracdo de Resultados para cada um dos anos findos em .
dezembro de 1996, 1997 e 1998 e periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 1998 e 1999, expressas como percen
receita liquida.

Anos findos em Periodos findos em
31 de dezembro 30 de setembro
1996 1997 1998 1998 1999

Receita Liquida .........ccceeeiiiiiniiiiiiiec e 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Custo dos Produtos e Servicos Vendidos.............. (88,8) (81,0) (84,3) (80,6) (76,9)
LUCIO BrULO ..ceveeiiiie e 11,2 19,0 15,7 19,4 23,1
Despesas com Vendas........ccccooveeeeeeiiiiieeee e, (5,0) (4,5) (5,2) (4,9) (4,8)
Despesas Gerais e Administrativas .............c.c....... (10,2) (10,6) (9,4) (9,5) (7,2)
Outras receitas (Despesas) Operacionais .............. - 0,9 0,0 0,4 1,2)
Resultado da Atividade ..........ccccooveiiiiieniinecinen, (4,0) 4,8 1,3 5,3 9,9
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas ............ (8,9) (22,3) (40,6) (40,2) (62,3)
Equivaléncia Patrimonial ............cccccoviiieiieninnnen. 9,3 9,0 (10,0) 3,4 (21,2)
Receitas (Despesas) ndo Operacionais.................. 4,3 5,4 2,2 3,1 8,3
Resultado antes do IRPJe daCS .........ccceeveerennee. 0,7 (3,1) (47,1) (28,3) (65,4)
Provisdo paraIRPJ e CS......cccccveeiviiiiieeieeiieeee 0,2) 3,8 7,6 9,0 0,7
Itens EXtraordinarios ..........ccccovvviiiieeeiiiee s - - (69,4) - -
Lucro (Prejuizo) Liquido.........cccocveriiveiiiiceniieens 0,5 0,6 (108,9) (19,4) (64,7)

Periodo findo em 30 de setembro de 1999 comparado ao periodo findo em 30 de setembro de 1998

Receitas LiquidasAs receitas liquidas da Companhia saltaram de R$ 440,5 milhdes nos primeiros nove meses de 1998 p:
R$ 609,9 milhGes no mesmo periodo de 1999, significando um aumento de 38,5%, enquanto o aumento no volume total de prod
vendidos foi de 12,8%. As principais razdes para este melhor desempenho foram (i) 0 aumento nos precos medios dos prodi
como consequéncia da desvalorizacdo cambial, percebido mais fortemente nos precos das mercadorias destinadas ao me
externo, que tiveram seus valores em reais elevados significativamente, e (ii) o incremento nas vendas de aco inox,
acompanharam o aumento na capacidade de producdo desta linha de produtos. No mercado interno as vendas apresentar:
crescimento de 13,1%, enquanto o volume exportado foi 11,0% maior nos primeiros nove meses de 1999, comparado ao me
periodo do ano anterior.

As vendas de inoxidaveis, principal linha de produtos da Companhia, respondendo por 54,6% das receitas liquidas nos prime
nove meses de 1999, cresceram 42,9% para um total de 148.528 toneladas contra 103.972 toneladas no mesmo periodo de 199
aumento foi reflexo da elevagéo da capacidade produtiva da Companhia, da recuperacéo do market share no mercado doméstico
desvalorizacéo do real e daimplementagéo das sinergias comerciais com a Usinor, aumentando em 77,9% o volume de vendas ¢
inox destinado ao mercado externo nos primeiros nove meses de 1999 em relacdo ao mesmo periodo de 1998. A receita liquida c
vendas de acos inoxidaveis no periodo foi superior em 61,9% aquela dos nove primeiros meses de 1998.

As vendas de agos siliciosos sofreram uma queda de 10,3% nos primeiros nove meses de 1999 quando comparadas ao
periodo de 1998, que foi o melhor ano do mercado doméstico de acos siliciosos para a Companhia, devido ao grande aumen
demanda relacionada aos projetos do setor de energia elétrica. A receita, entretanto, aumentou, tendo sido 2,6% superior a verif
no mesmo periodo do ano anterior, e respondeu por 16,8% da receita liquida total Companhia.

Representando 10,2% da receita liquida da Acesita, 0s a¢os ao carbono e ligados apresentaram um aumento no volun
vendas de 30,3% nos primeiros nove meses de 1999, em relacdo ao mesmo periodo de 1998. O aumento na receita foi de 3
como consequéncia principalmente da maior demanda por esses produtos em especial no setor de implementos agricolas.
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As vendas de barras nos nove primeiros meses de 1999 apresentaram um aumento de 11,1% na receita liquida em relagao ac
mesmo periodo de 1998, apesar da redugéo de 5,4% no volume de vendas, passando de 136.833 toneladas nos primeiros nove mes
de 1998 para 129.460 toneladas no mesmo periodo de 1999.

Custo dos produtos e servicos vendidogsusto dos produtos e servi¢os vendidos apresentou um aumento de 32,1%, saltando
de R$ 354,9 milhdes nos primeiros nove meses de 1998 para R$ 469,0 milhdes no mesmo periodo de 1999, em decorréncia
principalmente, do maior volume de vendas da Companhia. Relativamente a receita liquida, o custo dos produtos e servigos vendidos
nos primeiros nove meses de 1999 apresentou uma reduc¢éo, saindo de 80,6% nos primeiros nove meses de 1998 para 76,9% d:
receita liquida no mesmo periodo de 1999, basicamente devido a elevacdo nos pre¢cos dos produtos vendidos como efeito da
desvalorizacao do real, e a expansao da capacidade de producao, que possibilitou um melhor aproveitamento dos custos fixos da
Companhia.

Lucro Bruta Conseqlientemente, o lucro bruto da Companhia nos primeiros nove meses de 1999, de R$ 140,9 milhdes,
apresentou uma melhoria de 64,7% em relagdo ao lucro de R$ 85,6 milhdes do mesmo periodo do ano anterior. A margem bruta da
Companhia no periodo analisado, foi entdo de 23,1%, comparada aos 19,4% registrados nos primeiros nove meses de 1998.

Despesas com vendafss despesas com vendas saltaram de R$ 21,7 milhdes nos nove primeiros meses de 1998 para R$ 29,2
milhdes em igual periodo de 1999, significando um aumento de 34,9%. Este acréscimo foi devido ao maior volume de vendas, uma
vez que as despesas comerciais em relagcao a receita liquida permaneceram praticamente constantes nos dois periodos: 4,9% e 4,8
nos primeiros nove meses de 1998 e de 1999, respectivamente.

Despesas gerais e administrativass despesas gerais e administrativas apresentaram um aumento de 4,4% nos primeiros
nove meses de 1999 em relagdo ao mesmo periodo de 1998, passando de R$ 42,0 milhdes para R$ 43,9 milhdes. Porém, quand
analisadas relativamente a receita liquida, as despesas gerais e administrativas foram reduzidas de 9,5% da receita de janeiro ¢
setembro de 1998 para 7,2% da receita no mesmo periodo de 1999.

Resultado da Atividadé&m decorréncia das variagdes anteriormente comentadas, a Companhia apresentou um resultado da
atividade de R$ 60,6 milhdes nos primeiros nove meses de 1999, significando um aumento de 157,3% em relagdo ao resultado de R$
23,5 milhdes obtido em igual periodo de 1998. A margem da atividade da empresa saltou de 5,3% nos primeiros nove meses de 1998
para 9,9% em igual periodo de 1999. A geracao operacional de caixa (EBITDA) apresentou, nos primeiros nove meses de 1999, um
forte crescimento em relagdo ao mesmo periodo de 1998, atingindo R$ 117,3 milh&es, superior em 114,7% ao EBITDA dos
primeiros nove meses de 1998.

Receitas (despesas) financeiras liquidAs receitas (despesas) financeiras liquidas nos primeiros nove meses de 1999
totalizaram despesas de R$ 380,1 milhdes, significando um aumento de 114,9% em relagédo as despesas de R$ 176,9 milhdes
apresentadas em igual periodo de 1998. Este aumento é explicado pelos efeitos da desvalorizagdo do real, ocorrida em janeiro de
1999, sobre o endividamento em délar mantido pela Companhia. O impacto total da desvalorizagdo no primeiro trimestre do ano foi
de R$ 295,0 milhdes e a Acesita optou por diferir esses efeitos em até 48 meses, tendo sido reconhecidos R$ 128,3 milhdes nos
resultados da Companhia nos primeiros nove meses de 1999. O passivo oneroso liquido das disponibilidades e dos créditos com
pessoas ligadas da Acesita totalizava R$ 1.463,3 milhdes em 30 de setembro de 1999.

Equivaléncia patrimonialO resultado de equivaléncia patrimonial nos primeiros nove meses de 1999 foi um prejuizo de R$

129,4 milhdes, frente ao resultado positivo de R$ 15,0 milhdes no mesmo periodo de 1998. Esta variagdo foi ocasionada
principalmente pelos prejuizos da controlada CST, que por sua vez foi devido aos impactos da desvalorizacdo do real sobre seu
endividamento em moeda estrangeira, mas também pelo prejuizo da controlada Sifco, conforme pode ser verificado na tabela abaixo.
Em funcdo da opg¢éo da Acesita por diferir os efeitos da desvalorizacdo cambial sobre o seu endividamento, adotou-se 0 mesmo
procedimento nas controladas CST e Ascipar, para fins de equivaléncia patrimonial na Acesita, apesar da CST ter reconhecido
integralmente o impacto da desvaloriza¢ao nos resultados do periodo. Em 30 de setembro de 1999, os saldos deste impacto na CST «
na Ascipar, a serem reconhecidos nos resultados da Acesita, totalizavam R$ 43,3 milhdes e R$ 16,9 milhdes, respectivamente.
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(em R$ mil)
Periodos findos em
30 de setembro

Participacéo nos Resultados das Empresas Ligad&s 1998 1999

ST e, 83.313 (50.827)
Acesita Empreendimentos Ltda. ........ccccoovveiiiiiiniiicniiec e (63.357) (40.817)
Acesita International Ltd. .........ccccoiviiiiiiiiiic e 18 (14.687)
FOrjas ACESItA S.A. ..o (4.291) -
Elevadores Atlas S.A. ... ... (683) (2.221)
SICO S.A. s - (20.883)
o] - LB PR UR PSP 15.000 (129.435

(1) - Liquida dos efeitos de agios e desagios.
(2) - Participagéo direta de janeiro a agosto de 1998; e direta e indireta, via Acos Planos do Sul S.A., em setembro de 1998 e nos
primeiros nove meses de 1999.

Receitas (despesas) ndo operacion@disCompanhia apresentou nos primeiros nove meses de 1999 um resultado nac
operacional positivo de R$ 50,4 milhdes, comparado a receita ndo operacional de R$ 13,6 milhdes, apresentada no mesmo perio
1998. Esta variacéo é devida, principalmente, as receitas decorrentes da venda integral da participacéo de 10,42% no capital to
Elevadores Atlas S.A pelo valor liquido de R$ 76,9 milhdes, gerando um ganho liquido de R$ 44,5 milhdes.

Provisdo para IRPJ e CNos primeiros nove meses de 1999, a Acesita contabilizou um crédito liquido de provisdes par:
IRPJ e CS no valor de R$ 4,0 milhdes. No mesmo periodo do ano anterior, o crédito registrado pela Companhia em seu resul
totalizou R$ 39,5 milhdes.

Lucro (Prejuizo) LiquidoApesar do resultado da atividade de R$ 60,6 milhdes obtido nos primeiros nove meses de 1999,
Acesita apresentou um prejuizo liquido no periodo de R$ 394,5 milhges, frente ao prejuizo de R$ 85,3 milhdes registrado |
primeiros nove meses de 1998. Este resultado foi devido principalmente as despesas financeiras liquidas, de R$ 380,1 milhdes
resultado negativo de equivaléncia patrimonial, de R$ 129,4 milhdes; prejuizos estes compensados, em parte, pela receite
operacional liquida de R$ 50,4 milhGes do periodo.

Exercicio social findo em 31 de dezembro de 1998 comparado ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 1997

Receitas LiquidasAs vendas liquidas da Companhia cairam 2,5% em 1998 em comparacédo a 1997, passando de R$ 58
milhdes para R$ 569,0 milh6es, em razéo, sobretudo, de uma reducéo de 3,1% no volume das vendas, em especial nas vendas
no mercado interno, onde 0s pre¢os s&o mais elevados. Em 1998, o volume das vendas domeésticas da Acesita caiu 6,9% em re
ao exercicio anterior. No mercado externo, o volume das vendas ficou 23,6% acima da marca de 1997. A divisdo de a¢os planos
em 1998 crescimento de 5,4% em seu volume de vendas.

As vendas de aco inoxidavel da Acesita permaneceram constantes, passando de 140.672 toneladas em 1997 para 14
toneladas em 1998. As vendas de aco inoxidavel no mercado interno foram de 94.235 toneladas, 12,9% abaixo do ano anteric
mercado doméstico absorveu 66,9% do aco inoxidavel vendido pela Companhia, gerando receitas liquidas totais de R$ 2
milhdes. As vendas de aco silicioso, a segunda maior fonte de receitas da Companhia, alcangaram R$ 122 milhdes, 13,0% acin
1997. O mercado doméstico absorveu 85,6% do volume de aco silicioso vendido, contra 86,1% em 1997. As vendas de
carbono/ligado montaram a R$ 58 milhdes, representando um aumento de 13,7% em relagédo ao ano anterior. As vendas de kb
alcancaram R$ 84 milhdes em 1998, representando um declinio de 4,5% em relacdo ao ano anterior. As vendas de bz
responderam por 14,8% do total das receitas de vendas em 1998.

Custo dos produtos e servicos vendidOscusto dos produtos e servicos vendidos cresceu 1,5%, passando de R$ 472,
milhdes em 1997 para R$ 479,7 milh6es em 1998. Relativamente a receita liquida, o custo elevou-se de 81,0% em 1997 para 8:
no ano de 1998, em razdo da queda nos precos dos principais produtos da Companhia.

Lucro Bruta O lucro bruto baixou 19,6%, passando de R$ 111,1 milhdes em 1997 para R$ 89,3 milhdes em 1998 e a marg
bruta da Companhia foi reduzida, consequentemente, de 19,0% em 1997 para 15,7% em 1998.

Despesas com venda#ss despesas com vendas aumentaram 9,1%, passando de R$ 26,5 milhdes em 1997 para R$ 28,9 milh
em 1998, em virtude, principalmente, do crescimento das vendas ao mercado externo, onde as despesas comerciais sdo mais al
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Despesas gerais e administrativds despesas gerais e administrativas cairam 14,0%, passando de R$ 61,9 milhdes em 1997
para R$ 53,2 milhdes em 1998, em virtude, principalmente, da redug&o do nimero de empregados.

Resultado da AtividaddEm decorréncia dos fatores expostos acima, o resultado da atividade caiu 74,4%, passando de R$
28,1 milhdes em 1997 para R$ 7,2 milhdes em 1998. A margem da atividade caiu de 4,8% em 1997 para 1,3% em 1998.

Receitas (despesas) financeiras liquida.receitas (despesas) financeiras liquidas cresceram 77,1%, passando de R$ 130,4
milhdes em 1997 para R$ 230,9 milhGes em 1998, em virtude principalmente da elevagéo dos niveis médios de endividamento e do
aumento das taxas dos juros internos. O acordo firmado com a Usinor fortaleceu a estrutura de capital da Companhia, reduzindo de
modo significativo seu endividamento. Todavia, os efeitos da injecdo de capital somente foram sentidos a partir de setembro de 1998,
quando o acordo foi finalizado.

Equivaléncia patrimonial A Companhia sofreu perda de equivaléncia patrimonial de R$ 57,1 milhdes em 1998, em
comparacao a ganho de equivaléncia patrimonial de R$ 52,7 milhdes em 1997, em virtude, principalmente, de uma perda de
equivaléncia patrimonial de R$ 106,4 milhées na Acesita Empreendimentos Ltda., a empresa holding que detém as participacdes da
Acesita na Industrias Villares S.A., Acos Villares S.A. e Ascipar, que tiveram prejuizos liquidos de R$ 46,2 milhdes e R$ 183,2
milhdes, e lucro liquido de R$ 15 milhdes, respectivamente, em 1998.

(em R$ mil)
Anos findos em
31 de dezembro

Participac&o nos Resultados das Empresas Ligad&s 1997 1998

CST) s 122.526 80.071
Acesita Empreendimentos Ltda. .........ccooveeiiiiiiniiciiccic e (56.579) (106.408)
Acesita International Ltd. ........c.ccooiviiiiiiiiiic e (1.643) (5.630)
FOrjas ACESITA S.A. ... (11.667) (8.470)
Elevadores Atlas S.A. ... ... 37 (926)
S0 S A e - (15.765)
(o] 7= SRRSO 52.674 (57.129

(1) - Liquida dos efeitos de agios e desagios.
(2) - Participagao direta em 1997 e até agosto de 1998; e direta e indireta, via Agos Planos do Sul S.A., de setembro a dezembro de 1998.

Receitas (despesas) ndo operacion@isesultado ndo operacional da Acesita em 1998 totalizou uma receita de R$ 12,7
milhdes, frente ao resultado positivo de R$ 31,4 milhdes registrado em 1997, em fun¢éo, basicamente, do ganho de R$ 23,4 milh&es
com a venda da participacéo de 18,61% na CST para a Usinor.

Itens ExtraordinariosComo parte de seu processo de reestruturacdo, a Companhia procedeu a uma andlise dos provaveis efeitos
da venda de determinados ativos sobre as suas demonstracdes financeiras, inclusive os efeitos sobre as contas a receber, investimento
provisdes para contingéncias, levando-se em conta as atuais condi¢cdes de mercado, a conjuntura macroecondmica e o andamento de
negociagdes ora em curso, para a venda dos ativos. Isto posto, a Companhia decidiu reavaliar suas contas em 1998, ajustando os valore
de livro, a fim de refletir os resultados da aludida analise. Esse ajuste estrutural foi realizado por meio da constituicdo de provisées
representadas nas demonstrac@es financeiras como perdas extraordinarias, no valor de R$ 394,8 milhdes em 1998.

Proviséo para IRPJ e CA Acesita reconheceu, no resultado do exercicio de 1998, créditos de IRPJ e CS sobre prejuizos
acumulados, no valor de R$ 174,6 milhdes, a compensar com resultados futuros, totalizando um saldo diferido ativo de R$ 219,2
milh6es em 31 de dezembro de 1998. O crédito registrado no resultado do ano foi de R$ 43,2 milhdes, liquido das provisdes de R$
131,4 milhdes constituidas no periodo. Em 1997, a Companhia havia contabilizado crédito liquido de R$ 22,0 milhdes.

Lucro (Prejuizo) LiquidoA Companhia apresentou prejuizo liquido de R$ 619,8 milhdes em 1998, em comparacéo a lucro
liguido de R$ 3,8 milhdes em 1997, em decorréncia principalmente dos ajustes extraordinarios mencionados acima, além do
aumento das despesas financeiras. O fluxo de caixa operacional (EBITDA) em 1998 foi de R$ 50,8 milhdes, representando uma
diminuic&o de 17,3% em relacéo a R$ 61,4 milhdes do ano de 1997.
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Exercicio social findo em 31 de dezembro de 1997 comparado ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 1996

Receitas Liquida#\s receitas liquidas da Companhia saltaram de R$ 570,3 milh&es no ano de 1996 para R$ 583,7 milhdes
ano de 1997, significando um acréscimo de 2,3%. O volume total vendido pela Acesita em 1997 atingiu 591.409 toneladas, frentt
volume de 543.365 toneladas do ano anterior, representando um aumento de 8,8%. Mas a queda verificada nos precos do aco in
periodo compensou parcialmente esta elevagdo no volume de vendas, assim como os melhores precos apresentados pelos
produtos da Companhia. As vendas para o mercado interno apresentaram um crescimento de 21,9% no ano, enquanto as expor
foram reduzidas em 37,9%, estas Ultimas representando 12,4% das vendas totais.

O volume vendido de agos inoxidaveis apresentou uma evolucéo de 2,5% em 1997, atingindo 140.672 toneladas, frent
vendas de 137.267 toneladas em 1996, e representou 51,5% das receitas liquidas em 1997; o acirramento da concorréncia er
produtores mundiais de a¢o inox em 1997 afetou os precos desta linha de produtos.

O segmento de acos siliciosos registrou um pequeno aumento de 1,3% no volume de vendas, totalizando 101.406 tonel
em 1997, das quais cerca de 27% em acos tipo grao orientado. A receita liquida obtida pelo segmento, no entanto, apresentou
evolucdo de 6,9% em 1997 com relacao a 1996, reflexo da recuperacao dos precos destes produtos no periodo, e representou
da receita liquida total da Acesita em 1997.

Os acos carbono/ligados tiveram suas vendas elevadas em 7,2% no ano de 1997 relativamente a 1996, enquanto o aur
registrado na receita referente a estes produtos foi de 8,5% no periodo; também demonstrando uma melhoria nos pre¢os. Em 1
receita da Acesita com produtos ao carbono e ligados significou 8,7% de sua receita liquida total.

Em 1997, as vendas de barras da Acesita totalizaram 184.728 toneladas, volume 18,3% maior que o registrado no
anterior. A receita deste segmento apresentou um aumento de 14,3%, em relacéo a 1996, e representou 15,1% da receita liquid
da Companbhia; esta melhoria no desempenho € devida a opc¢éo feita pela Acesita em 1996 de produzir apenas barras grossas
permitiu atender o crescimento, ja esperado, da demanda por parte da inddstria automobilistica.

Custo dos produtos e servicos vendidépesar do aumento nas receitas liquidas, o custo dos produtos e servicos
vendidos apresentou uma reducéo de 6,7%, passando de R$ 506,3 milhdes no ano de 1996 para R$ 472,6 milhdes no at
1997, devida principalmente, a conclusédo dos principais projetos de modernizacdo e atualizacao tecnoldgica iniciados
Acesita em 1993. Em relacao a receita liquida, os custos apresentaram assim uma expressiva redugéo, passando de 88,8
1996 para 81,0% no ano de 1997.

Lucro Bruta Conseqlentemente, o resultado bruto da Companhia no ano de 1997, de R$ 111,1 milhdes, apresentou
aumento de 73,4% em relacéo ao resultado de R$ 64,0 milhdes do ano anterior. A margem bruta da Acesita em 1997 foi de 19,
comparada aos 11,2% registrados em 1996.

Despesas com venddss despesas com vendas passaram de R$ 28,6 milhdes no ano de 1996 para R$ 26,5 milhdes no
de 1997, significando uma reducéo de 7,5%. Relativamente a receita liquida, as despesas com vendas foram reduzidas de 5,0
1996 para 4,5% em 1997. Esta reducéo foi decorrente do menor volume de produtos destinados ao mercado externo, para o gt
gastos comerciais sdo mais elevados: 73.648 toneladas de produtos exportados no ano de 1997, frente ao volume de 11
toneladas em 1996.

Despesas gerais e administrativés despesas gerais e administrativas apresentaram um aumento de 6,2%, saltando de |
58,4 milhdes em 1996 para R$ 62,0 milhdes em 1997, devido principalmente, a despesas néo recorrentes oriundas de constituic
provisdes para contingéncias, referentes a processos judiciais no valor de R$ 4,0 milh&es. Este efeito foi compensado por R$
milhdes em outras receitas operacionais registradas no resultado de 1997.

Resultado da AtividadeEm decorréncia das variagcdes anteriormente comentadas, a Companhia obteve um resultado
atividade de R$ 28,1 milhdes em 1997, comparado ao resultado negativo de R$ 22,9 milhdes no ano de 1996. A margem da ativic
negativa apresentada em 1996 saltou para 4,8% no ano de 1997. A geracéo operacional de caixa (EBITDA) apresentou no ar
1997 um aumento significativo em relagcdo a 1996, atingindo R$ 61,4 milhdes, superando em R$ 57,8 milh6es a realizada no
anterior, R$ 3,6 milhdes.

Receitas (despesas) financeiras liquidssreceitas (despesas) financeiras liquidas no ano de 1997 somaram despesas de F
130,4 milhdes, em relagdo as despesas de R$ 50,7 milhdes apresentadas em 1996. Este aumento é decorrente, principalme
elevacdo no endividamento para financiar o plano de investimentos em curso, e também do aumento significativo nas taxas de j
nos ultimos meses do ano de 1997, reflexo da crise asiatica.
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Equivaléncia patrimonial O resultado de equivaléncia patrimonial no ano de 1997 foi um lucro de R$ 52,7 milhdes,
permanecendo praticamente constante frente ao resultado de R$ 53,2 milhdes apresentado em 1996. O resultado do ano analisado fc
reflexo principalmente, do resultado positivo da controlada CST, compensado parcialmente pelo prejuizo da controlada Acesita
Servigos, conforme pode ser verificado na tabela abaixo.

(em R$ mil)
Anos findos em
31 de dezembro

Participacé@o nos Resultados das Empresas Ligadas 1996 1997

FOrjas ACESItA S.A. ...t (6.122) (11.668)
Acesita Energetica Ltda. ........ccoovviiiiiiiiiiiceieecee 6.996 7.004
Acesita Internacional Ltd. ..........cccoooveeiiiiiiicc e 8.932 (1.640)
ASCIPAIY L. (20.215) (53.969)
Acesita Participages Ltda. ..........evveeeiiiiiiiieeiiiieeee e (1.458) (1.076)
ST e 72.142 122.528
Equivaléncia patrimonial.............cccoiiiiiiiciii e 23.426 49.986
DeSAgio amMOItiZAU0........coiiiiiiiieci et 48.716 72.542
OULIOS ..ttt ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e e nt e e e e e e annbteaeeeennnereaeas (7.059) (8.505)
T et 53.216 52.674

(1) -Anteriormente denominada Brasifco S.A.

Receitas (despesas) ndo operaciondi€ompanhia apresentou no ano de 1997 um resultado ndo operacional positivo de R$
31,4 milhdes, comparado a receita ndo operacional de R$ 24,4 milhGes registrada em 1996. O resultado de 1997 é representado,
substancialmente, pelo ganho de capital de R$ 37,9 milhdes correspondente ao avanco de 1,21% na participagcéo na controlada CST
efeito da unificacdo das acbes preferenciais elése B para os detentores das acfes classe A, como era o caso da Acesita. Essa
receita foi parcialmente compensada pelas despesas ndo operacionais oriundas de baixas no ativo permanente da Companhia.

Proviséo para IRPJ e CEm 1997 a Acesita optou por reconhecer em seu resultado, créditos de IRPJ e CS sobre prejuizos
acumulados, no valor de R$ 40,2 milhdes, a compensar com resultados futuros. Assim, a Companhia registrou em 1997 um crédito
de R$ 22,0 milhdes, liquido de provisdes constituidas sobre amortizacdo de desagio, no montante de R$ 18,1 milh6es. No ano
anterior, a provisao para IRPJ e CS realizada pela Acesita, totalizou R$ 1,2 milhdes.

Lucro (Prejuizo) LiqguidoEm decorréncia das variagdes anteriormente citadas, a Companhia apresentou um lucro liquido no
ano de 1997 de R$ 3,8 milhdes, significando um aumento de 34,6% frente ao lucro liquido de R$ 2,8 milhGes registrado em 1996.

Liguidez e Necessidades de Capital

As necessidades de recursos da Acesita nos Ultimos 3 anos foram decorrentes, principalmente, do plano de investimentos em
imobilizado, iniciado pela Companhia apos a sua privatizacao em 1992, e da aquisi¢ao de participagdo acionariana CST em 1996.

O plano de investimentos, compreendendo expansdo, moderniza¢do, manutencdo e protecdo ambiental, totalizou cerca de
US$ 626 milhdes entre 1993 e 1998, quando foi concluido. Em 1996, 1997 e 1998, os montantes aplicados no imobilizado da
Companhia para a execugao deste plano foram R$ 166,7 milhdes, R$ 140,6 milhdes e R$ 94,6 milhdes, respectivamente. Para 0s
proximos anos, os investimentos planejados pela Acesita restringem-se a manutencéo de seu parque operacional, devendo situar-s
em linha com os valores de depreciacéo, cerca de R$ 50 milhdes ao ano. No periodo de janeiro a setembro de 1999, a Companhia
investiu R$ 28,3 milhdes em seus ativos operacionais.

Em 1996, a Acesita adquiriu 34,14% do capital total da CST pelo valor de R$ 516 milhdes. Os recursos para a aquisigao foram
provenientes de trés fontes: R$ 163,2 milhGes com a emissdo de novas acdes, R$ 203,0 milhdes em emissao de debéntures
conversiveis em ac¢des e US$ 150 milhGes com a emisséo de eurobdnus. Em 1997, a participagéo na CST foi elevada para 36,08%,
tendo a Acesita pago a quantia de R$ 45,5 milhdes. No ano seguinte, a Acesita alienou 49,9% da sua participacdo na CST para a
Usinor pelo valor de R$ 448 milhdes.

Fizeram parte do acordo firmado entre a Acesita e a Usinor em 1998, além da venda da participagédo na CST, o aporte de
capital da Usinor na Acesita no valor de R$ 272 milhdes, que foi acompanhado pela inje¢do de R$ 100 milhdes, realizada pelos
fundos de penséo controladores na Companhia, e a oferta publica de R$ 200 milhdes em ac¢des da Acesita. A transacao completa
significou uma entrada de recursos de R$ 1.020 milhdes na Companhia no ano de 1998.
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Além de ter se utilizado, em 1996 e 1998, do capital aportado na Companhia por antigos e novos acionistas e, neste Ult
ano, da venda de determinados ativos (0 mais relevante deles tendo sido a participagédo na CST), como mencionado acima, a A«
conta com diversas fontes de financiamento nacionais e estrangeiras e com 0s recursos gerados por suas proprias operacoe
suportar suas necessidades de capital.

Em 30 de setembro de 1999 a Companhia possuia endividamento total de R$ 1.609,8 milhdes, sendo R$ 1.036,0 milh
(64%) devidos no curto prazo e R$ 573,8 milhdes (36%) devidos no longo prazo. Este saldo era composto por R$ 1.471,4 milhdes
empréstimos e financiamentos e R$ 138,4 milhdes em debéntures. Além disso, R$ 1.118,8 milhdes (70%) da divida total esta
indexados em moedas estrangeiras, primordialmente délares norte-americanos. Sendo de R$ 163,9 milhdes o sald
disponibilidades da Acesita em 30 de setembro de 1999, sua divida liquida totalizava R$ 1.445,9 milh6es naquela data. A tal
abaixo apresenta a composi¢édo do endividamento da Acesita, ao fim dos primeiros nove meses de 1999.

(em R$ mil)

Curto Longo Moeda Moeda
Endividamento em 30/09/99 Prazo Prazo Total Nacional Estrangeira
Empréstimos e Financiamentos ............ccccc.ccou. 1.009.433 461.967 1.471.400 352.580 1.118.820
ACC e pré-pagamento..........coccuveerveeeniiieesnnneennnee 350.949 - 350.949 - 350.949
BNDES, FINAME € FINEP..........coovviiiiiiiieeeenens 56.418 22.413 78.831 32.663 46.168
EUrob8nUS) ..o 15.173 285.223 300.396 - 300.396
Financiamento de importagao ............ccccceevvivnenen. 44.297 84.604 128.901 - 128.901
NOtas PromiSSOH&R. ..........cccoveeeeerseeeees 319.512 - 319.512 319.512 -
Euro short term not&S.............coovvvevrveinieiein. 120.353 - 120.353 - 120.353
[ 11 1 SR 102.731 69.727 172.458 405 172.053
DEbENUIES ... 26.557 111.818 138.375 138.375 -
Divida Total .......eveeeeeiiiieicccceee e, 1.035.990 573.785 1.609.775 490.955 1.118.820
Disponibilidades (163.894) - (163.894) (163.894) -
Divida LIQUIda........ccovviiieiieeiieiieeeenie e 872.096 573.785 1.445.881 327.061 1.118.820

(1) - US$ 150 milhdes emitidos em 1996, com vencimento em 2004 e opg&ao de resgate antecipado em 2001, como parte do financiamento para a aquisicéo de participagéo acionaria na

(2) - Emitidas em junho de 1999, com vencimento méaximo em 180 dias, como instrumento intermediério entre o vencimento das debéntures conversiveis emitidas em 1996 (também co
parte do financiamento para a aquisicao de participagéo acionaria na CST) e a presente emissao de Debéntures.

(3) - US$ 65 milhdes emitidos em julho de 1999, com vencimento em janeiro de 2000.

(4) - Simples e nominativas, totalmente subscritas pelo BNDES na emissao em agosto de 1998.

A Acesita mantém ainda saldos ativos e passivos com pessoas ligadas, decorrentes de suas operacdes comerciais e finar
mantidas no curso normal dos negdcios. Em 30 de setembro de 1999, a Companhia possuia uma divida liquida com pessoas lit
no valor de R$ 17,4 milhdes, sendo dividas de R$ 396,4 milhdes liquidas de créditos no montante de R$ 379,0 milhdes, confo
demonstrado a seguir; estas dividas e créditos eram 98% e 96%, respectivamente, indexados em moeda estrangeira.

(em R$ mil)
Saldos com Curto Longo
Empresas Ligadas em 30/09/99 Prazo Prazo Total
Créditos com Empresas Ligadas ..........c.c......... 379.041 - 379.041
Acesita International Ltd.............occcoieiiiiiinneen. 308.697 - 308.697
Panax Trading Co. Ltd. ......ccccoveiiiieiiieeeiieeee 56.806 - 56.806
ASCIPAN ..ttt 4.363 - 4.363
IndUstrias Villares S.A. ......ccooceiiiiiiiee e, 3.978 - 3.978
SIfCO SLA. o 5.197 - 5.197
Dividas com Empresas Ligadas..............cccoc..... 96.648 299.769 396.417
Acesita International Ltd............ccccooiiiiiieinninnn. 52.908 93.216 146.124
Panax Trading Co. Ltd. ......ccocoveeviiieiiieeiiieeee 24.751 206.553 231.304
ASCIPAN ... 13.613 - 13.613
Acesita Energética Ltda. .........ccccoevveiiiiiiniieennns 5.376 - 5.376
Saldo Liquido com Empresas Ligadas............. 282.393 (299.769 (17.379
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ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

ADMINISTRACAO

Administracéo da Acesita

A Acesita é administrada por um Conselho de Administracdo, composto de, no minimo, trés e, no maximo, dez membi
(cada qual “Conselheiro”), bem como por uma Diretoria.

Conselho de Administragcéo

O Conselho de Administracdo da Companhia reline-se uma vez por més, em carater ordinario, e também sempre
convocado por seu Presidente. O Conselho de Administragdo somente deliberara com a presenga da maioria de seus memb
Conselho de Administrac&o é responsavel pelo estabelecimento das diretrizes comerciais gerais da Acesita, bem como pela el
da Diretoria e pela fiscalizacdo de sua gestdo. Certas matérias exigem a aprovacao do Conselho de Administracéo, inclu
aumentos de capital até o limite do capital autorizado, distribuigées de dividendos, realizacdo de investimentos, participagtes
outras empresas, proposta aos acionistas para dissolucao ou incorporacao da Acesita e nomeac¢éo dos auditores independen
membros do Conselho de Administracdo séo eleitos pelos acionistas para um mandato de trés anos, podendo ser reeleitos.

Fica assegurado aos empregados e aposentados da Companhia e de sua controlada Acesita Energética Ltda., reunidos
em Clube de Investimento ou Condominio, o direito de eleger, em conjunto, um membro do Conselho de Administracdo em vota
em separado, na hipétese de ndo deterem participacdo societaria suficiente para tal. Os empregados e aposentados da A
Energética Ltda. s6 poderdo participar da votacdo em separado com os empregados e aposentados da Companhia para ele
membro do Conselho de Administracdo, enquanto permanecer controlada da Companhia. Cessando a relacdo de contro
Companhia com tal empresa, apenas aqueles empregados e aposentados da mesma que estiverem reunidos em Clube de Inves
ou Condominio com os empregados e aposentados da Companhia manter&o o direito previsto neste paragrafo.

Diretoria

A Diretoria € composta pelo Diretor Presidente e, no minimo, dois outros membros, perfazendo um total de, no maximo, s
membros (cada qual “Diretor”). A Diretoria é 6rgao de atuacgdo colegiada, sendo responsavel pela administragdo das ativide
cotidianas da Acesita. Cada um dos atuais Diretores foi nomeado pelo Conselho de Administracdo para mandato de dois anos,
inicio em 30 de abril de 1999, podendo permanecer no cargo até sua reeleicdo ou substituicdo. Os Diretores podem
sucessivamente reeleitos.

O quadro a seguir indica os nomes e os cargos ocupados pelos atuais Conselheiros e Diretores da Companhia:

Conselho de Administracéo

Nome Cargo

Leandro Martins Alves Presidente
Bruno Le Forestier Vice-Presidente
Antonio Alberto Gouvéa Vieira Conselheiro
Eduardo Marco Modiano Conselheiro
Eustaquio Cota Magalhaes Conselheiro
Fernando Antonio Pimentel de Mello Conselheiro
Jean-Yves André Aimé Gilet Conselheiro
Marcal de Oliveira Nébrega Conselheiro
Valmir Marques Camilo Conselheiro

Diretoria

Nome

Jean-Yves André Aimé Gilet
Bernard Claude del Litto

Jodo Manoel de Carvalho Neto
Luiz Anibal de Lima Fernandes
Sérgio Augusto Cardoso Mendes

ADMINISTRACAO

Cargo/Area de responsabilidade

Presidente
Diretor/Técnico/Industrial
Diretor/Recursos Humanos/Administragdo
Diretor/Financeiro/Relagdo com Investidores
Diretor/Comercial
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Leandro Martins Alves (38). Sr. Alves é o Presidente do Conselho de Administracao desde 1999. Sr. Leandro é também
diretor de Recursos Humanos e Crédito no Banco do Brasil S.A. Anteriormente ele foi chefe da Divisédo de Controle de Sistemas
Operacionais da Secretaria do Tesouro Nacional, chefe da Divisdo de Acompanhamento e Controle das Responsabilidades e
das Responsabilidades e Haveres Financeiros do Setor Publico e chefe da Divisdo da Secretaria da Fazenda Nacional —
Ministério da Fazenda. Sr. Alves é formado em engenharia civil pela Universidade de Brasilia (1985). Ele detém diplomas de
Técnicas de Programacgdo Financeira pelo FMI (Fundo Monetario Internacional) (1993) e Formagédo Geral para Altos
Executivos pela USP (1994).

Bruno Le Forestier (50). Sr. Le Forestier é o Vice-Presidente do Conselho de Administracao desde fevereiro de 1999.
Atualmente, ele é Presidente da Usinor Brasil Ltda.; Conselheiro de comércio exterior da Franca; membro do Conselho de
Administracdo da Dosol Galva, uma joint venture entre Sollac e Dofasco; e membro do Conselho de Administracdo da CST.
Anteriormente ele foi Vice-Presidente Executivo da Francosteel nos EUA, Presidente da Sollac Inglaterra e Presidente da
Francosteel Canada, todas empresas do grupo Usinor. Sr. Forestier é bacharel pela Ecole Superieur de Commerce de Paris e pel
Universidade de Yale além de um titulo de M.B.A. também na Ecole Superieur de Commerce de Paris.

Antonio Alberto Gouvéa Vieira (43). Sr. Vieira € conselheiro desde 1999. E Diretor Geral da Boa Esperanca S.A., s6cio no
escritorio de advocacia Gouvéa Vieira, Diretor da Campeao Participagfes, Diretor da Administradora e Comercial Lagomar S.A,
Presidente do Conselho Consultivo da Credit Lyonnais Financeira. Anteriormente foi diretor da Louis Vuitton do Brasil Industria e
Comeércio Ltda. e do UCEA do Brasil, assim como exerceu o cargo de O Sr. Antonio € bacharel em Direito pela PUC do Rio de
Janeiro, por onde também graduou-se em Administracdo de Empresas.

Eduardo Marco Modiano (46). Sr. Modiano € conselheiro desde 1999. Anteriormente ele foi Diretor Executivo do Banco de
Investimento Fonte Cindam, chefe do Departamento de Economia da PUC-RJ, Diretor da Macrométrica Pesquisas Econdmicas
Ltda., Presidente do BNDES, Presidente do Comité de Privatizacdo do Programa Nacional de Desestatizacdo, Diretor da Econotech
Consultoria Ltda., e Vice-Presidente de Investimentos do Banco Itamaraty S.A. Ele é bacharel em Administragdo Publica pela
FGV-RJ, em Engenharia de Sistemas pela PUC-RJ, em Economia pela Faculdade de Ciéncias Politicas e Econémicas do Rio de
Janeiro, assim como um titulo de M.B.A. e PhD pelo MIT. Ele foi também professor honorario na Escola de Administracao Alfred P.
Sloan no MIT.

Eustaquio Cota Magalhdes (46)Sr. Magalhdes é conselheiro desde 1999. Atualmente ele ocupa também os cargos de
Conselheiro Fiscal da ALFA e Vice-Presidente do CIGA. Anteriormente, ele foi Diretor Administrativo do CIGA. Ele é bacharel em
Engenharia Siderurgica pela PUC-MG, e em Engenharia MetallUrgica e Administragcdo Financeira pelo ICMG.

Fernando Antdnio Pimentel de Mello (45) Sr. Mello é conselheiro desde 1999. Atualmente ele ocupa o cargo de Diretor de
Seguridade da SISTEL. Anteriormente ele foi chefe do Departamento Juridico da SISTEL, e membro do conselho de vérias
entidades. Ele é Advogado pela Universidade Federal de Pernambuco.

Jean-Yves André Aimé Gilet (43) Sr. Gilet € conselheiro desde 1998. Além de conselheiro, ele ocupa cargo de Presidente
do Conselho de Administracdo da CST. Anteriormente, ele ocupou os cargos de Presidente da Imphy e Ugine Savoie, Diretor da La
Meusienne e Strategy, acumulou os cargos de Diretor de Estratégia e Planejamento e Diretor de Assuntos Internacionais da Grupo
Usinor, ocupou diversos cargos no Ministério da Industria da Franca e na Agéncia Francesa de Desenvolvimento Regional. Ele é
formado em engenharia pela Escole Polytéchnique e pela Escole de Mines de Paris.

Marcal de Oliveira Nobrega (61) Sr. Nébrega é conselheiro desde 1993. Anteriormente, foi diretor da Petrobras Comércio
Internacional S.A. (Interbras), Diretor da SRL-M Trading S.A., além de assumir muitas outras fun¢des dentro da Petrobras. Ele é
formado em Administracdo de Empresas e em Direito pela UFRJ.

Valmir Marques Camilo (43). Sr. Camilo é conselheiro desde 1999. Atualmente, ele € membro do Conselho Fiscal do Clube
de Investimento dos Empregados do Banco do Brasil S.A. Anteriormente foi Supervisor de Agéncias do Banco do Brasil S.A,
Diretor do Sindicato dos Bancarios de Aracgatuba, assistente do Centro de Processamento do Banco do Brasil S.A (CESEC) e
Presidente da ANABB. Ele é formado pela Faculdade de Direito de Aracgatuba.

Bernard Claude del Litto (57). Sr. del Litto é diretor desde 1999. Anteriormente foi Engenheiro de Pesquisas do Instituto
Francés de Pesquisa Siderurgica (IRSID). Engenheiro de Produgéo, Diretor da Producéo de A¢o Gréo Orientado e Diretor da Usina
Ardoise. Ele é formado em Engenharia Metallrgica pela Escola Nacional Superior de Eletroquimica e Eletrometalurgia de Grenoble,
Franca, assim como tem doutorado pelo Centro Nuclear de Grenoble.
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Jodo Manoel de Carvalho Neto (57)Sr. Neto é diretor desde 1996. Anteriormente ele ocupou os cargos de Diretor Industrial
da Caraiba Metais S.A. Industria e Comércio nas unidades do Rio de Janeiro e de Salvador, Diretor da Lima, Quintaes, Carv:
Neto e Associados Comunicacdo Corporativa. Exerceu, também, os cargos de Chefe da Divisdo de Manutengcdo Mecar
Assistente Executivo de Operacdes do Departamento de Porto de Tubar&o e Superintendente de Comunicacdo Empresarial da (
. E formado em Engenharia Mecanica pela Escola Nacional de Engenharia e tem diversas especializagdes em Comunicag
Administracéo, realizadas no Brasil, Estados Unidos e Franca.

Luiz Anibal de Lima Fernandez (56) Sr. Fernandez é diretor desde 1995. Anteriormente, ele ocupou cargo de Diretor e
Sadcio da Energia e Financas Consultoria Ltda., Consultor Independente do BID, Diretor de Financ¢as e Relagcdes com o Mercad
CEMIG, Presidente do Instituto de Desenvolvimento Industrial de Minas Gerais (INDI) e do Banco de Desenvolvimento de Mine
Gerais, Diretor de Controle da SIDERBRAS, membro do Conselho de Administracdo e Diretor Econdmico-Financeiro ¢
Eletrobras. Ele é formado em Engenharia Mecanica e Elétrica pela UFMG.

Sérgio Augusto Cardoso Mendes (515r. Mendes é diretor desde 1999. Antes ele ocupou o cargo de Engenheiro de Venda
na COSIPA, Engenheiro de Vendas e Assisténcia Técnica e Assistente do Diretor Comercial da Cromita do Brasil S.A.(Ferbase
Gerente de Marketing, Gerente de Vendas e de Produtos e Gerente Geral de Vendas da CST. E formado em Engenharia Indu
Metallrgica pela Escola de Engenharia Industrial Metallrgica de Volta Redonda.

Conselho Fiscal

A Companhia, de acordo com seu estatuto social, mantém um Conselho Fiscal de carater permanente. Os atuais membr
Conselho Fiscal s&o:

Conselho Fiscal

Nome Cargo

José de Souza Teixeira Presidente

Ana Maria de Carvalho Conselheiro
José Leite Pereira Fiho Conselheiro
Raul Gomide Conselheiro

Remuneragéo dos Conselheiros e Diretores da Acesita

No exercicio findo em 31 de dezembro de 1998, a remuneracédo global de todos os Conselheiros e Diretores foi
aproximadamente R$ 2,6 milhdes. A Companhia ndo reservou nem provisionou quaisquer valores a titulo de beneficios de pen
aposentadoria ou beneficios similares para seus Conselheiros e Diretores.

Os administradores, globalmente, participardo em até 1/10 (um décimo) dos lucros liquidos da Companhia na forma que
fixada pela assembléia geral de acionistas. Em nenhuma hipoétese tal participacao podera, individualmente, ser superior ao tot
remuneracdo do beneficiario no exercicio social a que se referir, nem atribuida no ano que néao for declarado o dividendo min
obrigatario.
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PRINCIPAIS ACIONISTAS
De acordo com o estatuto social da Acesita, ha duas classes de a¢6es autorizadas e em circulagdo: as a¢bes ordinaria
acOes preferenciais, sendo que somente as a¢bes ordinarias tém direito a voto.

O quadro a seguir traz certas informacdes acerca da titularidade das a¢cBes ordinarias e agfes preferenciais da Acesita em
setembro de 1999.

Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionista Acbes % total Acles % total
Usinor Empreendimentos e Participa¢des [(ta..................... 96.959.687.925 38,94 40.210.519.210 16,31
Caixa de Previd. dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI 47.161.659.737 18,94 18.600.615.616 7,5E
Fundacéo Telebras de Seguridade Social — SISTEL .................... 30.212.366.327 12,13 7.285.347.922 2,9
Fundacéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS.................. 14.280.132.639 5,74 1.968.400.000 0,¢
Caixa Prev. Func. Sist. Banerj - PREVI BANERJ - Em Lig. Extraj. 2.685.438.182 1,08 - -
Real Grandeza Fund. Prev. ASSIStENCIA........ccooeeivvveiiiiiiieeeeiiees 930.883.205 0,37 - -
Clube Invest. Empregados do Grupo Acesita — CIGA ................. 1.252.026.388 0,50 - -
Inst. Seg. Social Correios e Telégrafos 1.471.891.652 0,59 - -
AcOes em TeSOUraria .......cceveeeeeeiiveeeeesinnnenn 1.489.015.625 0,60 1.054.900.000 0,4
BNDESPAR. .. .coiiitiee ittt ettt et sae e e aae e nraae e - - 86.516.842.110 35,10
L@ U1 {01 S SSRSS 52.565.548.799 21,11 90.838.504.383 36,8
1 = LRSS 249.008.650.479100,00 246.475.129.241 100,00

(1) - Usinor Empreendimentos e Participacdes Ltda. pertence ao Grupo Usinor

Acordo de Acionistas

No dia 2 de setembro de 1998, a Usinor Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Usinor Empreendimentos”), a Caixa
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI, a Fundacao Telebras de Seguridade Social — SISTEL, a Funda
Petrobras de Seguridade Social — PETROS, a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Sistema Banerj — PREVI BANERJ —
Liquidag&o Extrajudicial, a Real Grandeza Fund. Prev. Assisténcia, o Clube de Investimentos dos Empregados do Grupo Aces
CIGA e o Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos — POSTALIS (em conjunto, os “Acionistas Controladores
firmaram um Acordo de Acionistas. Desde o dia 31 de dezembro de 1998, os Acionistas Controladores detém 78,29% das a
ordinarias da Companhia, que correspondem a 53,07% do capital total. De acordo com o Acordo de Acionistas, 0 gerenciamento
operacdes da Companhia sdo supervisionadas pela Usinor Empreendimentos, no entanto, as principais decisdes a respei
negécios da Companhia deverao ser tomadas pela Usinor Empreendimentos em conjunto com os demais Acionistas Controlado!
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

O relacionamento da Acesita com as sociedades ligadas, controladas e associadas se da mediante a pratica de conc
normais de mercado, sendo desenvolvidas principalmente operacdes financeiras. No encerramento dos primeiros nove mes

1999, a Acesita apresentava os seguintes saldos com as empresas controladas e ligadas:

(em R$ mil)
Empresa Ligada Ativos Passivos Receitas Despesas
Acesita International Ltd...........ccccoeeeeeeennne. 308.697 150.497 59.810 15.433
Panax Trading Company Ltd. ..................... 56.805 231.306 2.085 84.256
SIfCO S.A. e 50.701 1 41.893 16.432
INOXtUDOS S.A. ...t 7.136 - 16.830 9.311
ASCIPA . 10.976 15.009 1.433 780
Acesita Energética Ltda. .........c.cceeerinnnnee - 5.432 163 279
Industrias Villares ..........ccccceeeieieeececcninnnnns 3.991 - 328 -
AGos Villares S.A. ..o - - 1.142 982
Cia. Siderurgica de Tubardo — CST ............ - - 604 87
TOtal oo 438.306 402.245 124.288 127.560

Garantias Prestadas

A Acesita prestou garantias em favor de suas controladas e coligadas cujos montantes, em 30 de setembro de 1

totalizavam os valores apresentados na tabela abaixo.

(em R$ mil)

Empresa Ligada Em 30 de setembro de 1999

Acesita International Ltd. ..........cccoeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeees 144571
SIfCO S A e —————— 62.403
WeStpOrt AXIE CO. ....cveieiiiiiiiiei e 30.757
Acesita Servigos, Comércio, Ind. e Particip. Ltda. ....... 4.755
Villares Metals S.A. ... 3.856
Acesita Energética Ltda. .......... 1.741
INOXIUDOS S.A. oo e 221
L0 7= 1 248.304
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ANEXOS

* InformagBes Anuais (IAN)

Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP) - 31/12/1998

Informacdes Trimestrais (ITR) - 31/09/1999

Estatuto Social

Atas das deliberagdes dos ultimos 12 meses

Ata da AGE que deliberou sobre a 42 (quarta) Emissé@o de Debéntures da Acesita S.A.
Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissao
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS IAN
IAN - INFORMACOES ANUAIS Legislagao Societaria
INSTITUIGAO FINANCEIRA

Reapresentacéo por Exigéncia CVM N° 696/99 Data-Base - 31/12/1998

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM | 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-C6.C

00265-8 ACESITA S/A 33.390.170/0001-89

4 - DENOMINAGCAO COMERCIAL 5 - DENOMINACAO SOCTAL ANTERIOR 6 - NIRE

ACESITA S/A CIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA 31300042707

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2-BAIRRO OU DISTRITO

AV. JOAO PINHEIRO,580 CENTRO

3- CEP 4- MUNICPIO 5-UF
30130-180 BELO HORIZONTE MG
6-DDD 7- TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11-DDD 12- FAX 13- FAX 14- FAX
31 235-4200 - - - 31 235-4300 273-7218 -
15 - E-MAILL

ri@acesita.ind.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1 - NOME 2- CARGO

GUSTAVO BEZERRA LEITE ARGER GERENTE DE RELACOES COM INVESTIDORES

3 - ENDERECO COMPLETO 4= BAIRRO OU DISTRITO 5-CEP

AV. JOAO PINHEIRO,580 CENTRO 30130-180
6 - MUNICIPIO 7-UF % -DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX 13- DDD 14 - FAX
BELO HORIZONTE MG 31 235-4241 235-4235 235-4270 - 31 235-4300
15 - FAX 16 - FAX 17 - G-MAIL

- - ri@acesita.ind.br

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

18 - ITEM 19 - MUNICIPIO 20 - UF 21-DDD 22 - TELEFONE 23 - TELEFONE
o1 BANCO ITAU S.A. SP 11 232-7285 -

02 BANCO ITAU S.A. RT 21 276-2439 -

03 BANCO ITAU S A. MG 31 249-3524 -

01.04 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME 2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
LUIZ ANTBAL DE LIMA FERNANDES AV. JOAO PINHEIRO,580 CENTRO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UR
30130-180 BELO HORIZONTE MG

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 -FAX 14 - FAX 15 - FAX
31 235-4268 235-4220 235-4211 - 31 273-7218 235-4300 -

16 - EEMAIL

financas @acesita.ind.br

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/1998 31/12/1998

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCTAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/1999 31/12/1999

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6-CODIGO CVM

ARTHUR ANDERSEN S.C. 00283-6

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO 2 - MERCADO DE NEGOCIACAO
[ 1[1IBVBAAL [][2]BVES |[]|[3]BVMESB []|[4]BVPP [][5|BVPR [][6]BVRG [X][7]BVRJ [][8] BOVESPA [][9]BVST BOLSA

3-TIPO DE SITUACAO 4 - CODIGO DE ATIVIDADE 5 - ATTVIDADE PRINCIPAL
OPERACIONAL 1140200 - SIDERURGIA STDERURGIA

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS
| - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

[X] 1] ACOES [ 1121 ACOES X] |3] DEBENTURES [X] [4] DEBENTURES CON- [ 115] PARTES | 11161 BONUS DE
RESGATAVEIS SIMPLES VERSIVEIS EM ACOES BENEFICIARIAS SUBSCRICAO

01.08 - PUBLICACOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACTONTSTAS SOBRE DISPONTBILIDADE DAS Dfs 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

- 25/05/1999

3 - CONVOCACAQO DA AGO PARA APROVACAQ DAS DFs. 4 - PUBLICACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

20/04/1999 31/03/1999

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES

1-ITEM 22 1TIULO DO JORNAL 3-UF 1-1TEM 2 - ITIULO DO JORNAL. 3-Ur
o1 MINAS GERAIS MG 03 DIARIO DO COMERCIO MG
02 GAZETA MERCANTIL SP 04 JORNAL DO COMERCIO RJ
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2.1 — COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Cadigo
Data Prazo do Tipo do

Iltem Nome do Administrador / CPF da Eleicédo Mandato Administrador*  Funcéo
01 Leandro Martins Alves

239.113.281-68 ... 30/04/1999 Abril 2002 2 Presidente do Conselho de Administragac
02 Bruno Le Forestier

218.083.978-27 ..ooeiiieeeiie e 04/02/1999 Abril 2002 2 Vice-Presidente Conselho Administragao
03  Antbnio Alberto Gouveia Vieira

338.907.227-68 .......eveieeiiieiieie e 04/02/1999 Abril 2002 2 Conselheiro
04 Eduardo Marco Modiano

335.830.137-00 .....ceveiieirieniiieiee e 04/02/1999 Abril 2002 2 Conselheiro
05 Eustaquio Cota Magalhaes

068.545.836-91 .......ooevviiriiiieieen 30/04/1999 Abril 2002 2 Conselheiro
06 Fernando Antdnio Pimentel de Mello

085.399.444-72 ...ooovveiiiiiiiieeen 30/04/1999 Abril 2002 2 Conselheiro
07  Jean-Yves André Gilet

013.080.426-63 .......ccevveeeeeeiiiiieaeeaeiee 01/10/1998 Abril 2002 3 Diretor-Presidente
08 Marcal de Oliveira Nobrega

009.492.487-20 .....ccveveiiiriiiiieieeen 28/03/1999 Abril 2002 2 Conselheiro
09  Valmir Marques Camilo

538.312.508-63 ........ceveiiiieiiieiee e 30/04/1999 Abril 2002 2 Conselheiro
10 Bernard Claude Marie del Lito

013.255.296-56 ........ccvvirriiniiieiieienn 15/01/1999 Abril 2001 1 Diretor Técnico
11 Jo&o Manoel de Carvalho

Neto / 014.711.717-87 ....covecvvvrrarnnn 28/03/1996 Abril 2001 1 Diretor de Rec. Humanos e Administrativo
12 Luiz Anibal de Lima Fernandes

006.380.806-49 .......cevvvveeiiiiiiieeees 28/03/1996 Abril 2001 1 Diretor de Finangas Rela¢gdes com Mercado
13 Sérgio Augusto Cardoso Mendes

309.510.547-91 ..ccoiiiiiiiiiieeee 19/03/1999 Abril 2001 1 Diretor da Area de Negdcios

* Cédigo: 1 - Pertence Apenas a Diretoria;
2 — Pertence Apenas ao Conselho de Administragéo;
3 — Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracéo.

2.2 — EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

LEANDRO MARTINS ALVES (38 anos)

» Formado em Engenharia Civil pela Universidade de Brasilia em 1985.

 Realizou os cursos de Programacao Financeira pelo Fundo Monetério Internacional — FMI (1993) e de Formagéo de Geral |
Altos Executivos pela Universidade de S&o Paulo (1994).

* Ingressou no Banco do Brasil em 1982, onde ocupou varios cargos sendo o Ultimo Diretor de Recursos Humanos e Créditc

» Em maio de 1986 foi requisitado pelo Ministério da Fazenda ao Banco do Brasil, onde atuou até margo de 1993, nos seguir
cargos: Chefe da Divisédo de Controle de Sistemas Operacionais da Secretaria do Tesouro Nacional, Chefe da Divisac
Acompanhamento e Controle das Responsabilidades e Haveres Financeiros do Setor Publico e Chefe de Divisao da Secreta
Fazenda Nacional — Ministério da Fazenda.

* Eleito presidente do Conselho de Administragdo da Acesita em 30/04/1999 com mandato até abril/2002.
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BRUNO LE FORESTIER (50 anos)

* Formado pela Ecole Superieur de Commerce de Paris.

« Economia, pela Yale University, New Haven - Conecticut, USA.

* MBA — Management - Ecole Superieur de Commerce de Paris.

e Ingressou na Usinor em 1973.

* Vice-Presidente Executivo da Francosteel Estados Unidos, do grupo Usinor de 1986 a 1990.

» Presidente da Sollac Inglaterra, do grupo Usinor, responsavel pelas operagfes da Usinor no Reino Unido, de 1990 a 1994.
» Presidente da Francosteel Canada, do grupo Usinor, de 1994 a 1998.

* Presidente da Usinor Brasil Ltda. desde 1999.

e Conselheiro de Comércio Exterior da Franca desde 1993.

* Membro do Conselho de Administracdo da Dosol Galva, joint-venture entre Sollac e Dofasco, desde 1998.
e Membro do Conselho de Administracao da Companhia Siderurgica de Tubaréo (CST), desde 1999.

» Eleito vice-presidente do Conselho de Administragéo da Acesita para o0 mandato de 1999 a 2002.

ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA (43 anos)

* Formado em Direito pela Pontificia Universidade Catodlica do Rio de Janeiro.

e Pdés-Graduacao-Administracdo de Empresas, Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro.
» Diretor Geral da Boa Esperancga S/A (Holding Gouvéa Vieira).

» Sdcio do Escritério de Advocacia Gouvéa Vieira.

» Diretor da Campedo Participacfes (Lafarge).

 Diretor da Administradora e Comercial Lagomar S/A (Holding Familia Moustier) desde 1992.

« Diretor da Louis Vuitton do Brasil Industria e Comércio Ltda. de 1989 a 1990.

» Diretor da UCEA do Brasil (Elf-Aquitaine), de 1983 a 1985.

* Presidente do Conselho Consultivo da Credit Lyonnais Financeira S/A C.F.I. desde 1998.

» Eleito membro do Conselho de Administragéo da Acesita para o0 mandato de 1999 a 2002.

EDUARDO MARCO MODIANO (46 anos)

e Formado em Administracao Publica - Fundagéo Getulio Vargas (FGV) - Rio de Janeiro, 1972.

e Formado em Engenharia de Sistemas pela Universidade Catélica do Rio de Janeiro, 1973.

e Formado em Economia pela Faculdade de Ciéncias Politicas e Econdmicas do Rio de Janeiro, 1974.

* MBA - Sistema de Financas e Informacéo, MIT USA, 1974-1978.

» Doutorado - Economia e Pesquisa Operacional pela Alfred P. Sloan School of Management - MIT, Cambridge, USA, 1976-1978.
» Chefe de Departamento de Economia da Universidade Catdlica do Rio de Janeiro - PUC de 1979 a 1989.
 Diretor da Macrométrica Pesquisas Econdmicas Ltda. de 1985 a 1986.

» Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES de 1990 a 1992.

* Presidente do Comité de Privatizacdo do Programa Nacional de Privatizacdo de 1990 a 1992.

 Diretor da Econotech Consultoria Ltda. de 1992 a 1993.

 Vice-Presidente de Investimentos do Banco Itamarati S.A. de 1993 a 1996.

 Diretor Executivo do Banco de Investimento FonteCindam desde 1997.

» Professor Visitante do MIT Alfred P. Sloan School of Management.

EUSTAQUIO COTA MAGALHAES (46 anos)

e Graduado em Engenharia Sideruargica pela Pontificia Universidade Catolica, Coronel Fabriciano, MG, em 1976.
e Graduado em Engenharia Metalurgica pelo MIT, Governador Valadares, em 1982.

e Pdés-Graduado em Administracao Financeira pelo Instituto Catdlico de Minas Gerais — ICMG, em 1998.
 Ingressou na Acesita em 1969, atuando até a presente data como Analista Financeiro area de Reducéo.

e Conselheiro Fiscal da Associagéo de Lazer dos Funcionarios da Acesita — ALFA, desde 1998.

» Diretor Administrativo do Clube de Investimento dos Empregados da Acesita — CIGA, de 1996 a 1999.

¢ Vice-Presidente do Clube de Investimento dos Empregados da Acesita — CIGA, desde 1999.

» Eleito membro do Conselho de Administragéo da Acesita para 0 mandato de 1999 a 2002.

92 INFORMACOES ANUAIS (IAN)




Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

FERNANDO ANTONIO PIMENTEL DE MELLO (45 anos)

Formado em Direito pela Universidade Federal de Pernambuco.

Em 1979 foi designado advogado da Sistel junto a Telpe.

Em 1980 atuou como representante da Sistel junto a Telpe.

Até 1987, sem prejuizo da funcéo de Assistente, passou a exercer a chefia da Assessoria Juridica da Sistel.
Participou como membro titular de Conselhos de varias entidades.

De 1991 até a presente data ocupa o cargo de Diretor de Seguridade da Sistel.

Eleito membro do Conselho de Administracédo da Acesita para o mandato de 1999 a 2002.

JEAN-YVES ANDRE AIME GILET (43 anos)

Formado em Engenharia Ecole Polytéchnique, Franca.

Engenheiro-chefe da Ecole de Mines.

A partir de 1981, ocupou diversos cargos no Ministério da Industria da Franca (desenvolvimento industrial e financiamento
industria) e na DATAR (agéncia responsavel por programas de desenvolvimento regional).

Chefe do gabinete do Ministro Encarregado do Reordenamento do Territdrio e das Reconversodes.

Diretor de Estratégia e Planejamento do Grupo em janeiro de 1991 e acumulou este cargo, a partir de abril de 1993, com ¢
diretor de Assuntos Internacionais.

Em setembro de 1995, foi nomeado diretor-geral da La Meusienne.

Em setembro de 1996, diretor-geral da Imphy S/A.

Em outubro de1997, tornou-se o presidente da Imphy e da Ugine Savoie.

Eleito membro do Conselho de Administracdo da ACESITA para cumprimento do mandato referente ao triénio de 1999 a 2002.
Atual Diretor Presidente da Acesita

MARCAL DE OLIVEIRA NOBREGA (61 anos)

Bacharel em Direito pela Universidade do Rio de Janeiro em 1978.

Graduado em Administracdo de Empresas pela Universidade do Rio de Janeiro em 1969.
Funcdes exercidas na Petrobras:

» Chefe do gabinete da Presidéncia no periodo de fevereiro a outubro de 1990;

» Diretor da Petrobras Comércio Internacional S/A - INTERBRAS - de 31/08/89 a 25/02/90;

* Assessor do Presidente de abril a setembro de 1989;

e Superintendente do Servi¢co de Administracdo de marco a abril de 1989;

« Assistente do Diretor de agosto/88 a marco/89;

» Gerente (General Manager) do escritorio de Nova lorque no periodo de agosto/85 a agosto/88;
« Exerceu outras func¢des de confianca, sempre na area financeira, no periodo de 1962 a 1984.
Diretor Regional da SRL - M.Trading S/A - RJ, no periodo de 01/02/91 a 31/12/92.

Assessor da Diretoria do Banco Divisa S/A - RJ, a partir de 15/09/94.

Eleito membro do Conselho de Administracdo da ACESITA para cumprimento dos mandatos referentes aos triénios de 19¢
1996, 1996 a 1999 e 1999 a 2002.

VALMIR MARQUES CAMILO (46 anos)

Bacharel em Direito pela Faculdade de Direito de Aracatuba, em 1992.

De 1982 a 1984 atuou como Supervisor de Agéncia no Banco do Brasil.

Diretor do Sindicato dos Bancarios de Aracatuba de 1988 a 1992.

Em 1992 atuou como Assistente na CESEC — Centro de Processamento do Banco do Brasil.

De 1993 a 1999 foi Assessor da Direcdo Geral da ANABB (Associacao Nacional dos Funcionarios do Banco do Brasil).
Na ANABB, foi Diretor no periodo de 1993 a 1995 e Presidente de 1996 a 1998.

Conselheiro Fiscal da COOLABORA (Cooperativa de Trabalho dos Funcionarios do Banco do Brasil), de 1995 a 1999.
Conselheiro Fiscal do CIN (Clube de Investimento dos Funcionarios do Banco do Brasil) para o mandato de 1998 a 2000.
Eleito membro do Conselho de Administragdo da ACESITA para cumprimento do mandato de 1999 a 2002.
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DIRETORIA

BERNARD CLAUDE DEL LITO (57 anos)

Engenheiro Metalurgista formado pela Escola Nacional Superior de Eletroquimica e Eletrometalurgia de Grenoble, Franga, 1973.
Doutorado em Engenharia Metalirgica pelo Centro Nuclear de Grenoble (1963/1966).

Engenheiro de Pesquisa no Instituto Francés de Pesquisa Siderurgica (IRSID) no dominio de alto forno.

Na Usina de Isbergues, Franca, exerceu os cargos de Engenheiro de Producéo de Alto Forno (1973/1980); Gerente da Aciaria
Elétrica (producéo dos acos inoxidaveis e grao orientado); Diretor da Producao de aco grao orientado e Diretor Técnico.

Diretor da Usina de Ardoise, producéo de placas de aco inox (1988/1998).

Atual Diretor Técnico da ACESITA, mandato de 1999 a 2001.

JOAO MANOEL DE CARVALHO NETO (57 anos)

Graduado em Engenharia Mecénica pela Escola Nacional de Engenharia em 1965.

Fez diversos Cursos de Extensdo no Brasil, Franca e Estados Unidos, voltados para as areas de Comunicacgao e
Treinamento Gerencial.

Auxiliar de Engenheiro nas Secdes de Oficina de Maquinas e Controle de Producao - Estaleiro Maua (Niter6i/RJ).

Auxiliar de Engenharia da Divisédo de Programacéo e Engenheiro da Divisdo de Projetos - Tecnotransportes S/A (RJ).
Funcbes exercidas na Cia.Vale do Rio Doce: Engenheiro Auxiliar de Campo, Chefe da Divisdo de Manutencdo Mecéanica e
Assistente Executivo de Operacdo do Departamento do Porto de Tubardo e Superintendente de Comunicagdo Empresarial.
Diretor Industrial na Caraiba Metais S/A Ind. e Comércio nas Unidades do Rio de Janeiro e Salvador.

Diretor da Lima, Quintaes, Carvalho Neto & Associados Comunicagéo Corporativa.

Atual Diretor de Recursos Humanos e Administracdo da ACESITA, mandato referente ao biénio de 1999 a 2001.

LUIZ ANIBAL DE LIMA FERNANDES (56 anos)

Engenheiro Mecéanico-Eletricista formado pela Escola de Engenharia da Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG, em 1965).
Em 1994 foi Diretor e Socio Principal da Energia e Financas Consultoria Ltda.; sendo consultor independente do Banco
Interamericano de Desenvolvimento.

Iniciou sua carreira como engenheiro na CEMIG, em 1966, onde de 1983 a 1987, foi Diretor de Financas, Materiais e Relacfes
com o Mercado.

Presidente do Instituto de Desenvolvimento de Minas Gerais - INDI de 1975 a 1979, e do Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais - BDMG de 1979 a 1983.

Diretor de Controle da SIDERBRAS de 1987 a 1989.

Diretor Econdmico-Financeiro e Membro do Conselho de Administracdo da ELETROBRAS de 1989 a 1990.

Diretor de Desenvolvimento da ACESITA, tendo sido eleito em marg¢o de 1995, para complementar o mandato relativo ao triénio
de 1993 a 1996.

Atual Diretor de Financas e Relag6es com o Mercado da ACESITA, mandato de 1999 a 2001.

SERGIO AUGUSTO CARDOSO MENDES (51 anos)

Formado em Engenharia Industrial Metallrgica pela Escola de Engenharia Industrial Metallrgica de Volta Redonda em julho de 1973.
Engenheiro de Vendas da Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa no periodo de julho/1973 a agosto/1975.

Na Ferbasa - Cromita do Brasil S.A., atuou como Engenheiro de Vendas e Assisténcia Técnica e Assessor da Diretoria Comercial
no periodo de setembro/1975 a maio/1979.

Na Companhia Siderurgica de Tubardo - CST exerceu os cargos de:

e Coordenador de Compras (junho/1979 a novembro/1982);

» Executivo de Vendas (hovembro/1982 a abril/1986);

» Gerente de Mercado (abril/1986 a outubro/1987);

» Gerente de Vendas e Produtos (outubro/1987 a setembro/1992);

» Gerente Geral de Vendas (setembro/1992 a mar¢o/1999);

Atual Diretor de Negdcios da Acesita, mandato de 1999 a 2001.
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3.1 — EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO DO CAPITAL

Pessoas AcOes Preferenciais
Data Fisicas e Investidores Acordo de com Direito a Voto
Evento Base do Evento Juridicas Institucionais Acionistas Sim / N&o Tipo
AGO/E ....ccvviiiiiiiiiiei, 30/04/1999 - - Sim N&o

3.2—-POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES COM DIREITO AVOTO

Compo-  Part. no

Nome / Raz&o Social Acles Acles Pre- Total sicéo acordo Con-
CPF/CGC Ordinarias ferenciais de Agdes Capital de Acio-  trola-
Item  Nacionalidade / UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Social nistas dor
01 Usinor Empreendimentos e Participacées Ltda.
02.640.168-0001/97 / Brasileira/ SP .............. 96.959.688 38,94 40.210.519 16,31 137.170.207 27,69 31/12/1998 Sim Sim
02 Caixa Prev. Func. Banco Brasil — PREVI
33.754.482-0001/24 / Brasileira / DF.............. 47.161.660 18,94 18.600.616 7,55 65.762.276 13,27 31/12/1998 Sim Sim
03 Fund. Telebras de Segur. Social — SISTEL
00.493.916-0001/20 / Brasileira / RJ............... 30.212.366 12,13 7.295.348 2,96 37.507.714 7,57 31/12/1998 Sim Sim
04 Fund. Petrobras Segur. Social - PETROS
34.053.942-0001/50 / Brasileira / DF-.............. 14.280.133 5,73 1.968.400 0,80 16.248.533 3,28 31/12/1998 Sim Sim
97 AGOES €M TEeSOUTaNa ....c.vevvveiviaiieeiierieesieeieeee 1.489.016 0,60 1.054.900 0,43 2.543.916 0,51
98 OULTOS 1ottt 58.905.788 23,66 177.345.346 71,95 236.251.134 47,68
99 LI ] = | RSO RRRRROt 249.008.6500,00 246.475.129 100,00 495.483.780 100,00
3.3- DISTRIBUIC}AO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIiVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composigao
Iltem Controladora / Investidora do Capital Social
01 USINOR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA....... 31/12/1998
lc\l:gr'??/ggzgo Social Ac0es Ordinérias/Cotas AcOes Preferenciais Acles Cotas / Total CS?pCc;s;)l?tglo
Item Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Social
0101 Usinor
FranCeSa......coouviiieiiiiieeeiie et 163.200.000 60,00 - - 163.200.000 60,00 31/12/1998
0102 Callos Empreend. e Participagfes Ltda.
02.642.207-0001/95 / Brasileira / SP ................. 108.800.000 40,00 - - 108.800.000 40,00 31/12/1998
0199  Total...coceiieiiee i 272.000.0a@0,00 - - 272.000.000 100,00
3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIiVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Iltem Controladora / Investidora do Capital Social
0101 USINOR oot e e e e 31/12/1998
N&o se aplica a Companhia.
3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Iltem Controladora / Investidora do Capital Social
0102 CALLOS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAQOES LTDA. ..... 31/12/1998
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23??/53?0 Social Ages ordmecl:r(l)atlesis{ Acdes Preferenciais Acles Cotas / Total ngn;éc;%ﬁg?)
Item  Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Social
o201 Sollac

FranCesa.....cccoovvviiiiiiii e 557.630.259 99,99 - - 557.630.259 99,99 31/12/1998
010202 Usinor

Francesa 44.900 0,01 - - 44.900 0,01 31/12/1998
010299 TOTAL....oiviiiiiiiie e 557.675.15800,00 - - 557.675.159 100,00

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Item Controladora / Investidora do Capital Social

010201 SOLLAC ... oo a e e e e e e e e e e e 31/12/1998
Nao se aplica a Companhia.

3.3- DISTRIBUI(}AO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Item Controladora / Investidora do Capital Social

010202 USINOR ..o 31/12/1998
N&o se aplica a Companhia.

3.3- DISTRIBUIQAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Item Controladora / Investidora do Capital Social

02 CAIXA PREV. FUNC. BANCO BRASIL - PREVI ....ccovvviiiiiiiiinnnn, 31/12/1998
N&o se aplica a Companhia.

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Item Controladora / Investidora do Capital Social

03  FUND. TELEBRAS DE SEGUR. SOCIAL - SISTEL...........c.c......... 31/12/1998
Nao se aplica a Companhia.

3.3- DISTRIBUI(}AO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA
Data de Composicao
Item Controladora / Investidora do Capital Social

04 FUND. PETROBRAS SEGUR. SOCIAL - PETROS ........cccoveveuee. 31/12/1998
N&o se aplica a Companhia.

4.1 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
1) Data da Ultima Alterac&o: 03/09/1998

Valor Quantidade
Nominativa Nominal de Acbes Subscrito Integralizado
Iltem Espécie das Acbes ou Escritural (Reais) (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Ordinérias .......c.ccccceeeeennn. Nominativa - 249.008.650 867.060 867.060
02 Preferenciais..................... Nominativa - 246.475.129 858.238 858.238
99 TOtaIS oo, - 495.483.779 1.725.298 1.725.298
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4.2 — CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Valor do Valor da Quantidade de Preco da Agéo
Data da Capital Social Alteracao Acdes Emitidas na Emissao
Iltem Alteracdo (Reais Mil) (Reais Mil) Origem da Alteracéo (Mil) (Reais)
01 28/03/1996.... 943.248 165.300 Corregao Monetaria - -
02 28/03/1996.... 990.410 47.162 Reserva de Capital - -
03 26/09/1996.... 1.153.610 163.200 Subscrigdo Publica 51.000.000 0,0032000000
04  03/09/1998.... 1.725.298 571.688 Subscrigéo Publica 320.991.392 0,0017810070

4.3 — BONIFICACAO / DESDOBRAMENTO OU GRUPAMENTO DE ACOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Valor Nominal Valor Nominal Quantidade

Quantidade
de Acdes depois
da Aprovacao (Mil)

Data da por Acdo antes por Acao depois de Acdes antes
Item Aprovacéo da Aprovacao (Reais) da Aprovacéo (Reais) da Aprovacao (Mil)
01 15/03/1995......... - - 15.223.432
02 28/03/1996......... - - 117.611.798

4.4 — CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

Quantidade (Mil) Valor (Reais Mil)
550.000.000 .......cccvermirireriaiiennenn -

Data da Autorizacdo
10/07/1998

4.5 — COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

Quantidade de Acdes

Autorizadas a Emisséo (Mil)
183.333.333
366.666.667

Item Espécie Classe

01 Ordindrias .........coceeevvvvnnnns -
02 Preferenciais ..................... -

5.1 — ACOES EM TESOURARIA

103.214.867
123.492.388

Quantidade a Montante a ser Quantidade Montante ja
Espécie Prazo ser Adquirida Desembolsado ja Adquirida Desembolsado
Iltem das AcbBes Classe Reunido para Aquisicdo (Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais Mil)
01 Ordinarias.......... - 26/01/1998 01/03 a 01/06/98 1.480.016 1.918 1.489.016 1.918
02 Preferenciais...... - 26/01/1998 01/03 a 01/06/98 1.054.900 2.003 1.054.900 2.003
6.1 — PROVENTOS DISTRIBUIDOS NOS TRES ULTIMOS ANOS
Aprovacéo da Data da Término Lucro ou Prejuizo Valor do Classe Montante Data de
Distribuicdo ~ Aprovacao Exercicio  Liquido no Periodo Provento Espécie das do Provento Inicio de
Item  Provento Evento Distribuicio Social (Reais Mil) por Agéo das AcBes Acdes (Reais Mil) Pagamento
01 Dividendo.... RCA 25/07/1995 31/12/1995 30.973 0,0000548000 Ordinaria - 6.414  17/08/1995
02 Dividendo.... AGE/O 28/03/1996 31/12/1995 30.793 0,0001500000 Ordinaria - 11.188 12/04/1996
03 Dividendo.... AGE/O 30/04/1997 31/12/1996 2.812 0,0000100000 Ordinaria - 1.744  12/05/1997
04 Dividendo.... AGE/O 30/04/1998 31/12/1997 3.595 0,0000100000 Ordinaria - 1.208 18/05/1998
05 Dividendo.... AGE/O 30/04/1998 31/12/1997 3.595 0,0000110000 Preferencial - 595  18/05/1998
6.3 — DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL
% do % Tipo % Tipo % Tipo Prev.
Classe Capital Dividendo Dividendo Dividendo Reembolso Direito
ltem Espécie da Acdo da Acdo Social Fixo Minimo  Cumulativo  Base de Célculo de Capital  Prémio a Voto
01 Ordinéria............. - 50,26 - 25,00 - Baseado no Lucro Né&o N&o Sim
02 Preferencial......... - 49,74 - 25,00 - Baseado no Lucro N&o N&o N&o
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6.4 — MODIFICACAO ESTATUTARIA

Data da Ultima Modificac&o do Estatuto Dividendo Obrigatério (% do Lucro)
04/02/1999...ccciiiiiiiiieeee e 25,00

7.1 — REMUNERACAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

Valor da Remuneragéo

Participacéo dos Global dos Administradores
Administradores no Lucro (Reais Mil) Periodicidade
SIM e 2.589 Anual

7.2 — PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Valor do Ultimo Valor do Penultimo Valor do Antepenultimo
Exercicio 31/12/1998 Exercicio 31/12/1997 Exercicio 31/12/1996
Iltem Descricdo das Participacfes e Contribuicbes (Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
06 Contribuigdes Fdo. Previdéncia..........cccccceevivrennee. 3.627 4.671 4772
08 Lucro Liquido no EXerciCio.........cccvveeeeeiiiiieeeeesinns - 3.784 2.812
09 Prejuizo Liquido no EXErciCio........ccccveeeiivvenreeninns 619.785 - -

8.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01 TEEIM e 01 02

02 NO OFUEM .ttt 22 32

03 N° Registro Na CVM.......cccceiiiriieiieiiee e SEP/GER/DCA-96/012

04 Data do Registro CVM .......c.eevieiiiiiiiiieiiniieeee e 19/08/96

05  Série EMitida .......cocvveiieiiieiiciiiciceeec e UN UN

06 Tipo d€ EMISSA0 .....eevvviiiiiiiiiiieeeiee e Conversivel Simples

07 Natureza EMISSA0 ......c.vvvriiviiiiiieeiiiec e Publica Particular
08 Data da EMISSA0........ccuvieiiiiiiiiie e 01/07/96 31/08/98

09 Data de Vencimento..........ccueeeeeiiiieeieeniniiiiee e 01/07/99 15/06/05

10 Espécie da DebENtUre.........cccovveeeiiiieeiiiee e Flutuante Real

11  Condicdo de Remuneragdo Vigente...........coceernenn. ANBID + 1% Limitado a 15% a.a 491% a.a. + TILP
12 Prémio/DeSAgIO.......cuvviiiiiieiiiie i - -

13 Valor Nominal (ReaIS).......cccvuvveeiiiiiiiie e 1.724,20 1.059.395,00
14 Montante Emitido (Reais Mil).........ccccooiieieeniinnnn. 250.009 143.018

15 Quantidade de Titulos Emitidos (Unidade) ............. 145.000 135

16 Titulo Circulagé@o (Unidade) .........cccceevvvveiiiieeineenns 116.371 135

17 Titulo Tesouraria (Unidade) .........ccccccevviviveeeeinnnnn. 28.629

9.1 — BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A ACESITA foi fundada no dia 31 de outubro de 1944, registrada na Junta Comercial do Rio de Janeiro sob o n® 539, pelos
engenheiros Amynthas Jacques de Moraes, Percival Farghuar e Athos de Lemos Rache, tendo sido construida na margem direita dc
Rio Piracicaba, municipio de Coronel Fabriciano, hoje municipio de Timéteo.

1949 — Primeira corrida de gusa do Alto Forno I, jA 0 maior do mundo a carvao vegetal.

1950 — O Banco do Brasil participa do aumento de capital, tornando-se acionista majoritario.

1950/1963 - Primeira expansao da Usina, elevando a capacidade produtiva de 60.000 t. para 120.000 t/ano.

1967/1972 - Producéo eleva-se a 240.000 t/ano, tendo alcangado, com aumento de produtividade, o nivel de 300.000 t/ano.
1971 — Registro na CVM como Companhia Aberta sob n° 265-8.

1974 — Inicio das obras de expansao prevendo capacidade nominal de 600.000 t/ano.
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1977 — Entrada em operacao da laminacao a Frio de Chapas de Aco Inoxidavel.

1978 — Entrada em marcha do convertedor AOD para producgéo de Aco Inoxidavel com melhor qualidade, menor custc
maior quantidade.

1979 — Entrada em operagéo do Alto Forno Il, com capacidade de 900 t/dia; o maior do mundo a carvao vegetal; nova fabr
de oxigénio; laminacao a frio de silicio grdo-néo orientado; convertedor LD de 75 t; laminador de tiras a quente tip
“Steckel”.- Entrada em funcionamento do Lingotamento Continuo n° 1.

1980 — Entrada em operacédo do VOD e do Lingotamento Continuo de Placas n° 2.

1981 — Entrada em operacao do processo de Injecao de Finos, no Alto Forno Il; inicio de producéo da linha de silic
gréo-orientado.

1983 — Programa de Consolidacdo e Saneamento Financeiro.

1984 — Concluséo da Fase | do Plano de Expanséo.

1985 — Entrada em funcionamento do Sendzimir Il (3° Laminador de Planos Frio destinado a producao de chapas de
inoxidavel).

1986 — Concluséo da reforma do Alto Forno I, elevando sua capacidade de 450 t/dia para 650 t/dia.

1987 — Entrada em funcionamento da 32 bateria de recozimento em caixas, elevando a capacidade de producéo de SiGC

26.000 t/ano; reforma do Alto Forno Il e introdugéo de melhorias tecnoldgicas.

1988 — Inicio de operacéo do Gerado de Hidrogénio Eletrolitico que substituiu 0 Gerador existente a GLP (Gas Liquefeito
Petroleo); criacéo do “Nucleo de Desenvolvimento Tecnoldgico”com a principal atribuigdo de investigacdo de novo
materiais, produtos e equipamentos.

1989 — Entrada em operacao do Forno Panela | na Aciaria; reforma do Alto Forno | - concluida em outubro/89, com custc
periodo de parada considerados excelentes.

1990 — Reformado Forno Elétrico a ARCO llI, com aumento de sua poténcia; reformado Laminador Desbastador de Barr.
entrada em operacdo de nova prensa para desempeno de Barras Grossas; consolidacdo do desenvolvimento de
Inox Ferritico, com qualidade compativel com a dos concorrentes internacionais.

1991 — Implantacdo da Esmerilhadeira de Bobinas n°® 2 na Laminagéo a Frio Inox; desenvolvimento e implantagéo
Sistema de Plasma Térmico para Forno Elétrico a Arco n°® 1; modernizacéo do Forno Elétrico a Arco n°3.

1992 — Modernizagéo do Lingotamento Continuo n° 2; reforma e melhoria do Alto Forno n° 2; automagéo e reforma c
conversor AOD.- Privatizacdo da Empresa, através de Leildo, ocorrido nos dias 22 e 23/10/92.

1993 — Elaboracéo de metas nas areas industrial e administrativo-financeira. Na area industrial houve melhora do mix
produtos e na area administrativo-financeira, reducao de pessoal, renegocia¢cdo de contrato e enxugamento
despesas financeiras, reduzindo os custos em aproximadamente US$ 70 milh&es.- Emissao de US$ 100 milhdes
debéntures, sendo 20% conversiveis em acdes ordinarias e 80% em preferenciais, venciveis em janeiro de 19
Criacdo da Acesita Argentina S/A, empresa de distribuicdo binacional na Argentina, visando ampliar a participacé
da Empresa no mercado Argentino de Inox.- Criacao da Acesita International Ltd., com o propdsito de aumentar
exportacdes dos produtos da Empresa.

1994 — A Acesita trabalhou em varias frentes, disposta a aumentar o consumo anual per capita de Agos inoxidaveis de
gramas para pelo menos 1.000 gramas até o ano 2000. Com esse objetivo promoveu campanhas publicitarias |
divulgacgédo do Inox, reforcou parceria com clientes, melhorou indices de produtividade, criando ou participando c
novas Empresas. Em abril, comecou a operar a Acemap S/A . Em maio, constituiu a Aceplac S/A e, em outubro f
criada a Acesita Sandvik Tubos Inoxidaveis Ltda, em associagdo com a Sandvik Ltda. Essas a¢des tiveram co
resultado um incremento de 13% nas vendas de Acos Planos Inoxidaveis, se comparado com o ano de 1993.- Crig
da Fundacéo Acesita para o desenvolvimento social, em junho de 1994, no sentido de apoiar a melhoria das condig
de vida da comunidade regional do Vale do Ac¢o.- Obtencéo da certificacdo de Qualidade segundo a Norma Iso 90
em abril.- Compra de 50,1% do Capital da Eletrometal S/A, visando melhoria de seu parque industrial na produgéo
linhas de maior valor agregado em néo planos.- Racionalizag&o da producao pela supresséo dos produtos com m
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margem de lucro, reduzindo de 1.048 para 365 produtos fabricados. A¢des ambientais: despoeiramento da descarga
de cal, mudanca do pétio de escdria, construcdo do patio de disposicao de residuos industriais solidos, ampliagéo da
estacao de tratamento de efluentes, despoeiramento do edificio das peneiras de carvao vegetal do alto forno 2 e
respectivos pontos de transferéncia, instalacao de novos filtros nos sistemas de tratamento de efluentes liquidos das
areas de reducéo aciaria e laminacgdo de planos.

1995 —Aquisicdo de 31% do capital votante de Industrias Villares.- Aquisicdo de 49,9% restante do capital de
Eletrometal. - Aumento da capacidade de producédo de acos inoxidaveis, passando de 160 mil t/ano para 290 mil
t/ano, visando atender o crescimento da demanda para os préoximos anos.- Ampliacdo da capacidade da
Hidrelétrica Sa Carvalho - de 48 MW para 78 MW (acréscimo de 62%). - Despoeiramento dos fornos elétricos a
arco da Aciaria I- eliminacdo de gargalos operacionais.

1996 — Aquisicao de 34,14% do capital total da Cia. Siderurgica de Tubardo — CST, que tem o custo de producao de placas de
carbono mais baixo do mundo. A ACESITA administra a empresa juntamente com a C.V.R.D. e Kawasaki, através
de um acordo de acionistas. - Aquisicdo de 12% do capital da Acos Villares, em janeiro.

1997 — Primeiro revamping (modernizag&o dos equipamentos) da Laminacéo de Tiras a Quente.

Modernizacéo da Linha de Recozimento e Decapagem de Inox (RB3).

Conclusédo da expansdo da Hidrelétrica de S& Carvalho, que passara a responder por 60% da energia elétrica
consumida na Usina, apos o inicio das operacgdes da nova linha de recozimento, decapagem e laminagéo de inox.

Concluséao do Projeto de Melhoria da rede de géas gerado pelos altos-fornos.

Consolidagéo da posicao da ACESITA como maior acionista individual da Cia. Siderurgica de Tubarao (CST).

Criagdo da Inoxtubos, através da unido da Acesita Sandvik com as empresas Tequisa, Tubra e Tubinox.

Criagdo da Acesita Servigos, Comércio, Industria e Participacdes Ltda.

Renovacéo do Certificado de Qualidade, conforme a Norma ISO 9002.

1998 — Em abril foi inaugurada a nova linha de laminacéo a frio de agos inoxidaveis, elevando a capacidade de producgéo
deste produto de 160.000 t/ano para 290.000 t/ano.

— A Sociedade e seus controladores formalizaram contrato com o grupo francés Usinor, em 15/07/98, pelo qual a
Usinor tornou-se acionista da Sociedade, mediante a subscricdo de acdes, em aumento de capital, homologado em
reuniao do Conselho de Administragdo realizada em 03/09/98. A participacdo da Usinor na Sociedade € de 38,94% no
capital votante e 27,68% no total.

— O investimento da Usinor na Sociedade também compreende uma participacdo de 49,9% no capital total da Agos
Planos do Sul S.A., que detém participacao acionaria de 37,73% na Companhia Siderirgica de Tubardo - CST,
anteriormente pertencente a Sociedade.

— Venda da subsidiaria Forjas Acesita S.A. em julho.

9.2 — CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

A ACESITA é a Unica produtora integrada de acos planos inoxidaveis e acos planos siliciosos da América Latina, tendo como
principais concorrentes os produtos oriundos da Alemanha, Franca, Italia, México e Japéo.

A empresa vem atuando com o planejamento de desenvolvimento de consumo dos acos planos inoxidaveis no mercado interno.
Principais produtos e setores de atuagao:

— Acos planos inoxidaveis: construcao civil; transportes; linha branca; satde e alimenta¢éo; bens de capital; baixelas, cutelaria e
utensilios domésticos; tubos; revenda; e reprocessamento.

— Acos planos siliciosos: transformadores; reprocessadores; reatores; motores elétricos; compressores herméticos.

— Acos planos carbonol/ligados: maquinas, implementos e ferramentas agricolas; relaminacéo; cutelaria e ferramentas.
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Acos nao planos especiais: forjaria; inddstria automotiva; autopecas;

implementos agricolas; mineracdo e metalurgia.

9.3 — PERIODOS DE SAZONALIDADE NOS NEGOCIOS

Nao é verificada variacao significativa nas vendas ao longo do ano.

10.1 — PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

Iltem Principais Produtos e/ou Servicos

% Receita Liquida

indastria naval; prospeccao de petroleo; maquina

01 AGOS PlaN0S INOXIAAVEIS ......vvieieiiieiiiee et eee ettt et e st e e et e e ettt e e ssaeeessteeeataeeesnaeeessteeeanseeeanneeeanneeeens 50,6
02 AGOS Plan0os CarbONO/LIQAUOS ... .....uiiiiiiiiieie ettt e e et e e e e e et e e e e e e anbbee e e e s anneeeaaeaansrneeaens 10,7
03 AGOS Planos SiliCIoSOS Gra0 OFIENTAGOD .......ceiiuiiiiiieiiiiiiie ettt e et e e e e eeeeeas 10,1
04  Agos Planos Siliciosos Grao N&o Orientado 12,4
05 AGOS NEO Plan0S ESPECIAIS ......ceeiiiiiiiiiiiit ettt 15,4
06 [T [T Lo [0 TSRS 0,8
10.2 — MATERIAS-PRIMAS E FORNECEDORES
% de
Im- Valor da Disponivel Disponivel Fornecimento
por- Importagao Mercado Mercado Nome do Tipo de sobre o Total das
Item Matéria-Prima tacédo (Reais Mil) Local Externo Fornecedor  Fornecedor Compras da Cia.
01 FeCr i N&o - Sim Sim Ferbasa N&o Ligado 12,56
02 FeNi.ooooiiiiiiiiii Nao - Sim Sim Codemin N&o Ligado 12,24
03 COQUE .. Sim 18.656 N&o Sim  Noble/IFS (Trading) N&o Ligado 9,26
04 Niquel Eletrolitico.............. Sim 13.378 Sim Sim Glencore N&o Ligado 6,64
05 N&o - Sim N&o Acominas N&o Ligado 5,76
06 Néao - Sim Néao Magnesita N&o Ligado 2,98
07 Nao - Sim N&o CVRD N&o Ligado 2,63
08 Niquel Eletrolitico.............. Nao - Sim Nao Cia. Tocantins Nao Ligado 2,44
09 Sinter Né&o - Sim N&o CST N&o Ligado 2,40
10 Niquel Eletrolitico Sim 4.101 Né&o Sim Inco Nao Ligado 2,03
11 FeSi Néo - Sim Sim Minasligas N&o Ligado 2,02
12 Triéxido de Molibdénio...... Sim 2.939 Néo Sim Molymet N&o Ligado 1,46
13 Refratéarios Sim 2.724 N&o Sim Radex N&o Ligado 1,35
14 Refratarios Nao - Sim Nao Vantec N&o Ligado 1,29
15 Eletrodos .......ccccevvvvveennnee. Né&o - Sim Sim Ucar N&o Ligado 1,06
10.3 — CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS
% de Participagdo do
ltem Item  Nome do Produto / Nome do Cliente Cliente na Receita Liquida
001 Acos Planos Inoxidaveis
001 001 Amorim, Inox- Tubos, Feital, Losango, JatinoX, ArteX...........ccccverreeriiiiereeesniieneenn 50,60
002 Acos Planos Carbono/Ligados
002 001 Detasa, Armco, Mangels, Manetoni, Tramontina..........cc..eeeeeiiiiireeeniiiieeee i 10,70
003 Acos Planos Siliciosos Grao Orientado
003 001 Weg, Romagnole, Mega, Trafo, Siemens, ABB.........ccccveeiiiiiiiiiei e 10,10
004 Acos Planos Siliciosos Grdo Nao Orientado
004 001 Embraco, Intral, Weg, Tessin, Tempel, GeVISa........cccceeeiiiiiieeiiiiieiee e 12,40
005 Acos Nao Planos Especiais
005 001 Sifco, Krupp, Forjas Acesita, Brasilamarras, Cimpal............occocveeiniiiiiiiiinniieeeeee 15,40
006 Fundidos
006 001 CVRD, Sifco, Codemin, Ferbasa, Usiminas, Krupp € OUtroS..........ccccveeeviiivereeesnnns 0,80
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11.1 — PROCESSO DE PRODUCAO

A ACESITA, é uma Siderurgica Integrada, com processo produtivo a partir da reducéo do minério de ferro, com carvao vegetal e
coque, em seus dois Altos-Fornos e minério de cromo no Forno Elétrico de Reducéo.

REDUCAO:

O Gusa produzido nos Altos-Fornos é transportado em carros torpedo para a Aciaria, onde recebe tratamento de Desciliciacao,
Desfosforagéo e Dessulfuracdo, tornando-o adequado para a producdo de acos especiais.

ACIARIA:

Os acos Silicio de Grao Orientado e Nao Orientado, bem como os acos Carbono, sao produzidos a partir do gusa, nos equipamentos
Convertedor a Oxigénio, Forno de Desgaseificagdo, Forno Panela e Lingotamento Continuo.

Os agos inox, sdo produzidos no Convertedor de Sopro Combinado MRPL, a partir do ferro cromo liquido adicionado ao gusa e
sucata, fundidos nos Fornos Elétricos a Arco; o Forno Panela é utilizado para acertos finais de temperatura e composi¢éo quimica. O
Lingotamento Continuo é utilizado para transformar o aco liquido em placas. Os acos destinados a Laminacao de Barras, séo vazados
em lingoteiras, formando lingotes.

LAMINACAO DE BARRAS:

Os lingotes séo enviados para a Laminacao de Barras que, apos reaquecimento nos Fornos Pocos, sdo laminados nos dois Trens c
Laminacao, até a dimensao solicitada pelos clientes.

Entre os laminadores e a expedicdo, o material € submetido a inspecdo e controle, que indicam necessidade ou nao de
condicionamento adequando-o a especificagdo do cliente.

LAMINACAO DE TIRAS A QUENTE:

As placas, ao sairem do Lingotamento Continuo, vao para a Laminacao de Tiras a Quente que, apds reaquecimento, sdo laminadas
produzindo bobinas a quente e chapas grossas.

Da laminacdo a Quente, saem 0s seguintes produtos:

— chapas grossas de Inox para CELQUI (Centro de servicos da ACESITA, que faz tratamento térmico, decapagem quimica e ajuste
dimensional das placas) e chapas grossas para diversos clientes;

— bobinas a quente de Carbono, para clientes e CELCA (Centro de Servicos da ACESITA com funcdo de desempenar e cortar
bobinas, nas dimensf@es solicitadas pelos clientes);

LAMINACAO A FRIO DE INOX:

A Laminacéo a Frio de Inox, através dos equipamentos: Fornos Box, Recozimentos e Decapagens Quimicas, Laminadores Senzimir,
Esmeriladoras de Bobinas e Laminador de Encruamento, transforma as bobinas a Quente de Inox, em bobinas laminadas a Frio de
Inox, passando para CELFI e Cetubos beneficiar, cortar de acordo com o pedido do cliente, embalar e entregar para a expedicao.

LAMINACAO A FRIO DE SILICIO:

A Laminacéo a Frio de Silicio, através dos equipamentos: Recozimento e Decapagem Quimica, Laminador Senzimir, linhas de
Descarbonetacéo e Recozimento final, transforma o aco de Grao N&o Orientado laminado a quente, em produto final laminado a frio,
atendendo ao cliente.

As bobinas a quente de aco destinadas a producéo de aco Silicio Grao Orientado, séo processadas nos equipamentos: Recozimento
Decapagem Quimica, Laminador Senzimir, Forno de Descarbonetagdo e Revestimento, Forno de Revestimento em Caixa, Linha de
Revestimento e Aplainamento Térmico, sendo transformadas em aco Silicio Grao Orientado laminado a frio, conforme a solicitagao
do cliente.

FUNDICAO:

A Fundicdo da Acesita, tem como finalidade, abastecer de pecas, o0s clientes internos e externos a empresa.
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Parte do aco liquido da Aciaria, € destinado a Fundicdo Pesada, para produzir pecas de peso entre 18 t e 30 t.

As pecas menores, Fundi¢éo Leve, utilizam o ago fundido nos Fornos de Inducéo.

A modelagem e moldagem das pegas séao feitas por equipe propria.

Principais produtos da Fundicao: cilindros de laminagéo, potes de escoria, lingoteiras, grelhas de sinterizacéo, placas de desg:
corpos moedores.

PRODUCAO NOS ULTIMOS ANOS:

Em 1993 e 1994, a ACESITA direcionou seus investimentos para a recuperagcédo dos equipamentos produtivos, retornando-c
condi¢des normais de funcionamento, enquanto tragcava a estratégia de investimentos para expanséao voltada a alguns produ

A estratégia mostrou a necessidade de enriquecimento do mix, reduzindo a producgéo de agos carbono, aumentando a produg
inox, além de melhorar a qualidade e produtividade dos equipamentos, aproximando dos “Benchmarking” mundial.

A empresa MCKINSEY foi contratada para analisar a linha de producdo da ACESITA, indicando os “Benchmarking” mundial d
cada processo.

Dentro desse trabalho, foi desenvolvido o programa DOT (Desempenho Operacional Total), onde todos os processos fo
reanalisados, com vista a melhoria da produtividade de cada processo.

Investimentos foram realizados nos equipamentos existentes, adequando-os ao estado da arte existente no mundo siderurgic

PRODUCAO
Produtos 1996 1997 1998
AGOS Plan0S ......eeiiiiiiiiiii e 369.938 382.224 423.929
BarITaS......uuiee i 159.218 186.129 163.532
OULTOS oottt e e e e 16.758 36.710 13.745
QLI 7= | TR 545.914 605.063 601.206

Além dos novos equipamentos acrescentados no contexto do aumento da producéo dos acos inoxidaveis (menos de 5 anc
conhecidos como referéncia de atualizac¢do, todos os demais principais conjuntos de producéo tém passado por grandes refor
modernizacoes.

A entrada do grupo Usinor no controle acionério da Acesita acabou conduzindo a definicdo de um novo parceiro tecnoldgico. Ne
sentido, foi firmado um Acordo Geral de Assisténcia Ténica que contempla a transferéncia de tecnologia do grupo Usinor par
Acesita, abrangendo todos os processos e produtos.

Além da manutencéo, todos 0s equipamentos produtivos sdo segurados contra sinistros especificos a que séo sujeitos durante
funcionamento.

11.2 - PROCESSO DE COMERCIALIZACAO, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTACAO

Comercializagéo:

O processo de comercializacdo da ACESITA é realizado por equipe propria de vendas e assisténcia técnica diretamente aos cli
consumidores, aos processadores, revendedores e tradings.

Distribuicéo:

A ACESITA mantém escritérios de vendas nas seguintes capitais:

— Sao Paulo
— Belo Horizonte
— Porto Alegre
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Mercados:
Os produtos s&o comercializados em todo o Brasil, com a seguinte participacdo por regido, em 1998:
Centro Oeste: 0,3%

Nordeste: 8,0%
Norte: 0,9%
Sudeste: 73,8%
Sul: 17,0%
Exportacéo:

No mercado externo, varios paises atestam a qualidade internacional dos agos da ACESITA, onde a distribuicdo da quantidade
vendida correspondeu em 1998 a 15,9% do total.

Do total das exportacfes da Empresa, destacamos as seguintes participacoes:
- Argentina 21,9%, Estados Unidos 20,8%, México 14,5%, Europa 15,6% e Asia 22,0%.

A participacao das exportacdes no faturamento liquido da Companhia nos trés ultimos exercicios foi:

1996: 21%
1997: 12%
1998: 15,8%

11.3 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A ACESITA é a Unica produtora Latino Americana de agos planos inoxidaveis e agos siliciosos totalmente processados, atendendo
em média 75% da demanda interna, com o restante sendo abastecido por produtos importados. Tanto os agos planos inoxidaveis
guanto os acos siliciosos, séo produtos ainda em expansao de consumo no Pais.

Em relacdo aos acos planos carbono/ligados, a ACESITA oferta, principalmente, os produtos consumidos pelos setores de
relaminagdo (inddstria automobilistica) e implementos agricolas. A linha agricola € extremamente importante porque esta
diretamente ligada aos planos governamentais para obtencdo de maior oferta de alimentos para o mercado interno.

A demanda dos acos néo planos especiais esté intimamente ligada ao comportamento de producéo direta ou indireta da industria
automotiva brasileira, sendo o setor de maior concorréncia, devido as diversas usinas instaladas no Brasil.
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12.1 — PRINCIPAIS PATENTES, MARCAS COMERCIAIS E FRANQUIAS

1. Patentes
1.1. PI - Privilégio de Invencao (Brasil)
Numero Descricao Situacdo  Utilizacdo * Part.
P1 8400746  Aco refratario ligado @0 CrOMO .......eceiviieiiiie e Obtida 1999
P1 8400747  Aco refratario ligado ao niquel € Manganés.........cccccvvevivveiiieeiiiie e, Obtida 1999
P1 8900277  Processo de producao de moldes metélicos s/ grafite livre...........ccccoevveenee Andamento 2004
P1 8904272 Processo de produgéo de aco inoxidavel ferritico..........ccccooveeiiiiiinieecninnen. Andamento 2004
P1 8905545  Suporte de transparéncia para retroproJetor ...........ovvveerieeerieeesiree e Obtida 2004
P1 8907912  Sistema de vaporizacao de gases liquefeitos através de vapor..................... Obtida 2004
P1 9002535 Processo e sistema de producgdo de aco inoxidavel ferritico ...........cccccvee.. Obitida 2005
P19101446 Limpador de filtros tipo CartuCho..........cuevveiiiiiiiiie e Andamento 1
P1 9102906 Processo e equipamento para redu¢édo de consumo de eletrodos e
melhoramento de outros parametros operacionais em Forno Elétrico a Arco... Obtida 2006 1
P1 9200095 Sistema de medigao de comprimento e comando p/ corte automatico de
placas em maquinas de lingotamento CONtINUO ........c..cooeeeriieeiiieeiiieeniene Andamento 2007
P19501802 Processo e sistema p/ detec¢do de vazamento de 4gua em pegas
TEITIGEIATOIAS ... i e e a e Andamento 2010
P1 9503667 Processo de obtengéo e purificagdo do 2-hidroxi, 3-metil, 2-ciclopenten,
1-0N8 (MCP) ..ttt Andamento 2010
P1 9503908 Processo de obtencéo e purificagdo do 2,6- Dimetoxifenol (SIRINGOL)... Andamento 2010
P19504179  Processo de obtencéo e purificagio do 3-Hidroxi, 2-Metil, 4-Pirona (MALTOL).. Andamento 2010 1
P19606281-9 Processo de obtengao de fibras curtas de carbono ativadas a partir de
piche de alcatrdo Vegetal ..........c.cooiiiiiiie i Andamento 2011
P19805763-4 Molde e pegas de Aco Ligado para lingotamento convencional de Acgo,
FEITO € GUSA ..ot e e e e e e e Andamento 2018
P19805859-2 Aco Inoxidavel Ferritico para fabricagéo de tubos pelo processo
ERW - Elétric Resistence Welding ...........cooiieeiiiieiiiie e Andamento 2018
1.2. PI - Privilégio de Invencao (Exterior)
Numero Descrigcao Situacdo  Utilizacdo * Part.
FR-9010531 Processo e sistema de producao de ago inoxidavel ferritico (Franga).......... Obtida 2010
US-5074927 Processo e sistema de producao de ago inoxidavel ferritico (USA)............. Obtida 2008
JP-2-219128 Processo e sistema de producgdo de aco inoxidavel ferritico (Japao) ........... Em andamento 2008
KP-12975 Processo e sistema de producgéo de aco inoxidavel ferritico (Coréia).......... Em andamento 2005
ES-2021257 Processo e sistema de producdo de ago inoxidavel ferritico (Espanha)....... Obtida 2010
1.3. MU - Modelo de Utilidade
Nimero Descri¢éo Situacdo  Utilizacdo * Part.
MU 6900410 Dispositvos p/ carga e descarga de tamboresS .........ccooovveeeeeiiiiiereeaniiieneeenns Obtida 1999
MU 900411  Rodo de MiNi PA MECANICA ......veeeiiiieesiiieeeiiee e siiee et eesee et eeesreeeesneeeeaeeeeas Obtida 1999
MU 6900413 Suporte e alongomento de guias de desempenadeira de dois rolos.............. Obtida 1999
MU 7000458 Tenaz automatica c/ garra fixa troCo-CONICA ........c.vvvveeeiiiiiiiie e Obtida 2000
Numero Descricéo Situacdo  Utilizacdo * Part.
MU 7000459 Dispositivo hidromecanico p/ troca de PEGAS.........cceerruereiriieeeriiieeiieee e Obtida 2000
MU 7000460 Dispositivo p/ troca de rol0S...........eeieiiiiiiiiie it Obtida 2000
MU 7002405 Forno retangular p/ carbonizag8o de madeira ..........cocoveeveiieiniiciiiieeeiiieens Em andamento 2000
MU 7000457 Silencioso p/ martelete PNeUMALICO...........cvieiiiiiieiii e Obtida 2000
MU 7000456 Dispositivo p/ troca de discos na lixadeira Obtida 2000
MU 7100541 Mesa p/ microcomputador ¢/ sistema amortecedor Em andamento 2001
MU 8506411 Processo de projecéo de escoria para recapeamento do revestimento
refratério em fornos de produg8o de aGO .........cocuvveiiiieeiiiiieiiiee e Obtida 2000
MU 700455  Dispositivo p/ limpeza de filtroS .........ccooviiiiiiiiiiiee e Obtida 2000
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1.4. Patentes arquivadas

Numero Descricdo Situacdo  Utilizacdo * Part.
P1 7903707 Processo para injetar carvéo vegetal pulverizado atravéz dos algaravizes
A8 AROS-TOMNOS ... Arquivada 1994
P1 7903708 Processo para injetar carvao vegetal pulverizado atravéz dos algaravizes
08 AILOS-TOMMOS ...t Arquivada 1994
P17906813 Retorta contendo equipamentos para recuperac¢éo dos subprodutos da
carbonizacao de MAAEITA ........cuuuiiie i Arquivada 1994
P1 8008530 Processo de recuperagédo de alcatrdo por ciclonagem com ou sem
injecdo de &cido pirolenhoso OU AlCALIA0 .........ccuveeeiiiieiiiieieeee e Arquivada 1995
P1 7503877 Fieira para trefilagéo direta de barras redondas para barras sextavadas.......
ATQUIVATA ...ttt 1990 1
Pi 7700756-5 Guia endireitadora durantwe o apontamento por empurramento de
barras a serem trefiladas ... Arquivada 1992
2. Marcas
Descricdo
Numero Marca Utilizacao * Participagao
006829210 Mista ACESIta (ANTIGA). .. ccceiiurreeeeeiiiiiie e 2008
811658295 Mista Acesita (NOVA).........ccoiiuriiieiiiiiiiee e e eeriiee e 2005
811857271 Mista Acesita ENergética........cccceeeeiiiiiieeiiiiiiiee e eciiene e 2007
811857280 Figurativa Acesita Energética 2007
811857298 Mista Acesita ENergétiCa.........cocvvveerieeiieeiieenie e 2000
811857301 MiSta ENEIGETICA ... .ceeivireiieieeiiiee et seee e e e iee e 2007
811857310 Figurativa Acesita Energética 2007
811857328 Mista Energética...........cccevveveeeiinnnnn.. 2000
811857336 Mista Acesita Energética.................. 2001
811857344 Mista Acesita ENergétiCa..........cooovveiiviieiiiiiiiiiee i 2002
815239190 Sistema de Qualidade Acesita .............cceeeeeciciiiiiniiiiieeeeee, 1999
815624883 NOMINALIVA ACESITA ...ceeiiiiiiiiei e 2000
815940998 Brigth Ridgeless BRL-430 ..........cccovveriieiienieeniceieenee e 2008
818155582 Mista Aceplac 2004
818155590 Mista Aceplac 2004
818155604 Mista Aceplac 2004
818386967 Mista Acemap 2005
818386975 Mista Acemap 2005
819142883 Nominativa Acesita -Meio Ambiente............ccccvcvericnieennn, 2004
820023701 NOMINALIVA INOXVOX ....ccvviiiiiiiiiiiie it 2008
820487570 Mista Acesita 2006
820865281 Mista Ascipar 2008
820865290 Mista Ascipar 2008
820865303 Mista Ascipar 2008
820865311 Figurativa Ascipar ................... 2008
820865320 Figurativa Ascipar ................... 2008
820865338 Figurativa Ascipar ................... 2008
820865346 NOMINALIVA ASCIPAT .....eeeiee e e e 2008
820865354 NOMINALIVA ASCIPAT .....eetieeiiiiieiee e 2008
820865362 NOMINALIVA ASCIPAT ....ceitieeiiiie it 2008
820888605 Nominativa Ascipar - CELQUI 2008
820888613 Nominativa Ascipar - CELFI ............. 2008
820888621 Nominativa Ascipar - CELCA 2008
820888630 Nominativa Ascipar - CETUBOS ..o 2008

Observagoes:
(*) 1- ACESITA
2 - CONTROLADA
3 - ACESITA + TERCEIROS
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13.1 - PROPRIEDADES RELEVANTES

Tipo de Propriedade / ) Area Se- Hi- Aluga-
Enderego / Area Total  Construida Ildade gu- po- da de Datado Término
Item Municipio / UF (Mil M ?) (MilM 3  (Anos) ro teca Terc. Contrato  Locagao Observacgéo

01 Ponte Queimada, Cérrego

Alegria e outros

Rio Doce Sacramento — Matip6

Cérrego Novo / MG........ccue..e 150.240,000 - - N&o Sim Né&o - - -
02 F. Parana Curral Velho, outros

MG 380, 214 — Capelinha

Capelinha/ MG........c.ccccvveennns 27.688,000 - - Nédo Sim Né&o - - -
03 Cruz Grande e outros

BR - 451 e MG 214

ltamarandiba / MG.................... 141.738,000 - - Nao Sim Nao - - -
04 Acesita, Limoeiro e outros

ME/MD Ribeirao Limoeiro,

H. Malaquias / Tim6teo / MG... 6.464,000 - - Né&o Néo Nao - - -
05 Terrenos Valadares

Margem Rio Corrente

Governador Valadares / MG.... 12.210,000 - - Ndo Nao N&o - - -
06 Usina Hidrelétrica Sa Carvalho

BR 381 - Km 172

Antbénio Dias / MG................... 2.003,000 3,030 40 Nao Néao Nao - - -

14.2 — INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

No quadro 6.01 — item 8, os dividendos de 31/12/1995 e 31/12/1996 foram preenchidos como se a espécie das agoes fo:
ordinarias, porque o sistema ndo aceita ambas as espécies. Ou seja, ndo houve diferenciacdo, em espécie, para pagamer
dividendos. O calculo dos dividendos foi feito com base na quantidade total de a¢cdes da Companhia e ndo por espécie.

Em atendimento ao disposto pela Lei 9.457/97, no que se refere a politica de pagamento de dividendos, a Companhia page
detentores de acdes preferenciais 10% a mais que o valor pago as acdes ordinarias.

14.3 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR ENTENDIMENTO DA COMPANHIA
CERTIDAO

ATA LAVRADA NA FORMA DE SUMARIO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE FEVEREIRO DE 1999

DATA, HORAE LOCAL: 04 de fevereirode 1999, as 15:00 horas, na Sede Social da Companhia, situada a Avenida Jo&do Pinhel
580, em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

PRESENCAS:Acionistas que representam fracao superior a dois ter¢os do Capital Social com direito a voto, conforme assinatu
langadas no Livro de Presenca de Acionistas n° 05, folhas 16 e 16v.

INSTALACAO E COMPOSICAO DA MESA: Antdnio Alberto Mazali, Presidente.
J. Cancella Moreira, Secretario.

PUBLICACOES: Edital de Convocacéo (doc. 01/09) foi publicado nas edi¢cdes de 27, 28 e 29 de janeiro no Diario Oficial “Minas
Gerais” - Caderno |, paginas 23, 18 e 15, respectivamente; e nas edi¢des dos dias 26, 27 e 28 de janeiro no Diario do Comércio
Gazeta Mercantil, paginas 11, 04 e 04 e A-6, C-3 e B-3, respectivamente.
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ORDEM DO DIA E DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS,
SEM RESERVAS OU RESTRICOES, COM ABSTENCAO DOS LEGALMENTE IMPEDIDOS DE VOTAR.

| - REFORMA E CONSOLIDACAO DO ESTATUTO SOCIAL

Aprovar a proposta da Administracdo consignada na ARCA 473, de 25 de janeiro de 1999 em reformar o Estatuto Social da
Companhia nos seguintes pontos: (i) simplificacdo da denominacao - artigo 1°; (ii) definicdo do limite das acdes ordinarias e
preferenciais dento do capital autorizado - artigo 8°; (iii) administracdo da CompanhiaCeifaglho de Administracdo
composicao e extingdo dos cargos de membros suplentes (artigo 13); alteragdo nas regras do voto de qualidade (paragrafo Unico dc
artigo 14); substituicdo e poderes (artigos 15 e 16)Dfytoria : fixacdo do prazo de mandato (artigo 10); elevacao do nimero de
Diretores, sendo um Diretor-Presidente, um Diretor-Financeiro e os demais com designacéo especial atribuida pelo Conselho de
Administracao (artigo 17); formas de substituicdo (artigos 18 e 19); alteracdes nas competéncias da Diretoria (artigo 21); alteracdes
nas regras de representacao e de competéncia dos Diretores (artigo 22); alteracdo nas competéncias privativas do Diretor-President
(artigo 24) e alterag8es nas atribuicdes e poderes da Diretoria (artigo 25), ficando o Estatuto Social, apos renumeracao e ajustes
consequentes, consolidado com a seguinte redacao:

CAPITULO |
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Art. 1°- AACESITA S.A,, constituida sob a forma de Sociedade Anénima Aberta, rege-se por este Estatuto e disposi¢fes legais
que lhe forem aplicaveis.

Art. 2° - A Companhia tem sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Art. 3° - A Companhia tem por objeto social a fabricacao, transformagéao e comercializacédo de produtos metallrgicos especiais, a
exploracéo agro-industrial, de mineragéo e a prestacéo de servicos técnicos ligados ao seu campo de atividades.

Paragrafo Unico - A Companhia pode praticar operagdes industriais e comerciais, instalar filiais, fabricas, escritérios e
departamentos ou depdésitos e participar do capital de outras sociedades ou empreendimentos, no Pais ou no exterior, como meio de
realizar direta ou indiretamente o objeto social, observado o disposto no inciso X do artigo 16 infra.

Art. 4° - O prazo de duracao da Companhia é indeterminado.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 5° - O Capital Social é de R$ 1.725.298.257,55 (um bilh&o, setecentos e vinte e cinco milhes, duzentos e noventa e oito mil
duzentos e cinqlenta e sete reais cinqiienta e cinco centavos), dividido em 495.483.779.720 (quatrocentos e noventa e cinco bilhdes
quatrocentos e oitenta e trés milhdes, setecentas e setenta e nove mil, setecentas e vinte) acdes sendo 249.008.650.479 (duzentos
guarenta e nove bilhdes, oito milhdes, seiscentas e cinquienta mil quatrocentas e setenta e nove) a¢gbes ordinarias e 246.475.129.24
(duzentos e quarenta e seis bilhfes, quatrocentos e setenta e cinco milhdes, cento e vinte e nove mil duzentas e quarenta e uma) acde
preferenciais, todas de forma nominativa, inconversiveis de uma espécie em outra.

Art. 6° - Cada acdo ordinaria nominativa da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.
Art. 7° - As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam das seguintes vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, no caso de extingéo, por qualquer forma, da Companhia, com prémio idéntico ao que for
atribuido as ac¢@es ordinarias;

b) participacdo em igualdade de condi¢cdes com as agdes ordinarias nos aumentos de capital decorrentes de capitalizagéo de
correcdo monetdria, reservas e de lucros.

Art. 8° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, mediante emissao
de até 550.000.000.000 (quinhentos e cinqiienta bilhdes) de a¢des, sendo 183.333.333.334 (cento e oitenta e trés bilhdes, trezentos
trinta e trés milhdes, trezentas e trinta e trés mil trezentas e trinta e quatro) acdes ordinarias e 366.666.666.666 (trezentos e sessenta
seis bilhdes, seiscentos e sessenta e seis milhdes, seiscentas e sessenta e seis mil, seiscentas e sessenta e seis) acdes preferen
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sendo que estas ndo poderdo ultrapassar 2/3 (dois tercos) do total das acdes emitidas, por deliberacdes do Conselt
Administracdo, e nas condi¢des determinadas por este Orgdo, sem guardar proporcédo entre as acdes ordinarias e prefere
existentes. As emissdes de agfes, bdnus de subscricao ou debéntures conversiveis em agdes, poderéo ser aprovadas pelo Con
Administracdo, sem observancia do direito de preferéncia, conforme previsto no artigo 172 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo Unico - As acbes em que se divide o Capital Social, consignadas no artigo 5° do Estatuto Social, ja integram o lin
fixado no “caput” deste artigo.

CAPITULO Il
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 9° - A Administracdo da Companhia cabe ao Conselho de Administracéo e a Diretoria.

Art. 10 - Os membros do Conselho de Administracéo terdo mandato de 3 (trés) anos, e os da Diretoria, de 2 (dois) anos, Sse
permitida a reeleicao. O prazo de gestéo se estendera até a investidura dos novos membros.

Art. 11 - A Assembléia Geral fixara a remuneracéao global dos membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria, cabendc
Conselho de Administrac&o decidir sobre a sua distribui¢ao.

Art. 12 - Os administradores globalmente participardo em até 1/10 (um décimo) dos lucros liquidos da Companhia, na forma «
for fixada pela Assembléia Geral. Em nenhuma hipétese tal participacdo poderd, individualmente, ser superior ao total
remuneracao do beneficiario no exercicio social a que se referir, nem atribuida no ano que nao for declarado o dividendo min
obrigatario.

SECAO Il
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 13 - O Conselho de Administracdo compde-se de no minimo 03 (trés) e no maximo 10 (dez) membros, todos acionist
residentes no Pais, eleitos pela Assembléia Geral, sendo um Presidente, um Vice-Presidente e os demais sem designacéo espec

Paragrafo Unico: Fica assegurado aos empregados e aposentados da Companhia e de sua controlada Acesita Energética
reunidos ou ndo em Clube de Investimento ou Condominio, o direito de eleger, em conjunto, um membro do Conselho
Administracdo em votacdo em separado, na hipotese de ndo deterem participacé@o societaria suficiente para tal. Os emprega
aposentados da Acesita Energética Ltda. s6 poderdo participar da votacdo em separado com 0s empregados e aposenta
Companhia para eleger um membro do Conselho de Administracdo enquanto permanecer controlada da Companhia. Cessa
relacéo de controle da Companhia com tal empresa, apenas aqueles empregados e aposentados da mesma que estiverem reun
Clube de Investimento ou Condominio com os empregados e aposentados da Companhia manterdo o direito previsto neste para

Art. 14 - O Conselho de Administrag&o reunir-se-& ordinariamente, uma vez por més, ou extraordinariamente, sendo serr
convocado por seu Presidente, a quem cabe, igualmente, a instalacéo e direcdo das reunides e suas deliberactes formalizat
através de atas lavradas no livro proprio.

Paragrafo Unico - O Conselho de Administracdo somente deliberar4d com a presenca da maioria de seus membros e fixaré
reunido, sua forma de atuar e as atribuicdes de cada um deles.

Art. 15 - A substituicdo dos membros do Conselho de Administracdo, de forma temporaria ou em virtude de vacancia em car
far-se-a da seguinte maneira:

I — o Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido pelo seu Vice-Presidente, em caso de vacancia, deve
este convocar, imediatamente, a Assembléia Geral que elegera o novo Presidente do Conselho; e, no casc
substituicdo temporéria, o Presidente do Conselho de Administracdo designara seu substituto dentre os den
membros do Conselho de Administracéo;

Il — em caso de rendncia, o Presidente do Conselho de Administracao devera convocar Assembléia Geral para eleica
novos conselheiros; e
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[l — em caso de impedimento, o Vice-Presidente ou os demais conselheiros serao substituidos pelo membro do Conselho de
Administracdo indicado pelo conselheiro impedido.

Art. 16 - Além das matérias legais de sua competéncia privativa, compete, ainda, ao Conselho de Administracéo:
I — fixar a orientacéo geral dos negdécios da Companhia;

Il — eleger, destituir e fixar as atribuicBes dos Diretores, observado o que a respeito dispuser o Estatuto, e atribuindo a um
deles a funcéo de Diretor de Rela¢cdes com o Mercado;

fiscalizar a gesté@o dos Diretores e examinar atos, livros, documentos e contratos da Companhia;
IV — aprovar e alterar os planos de acdo, orcamentos, programas anuais e plurianuais da Companhia;

Vv — aprovar aumento do capital ou emissao de quaisquer titulos conversiveis ou permutaveis em acdes até o limite do capital
autorizado; a emisséo de bonus de subscricdo e opcbes, incluindo, em qualquer desses casos, a aprovagédo do preco de
emissdo, 0 prazo para a integralizacdo e modalidade de colocagéo, seja por oferta publica ou privada, bem como a
aquisicéo de acdes para cancelamento ou manutencdo em tesouraria;

VI — propor alteragcéo no capital autorizado;

VIl — nomear e substituir os auditores independentes da Companhia;

VIII - decidir sobre a proposta da Diretoria para pagar ou distribuir dividendos ou juros sobre o capital,

IX  — aprovar qualquer alienagdo de bens do ativo permanente, empréstimo, financiamento, ou a concessao de qualquer garantia
real ou fidejussoria pela Companhia, ou qualquer outra operagdo que implique em responsabilidade da Companhia em
valor superior a US$ 15,000,000.00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos) ou o equivalente em outra moeda;

X — aprovar plano para concessao de garantias a terceiros, alienacdo de bens do ativo permanente e constituicdo de garantias
reais em valores inferiores a US$ 15,000,000.00 (quinze milh&es de ddlares norte-americanos), ou seu equivalente em
outra moeda, a ser implementado pela Diretoria da Companhia;

Xl — autorizar investimentos em novos negoécios ou a criacdo de qualquer controlada ou investimento em qualquer
sociedade, inclusive investimentos adicionais em controladas ou coligadas;

Xl — sujeito ao disposto no inciso V deste artigo e, exceto pelas debéntures e partes beneficiarias, aprovar a emissao de
quaisquer titulos ou valores mobilirios, inclusive notas promissdrias, ‘commercial paper’, nos termos da Resolugéo n°
1.723, de 27/06/90, do Conselho Monetéario Nacional, ou outros titulos similares ou submeter as ag6es da Companhia a
regime de depdsito para comercializagdo dos respectivos certificados (‘Depositary Receipt’);

Xl — autorizar a pratica de atos que obriguem a Companhia quando representada apenas por um Diretor ou por um
procurador no Pais ou no exterior;

XIV  — aprovar o balango patrimonial, as demonstragdes financeiras e outros documentos previstos no artigo 133 da Lei
Federal n® 6.404/76;

XV  — autorizar pedido de admiss&o da Companhia em uma bolsa de valores no Brasil ou no exterior e a listagem e cotagéo de
acdes da Companhia;

XVI - autorizar qualquer operacéo individual entre a Companhia, de um lado, e seus acionistas controladores ou afiliadas de
seus acionistas controladores de outro lado;

XVIlI — aprovar a venda ou alienacao de participac@o societaria em qualquer afiliada cujo valor contabil exceda 10% (dez por

cento) do patriménio liquido da Companhia;
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XVIII — autorizar quaisquer acordos ou contratos com terceiros, incluindo, mas sem limitacdo, aqueles relacionados ct
politica de compra, operagfes, recursos humanos (inclusive previdéncia complementar), operacdes financei
cobertura de riscos e com as afiliadas (que ndo as operacdes e/ou acordos referidos neste artigo), que estabels
pagamentos superiores a US$ 5,000,000.00 (cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou seu equivalente em ¢
moeda, por ano, com excec¢do daqueles relativos a (i) vendas no curso normal dos negdécios, (ii) operacdes dentro
limites do plano de negdcios anual aprovado da Companhia, e (iii) operagfes dentro dos limites especificos d
politicas propostas pela Diretoria e aprovadas pelo Conselho de Administracao;

XIX - indicar ou propor a destituicdo dos representantes da Companhia em sociedades em que tenha o direito de ind
administradores;

XX - autorizar a celebracéo, rescisdo, prorrogacdo ou ndo renovacdo de qualquer acordo de acionistas de afiliade
Companbhia;

XXI — aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais tenha participacdo societaria, direta ou indir

cujo valor contabil exceda US$ 15,000,000.00 (quinze milhdes de dolares norte-americanos), em rela¢éo aos assu
listados neste artigo e (a) quaisquer alteracdes do estatuto social, inclusive, mas néo se limitando a qualquer aument
capital autorizado, desdobramento ou grupamento de ac¢fes, resgate ou compra de acdes para cancelament
manutenc¢do em tesouraria, bem como qualquer reducéo do capital social; (b) nomeacao e destituicdo dos membro
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, (c) fuséo, incorporagédo ou cisdo, (d) pedido ou suspenséo
liquidacao, dissolucéo, faléncia, concordata ou outro procedimento voluntario de reorganizagéo financeira; e (
fechamento do capital;

XXIlI — aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais a Companhia tenha participagao societaria, d
ou indireta, cujo valor contabil seja inferior a US$ 15,000,000.00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos
quando referente a (i) novos negdcios, criagdo de controlada ou investimento em sociedades, ou (ii) a aprovagac
qualquer empréstimo ou financiamento, constituicdo de 6nus ou emisséao de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - O termo afiliada, quando utilizado neste artigo e no artigo 21, significa qualquer sociedade que, direta
indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja controlada por, ou que esteja sob controle comum com um acionista, sendc
controle significa a titularidade (direta ou indireta) do direito de (a) votar mais de 50% (cinquenta por cento) das ac6es com direit
voto (ou outro valor mobiliario); e (b) eleger a maioria dos membros do Conselho de Administragdo ou outro érgédo deliberati
superior, conforme o caso, da respectiva sociedade.

SECAO IlI
DIRETORIA

Art. 17 - A Diretoria comp®&e-se de, no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros, todos residentes no Pais, acionistas
ndo, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor Financeiro e os demais com designacgao especial atribuida pelo Conself
Administracao.

Paragrafo tnico - O Conselho de Administracao podera eleger até 1/3 (um terco) de seus membros para integrar a Diretor

Art. 18 - O Diretor Presidente sera substituido, de forma temporaria, por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas der
atribuicdes. O Diretor Financeiro sera substituido, de forma temporaria por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas der
atribuicdes.

Paragrafo Unico: Em caso de vacancia nos cargos de Diretor Presidente ou de Diretor Financeiro, cabe ao Conselhc
Administracao eleger novo titular, para ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestao do Diretor substituido.

Art. 19 - Os demais Diretores serao substituidos, de forma temporaria, por substituto indicado pelo Diretor Presidente
Companbhia, e entre os Diretores, sem prejuizo de suas demais atribuicées.

Paragrafo Unico - Em caso de vacéancia no cargo de Diretor, cabe ao Conselho de Administracéo eleger um novo titular, f
ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestdo do Diretor substituido.
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Art. 20 - A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo Diretor Presidente, por iniciativa propria ou a pedido de qualquer
Diretor e somente deliberara com a presenca da maioria de seus membros, tendo o Diretor Presidente, além do voto comum, o de
gualidade, no caso de empate; e suas Resolucdes formalizar-se-ao através de atas lavradas no livro proprio.

Art. 21 - Compete a Diretoria, observado o disposto no Artigo 16:

I — aconducao geral dos negécios da Companhia;
Il — propor ao Conselho de Administracdo a estratégia, os planos e as politicas da Companhia;

[l — propor ao Conselho de Administracéo a estrutura interna da Companhia;

IV — representar a Companhia, em juizo ou fora dele, na forma do artigo 22 deste Estatuto Social;

\% — elaborar e acompanhar o orgamento geral da Companhia, que devera ser aprovado pelo Conselho de Administracao;
VI - transigir em juizo ou fora dele;

VIl — aprovar o quadro de pessoal, os planos de cargos e salarios e outras remuneragoes;

VIII - alienar bens moveis, conforme plano aprovado pelo Conselho de Administracao;

IX  — aprovar aconcessao de qualquer garantia real ou fidejussoéria pela Companhia, conforme plano aprovado pelo Conselho

de Administracdo, ou qualquer empréstimo, financiamento, ou qualquer outra operagdo que implique em
responsabilidade da Companhia em valor inferior a US$ 15,000,000.00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos)
ou o equivalente em qualquer moeda e renuncias de direitos;

X — propor a criagdo de sociedades, escritérios no exterior, bem como a participagdo da Companhia em outras sociedades ou
empreendimentos e seus encerramentos;

Xl — decidir sobre assuntos que deverao ser por ela submetidos a Assembléia Geral, através do Conselho de Administracéo;

Xl — elaborar o Relat6rio Anual e Demonstracdes Financeiras, a proposta de destinagdo integral de lucro liquido do exercicio

e de distribuicdo de dividendos e bonificages, bem como a de constituicdo de fundos especiais para o fim de serem
submetidos a Assembléia Geral, para aprovacao e manifestagdo do Conselho de Administracao;

XIlll - aprovar a venda ou alienagéo de participagdo societaria em qualquer afiliada cujo valor contabil ndo exceda 10% (dez
por cento) do patriménio liquido da Companhia.

SECAO IV
DIRETORES

Art. 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor
Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um procurador, ou de dois procuradores com poderes especificos, estes nomeados por O:
(dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o disposto no artigo 16, inciso XII.

Paragrafo Unico - A Companhia somente se obrigara com respeito as operac¢des contempladas no inciso 1X do artigo 21: (i) por
um Diretor e pelo Diretor Financeiro em conjunto; (ii) por um Diretor e um procurador, mas se esse Diretor n&o for o Diretor
Financeiro, a procuragao deverater sido assinada, pelo menos, pelo Diretor Financeiro; ou (iii) por 02 (dois) procuradores, desde que
as procuracdes sejam assinadas, pelo menos, pelo Diretor Financeiro.

Art. 23 - Os Diretores exercerdo os poderes e atribuicées que a lei, o presente Estatuto Social e 0 Conselho de Administracéo lhes
conferirem para assegurar o funcionamento regular da Companhia.
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Art. 24 - Compete ao Diretor Presidente, privativamente:

I — manter e assegurar a coordenacéo entre a Diretoria e 0 Conselho de Administragao;

a direcdo geral da Companhia;

coordenar as atividades dos demais Diretores, com excec¢éo do Diretor Financeiro;

IV — convocar e presidir as reunifes da Diretoria, votando e tendo voto de qualidade em caso de empate;

<
|

cumprir e fazer cumprir fielmente este Estatuto Social e as delibera¢cfes do Conselho de Administracdo e da Assemb
Geral, bem como as normas legais e regulamentares em vigor;

VI sustar deliberacdes da Diretoria, até pronunciamento do Conselho de Administragéo;

VIl indicar, em caso de impedimento temporario, o seu substituto, bem como os substitutos dos demais Diretores, c

excecao do Diretor Financeiro, conforme previsto nos artigos 18 e 19 deste Estatuto Social.

Art. 25 - Compete a cada um dos demais membros da Diretoria, que se reportarao ao Diretor Presidente, a dire¢cao das areas
competéncia, com as atribuicdes e poderes genéricos previstos neste Estatuto Social (art. 21, 22, 23, 24), além dos que lhes f
fixados pelo Conselho de Administragéo e as atribuicBes de assistir o Diretor Presidente e receber deste outras especiais.

Paragrafo Unico: As atribuicdes fixadas pelo Conselho de Administracéo, inclusive as de relacdes com o mercado, deve
observar o que a respeito dispde este Estatuto Social e deverdo ser objeto de ata especifica.

CAPITULO IV
CONSELHO FISCAL

Art. 26 - A Companhia tera um Conselho Fiscal, de funcionamento permanente, composto de no minimo 03 (trés) e no maximc
05 (cinco) membros efetivos e igual nUmero de suplentes com constituigdo, requisitos, poderes e atribuicdes que lhes sao confe
por lei, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 1° - A remuneracao dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembléia Geral que os eleger, observac
prescricdes legais.

Paragrafo 2° - O mandato dos membros do Conselho Fiscal terminara na Assembléia Geral Ordinaria que se seguir a
instalacao.

CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL
Art. 27 - A Assembléia Geral é o 6rgao soberano da Companhia e tem os poderes e atribuicdes conferidos por lei.

Paragrafo Unico - A Assembléia Geral sera instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragéo, cabendc
nomear o Secretario entre os presentes, 0s quais dirigirdo os trabalhos.

Art. 28 - Podem tomar parte na Assembléia Geral as pessoas que comprovarem a condi¢do de acionista, observadas as n
legais.

Paragrafo Unico - O acionista pode fazer-se representar na Assembléia Geral por procurador, desde que atendidos os requ
legais.

Art. 29 - A Assembléia Geral Ordinaria reunir-se-a dentro dos 04 (quatro) primeiros meses de cada ano; e a Assembléia G
Extraordinaria sempre que assunto de interesse da Companhia exigir.
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CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL

Art. 30 - O exercicio social coincidird com o ano civil, mas a Companhia levantara balancos semestrais, podendo ainda levantar
balancos em periodos menores. Nessas hipéteses, o Conselho de Administracéo podera declarar dividendos intermediarios comc
antecipacao dos dividendos previstos no Artigo 32, infra, nos limites da lei; e, ainda, declarar dividendos & conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros constantes do Ultimo balango patrimonial anual ou semestral.

Art. 31 - Elaboradas as demonstracdes financeiras, ao final de cada exercicio social, nelas se registrara a destinagéo integral dos
lucros segundo proposta dos érgaos de administracao.

Paragrafo Unico - Antes de qualquer destinacéo do resultado do exercicio serdo apartadas verbas para, na ordem indicada:

I Satisfacdo de eventuais prejuizos acumulados;

Il Provisdo para pagamento do imposto de renda;

[l Pagamento de participacdo dos Administradores;

v

Constituicdo de reserva legal;

\% Pagamento do dividendo minimo obrigatdrio.

Art. 32 - Aos Acionistas é assegurado o recebimento em dinheiro de um dividendo minimo e obrigatério, equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado e ajustado na forma do Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 33 - Na hipdtese de pagamento do reembolso previsto no artigo 45 da Lei 6.404/76, a determinacao de seu valor sera fixada
com base no valor econémico da Companhia, a ser apurado na forma e condi¢des estabelecidas na lei referida neste artigo.

CAPITULO VIII
DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO

Art. 34 - A dissolucéao, liquidacéo e extingdo da Companhia far-se-8o nos casos e na forma previstos em lei.

Paragrafo Unico - A Assembléia Geral determinara o modo da liquidagéo e elegera o liquidante que deve funcionar durante o
periodo da liquidacao.

Il - COMPOSICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
ELEICAO PARA COMPLETAR O MANDATO DO TRIENIO 1996/1999

A Assembléia elegeu:

a) os acionista3EAN-YVES ANDRE AIME GILET , francés, natural de Neuilly, casado, engenheiro, CPF/MF n° 013080426-63,
portador do passaporte n°® 96AL91157, valido até 30/10/2001, e com visto permanente deferido pelo Sr. Coordenador Geral de
Imigracéo no processo 46010.009313/98, publicado no Diario Oficial da Unido, Secéo 1, pagina 9, do dia 29 de setembro de 1998,
residente e domiciliado em Belo Horizonte, com endereco na Avenida Jodo Pinheiro, 580, Belo HorizonteW IM&ON
CARLOS DUARTE DELFINO , brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, casado, engenheiro, CPF n°® 414.597.098 - 53,
portador do RG n°12.817.354 - SSP/DF, residente e domiciliado em Brasilia - DF, com endereco na AOS 02 Bloco B apto. 604 -
Octogonal - Brasilia - DF, conforme nomeado pelo Conselho de Administracéo, para servir até a presente Assembléia (ARCAs
463, de 1° de outubro de 1998 e 470 de 18 de dezembro de 1998, arquivadas na JUCEMG em 28/10/98 e 19/01/99 sob os niimeros
1689489 e 1717963, respectivamente), em decorréncia da rentncia dos Conselheiros WILSON NELIO BRUMER e RENATO
NAVARRO GUERREIRO, respectivamente, ficando consignado o registro de agradecimento pela expressiva cooperacéo
prestada pelos renunciantes ao Conselho de Administracdo e & Companhia;
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b) em decorréncia da reforma estatutaria deliberada nesta Assembléia, elevando o nimero de membros do Conselh
Administracéo de sete para dez, os acioniatdSONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA |, brasileiro, natural do Rio de Janeiro -
RJ, casado, advogado, CPF n° 338.907.227-68, portador do RG n° 03292619-8 - IPF, residente e domiciliado no Rio de Jane
RJ, na Rua Cesario Alvim, 65, HumaitBRUNO LE FORESTIER, francés, natural de Engers, casado, administrador de
empresas, CPF/MF n° 218.083.978-27, portador do RNE n°® VF584773, com visto permanente deferido pelo Sr. Coordena
Geral de Imigracgdo no processo 46000.008624/98, publicado no Diario Oficial da Unido, Secao 1, pagina 7, do dia 17 de setern
de 1998, residente e domiciliado em Sao Paulo - SP, na Rua Ramos Batista, 152, V. @& DO MARCO MODIANO
brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, divorciado, economista, CPF n° 335.830.137-00, portador do RG n° 02533529-0 - I
residente e domiciliado no Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 17° andar, Centro;

ficando o Conselho de Administracao, considerando a eleicdo do mandato 1996/1999, deliberada pela Assembléia Geral Ordir
de 28/03/96 e alteragGes deliberadas pelas Assembléias Gerais Extraordinarias de 13/01/98 e 30/04/98 e com as elei¢oe
Conselheiros nesta Assembléia, assim compasitEONIO ALBERTO MAZALI , PresidenteBRUNO LE FORESTIER,
Vice-Presidente; ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA , EDSON MACHADO MONTEIRO , EDUARDO MARCO
MODIANO , FRANCISCO DE ASSIS OLIVEIRA AZEVEDO , JEAN-YVES ANDRE AIME GILET , MARCAL DE
OLIVEIRA NOBREGA , PETER JOHN ROMBAUT eWILSON CARLOS DUARTE DELFINO , Conselheiros.

ATA EM FORMA DE SUMARIO/PUBLICACAO
Autorizacao para redagdo da ata em forma de sumario e sua publicacdo com omissao das assinaturas dos Senhores Acionis
ENCERRAMENTO

Antes do encerramento, o Diretor Presidente da Companhia exp0s sobre as possiveis principais sinergias entre a Acesita e a Usi

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, dos quais se lavrou, de forma sumaria, a presente Ata que, apos
aprovada, por unanimidade, vai assinada por mim, Secretario, pelo Presidente e demais presentes, inclusive os Membro
Conselho de Administracéo ora eleitos. Os documentos nela referidos ficaram arquivados na Companhia, autenticados pela Me:
Assembléia e Acionistas. E, finalmente, para efeitos do artigo 147 da lei de Sociedades por Ac¢des, bem como do Registro
Comeércio a consignacao na Ata, da declaracdo de cumprimento pelo Membro do Conselho de Administracao, eleito ne
Assembléia dos requisitos necessarios a sua nomeacao e de ndo estar este incurso em nenhum dos crimes previstos em Lei
impeca de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos 0s necessarios comprovantes, ficando arquivadas respectivas copi
sede da Companhia (doc. 10). ASSINATURAS: Aa) Antdnio Alberto Mazali, Presidente, J. Cancella Moreira, Secretario, Ped
Oliva Marcilio de Sousa (por Usinor Empreendimentos e Participacdes Ltda.), Fabio Leonel de Rezende Neto (por PREVI - Caixa
Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil), Luiz Fenando Viotti Fernandes (por SISTEL - Fundacao Sistel de Segurid:
Social), Luiz Fernando Viotti Fernandes e J. Cancella Moreira (por POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos Correios
Telégrafos), Sérgio da Silva Manhaes - Camara de Liquidacéo e Custodia - CLC (por PETROS - Fundacao Petrobras de Seguri
Social), Sérgio Ruy Barroso de Mello (por PREVIBANERJ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Sistema Banerj -
liquidacao extrajudicial, Ricardo Hosken Vieira (por si e por Real Grandeza Fundacéo de Previdéncia e Assisténcia Social), Jo
Henrique Brandéo de Moraes (por CIGA - Clube de Investimentos dos Empregados do Grupo Acesita), Mario Selleri - Citibank N..
(por State Street Emerging Market), Bethsaida de Oliveira Pena e Maria Helena Rocha Aradjo (por BB - Banco Investimento S//
BB - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios), Alair de Oliveira Fonseca Cruz, Bruno Le Forestier, Anténio Alberto Gouvéa
Vieira, Eduardo Marco Modiano, Jean-Yves André Aimé Gilet, Wilson Carlos Duarte Delfino, Luiz Anibal de Lima Fernandes, Jo&
Manoel de Carvalho Neto.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no Livro n° 6 de “ Registro de Atas de Assembléias Gerais da Companhia A¢
Especiais Itabira - ACESITA.”

Belo Horizonte, 04 de fevereiro de 1999.

Antonio Alberto Mazali J. Cancella Moreira
Presidente Secretario
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CERTIDAO

ATA LAVRADA NA FORMA DE SUMARIO DAS ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
DE ACIONISTAS REALIZADAS EM 30 DE ABRIL DE 1999.

DATA, HORA E LOCAL: 30 de abril de 1999, as 10:00 horas, na Sede Social, situada na Avenida Jodo Pinheiro n°® 580, em Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais.

PRESENCAS:Fracao superior a dois tercos (2/3) dos acionistas titulares do capital social com direito a voto, conforme assinaturas
lancadas no Livro de Presenca dos Acionistas n° 05, folhas 17v a 18v, além dos representantes do Conselho Fiscal, dos Auditores
Independentes Arthur Andersen S/C, Senhor Miguel Roberto Gherrize, (CRC/SP 31947) e da empresa especializada Jaakko Poyry
Engenharia Ltda., Senhor Newton Angelinli Linck.

INSTALACAO E COMPOSICAO DA MESA: ANTONIO ALBERTO MAZALI, Presidente;
J. CANCELLA MOREIRA, Secretério.

PUBLICACOES: Edital de Convocacégdoc. 01/09) publicado nas edi¢des dos dias 20, 21 e 23 de abril, no Diario Oficial ‘Minas
Gerais’, Caderno |, paginas 33, 33 e 42, respectivamente; no Diario do Comércio, de Belo Horizonte, paginas 03, 12 e 04,
respectivamente; e na Gazeta Mercantil, de Sdo Paulo, nas edi¢cdes dos dias 20, 22 e 23 de abril, paginas A9, A8 e A8,
respectivamentéocumentos a que se refere o artigo 133 da Lei 6.404(d@&c.10/12) publicados nas edi¢cdes do dia 31 de marco
ultimo, no Di&rio Oficial ‘Minas Gerais’, Caderno |, paginas 33 a 37; no Diario do Comércio, de Belo Horizonte 30Agithé; e na

Gazeta Mercantil, de Sao Paulo, paginas A12 a A15. Dispensada a leitura das publicacdes.

ORDEM DO DIA E AS DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS, SEM RESERVAS OU
RESTRICOES, COM ABSTENCAO DOS LEGALMENTE IMPEDIDOS DE VOTAR.

A. QUANTO A ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

A.1. Aprovacédo do Relatdrio Anual da Administracdo, das Contas, Balanco Patrimonial, Demonstracdes Financeiras,
inclusive a destinacéo do prejuizo do exercicio & conta de lucros e prejuizos acumulados, relativos ao exercicio de,1988 a

vista da documentacdo e Manifestacdo do Conselho de Administracdo e Pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores
Independentes.

A.2. Eleicdo de membros do Conselho de Administragcao para o mandato do triénio 1999/2001 extensivo a Assembléia Geral
Ordinaria que se realizara em 2002.

Foram eleitos os seguintes AcionistBRESIDENTE: LEANDRO MARTINS ALVES , brasileiro, casado, engenheiro, com
endereco na SQN 112, Bloco C, apartamento 107, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade
632.964, expedida pela SSP/DF e inscrito no CPF sob nimero 239.113.28CE8PRESIDENTE: BRUNO LE FORESTIER,

francés, natural de Engers, casado, administrador de empresas, com endereco na Rua Ramos Batista, 152, V. Olimpia, Séo Paulo
Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador do RNE n® VF584773, inscrito no CPF sob o niimero 218.083.978-27,
CONSELHEIROS: ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA , brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, casado, advogado,

com endereco na Rua Cesario Alvim, 65, Humaita, Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador
carteira de identidade n° 03292619-8, expedida pelo IFP, inscrito no CPF/MF sob o n° 338.9072RUARDO MARCO

MODIANO , brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, divorciado, economista, com endereco na Avenida Presidente Wilson, 231,
17° andar, Centro, Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n°
02533529-0, expedida pelo IFP, inscrito no CPF sob o nimero 335.830.18U8TAQUIO COTA MAGALHAES , brasileiro,

natural de Sao Domingos do Prata, casado, engenheiro metallrgico, com endereco na Rua 131, n° 165 - Bairro Santa Maria, Timéteo,
Estado de Minas Gerais, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n° 37355/D, expedida pelo CREA/MG, inscrito no
CPF sob o nimero 068.545.836-FAERNANDO ANTONIO PIMENTEL DE MELO , brasileiro, casado, advogado, com
endereco na SQS 102, Bloco E, apartamento 202, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n°
813-A, expedida pela OAB/DF e inscrito no CPF sob o nimero 085.399.44¥EAB-YVES ANDRE AIME GILET , francés,

natural de Neuilly, casado, engenheiro, com endereco na Avenida Jo&o Pinheiro, 580, Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, onde
tem domicilio, portador do RNE V232712-8, inscrito no CPF sob o numero 01308042@8RCAL DE OLIVEIRA

NOBREGA, brasileiro, natural de Campina Grande - PB, casado, advogado, com endereco Praca Mahatma Ghandi, 14, 20° andar,
Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n° 36991, expedida pela
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OAB/RJ e inscrito no CPF sob o nimero 009.492.487\28,. MIR MARQUES CAMILO , brasileiro, natural de Aragatuba,
Estado de Séo Paulo, divorciado, advogado, com endereco na SHIS QI 05, Conjunto 20, casa 05, Lago Sul, Brasilia, Distrito Fed
onde tem domicilio, portador da carteira de identidade 6.392.282, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o niimero 538.312
- 63. Ficando o Colegiado assim compost&EANDRO MARTINS ALVES , Presidente BRUNO LE FORESTIER,
Vice-Presidente; eNTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA , EDUARDO MARCO MODIANO , EUSTAQUIO COTA
MAGALHAES , FERNANDO ANTONIO PIMENTEL DE MELO , JEAN-YVES ANDRE AIME GILET , MARCAL DE
OLIVEIRA NOBREGA eVALMIR MARQUES CAMILO , Conselheiros.

Para remuneracéo global dos Administradores da Companhia, isto €, Conselho de Administragédo e Diretoria, do més de maio dc
corrente, inclusive, até a proxima Assembléia Geral Ordinaria, foi fixado o valor maximo de R$ 3.042.000,00 (trés milhdes, quarel
e dois mil reais), que sera dividido entre os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria na forma e condi¢cdes em que
deliberado pelo Conselho de Administragdo, além das demais condi¢cdes pactuadas para os cargos de Diretoria apresentado
Conselho de Administragéo.

A.3. Eleicédo do Conselho Fiscal

Eleitos seutMEMBROS EFETIVOS os SenhoresRAUL GOMIDE , brasileiro, natural de Divinépolis, Minas Gerais, casado,
bacharel em ciéncias contdbeis e administrador de empresas, com endereco na Rua Treze de Maio, 61, Centro, Timoteo, N
Gerais, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade 14.914, expedida pelo CRC/MG e inscrito no CPF sob ndm
068.499.116-00JOSE DE SOUZA TEIXEIRA , brasileiro, natural de Terezina, Piaui, separado judicialmente, administrador de
empresas, com endereco comercial na SCS, Edificio Postalis, Quadra 3, Bloco A, n° 119, Brasilia, Distrito Federal, onde t
domicilio, portador da carteira de identidade n° 815, expedida pela CRTA - 82 regido e inscrito no CPF sob nimero 011.847.483-
CELSO CARUSO CARVALHO , brasileiro, natural do Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, casado, economista, cor
endereco na Rua Coelho Neto, 5/204, Bairro Laranjeiras, Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domici
portador da carteira de identidade 4781-3, expedida pelo CRE-RJ, inscrito no CPF sob nimero 042.913G5E1EITE
PEREIRA FILHO , brasileiro, casado, engenheiro, com endere¢o na SQSW 102, Bloco J, apartamento 603, onde tem domicil
portador da carteira de identidade 180.522 A-R/MM e inscrito no CPF sob o0 nimero 045.457 . AEMBROS SUPLENTES

0s SenhoresJOAQUIM AUGUSTO, brasileiro, natural de Nova Unido, Minas Gerais, casado, engenheiro mecanico, com
endereco na Rua Cento e Trinta e Dois, 213, Bairro Santa Maria, na cidade de Timoteo, Minas Gerais, onde tem domicilio, porta
da carteira de identidade MG-83.489, expedida pela SSP/MG e inscrito no CPF sob o nimero 068.427AB26S0ON
FLORENCIO DA COSTA, brasileiro, natural do Paraguacu, Estado do Minas Gerais, casado, administrador de empresas, cc
endereco a SQN, 310, Bloco L, apartamento 205, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador da carteira de identidz
771.830, expedida pela SSP/DF e inscrito no CPF sob nimero 359.351.63ER&BIO RUY BARROSO DE MELLO ,
brasileiro, natural do Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, casado, advogado, com endereco na Avenida Rio Branco
16° andar, na cidade do Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador da carteira de identic
63.377, expedida pela OAB/RJ e inscrito no CPF sob nimero 882.386.1FRADICISCO DE ASSIS BARROS brasileiro,
divorciado, contador, com endereco na Avenida Republica do Chile, 100, 19° andar, onde tem domicilio, portador da carteira
identidade M50522, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF sob o nimero 131.071.516-53. sendo o primeiro membro efetivo e
respectivo suplente, os representantes do CIGA — Clube de Investimento dos Empregados do Grupo Acesita e o Ultimo men
efetivo e seu respectivo suplente representantes dos titulares de acdes preferenciais. Fixou-se a remuneragdo mense
Conselheiros, em exercicio, individualmente, em 10% (dez por cento) da média da remuneracao atribuida para os cargos de Di
da Companhia, ndo computada a participacdo nos lucros e verba de representacgéo.

Encerrada a Assembléia Geral Ordinaria, facultou-se o uso da palavra franca no encerramento da Assembléia Geral Extraordiné
seguir.

B. QUANTO A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

B.1 - Ratificac@o da indicacéo feita pelo Conselho de Administracéo de empresa especializada para efetuar a reavaliacéo de
bens do ativo imobilizado industrial da Companhia.

Ratificada a indicacéo, feita pelo Conselho de Administracdo, da empresa especializada Jaakko P6yry Engenharia Ltda.,
representante se encontra presente na Assembléia, para prestar esclarecimentos que lhe forem solicitados.
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B.2 - Exame e deliberacdo sobre o laudo de avaliagdo mencionado no item B.1 e, conforme proposta da Administracéo,
producéo de seus efeitos contabeis a partir de 31 de marco ultimo.

Discutido e aprovado o Laudo de Avaliacdo de bens do ativo imobilizado industrial da Companhia, emitido pela empresa
especializada em avalia¢des, Jaakko POyry Engenharia Ltda. (doc.13), conforme especificacbes no mesmo e nos termos da Propost:
da Administracéo (doc.14), passando o ativo imobilizado industrial da Companhia do valor contabil de R$ 1.032.246.509,16 (hum
bilhao, trinta e dois milhdes, duzentos e quarenta e seis mil quinhentos e nove reais e dezesseis centavos) para R$ 1.578.979.195,0(
(hum bilh&o, quinhentos e setenta e oito milhdes, novecentos e setenta e nove mil cento e noventa e cinco reais), com a respectiva
constituicdo de reserva de reavaliagdo de R$ 546.732.685,84 (quinhentos e quarenta e seis milhdes, setecentos e trinta e dois mil
seiscentos e oitenta e cinco reais e oitenta e quatro centavos) antes dos efeitos tributarios, com efeito a partir de 31 de marco de 1999.

C. PALAVRA FRANCA

O presidente e representante do CIGA, Sr. José Henrique Brand&o de Moraes, pediu fosse consignado em ata o voto de louvor ao
Conselheiro Francisco de Assis de Oliveira Azevedo pelos relevantes servigos prestados a Companhia e defesa dos interesses d
CIGA.

D. ATA EM FORMA DE SUMARIO/PUBLICACAO
Autorizacao pararedacao de ata Ginica, em forma de sumario, e sua publicacdo com omissédo das assinaturas dos Senhores Acionistas
E. ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, com os agradecimentos do Presidente da Mesa aos presentes e ac
membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal que ora deixam a Companhia, lavrando-se, de forma sumaéria, a
presente Ata que, apos lida e aprovada, por unanimidade, vai assinada por mim, Secretario, pelo Presidente e demais presentes
inclusive membros do Conselho Fiscal, os representantes dos Auditores Independentes, bem como pelos membros do Conselho
Fiscal e pelos membros do Conselho de Administrac&o, ora eleitos. Os documentos nela referidos (1/14) ficaram arquivados na
Companhia, autenticados pela Mesa das Assembléias e Acionistas. E, finalmente, para efeitos dos artigos 147 e 162, da Lei de
Sociedade por Ac¢des, bem como do Registro do Comércio, a consignacao, na Ata, da declaragdo dos membros do Conselho Fiscal e
do Conselho de Administracéo eleitos nesta Assembléia, de cumprimento dos requisitos necessarios a nomeacao e de nao estarer
incursos em nenhum dos crimes previstos em Lei que os impecam de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos os necessarios
comprovantes, ficando arquivadas as respectivas copias na sede da Companhia. ASSINATURAS: Adv. Antbnio Alberto Mazali,
Presidente; J. Cancella Moreira, Secretario; Luiz Fernando Viotti Fernandes (por Usinor Empreendimentos e Participacdes Ltda. e
por Fundacéo Sistel de Seguridade Social); Fernando Antbnio Caldeira de Resende (por Previ — Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil), Maria Helena Rocha Aradjo e Fernando Antonio Caldeira de Resende (por BB Banco de
Investimento S/A), BB Distribuidora de Valores de Titulos Mobiliarios S/A - Maria Helena Rocha Araujo e Fernando Antbnio
Caldeira de Resende (por Fundo Mutuo de Investimento em Ag¢8es Carteira Livre — Trade), Camara de Liquidagéo e Custédia—CLC
— Carlos Raymundo da Silva Coutinho (por Petros — Fundacao Petrobras de Seguridade Social), Sérgio Ruy Barroso de Melo (por
Previ Banerj — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Sistema Banerj — Em Liquidagdo Extrajudicial); Heitor Alexandre Pereira
Reis (por Postalis — Instituto de Seguridade Social do Correios e Telégrafos); Ricardo Hosken Vieira (por Real Grandeza Fundacao
de Previdéncia e Assisténcia Social); José Henrique Brandao de Moraes (por Ciga — Clube de Investimento dos Empregados Grupo
Acesita); Maria das Gragas Lima de Souza Leite (por BNDES Participa¢cfes S.A. — BNDESPAR); Marcos Andrade Lessa; Miguel
Roberto Gherrize — CRC 31947 (por Arthur Andersen S/C); Newton Angelini Linck (por Jaakko Poyry Engenharia Ltda.); Pedro
Carlos de Melo; Leandro Martins Alves; Bruno Le Forestier; Antonio Alberto Gouvéa Vieira; Eduardo Marco Modiano; Eustaquio
Cota Magalhées; Fernando Antdnio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nébrega; Jean-Yves André Aimé Gilet; Valmir Marques
Camilo; Raul Gomide; José de Souza Teixeira; Celso Caruso Carvalho; José Leite Pereira Filho; Luiz Anibal de Lima Fernandes;
Jo&o Manoel de Carvalho Neto.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no Livro n® 6 de “Registro de Atas de Assembléias Gerais da Acesita S.A.”
Belo Horizonte, 30 de abril de 1999.

J. Cancella Moreira
Secretario
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CERTIDAO
ATA 481 /99

ATA DA 4812 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITAS.A,,
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 1999.

O Conselho de Administracdo da ACESITA S.A., regularmente convocado e instalado, reuniu-se extraordinariamente. Abert
presidida a reunido pelo seu Presidente. Tendo em vista o término do mandato anterior da Diretoria, examinada a matéria relati
mandato da Diretoria da Companhia do biénio 1999/2000, extensivo a Assembléia Geral Ordinaria que se realizara em 2001. Te
em vista a Assembléia Geral Ordinaria desta data que elegeu o Conselho de Administracdo e considerando a convenié
administrativa, a nova composi¢éo acionaria da Companhia e do Conselho de Administracao, as faculdades estatutarias resc
tendo em vista a indicagdo unanime, eleger os engenheiros, (1) PARA DIRETOR-PRESIDEMINEYVES ANDRE AIME

GILET , francés, natural de Neuilly, casado, portador do RNE V232712-8, inscrito no CPF sob 0 nUmero 013080426-63; (2) PAR
DIRETOR FINANCEIRO E DE RELACOES COM O MERCADQ@UIZ ANIBAL DE LIMA FERNANDES , brasileiro, natural

de Belo Horizonte, casado, portador da carteira de identidade 4611/D, expedida pelo CREA, inscrito no CPF sob o ndm
006.380.806-49; (3) PARA DIRETOR INDUSTRIABERNARD CLAUDE MARIE DEL LITTO , francés, natural de Grenoble

- Isere, Franca, casado, portador do passaporte n°® 95BZ59770, valido até 16/11/2000 (doc 2) e com visto permanente deferido
Sr. Coordenador Geral de Imigracéo no processo 46000.008073/98, publicado no Diério Oficial da Unido, Secao 1, pagina 6 do
05 de novembro de 1998, inscrito no CPF sob o namero 013.255.296-56; (4)PARA DIRETOR DE AREA DE NEGOCIOS
SERGIO AUGUSTO CARDOSO MENDES, brasileiro, natural de S&o Paulo - SP, casado, portador da carteira de identidade n
2121819, expedida pelo IFP/RJ, e inscrito no CPF sob o nimero 309510547-91, (5) PARA DIRETOR DE RECURSOS HUMANO
E ADMINISTRACAO, JOAO MANOEL DE CARVALHO NETO , brasileiro, natural de Vitéria, Estado do Espirito Santo,
casado, portador da carteira de identidade 049.64538-5, expedida pelo IFP/RJ e inscrito no CPF sob o niimero 014.711.717-87,
residentes e domiciliados em Belo Horizonte, com enderego comercial a Avenida Jodo Pinheiro, 580, Centro, Belo Horizonte — M
excecdo do terceiro que € residente em Timéteo, Estado de Minas Gerais, na Praga Primeiro de Maio, 9 — Centro.

Finalmente, para os efeitos do artigo 147 da Lei Federal n® 6.404/76, bem como do Registro do Comércio, a consignacao, nesta
da declaracao de cumprimento dos requisitos necessarios a nomeagao e de ndo estarem incursos em nenhum dos crimes previs
Lei que os impeca de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos 0s necessarios comprovantes, ficando arquivada
respectivas copias e os documentos nesta referidos na sede da Companhia.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 30 de abril de 1999. Assinaturas: Leat
Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Compan!
Antonio Alberto Gouvéa Vieira, Eduardo Marco Modiano, Eustaquio Cota Magalh&es, Fernando Anténio Pimentel de Melo, Marg
de Oliveira Ndbrega, Valmir Marques Camilo.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reunifes do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 30 de abril de 1999.

Suzana Fagundes - Secretaria

15.1 - PROBLEMAS AMBIENTAIS
As atividades da empresa geram problemas ambientais, sendo que sdo adotadas as seguintes medidas mitigadoras:

» Licenciamento ambiental de suas atividades, equipamentos e processos;

» Implantacdo de equipamentos de controle ambiental,

» Desenvolvimento de programas de educac¢do ambiental com funcionarios e comunidade;
* Investimentos em reciclagem de residuos;

A Empresa ndo recebeu multas e nao teve suas atividades paralisadas por desrespeito as leis e regulamentos relacionados a
ambiente, atualmente em vigor no Pais.
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16.1 — ACOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LIQUIDO OU DO LUCRO LIQUIDO

% Patrimdnio % Lucro Valor
Item Descricdo Liguido Liguido Proviséo (Reais Mil)
02 Fiscal/TriDULAria ......vvvveeeieiiiieeeeeeee e 8,71 - Sim 97.635

17.1 — OPERAGCOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Ativos Passivos

Empresas Mutuos Outras Contas Total do Ativo Mutuo  Outras Contas Total Passivo
Acesita Energética Ltda. ..........cccevvveeeiiieenns - - - - - 6
Acesita International Ltd. ............ccccveeeiennnee. 163.083 - 163.083 118.138 714 118.852
AGOS Villares S/A ..o - 57 57 - 133 133
Acesita Servigos, Comeércio, Industria e

Participagdes Ltda..........cccevveveiiiieeniieenee, - 103 103 - 560 560
SIfCO SIA . 802 19.201 20.003 - - -
INOXIUDOS S/A ..o - 10.329 10.329 - - -
Panax Trading Co. Ltd..........cccceevviveenineennn. 11.059 - 11.059 138.027 - 138.027
Total 1998t 174.944 29.690 204.634 256.165 1413 257.578
TOtal 1997 ..ot 138.071 35.928 173.999 141.369 2.639 144.008

Resultado
Receitas Custos e Despesas

Empresas Produtos  Servigos Financ. Total Produtos  Servigos Financ. Total
Acesita Energética Ltda. .............. - - - - 13.832 - - 13.832
Acesita International Ltd.............. - - 1.024 1.024 - 3.040 16.661 19.701
Acos Villares S/A........ccccoevveeenne. 754 - 1.051 1.805 350 - - 350
Acesita Servicos,

Comeércio, Industria e

Participacdes Ltda. ..........ccceneeee. 745 5 1.215 1.965 8.267 - - 8.267
SIfCO SIA .o 32.136 - 31.374 63.510 17.879 - - 17.879
Industrias Villares S/A.................. - - 3.004 3.004 - - - -
Cia. Sideruargica de

Tubar@o-CST.....ccoovveeiiiiiiieeees 3.136 - - 3.136 2.358 - - 2.358
INOXtUbOS S/A ..., 26.292 - - 26.292 14.528 - - 14.528
Panax Trading Co. Ltd.................. - - 1 1 - - 57 57
Elevadores Atlas S/A ................... 372 - - 372 207 - - 207
Total 1998 ....cccvveiiiieeiiiie e 63.435 5 37.669 101.109 57.421 3.040 16.718 77.179
Total 1997 ..ooovieeiee e 58.118 135 11.879 70.132 21.352 2.804 2.521 26.677

18.1 - ESTATUTO SOCIAL

Esta em Anexo.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

DFP

Legislacao Societéaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA

VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2- [)HNOMINACAO SOCIAL I-CGC. 4 - NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2 - BAIRRO OU DISTRITO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
6-DDD 7 - TELEFONE § - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX ‘ 11-DDD 12 - FAX 13 -FAX 14 - FAX
15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO (Endereco para Correspondé com a Companhia)

1 - NOME 2 - ENDEREGCO COMPLETO

3- BAIRRO OU DISTRITO 1-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13 - FAX

14 - FAX 15 - FAX 16 - EMAIL

01.04 - REFERENCIA DO DFP

EXERCICIO

1 - ULTIMO

1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIALL

2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIA]

2 - PENULTIMO

3 - ANTEPENULTIMO

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES
(MIL)

DO CAPITAL INTEGRALIZADO
1 - ORDINARIAS
2 - PREFERENCIAIS
3 - TOTAL

EM TESOURARIA
4 - ORDINARIAS

5 - PREFERENCIAIS

6 - TOTAL

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

I - TIPO DE EMPRESA

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

2- TIPO DE SITUACAO

4 - CODIGO ATIVIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-TTEM 2-CGC 3 - DENOMINACAO SOCIAL
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2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo Descrigcao 31/12/1998 31/12/1997 31/12/1996

1 ALIVO TOA ... 2.580.668 2.698.034 2.327.728
1.01 ALIVO CirCulante .........cccooviiiieiiiiicceee e 265.005 195.843 202.787
1.01.01 Disponibilidades...........cccceeriiiiiiiiiiiiie e 57.642 764 6.964
1.01.01.01 BaANCOS ......cciiiiiiiiiii 266 764 580
1.01.01.02 AplicagcBes FiNanCeiras. ......ccccovvueeeiveiiniie e 57.376 - 6.384
1.01.02 CrEdItOS ..ot 41.677 60.149 41.869
1.01.03 Estoques ........ccceeuene 135.612 102.128 103.040
1.01.03.01 Produtos Acabados 20.871 20.993 18.786
1.01.03.02 Produtos em Elaborago............ccccceevivveiinncnns 36.426 25.097 39.177
1.01.03.03 Produtos Importados para Revenda 1.794 1.046 1.544
1.01.03.04 MatErias-Primas ........ccceiviiieiiieiiie e 16.178 15.930 14.311
1.01.03.05 Materiais para Consumo e Manutengao.................... 19.841 19.194 20.037
1.01.03.06 Importag6es em Andamento ..........cccceeeveivieeeeeennene. 13.285 5.624 11.788
1.01.03.07 Provisao Valor Mercado dos EsStoques ..................... - - (3.747)
1.01.03.08 OULIOS .o 27.217 14.244 1.144
1.01.04 OULTOS ..t 30.074 32.802 50.914
1.01.04.01 IMPOSIOS & RECUPETar.........ccooviiiiiiiiiiiieieeeeecee e 7.470 2.633 10.826
1.01.04.02 Despesas do Exercicio Seguinte 1.213 3.313 2.744
1.01.04.03 Devedores Imobiliarios........... 5.150 3.609 3.196
1.01.04.04 Contas de Funcionérios 1.688 6.225 6.922
1.01.04.05 Bens Destinados a Vendas .........ccccoocveeevivieniiecninnennn 612 140 5.586
1.01.04.06 Dividendos a Receber 1.363 10.478 16.281
1.01.04.07 OULTOS .t 12.578 6.404 5.359
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo .........cccccoeceeeiieeenns 571.033 284.820 157.412
1.02.01 CréditoSs DIVEISOS .....cc.coviiiiiieiiciiieesiee st 392.113 142.027 75.501
1.02.01.01 Devedores IMODIlIArioS ...........cccocviiiieiiiiiiciiceee 4.362 4.291 3.418
1.02.01.02 Cobranca e Depdsito Judicial 65.176 56.605 46.656
1.02.01.03 Provisdes Ativas de Impostos 219.152 51.743 11.573
1.02.01.04 Impostos e Contribuicdes a Recuperar...................... 32.798 21.381 10.562
1.02.01.05 Ativos de Reestruturagao ..........occvveviuveeiiiieeiineennne 60.691 - -
1.02.01.06 OULIOS .t 9.934 8.007 3.292
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas ..........cccoceviieiieeninens 174.944 138.071 80.818
1.02.02.02 Com Controladas. .........ccceiuiereeiiieiieeee e 174.944 138.071 80.818
1.02.03 OULTOS .ttt 3.976 4,722 1.093
1.02.03.01 Despesas de Exercicios Seguintes...........cccceeeeeennneen. 3.976 4.722 1.093
1.03 ALIVO PErmanente.........cccocuveiiiiieenie e 1.744.630 2.217.371 1.967.529
1.03.01 INVESHMENTOS ...t 575.811 1.114.601 917.430
1.03.01.02 Participacdes em Controladas ....................... 566.632 1.109.852 914.633
1.03.01.02.01 Acesita Serv.Com.Ind. e Particip. Ltda - 214.465 28.904
1.03.01.02.02 Industrias Villares S/A. ..o - 10.592 35.966
1.03.01.02.03 Acesita Energética S/A. ........ - - 103.706
1.03.01.02.04 Forjas Acesita S/A................. - 19.533 31.201
1.03.01.02.05 Acesita International Ltd........... - - 20.840
1.03.01.02.06 Acesita Participagdes Ltda. .......cccccovveriviiiiieeeniieens - - 27.867
1.03.01.02.07 Cia. Siderurgica de Tubardo - CST.....cccccvvevcveevnenne - 772.095 593.502
1.03.01.02.08 ACOS Villares S/A.......ccoviiiiiiiiiic e - 68.196 72.647
1.03.01.02.09 Elevadores Atlas S.A. ... - 24971 -
1.03.01.02.10 Acesita Empreendimentos Ltda. .........ccccocovvieieenninns 143.318 - -
1.03.01.02.11 Ag0s Planos do Sul S.A. ..o 423.314 - -
1.03.01.03 OUutros INVESHIMENTOS ........occveriiiiieiieeiic e 9.179 4.749 2.797
1.03.01.03.01 OULIOS ..t e 9.179 4.749 2.797
1.03.02 IMODINIZAO ..o 1.168.819 1.085.077 1.036.949
1.03.02.01 TEITENOS. ...ttt 2.498 3.809 47.014
1.03.02.02 EdificacBes e Instalagdes..........ccoovevvveeiiiieiniiieiieenn 322.878 281.560 273.818
1.03.02.03 Equipamentos Industriais 1.191.478 943.978 714.268
1.03.02.04 Veiculos, Méveis, Utensil., 31.448 31.285 32.562
1.03.02.05 Reflorestamento ..........oooceeieeiiiiiiiicee e - - 93.160
1.03.02.06 Depreciacdo e Exaustdo Acumulados..............c....... (480.565) (440.451) (467.439
1.03.02.07 Adiantamentos a FOrnecedores ...........cccceveeeiiiveeeeenn. 7.295 11.590 69.826
1.03.02.08 Obras em Andamentos ...........cccevveiiieieiniicneeeieees 71.078 241.438 257.662
1.03.02.09 ImportagBes em Andamento .........coovveeeiveeenieeennnen. 3.384 1.958 422
1.03.02.10 Linhas Teleffnicas ..........cccvvviiiiiiiiiicii e 366 366 371
1.03.02.11 OULIOS .o 18.959 9.544 15.285
1.03.03 (D) (=Y o [ SO OTSPPTR - 17.693 13.150
1.03.03.01 Despesas de Estudos Projetos Pesquisas................... - 20.071 13.150
1.03.03.02 Amortizacdo Acumulada.........cccuveeeeeiiiiiieeeeniiieeenn - (2.378) -
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2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cadigo Descricdo 31/12/1998 31/12/1997 31/12/1996

2 PasSIVO TOtal ......cceviviiiiieiiiiii e 2.580.668 2.698.034 2.327.728
2.01 Passivo Circulante..........ccocveveriiiiencniicceee 707.405 578.089 479.508
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 254.350 403.754 286.425
2.01.02 DEDENTUIES. ...t 252.876 16.584 15.225
2.01.03 FOrNECEUOreS ... 100.180 58.736 93.111
2.01.04 Impostos, Taxas e ContribuigBes ..........cccceevvvveeeennn. 3.734 6.736 12.624
2.01.04.01 ICMS @ RECOINET ...t 317 2431 1.435
2.01.04.02 IP1 @ RECOINE......oiiiiiiiiiii i 523 810 802
2.01.04.03 IR FONLE ...ttt 1.081 1.600 2.142
2.01.04.04 COFINS ...t 679 839 884
2.01.04.05 Contribuicdo Social a Recolher..........cccccooiiieiiininns - - 6.897
2.01.04.06 OULTOS ..t 1.134 1.056 464
2.01.05 Dividendos @ Pagar ........cccocovveiiieieiiieeiiie e 8 1.924 1.885
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas ..............ccccevvvveeeinnnnnn. 66.295 40.232 44.107
2.01.08 OULIOS ..o 29.962 50.123 26.131
2.01.08.01 Salérios e Encargos 21.093 22.897 23.299
2.01.08.03 Aquisicéo de Participagéo - 22.133 2.832
2.01.08.04 Provisdo Perdas em Investimentos...........cccccocvveeenen. 2917 - -
2.01.08.05 OULTOS .. 5.952 5.093 -
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 752.401 947.049 677.305
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 336.151 514.326 387.970
2.02.02 DEDENTUIES. ...t 117.348 233.512 211.912
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas ..........ccceevveevieeenninnnnn 189.870 101.137 16.694
2.02.04.01 Acesita Energética S/A. .....cccoiieieiiieee e - - 1.623
2.02.04.02 Acesita International Ltd.............ccevveriiiiiiiiicnnenn 66.507 101.137 15.071
2.02.04.03 Panax Trading Co. Ltd. ........ccoovveiiieeiiie s 123.363 - -
2.02.05 OULTOS et 109.032 98.074 60.729
2.02.05.01 Provisdo IRPJ/CS Diferidos 380 30.315 12.189
2.02.05.02 Deposito Judicial - IRPJ/CS 59.079 50.996 42.089
2.02.05.03 Provisao para Contingéncias .........cccccceeeriveesieneenne 40.603 12.644 1.343
2.02.05.04 Outras contas e Despesas a Pagar .......ccccccceeeeeeenennnn. 8.970 4,119 5.108
2.05 Patrimonio LiQUido .......cccoovviiieiiiiiiee e 1.120.862 1.172.896 1.170.915
2.05.01 Capital Social Realizado 1.725.298 1.153.610 1.153.610
2.05.02 Reservas de Capital............coeeeiiiieiieiiiiiieeeieeeee 11 3.948 3.948
2.05.02.01 AGOES €M TESOUIANA .. .eeeieeiiiiiiieaeeiiiiiea e et e e (3.937) - -
2.05.02.02 Subvencao IPI - Lei 7554/86...........cccccvvvviiieniieninns 3.948 3.948 3.948
2.05.03 Reservas de Reavaliacédo - 6.092 8.517
2.05.03.02 Controladas/Coligadas - 6.092 8.517
2.05.04 Reservas de LUCro...................... - 330 141
2.05.04.01 LeGAL ..ttt - 330 141
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados ...........ccceevieeenieeenee (604.447) 8.916 4.699
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€D Acesita

3.1 —- DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/01/1998 01/01/1997 01/01/1996

Cddigo Descricéo a31/12/1998 a31/12/1997 a31/12/1996
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos.................... 677.322 701.173 689.508
3.02 Deducdes da Receita Bruta...........ccoeeevivieniieeennnennn (108.339) (117.469) (119.159)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos ................ 568.983 583.704 570.349
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos..................... (479.665) (472.612) (506.296)
3.05 Resultado Bruto .........ccceeiiiiiieiieiiceecneeee e 89.318 111.092 64.053
3.06 Despesas/Receitas Operacionais.............ccceeeeeeennnen. (370.153) (160.733) (84.435
3.06.01 COM VENAAS. ...c.viiiiiieiieiiee ittt (28.904) (26.490) (28.636)
3.06.01.01 Remuneracao de Pessoal..........cccovevviveeiiieciiinccnne. (4.799) (5.044) (4.820
3.06.01.02 ENCArgos SOCIAIS .....cccoiiuiieiiaiiiiiiiee e (2.972) (2.038) (1.977)
3.06.01.03 AIUGUEIS ... (536) (109) (104)
3.06.01.04 VIBQEINS ... (788) (844) (828)
3.06.01.05 Servigos Prestados por TErceiroS........oocevvveeerveeennne (561) (948) (783)
3.06.01.06 Propaganda e Publicidade............cccccoovveiiiieniinncnnnn (313) (630) (79)
3.06.01.07 Gastos COM VeNdas.........ccovevrveeeriiieiiiee e (8.935) (4.733) (3.120)
3.06.01.08 Despesas com EXportagtes..........oocvvveeeieiivieeeeeennee. (10.879) (8.902) (15.692
3.06.01.09 OULTAS ...t (121) (3.242) (1.233)
3.06.02 Gerais e Administrativas...........cccccoovvvveieeeiicinieee e, (53.257) (61.948) (58.355)
3.06.02.01 Remuneracao de Pessoal...........ccccocevveeeeeiiciiieeeesins (12.716) (14.273) (13.543
3.06.02.02 ENCargos SOCIAIS .......c.uiviiiiiiiiieiiiie e (4.499) (4.969) (4.676)
3.06.02.03 AIUGUEIS ... e (2.185) (1.705) (2.543)
3.06.02.04 VIBQENS .. (838) (1.055) (1.283)
3.06.02.05 Servigos Prestados por TErceiroS........ccoevveeeeiveenennn. (11.485) (11.461) (14.182)
3.06.02.06 Relacdes Publicas EXternas ..........ccccvevveiiveeeiineennne (396) (2.122) (1.451)
3.06.02.07 Desenvolvimento de Pessoal ..........cccceeviveeiniiennnn, (2.172) (1.613) (1.281)
3.06.02.08 Outros Impostos (4.847) (7.233) (4.144)
3.06.02.09 Taxas e Multas................... (1.219) (1.288) (1.058)
3.06.02.10 Depreciacdes € AmOrtizagdes.........ccvveveeeiiciieeeeennnnns (4.924) (4.389) (5.071)
3.06.02.11 Provis6es para Contingéncias .........ccccvevveviveeenineenns (2.041) (5.253) (242)
3.06.02.12 OULIOS .t (6.935) (6.587) (8.881)
3.06.03 FINANCEITAS ... (147.044) (77.939) (11.980)
3.06.03.01 Receitas FiNANCeIras ........ccccovveriiveiiiiienie e 86.823 30.412 37.528
3.06.03.02 Despesas FiNanCeiras..........ccueveeeiiiieieeeieiiiieee e (233.867) (108.351) (49.508
3.06.04 Outras Receitas Operacionais..........ccccuveeeeeriiiveeeenn. (83.820) (47.030) (38.680)
3.06.04.02 VariacBes Monetarias Liquidas .........ccccoceeeriineennnen. (83.855) (52.427) (38.680)
3.06.04.03 OULIOS it 35 5.397 -
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial.................... (57.128) 52.674 53.216
3.07 Resultado Operacional...........cccccocvveiiieciiiie e (280.835) (49.641) (20.382)
3.08 Resultado ndo Operacional ............cccceeeeiiiiieeeeeninnns (382.106) 31.390 24.361
3.08.01 RECEILAS ....oovvieieecii et 21.594 72.089 46.444
3.08.02 DESPESAS ...ttt (403.700) (40.699) (22.083]
3.08.02.01 [tens EXtraordinarios...........cccvvveeeeeiiiieeeeeiiiieiee e (394.782) - -
3.08.02.02 OULIOS .ttt (8.918) - -
3.09 Resultado antes Tributag&o/Participacdes ................ (662.941) (18.251) 3.979
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social.................... 43.157 22.035 (2.167)
3.15 Lucro/Prejuizo do EXerciCio ........ccccevceeevveeenineennnnn. (619.784) 3.784 2.812

Numero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil) ..........cccevueene 492.939.864 174.492.388 174.492.388

LUCIO POF AGAO .....vvviieeeeeiiiiie et - 0,00002 0,00002

Prejuizo por AGAO0 .....ccocvveeiiiiiiieeceeee e (0,00126) - -
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4.1 — DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

01/01/1998 01/01/1997 01/01/1996
Cadigo Descricéo a31/12/1998 a31/12/1997 a31/12/1996
4.01 OFIgENS. ...ttt 1.104.378 299.862 619.114
4.01.01 Das OPEraGlesS ......cuveiiveieiiiie e 271.350 16.358 (17.135)
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do EXerciCio.........c.cceveeriienecnneennn (619.785) 3.784 2.812
4.01.01.02 VIs. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante................. 891.135 12.574 (19.947)
4.01.01.02.01 Deprecia¢do, Amortizagdo e Exaustao ..................... 43.624 33.386 26.501
4.01.01.02.03 ProvisBes Constituidas...........ccocvvviieneeniicniieiecnnn 502.159 25.808 10.365
4.01.01.02.04 Variagdes Monetarias € JUroS ...........ccceeevvveenieveennnn 24.638 30.496 16.765
4.01.01.02.05 Valor Residual Ativo Permanente Baixado.............. 440.402 57.370 14.709
4.01.01.02.06 Part. Soc. Controladas e Coligadas............ccccceeeeennee 90.433 9.914 (9.064)
4.01.01.02.07 AMOrtizacao de AgIOS ........cveeveveeeeeieeeeeeeeeeeee, (33.305) (62.588) (44.152)
4.01.01.02.08 Crédito TriDUTAMNO ......eeeviiiiiceccc (167.409) (44.667) (4.633)
4.01.01.02.09 Resultado na Alienagéo de Investimentos................ - - (19.452)
4.01.01.02.10 Ganhos/Perdas de capital............ccceeririeiiieeninieenn (7.492) (36.323) -
4.01.01.02.11 OULIOS .ttt (1.915) (822) (10.986)
4.01.02 DOS ACIONISEAS .....veeiieee e 571.688 - 163.200
4.01.02.01 Aumento de Capital........cccooeiieiiiiiiie e 571.688 - -
4.01.02.02 EMIiSSE0 de AGOES .....vvvieiieieiiieeesiiee e - - 163.200
4.01.03 D€ TerCRIrOS. ...oiiiiiiiieiiiceiee e 261.340 283.504 473.049
4.01.03.01 Financiamentos ObtidOS ..........cccoovieriiie e 133.786 207.530 259.294
4.01.03.02 Emisséo de Debentures...........ccveviveeiiiiiiiie e - - 203.000
4.01.03.03 Subvencao IPI - Lei 7554/86 .........cccccvvvvvieneeiieennn, - - 3.948
4.01.03.04 Transf. Realiz. LP p/ Circulante ..........ccccoocveveennnns - - 6.807
4.01.03.05 Transf. Circulante para ELP ........ccccccoeiviiiinieciine, 106.657 25.687 -
4.01.03.06 Dividendos Creditados. ...........ccoviiiieeniiieiiiecciieees 17.907 50.239 -
4.01.03.07 OULTAS ..ttt 2.990 48 -
4.02 APHCACOES. ... 1.164.532 405.387 918.558
4.02.01 Realizavel a Longo Prazo ........ccccoceeviiiiiieceieens 470.857 77.521 33.253
4.02.02 INVESHIMENTOS ... 76.354 11.846 552.688
4.02.03 IMODINZAO ..o 126.135 207.223 216.272
4.02.04 DiIfEridO . .eeevee e 2.086 2.818 8.844
4.02.05 Para OUutros FiNS ........oooiiiiiiiiieic e 489.100 104.176 105.757
4.02.06 DIVIAENAOS ...t - 1.803 1.744
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante.............. (60.154) (105.525) (299.444)
4.04 Variagéo do Ativo Circulante ..........ccceeveveevieeeennnen. 69.162 (6.944) (124.337)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio................... 195.843 202.787 327.124
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio.................... 265.005 195.843 202.787
4.05 Variagdo do Passivo Circulante..........cccccceevcvvennnenn. (129.316) 98.581 175.107
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio..................... (578.089) 479.508 304.401
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio................. (707.405) 578.089 479.508

5.1 —- DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1998 A 31/12/1998 (Reais Mil)

Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos  Patriménio

Cddigo Descricao Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liguido
5.01 Saldo Inicial .........cccoeviiiiiiiieens 1.153.610 3.948 6.092 330 8.916 1.172.896
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social  571.688 - - - - 571.688
5.04 Realizacdo de Reservas............... - - (6.092) - 6.092 -
5.05 Acdes em Tesouraria .................. - (3.937) - - - (3.937)
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio....... - - - - (619.785) (619.785)
5.08 OULIOS....coiiieec e - - - (330) 330 -
5.08.01 Absorcdo de Reserva Legal ........ - - - (330) 330 -
5.09 Saldo Final........cccocoevvviiiicieen 1.725.298 11 - - (604.447% 1.120.862
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5.2 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1997 A 31/12/1997 (Reais Mil)

Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos  Patriménio

Cdédigo Descrigdo Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial ........ccceoovviiiiiiennens 1.153.610 3.948 8.517 141 4.699 1.170.915
5.04 Realizacdo de Reservas............... - - (2.425) - 2.425 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio........ - - - - 3.784 3.784
5.07 Destinagies .......ceevvvveeriieeiiieennn - - - 189 (189) -
5.08 OULIOS. ..o - - - - (1.803) (1.803)
5.09 Saldo Final.......ccocoveeviiiiieee 1.153.610 3.948 6.092 330 8.916 1.172.896

5.3 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1996 A 31/12/1996 (Reais Mil)

Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos  Patriménio

Cédigo Descricao Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial .......ccccoveveeiiieninenn, 777.948 188.607 16.568 2.079 36.450 1.021.652
5.03 Aumento/Reducéo do Capital

S0CiaAl e 375.662 (188.607) - (2.079) (21.776) 163.200
5.04 Realizacdo de Reservas............... - - (221) - 381 160
5.04.01 Ativos Proprios........ccccceeeveennnen. - - (221) - - (221)
5.04.02 Outros Ajustes a Reserva............ - - - - 381 381
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio....... - - - - 2.812 2.812
5.07 Destinagles ......ccvveevvvveriiiieiiieenne - - - 141 (1.885) (1.744)
5.07.01 Reservalegal.......ccccocerniinnnrrnn. - - - 141 (141) -
5.07.02 Dividendos........ccccceevuveeiieinennnnnn. - - - - (1.744) (1.744)
5.08 OUITOS .o - 3.948 (7.830) - (11.283) (15.165)
5.08.01 Subvencao IPI Lei 7554/86......... - 3.948 - - - 3.948
5.08.02 Constituicdo Res. Reav.

Controlada.........cccceeveeiiiiiiiiaenns - - 1.664 - - 1.664
5.08.03 Reclassificagdo CM

Complementar - IPC90............... - - 11.283 - (11.283) -
5.08.04 Reversao Imp. Cont. sobre Res.

REAV. .ot - - 9.240 - - 9.240
5.08.05 Baixa Reseva de Reavaliagéo ..... - - (30.017) - (30.017)
5.09 Saldo Final.......ccccovveviiveiiiciee 1.153.610 3.948 8.517 141 4.699 1.170.915
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6.1 — BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cadigo Descricdo 31/12/1998 31/12/1997 31/12/1996

1 ALVO TOtAl .. 3.900.508 4.343.356 3.779.036
1.01 ALIVO Circulante ..........ooccveveeeiiiiiieiicceeeeen 582.708 653.986 617.564
1.01.01 Disponibilidades.........c.covverviiiieiiniee e 190.501 207.459 189.039
1.01.02 CreditOS ....vveiiieiiicieeee e 73.080 130.497 89.003
1.01.03 EStOQUES. ..c.viiiiiieiiieiee e 245.164 241.209 239.432
1.01.04 OULIOS . 73.963 74.821 100.090
1.01.04.01 Impostos a Recuperar .............. 39.924 9.462 23.870
1.01.04.02 Bens Destinados a Venda - 140 13.563
1.01.04.03 Dividendos a Receber..........cccooviiiiiiiiiiiiiicens 1.363 1.178 6.876
1.01.04.04 Despesas do exercicio seguinte e outros ............ 32.676 64.041 55.781
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo...............cc....... 597.729 359.584 272.344
1.02.01 Créditos DIVEISOS .......covveiiieiiiieiee e 420.320 265.692 196.493
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas ............cccvvveeennns 5.269 55.207 58.599
1.02.02.02 Com Controladas............cooverveiiieiieeniereeee 5.269 55.207 58.599
1.02.03 OULIOS .ttt 172.140 38.685 17.252
1.02.03.01 Despesas de Exercicios Seguintes...........c.c.e..... 7.765 15.923 2.709
1.02.03.02 Ativos de Reestruturagdo 143.241 - -
1.02.03.03 OULTOS .t 21.134 22.762 14.543
1.03 Ativo Permanente..........ccccevvveieniiicnieieene 2.720.071 3.329.786 2.889.128
1.03.01 Investimentos 2.316 14.999 25.607
1.03.01.02 ParticipacBes em Controladas ...........cccceeeeeennnee. - 10.251 22.811
1.03.01.03 Outros INVEStIMENTOS.........cccvveiiiieeiiiiieieee s 2.316 4.748 2.796
1.03.02 IMODINZAdO.......cccviiiiiiiice e 2.685.790 2.877.699 2.494.868
1.03.03 DIferidO ..eeeeeiiieeeec e 31.965 437.088 368.653
6.2 — BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cddigo Descricédo 31/12/1998 31/12/1997 31/12/1996

2 Passivo Total .......ccooviiiiiiiiiiiiiice e 3.900.508 4.343.356 3.779.036
2.01 Passivo Circulante ...........ccocovvieeiiiiiiieeeniieeen 1.050.479 1.368.882 1.136.404
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 636.206 1.047.869 876.034
2.01.02 DEDENLUIES ... 252.876 41.423 17.434
2.01.03 Fornecedores 106.335 128.090 114.389
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 5.336 18.331 45,911
2.01.05 Dividendos a Pagar..........ccoueeeeeiiiiieeeennnnnns 54 2.560 6.377
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas................. 1.045 1.505 1.447
2.01.08 OULIOS .o 48.627 129.104 74.812
2.01.08.01 Salarios e Encargos SocCiaiS........ccoccvvviveveniineenns 31.070 74.296 44131
2.01.08.02 Participagfes a Pagar........ccccceevveeeniiieeniineennn, - 4.436 2.764
2.01.08.03 Contas a Pagar - Aquisicdo Participagdes.......... - 22.133 -
2.01.08.04 Outras Contas a Pagar ...........oooeeeeivivvvivinniininnnns 17.557 28.239 27.917
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 957.014 1.389.167 991.067
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 688.115 959.347 570.749
2.02.02 DEDENTUIES ... 117.348 233.512 241.518
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas - - 6.069
2.02.05 OULIOS ..o 151.551 196.308 172.731
2.02.05.01 Provisdo IRPJ/CS Diferidos .........cccoervvineeninnnn 25.284 86.796 78.846
2.02.05.02 Depésitos Judiciais - IRPJ/CS..........ccoceeviiveennnen. 60.366 52.304 42.784
2.02.05.03 Outras Contas a Pagar ............ooooeeiiniviviniiiiieees 65.901 57.208 51.101
2.03 Resultados de Exercicios FUturos............c.cc....... 350.529 391.749 452.865
2.04 Participacdes MInOritarias...........ccoeceevevieeeeneneen. 421.624 21.801 27.785
2.05 Patrimonio LiQuido..........ccoevvieiiiiiiciieiieesiee 1.120.862 1.171.757 1.170.915
2.05.01 Capital Social Realizado .............cccccvvveeeeeiiinennn. 1.725.298 1.153.610 1.153.610
2.05.02 Reservas de Capital .........ccccoecvieeieeiiiiiiiiee e, 11 3.948 3.948
2.05.02.01 Subvencao para Investimentos ...........ccccoecvveenee. 3.948 - -
2.05.02.02 AGOES €M TEeSOUIANA .....cvvveeeeeiiiiieiee e (3.937) - -
2.05.03 Reservas de Reavaliagao ...........ccccceevviiiieecnnnen. - 6.092 8.517
2.05.03.02 Controladas/Coligadas..........cccoveeeiieeenineeiiinennn - 6.092 8.517
2.05.04 Reservas de LUCIO .......ooouvvieieeiiiiiicee e - 330 141
2.05.04.01 LegaAl ..t - 330 141
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados............cccceevvveennee (604.447) 7.777 4.699
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7.1 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cddigo Descricdo

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
3.02 Deducdes da Receita Bruta

3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
3.05 Resultado Bruto

3.06 Despesas/Receitas Operacionais
3.06.01 Com Vendas

3.06.02 Gerais e Administrativas

3.06.03 Financeiras

3.06.03.01 Receitas Financeiras

3.06.03.02 Despesas Financeiras

3.06.05 Outras Despesas Operacionais
3.06.05.01 Variagbes Monetarias, Liquidas
3.06.05.02 Outras

3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial
3.07 Resultado Operacional

3.08 Resultado ndo Operacional

3.08.01 Receitas

3.08.02 Despesas

3.08.02.01 Itens Extraordinarios

3.09 Resultado antes Tributacao/Participacdes
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social
3.12 ParticipagBes/Contribuicdes Estatutarias
3.12.01 Participacdes

3.14 Participacdes Minoritarias

3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUmero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil)
Lucro por Agdo
Prejuizo por Acéo

01/01/1998

a31/12/1998

1.080.043
(130.170)
949.873
(789.077)
160.796
(438.756)
(42.923)
(82.904)
(134.834)
176.459
(311.293)
(114.193)
(115.618)
1.425
(63.902)
(277.960)
(375.278)
19.505
(394.783)
(394.783)
(653.238)
35.221
(3.909)
(3.909)
3.280
(618.646)
492.939.864

(0,00126)

01/01/1997

a31/12/1997

1.472.285
(195.452)
1.276.833

(1.000.854)
275.979
(353.100)
(47.658)
(134.356)
(158.380)
90.426
(248.806)
(73.526)
(72.878)
(648)
60.820
(77.121)
35.186
35.186

(41.935)
(5.682)
(6.486)
(6.486)
56.748
2.645
174.492.388
0,00002

01/01/1996
a31/12/1996

1.182.139
(178.680)
1.003.459
(851.524)
151.935
(228.292)
(48.014)
(111.252)
(65.756)
82.500
(148.256)
(46.875)
(53.392)
6.517
43.605
(76.357)
16.451
16.451

(59.906)
8.999
(4.961)
(4.961)
58.680
2.812
174.492.388
0,00002
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8.1 -DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

01/01/1998

a31/12/1998

1.185.516
(41.569)
(618.646)
577.077
96.941
555.884
22.128
30.716
89.968
(26.066)
(190.028)
(3.280)

814
571.688
571.688

655.397
199.747

11.722
19.024
424.904
1.065.744
130.368
40.126
225.502
14.402
655.346
119.772
(71.278)
653.986
582.708
191.050
(1.368.882)
(1.177.832)

01/01/1997

a31/12/1997

640.762
122.147
2.645

119.502
98.669
52.773
57.767

72.769
207
(61.822)
(38.601)

(56.748)

(5.51_2)

518.615
507.189

11.426
745.299
8.761
743
441.299
24.543
268.150
1.803
(104.537)
145.428
617.564
762.992
249.965
1.136.404
1.386.369

01/01/1996

a31/12/1996

1.260.263
(6.794)
2.812
(9.606)
57.538
17.506
35.683
16.013
189
(43.794)
(9.635)
(58.680)
(19.452)
(4.974)
163.200

163.200
1.103.857
354.069
203.000
3.948
36.030
5.229
501.581
711.887
53.908

304.459
132.840
218.936
1.744
548.376
1.547.175
447.450
1.994.625
998.799
459.613
1.458.412

Cddigo Descri¢éo

4.01 OFIgENS ..ottt
4.01.01 Das OPeragles........coveiivieiiieei e
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do EXercicio.........cccoevvveieennnnn.
4.01.01.02 VIs. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante ..........
4.01.01.02.01 Depreciac¢des, Amortizagdes e Exaustéo............
4.01.01.02.03 Provisdes Constituidas ..........ccocoveeviieieniieeenneen,
4.01.01.02.04 Variagfes Monetarias € JUroS...........ccccvveeeeeiinns
4.01.01.02.05 Valor Residual Ativo Permanente Baixado........
4.01.01.02.06 Participacdo em Sociedades Ligadas..................
4.01.01.02.07 Amortizacio Agios e DesSagios .............c.c..c.......
4.01.01.02.08 Créditos TribUtarios.........ccoccveviieeeiie e
4.01.01.02.09 Participacé@o Acionistas Minoritarios .................
4.01.01.02.10 Resultado na Alienagéo de Investimentos..........
4.01.01.02.11 OULIOS ...t
4.01.02 DOS ACIONISLAS....cceiiiviiiiee e
4.01.02.01 Aumento de Capital..........ccceeiiiiiiiiiiiieeee
4.01.02.02 EMIiSS80 de AGOES.....cccuvveiiiieeiiiiee it
4.01.03 D TEICERIrOS ....uvvieiiiie e
4.01.03.01 Financiamentos ObtidoS ...........cccccvieiiiiiiieeenie
4.01.03.02 Emissdo de Debéntures ..........ccoccoeeeieiiiiiiieneens
4.01.03.03 Subvencao IPI - Lei 7554/86........ccccccceeeceerennnee.
4.01.03.04 Transferéncia Realiz. LP para circulante ...........
4.01.03.05 Transferéncia Circulante para Exig. LP .............
4.01.03.06 Crédito Diferido - DESAGIO ........cccvvvvviveiiiiniennn
4.01.03.07 Participacéo dos Minoritarios no PL Cont.........
4.02 APlICACOES ...
4.02.01 Realizavel a Longo Prazo

4.02.02 INvestimentos..........ccccceeeenneen.

4.02.03 IMODBIliZAdO........eeeeiieieic
4.02.04 DIferido ..ooooi i
4.02.05 Para outros FiNS ........cccooiiiiiiieiiiiiieee e
4.02.06 DiVIAeNOS.....coeeiiiiiiiiie e
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante .......
4.04 Variagéo do Ativo Circulante............cceevcvveennee.
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio.............
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio..............
4.05 Variacao do Passivo Circulante..............c.ccc..e....
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio ..............
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio...........
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9.1 — PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES — SEM RESSALVA
Ao Conselho de Administracdo da
ACESITA S.A.:

(1) Examinamos os balangos patrimoniais consolidado e individual (controladora) da ACESITA S.A. e controladas em 31 |
dezembro de 1998 e as respectivas demonstracdes dos resultados, das mutacdes do patrimdnio liquido e das origens e aplic
de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao. |
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

(2) As demonstragfes contabeis da Companhia Siderurgica de Tubardo - CST, cujo investimento é reconhecido nas demonstr:
contabeis individuais pelo método da equivaléncia patrimonial, representando, em 31 de dezembro de 1998, 16,68% do ativo |
individual, 47,57% do ativo total consolidado e 38,76% da receita liquida consolidada, foram examinadas por outros auditol
independentes e nossa opinido, no tocante as importancias relativas aquela controlada em conjunto, é baseada exclusivame
parecer de outros auditores independentes.

(3) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos trabal
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de controles internos das Sociedade
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulg
(c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragcdo das Sociedade!
como da apresentacdo das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

(4) Em nossa opinido, baseados em nosso exame e no relatério de outros auditores independentes, as demonstracdes col
mencionadas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e fina
consolidada e individual da Acesita S.A. e controladas em 31 de dezembro de 1998 e os resultados das suas operacdes, as mu
do seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes dos seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo ¢
praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria.

(5) As demonstrag8es contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1997, apresentadas para fins compare
foram por nés examinadas, conforme parecer, emitido em 25 de margo de 1998, sem ressalvas e com comentarios sol
recuperacéo de ativos de controladas. Conforme mencionado na Nota 1, encontram-se em andamento processos de avaliat
potenciais negociagfes da participacdo acionaria na Sifco S.A. e em outros negoécios, sendo que os efeitos mensuré
decorrentes desta situacédo foram registrados nas demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezem
1998, de acordo com o demonstrado na Nota 8.

Belo Horizonte, 10 de fevereiro de 1999

ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 25P000123/S-MG

Miguel Roberto Gherrize
Sacio-Diretor Responsavel
Contador - CRC-SP 31.947“S"MG
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10.1 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO

MENSAGEM AOS ACIONISTAS
Prezado acionista,

O ano de 1998 representou para a Acesita um ano de transi¢cdo, onde o curso das perspectivas futuras da empresa foi alterado por um
recomposicdo acionaria e por um expressivo aporte de capital, fazendo com que, apds as necessarias medidas de ajuste qu
impactaram o ano de 1998, a empresa pudesse voltar a apresentar a seus acionistas um desempenho positivo.

O acordo assinado entre a Usinor e os Fundos de Penséo, que definiu uma nova composi¢ado acionaria na Acesita, € um marco ne
historia das duas empresas. Para a Acesita, representa a entrada definitiva no seleto grupo dos grandes grupos siderdrgicos mundiai
Para a Usinor, significa ampliar sua presenca mundial, atingindo o mercado sul-americano, e atender melhor a seus clientes globais.
Com a implementacéo deste acordo e a injecao de capital dele decorrente, a Acesita reduziu seu endividamento e passou a estar er
condi¢Bes de beneficiar-se de um eficiente apoio de desenvolvimento tecnoldgico e de novos caminhos de acesso ao mercado
externo.

A Usina de Timoteo recebeu melhoramentos substanciais durante os Ultimos seis anos e esta, de modo geral, em boas condicoes
operacionais e com sua capacidade ampliada, mas nossa expectativa é ainda maior. Através de mecanismos de cooperacdo com
Usinor, o rendimento dos equipamentos e a produtividade da méo-de-obra serdo melhorados, sem necessidade de grandes
investimentos, assim como 0 processo de aquisicdo de matérias-primas e o aprimoramento da tecnologia, entre outras evolugdes
possiveis.

A nova fase da Acesita comega com o redefinicao de seu foco estratégico, implementando um novo conceito em que a empresa se
concentrara progressivamente nos negécios que compdem seu novo core business - 0s a¢os planos inoxidaveis, siliciosos e 0s acos &
carbono especiais direcionados para clientes com atendimento especifico, além da relevante participagao na Companhia Siderurgice
de Tubarao - CST. No setor de agos nao-planos, a Acesita continuard, no médio prazo, como importante ofertante de barras para
construgdo mecanica.

Em sua etapa anterior como empresa independente, a Acesita havia desenvolvido uma série de outras participacdes societarias en
empresas do setor siderurgico ou correlatas, buscando obter porte empresarial e escala produtiva. Estando agora integrada ao Grup
Usinor, tais participacdes tornaram-se estrategicamente dispensaveis, passiveis, portanto, de alienagdo na medida em que condicoe
adequadas forem encontradas. Do mesmo modo, outros ativos fisicos, vinculados a atividades de apoio, poderéo igualmente ser
incluidos em programas de alienacéao.

Para viabilizar esta nova estratégia, os acionistas controladores decidiram provisionar os efeitos futuros de alienacdes de
participacdes acionarias e ativos fisicos nao integrantesmebusinessatravés de ajustes extraordinarios e ndo-recorrentes que
impactaram em R$ 395 milhdes o resultado liquido do exercicio. Além disso, o prejuizo liquido antes de itens extraordinarios, no
valor de R$ 225 milhdes, que refletiu o elevado custo das despesas financeiras antes do aporte de recursos em 02/09/98, incluiu
também cerca de R$ 73 milhGes de outros itens ndo-decorrentes, tais como alteracdes na politica de valorizacdo de estoques ¢
despesas do plano de redugéo incentivada do quadro de pessoal, além de revisao dos critérios de avaliacdo de investimentos en
afiliadas.

A Administracdo da Acesita optou por fazer cursar todos esses impactos negativos diretamente na conta de resultados, resultando ern
um prejuizo liquido de R$ 619,8 milhdes para o exercicio. Essa postura teve a orientagéo de transmitir ao mercado acionario ampla
visibilidade quanto aos objetivos do procedimento e fazer com que as demonstracdes financeiras da Acesita mostrem-se compativeis
com as normas internacionais de contabilidade. As medidas adotadas permitirdo que os bons frutos que se esperam das medidas er
curso possam ser refletidas nos resultados futuros, minimizando os efeitos negativos de negdcios fora do novo contexto estratégico.

Por outro lado, analisando o setor siderdrgico mundial, constatamos que este passa por um momento delicado, agravado pela crise de
economia global. Assim sendo, nos ultimos meses de 1998 a empresa experimentou uma tendéncia de retragédo de mercado brasileirc
gue naturalmente refletiu em seus resultados, tendo a Acesita procurado limitar o impacto negativo dessa pressao através de medida
metddicas e seguras.

Grandes esfor¢os estéo sendo feitos junto ao mercado brasileiro e sul-americano para que os servi¢os oferecidos pela Empresa sejam c
melhores e os mais disseminados do continente. O nosso objetivo global é assegurar que a fatia de mercado da Acesita reflita sua
posicao de Unica produtora de acos inoxidaveis e siliciosos da América do Sul.
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Contudo, nédo pretendemos depender inteiramente do mercado regional. Estamos definindo uma politica de longo prazo pat
exportacoes, que utilizara a rede de distribuigdo da Usinor, presente em todo o mundo, o que permitird a Acesita desenvolver n
canais de acesso ao mercado externo.

Uma reducdo adicional do endividamento remanescente é a maior prioridade da empresa, contando para isso com a evolugao pc
do fluxo de caixa operacional. A ja mencionada venda de negdcios e ativos ndo estratégicos, como ja aconteceu em 1998 ct
Forjas Acesita, faz parte desse conjunto de a¢8es, sendo os fundos resultantes dessas operacdes, usados exclusivamente para
o nivel da divida.

Visando a reducgéo gradativa dos custos, implementamos, em outubro, medidas que modificaram a estrutura de turnos operaci
da empresa. O Programa de Demissao Voluntéria, concluido em novembro, obteve a adesdo de 555 empregados, 0 que reprt
uma reducéo de 13% do quadro de pessoal e uma economia anual de R$ 17 milhdes. Com 0 mesmo propdsito, é preciso dest:
programa Acesita V2000 que esta sendo desenvolvido em 1999 e 2000 para a reducao global de custos.

Gostaria ainda de manifestar o quanto me impressionou o ambiente empresarial da Acesita e do Brasil. As ferramentas gerenciai
apropriadas, as pessoas estdo preparadas para mudancas e as encaram como parte de um processo de melhoria continua.

Estamos tomando as medidas necessarias para colocar a Acesita nos trilhos do sucesso e do retorno do capital empregac
investimentos estratégicos que ja foram realizados comecaréao a oferecer resultados. A desvalorizagdo da moeda brasileira em je
de 1999, sem duvida ocasiona impactos financeiros de curto-prazo, porém, aumenta a competitividade interna e extern:
Companhia e impulsiona positivamente os negdcios, conforme ja o indicaram os nimeros dos primeiros meses de 1999.

As boas condi¢bes técnicas da Usina de Timoteo, a evolugao continuada da qualidade dos processos gerenciais e a certeza dos
positivos da economia brasileira nos da a confianga de que a Acesita podera trazer a seus acionistas, muito brevemen
reconhecimento da comunidade siderurgica nacional e mundial por suas virtudes como uma empresa competitiva e de alto padr:
exceléncia.

Jean-Yves Gilet - Presidente

PERFIL EMPRESARIAL

Fundada em 31 de outubro de 1944, a Companhia Acos Especiais Itabira - Acesita -, hoje denominada Acesita S.A., entrou
operacao em abril de 1949, com o objetivo de produzir agcos especiais para o mercado nacional. A Usina esté localizada em Tim
(MG), a 200 km de Belo Horizonte, interligada por ferrovia e rodovia aos principais centros consumidores do pais.

A capacidade instalada da Usina é de 845 mil toneladas de aco liquido ao ano. Sao produzidos agos planos inoxidaveis, pl
siliciosos de gréo orientado e grédo ndo-orientado, ndo-planos (barras) e acos planos ao carbono, principalmente, alto carbc
ligados.

A Acesita é Unica produtora de acos planos inoxidaveis e siliciosos da América do Sul e esté na lideranga dos mercados brasile
latino-americano desses agos especiais. A siderlrgica consolidou sua presenca nesses mercados apos a privatizacao, realiz:
1992, e a entrada em operacao da segunda unidade de laminagédo a frio de inoxidaveis da Usina de Timoéteo, concluida em 19
expansdao elevou a capacidade produtiva de inoxidaveis de 160 mil toneladas/ano para 290 mil ton./ano.

Os investimentos realizados desde a privatizagdo somam cerca de US$ 600 milhdes, voltados, principalmente, para modernizag
Usina e elevacgado da capacidade de producéo de acos inoxidaveis.
RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

A Companhia encerrou o exercicio com um resultado operacional menor em relagdo ao obtido em 1997. A receita operacic
bruta de produtos e servigos alcangada no exercicio anterior foi de R$ 701,2 milhdes, enquanto que o resultado percebido em !
foi de R$677,2 milhdes. O lucro bruto em 1998 foi de R$ 89,3 milhdes e, em 1997, R$ 111,1 milhdes. O lucro liquido foi negativ
em R$ 619,7 milhdes, enquanto que, no exercicio anterior, 0 mesmo havia sido de R$ 3,8 milhdes.

INFORMACOES AO ACIONISTA

O capital social da Acesita em 31 de dezembro de 1998 é de R$ 1.725.298.257,55, composto de 495.483.779.720 agdes, S
249.008.650.479 ordinarias e 246.475.129.241 preferenciais.
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A area Financeira da Acesita mantém canais abertos com o mercado, para oferecer aos acionistas e investidores todos os dado:
necessarios sobre a empresa. As informacgdes mais relevantes séo divulgadas periodicamente, por escrito ou através das inimera
visitas que a equipe faz ou recebe. Abertura, esclarecimentos e dialogo freqiiente com os publicos interessados séo valores buscado

pela area.

Composicéo do Capital Social

Capital Votante %

Capital Total %

Usinor Empreendimentos e Participagfes Ltda. ....... 38,94 27,68
PREVI - Cx. Prev. Func. Banco do Brasil................ 18,94 13,27
SISTEL - Fund. Telebras de Seg. Social.................. 12,13 7,57
PETROS - Fund. Petrobrés de Seg. Social............... 5,73 3,28
PREVI BANERJ - Cx. Prev. Func. Sist. Baner....... 1,08 0,54
POSTALIS - Inst. Seg. Social Corr. e Telégrafos.... 0,59 0,33
Real Grandeza Fund. Prev. Assist. Social ................ 0,37 0,19
CIGA - Clube de Inv. Emp. Grupo Acesita.............. 0,40 0,20
Total do grupo de controle..........ccoeevvivvieeeeeniiieneeenn. 78,18 53,06
AGOES €M tESOUAria......cocivieiiiiierieee e 0,60 0,51
BNDESPAR.... - 18,84
(@18 11 {0 1S 21,22 27,59
Total de AGBES......uvieiiieeiiiie e 100,00 100,00

Acrescentaremos também um gréfico pizza reunindo as participacdes acionarias em segmentos mais amplos.

Destaques Operacionais

» Receita Operacional Bruta de Produtos e Servicos (R$ milhdes)
(legislagédo societaria)
L0007 s 701,2
1908 .. e 677,2
* Lucro bruto (R$ milhdes)
(legislagéo societaria)
L1007 - 111,21
1908 .. e 89,3
« Lucro liquido (R$ milhdes)
(legislagéo societaria)
3,8
(619,7)
» Produtividade operacional (Em toneladas/
(toneladas de aco bruto/homem) empregado)
L0007 e 156,1
L9098 it 203,2
» Produtividade econémica (R$ mil)
(faturamento/homem/ano)
1007 i ———————— 171,6
L9098 200,2
« Participacdo do inox na receita total (em %)
L0007 e 53
L9098 49,2
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ACESITA: ASSOCIADA A USINOR

Nos anos 90, a Acesita atravessou duas grandes mudancas para chegar ao século XXI em condi¢gbes de igualdade cc
competidores internacionais. O primeiro movimento, a privatizagao da siderudrgica, em 1992, foi um divisor de aguas para a Emprt
resultando em expansédo da capacidade produtiva, através de investimentos em modernizacao, produtividade e rendiment
equipamentos e reducéo do quadro funcional.

Aliado ao projeto de modernizagdo da Usina, a expansao da capacidade produtiva de inox e ao programa de aquisicas
participagbes em outras siderdrgicas, o passaporte definitivo para o século XXI veio com a defini¢cdo da incorporacdo de um s
estratégico, a Usinor, ao grupo de controle da Empresa.

No inicio de setembro, a Acesita comunicou aos acionistas e ao mercado financeiro a concluséo do processo de capitalizagac
permitiu a entrada do grupo francés Usinor na Empresa. E importante destacar neste processo a intensa participag&o, tanto finar
como empresarial, dos fundos de penséo, acionistas da Acesita. A injecao de recursos foi de R$ 1,02 bilh&o, assim dividida: R$
milhdes destinados ao aumento do capital da Empresa e R$ 448 milhdes para a aquisi¢ao, pela Usinor, de 49,9% da participag:
Acesita na Companhia Siderurgica de Tubardo. Os recursos foram aplicados na reducao das dividas da companhia.

O grupo Usinor,‘global player” da siderurgia mundial e com participacéo relevante no segmento de agos especiais, foi consideradc
parceiroideal para a Acesita. Ao se associar a um grupo do porte da Usinor, a Acesita adquire mais forca para competir no merc
internacional.

Com essa alianca, a Acesita ganha acesso a rede mundial de distribuicéo e as melhores praticas do grupo francés em comerciali;
marketing, tecnologia, rendimento dos equipamentos e produtividade. De seu lado, a Usinor, ja presente na produgéo dos contin
europeu, norte-americano e asiatico, fixa-se também na América Latina.

A Estratégia Corporativa da Acesita

O més de abril de 1998 vai ficar marcado na histdria da Acesita. A Empresa inaugurou a terceira linha de recozimento, decapage
laminacéo de inox e deu partida nas negociacdes que definiram o seu sdcio estratégico.

Aliada a inauguragédo da expanséo de inox, que confere a Acesita maior competitividade no mercado mundial, a entrada da Us
como soécio estratégico permite que a siderdrgica continue crescendo.

Durante o ano de 1998, a Acesita centrou esforcos em quatro pontos principais: no segmento dos agos especiais (inoxida
siliciosos e ao carbono dirigido para nichos de mercado); na redugdo e administracao de suas dividas; naimplantacao de um pro
de reducdo continua de custos e na atuacao intensificada nos mercados brasileiro e sul-americano.

A relacdo com a Usinor traz para a Acesita possibilidades de ganhos em quatro aspectos:

e matérias-primas
Devido ao porte de sua nova parceira no mercado internacional, a Acesita tem possibilidade de conseguir ganhos de esca
compra de matérias-primas.

e producéo
As principais vantagens tém sido o intercambio de informacdes técnicas, elevacdo da produtividade, melhoria do rendimentc
equipamentos e reducdo de custos operacionais.

* vendas
Com o acordo, a Acesita passa a ter acesso a rede de distribuigdo da Usinor, além de beneficiar-se do marketing internacion
siderurgica francesa, levando a Empresa ao cliente final de forma eficiente, direta e profissional.

* gerenciamento
Ferramentas gerenciais aplicadas com sucesso nas empresas do grupo Usinor também poderdo ser adaptadas a realid
Acesita.

Outros Destaques Empresariais de 1998

» Marco: divulgacgédo dos resultados da pesquisa de clima organizacional e inicio dos planos de acao, iniciativas que demonstrarn
a Acesita considera e valoriza a opinido dos empregados em seus planos de crescimento.

* Abril: inicio de operacdo da nova linha da laminagéo de inox. As bobinas produzidas estdo dentro dos mais altos padrdes
qualidade, com alto brilho e homogeneidade superficial e estrutural.
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e Maio: inauguragédo do VOD2, que trouxe ganho de produtividade e veio suprir a demanda por ago inox, que cresceu com a
inauguracéo da nova linha de laminacéo a frio.

 Junho: inicio da producéo de bobinas de aco silicio GO (grédo-orientado) ja cortadas em tiras. Também em junho, o Celfi - Centro
de Servicos de Laminacao a Frio de Inoxidaveis (antiga Acemap) - passou a contar com uma linha de polimento brilhante BB
(bright buffing) para bobinas. As iniciativas agregam valor ao produto, que chega ao cliente da Acesita em um estagio mais
avancado de acabamento.

» Julho: venda da Forjas Acesita para Krupp Metallirgica Campo Limpo Ltda., dentro da politica de alienagdo de ativos ndo
estratégicos. Implementacdo do Plano de Metas por Equipe, que introduziu na Empresa a remuneracdo variavel para os
empregados.

» Agosto: inicio de funcionamento da linha de corte de blanks (chapas de aco inox para sistemas de exaustdo de automaoveis).

« Outubro: ajustes no quadro funcional através de reprogramacéao de férias, eliminacéo de horas extras, alteracdo do regime de
turnos. Reducéo do efetivo total através do Programa de Desligamento Voluntario (PDV).

« Dezembro: inauguracao do Centro de Servicos de Tubos - Cetubos, da Acesita Servi¢os, Industria e Participacdes - Ascipar. Com a
Cetubos, em vez de chapas, a Acesita oferecera ao mercado tubos acabados da série 4XX, redondos ou quadrados. A producao d
Cetubos destina-se as industrias automotiva, de moveis e de construcgao civil.

Outros:

* O Projeto Estudar mantido pela Fundagéo Acesita recebeu o fEélimbacéo para Qualidade do Trabalham reconhecimento de
abrangéncia nacional, conferido pelo Ministério da Educacao e do Desporto, Unicef e Unesco.

e Manutencéo da certificacdo pela norma ISO 9002, nas duas auditorias semestrais ocorridas em 1998.

* O Programa de Capacitacao da Cadeia Produtiva desenvolvido pela Acesita para divulgar os usos do aco inoxidavel, recebeu em 98 o
prémio llafa, concedido pelo Instituto LatinoAmericano del Fierro Y el Acero, em trés categorias: Folhetos e Catalogos Comerciais,
Video e Material Promocional; e Imagem e Identidade Corporativa.

PRODUTOS: FOCO NO “CORE BUSINESS”

A Acesita concentrou esfor¢os na produgéo dos acos que compdem seu “core business”: inoxidaveis, siliciosos, e carbono/ligados,
além de continuar atendendo a demanda do mercado de barras especiais.

A Empresa encerrou o ano de 1998 com uma receita bruta de produtos e servicos siderdrgicos de R$ 677,3 milhdes, significando
3,41% a menos que no ano anterior. Registrou-se uma queda de 0,6% no volume de producéo, que atingiu 601,2 mil toneladas. O
exercicio de 98 fechou com queda de 6,9% no volume vendido para o mercado interno; no mercado externo, o desempenho foi 23,6%
superior ao de 1997. No periodo, o resultado total foi de redugéo de 3,1% no volume vendido.

Os principais mercados importadores foram Argentina, Estados Unidos, México e paises da Asia, e Europa, que juntos adquiriram
94,8% das exportacdes da Acesita, com destaque para a Argentina, que respondeu por 21,8% do total exportado.

*NUMEROS SERAO CONFIRMADOS APOS FECHAMENTO DO BALANCO

Producéao (toneladas) Vendas (toneladas)
Produto 1997 1998 % 1997 1998 %
Acos Planos............. 382.224 423.929 10,9 369.747 389.651 54
Barras Especiais ...... 186.129 163.532 (12,1) 184.728 163.955 (11,2)
OULIoS ...ccvveeeireee 36.710 13.745 (62,6) 36.934 19.324 47,7
Total....oooeveeiiieecie, 605.063 601.206 (0,6 591.409 572.930 3,1
Vendas (toneladas) 1997 % 1998 % Variacdo (%)
TOtal e 591.409 100 572.930 100 (6,9)
Mercado iNnterno.........ccceeeeeeeeeeeeieveeiinnnn. 517.761 87,6 481.920 84,1 23,6
Mercado externQ.........cccecevvveeeieeevnnneeenn. 73.648 12,4 91.010 15,9 (3,2)
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ACOS INOXIDAVEIS

A Acesita investe na divulgacao das vantagens do ago inox, pois aposta no aumento do consumo brasileiro, que do inicio da dé
de 90 até os dias de hoje passou de 0,6 kg per capita para mais de 1,2 kg per capita.

Beleza, modernidade, alta resisténcia a corroséo e a choques mecanicos, facilidade de limpeza e baixo custo de manute
conduziram o inoxidavel para ambientes nobres, como revestimento de fachadas e pisos. Além da indUstria da cutelaria, tradici
consumidora de inox, outras possibilidades se descortinam para o material. A facilidade de higienizac&o, por exemplo, levou o
inoxidavel para revestimento de hospitais, tanques da industria quimica, balcdes da industria alimenticia e, mais recentemente,
os eletrodomésticos nacionais.

Para ampliar o consumo do inox, a Acesita aposta no Programa de Capacitagdo da Cadeia Produtiva, composto de treiname
cursos e palestras destinados a profissionais brasileiros e do Mercosul. A meta é consolidar sua participacdo nesse mercado
demais paises da América Latina.

Além disso, dentro do conceito de empresa parceira da comunidade, a Acesita langou em 1997 o projeto “Timéteo, @agital do
destinado a tornar a cidade um pélo de artesanato a base de aco inox. O projeto, que ja apresenta resultados positivos, inclui a prep:
de méo-de-obra especializada, assessoria e linhas de crédito para abertura de empresas.

O consumo brasileiro de agos inoxidaveis diminuiu 9,9% entre 1997 e 1998. As vendas da Acesita passaram de 140,7 mil tonelz
em 97 para 140,8 mil toneladas em 98. A Empresa esteve presente no mercado brasileiro com 94,2 mil toneladas de a¢o inox, 12,
menos gue no ano anterior.

O mercado interno absorveu 66,9% do ac¢o inox vendido pela companhia, com faturamento de R$ 260,2 milhdes. As vendas pe
mercado externo chegaram a R$ 65,6 milhdes.

Producao (toneladas) Vendas (toneladas)
Produto 1997 1998 % 1997 1998 %
110 CRUT 143.072 155.585 8,7 140.672 140.787 0,1

ACOS SILICIOSOS

A Acesita fabrica dois tipos de acos ao silicio: 0 GO (gréo orientado), usado em transformadores de poténcia e de distribuigdo;
GNO (gréo nao-orientado), aplicado em geradores de usinas hidrelétricas, motores, reatores e compressores herméticos.

O mercado interno absorve mais de 80% do total vendido pela Acesita e esse numero pode aumentar. O Procel (Programa Nac
de Conservacéo de Energia) vem trabalhando junto a fabricantes de motores e reatores para estimular o uso de matéria-prin
qualidade, o que ampliaria 0 mercado para os acos ao silicio.

O aco ao silicio possui propriedades magnéticas que reduzem o consumo de energia, tornando-o0 apropriado para equipam
elétricos. Ele concorre no mercado, com o0 ago ao carbono para fins elétricos, que apresenta um rendimento energético inferic

Bons ventos sopraram sobre o mercado de acos siliciosos. A demanda cresceu e as previsdes de negocio sao animadoras. P
depois de ampliar sua capacidade de produzir inox, a Acesita voltou a atencdo para o segmento de siliciosos.

No final de junho, a &rea passou a oferecer bobinas de acgo silicio GO ja cortadas emtiras, para atender as necessidades do merc:

O segmento de ac¢os ao silicio, segundo produto da companhia, obteve faturamento de R$ 148,8 milhdes, 12,7% maior que o de
producéo foide 111,1 toneladas dos acos tipo GO (gréo orientado) e GNO (gr&o ndo-orientado), representando um aumento de !
em relagdo ao exercicio anterior. O mercado interno absorveu 85,7% do total vendido pela Acesita, contra 86,1% de 1997. A rec
com as vendas para o mercado externo diminuiu 25,6% no caso do GO e aumentou 28,3% no GNO.

Producao (toneladas) Vendas (toneladas)
Produto 1997 1998 % 1997 1998 %
Silicio GO....ccueeveee 29.123 32.010 9,9 27.586 30.238 9,6
Silicio GNO............. 75.942 79.099 4,2 73.820 75.583 2,4
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ACOS AO CARBONO

Os acos especiais ao carbono e ligados fabricados na Acesita possuem elevada tenacidade, resisténcia mecanica, a abrasao e
desgaste. Por isso, sdo utilizados na fabricagdo de ferramentas, maquinario e implementos agricolas, nas industrias de cutelaria e n:
fabricacao de pecas forjadas para a industria automobilistica.

A producéo de acos ao carbono e ligados atingiu 157,2 mil toneladas, 17,3% a mais que em 97. A receita gerada foi de R$ 71,9
milhdes, com aumento de 13,2% em comparagdo com 0 ano anterior.

Producéao (toneladas) Vendas (toneladas)
Produto 1997 1998 % 1997 1998 %
Carbono / Ligados ... 134.087 157.235 17,3 127.669 143.043 12,0

BARRAS ESPECIAIS

Na segunda metade da década de 90, a Acesita passou a produzir apenas barras grossas para construgao mecanica, cCom espess
acima de 67 milimetros. A mudancga resultou em ganhos de produtividade, redugéo de custos e habilitou a empresa a atender o
crescimento da inddstria automobilistica. As barras grossas séo usadas principalmente em pegas pesadas de veiculos de grande port
como tratores e caminhdes.

A éarea de barras registrou R$ 102,7 milhdes de receita em 98, uma queda de 5,8% em relacéo ao exercicio anterior. A producao
reduziu-se em 12,1%, atingindo 163,5 mil toneladas. A receita desse segmento respondeu por 15,5% das vendas da Empresa.

Producéao (toneladas) Vendas (toneladas)
Produto 1997 1998 % 1997 1998 %
Barras Especiais ...... 186.129 163.532 (12,1) 184.728 163.955 (11,2)

NOVOS PRODUTOS (quadro)

Durante o ano de 1998, a Acesita desenvolveu novos produtos com aplicacdes diversas, com énfase dos setores automobilistico €
cutelaria.

O Aco 439, ja no mercado, tem aplicagdo no sistema de escapamento de veiculos, em usinas de &lcool e acUcar e em projetos
arquitetdnicos de ambiente interno: portdes, grades, moveis.

O Aco 441 é resistente a deformacdes e oxidagdo em altas temperaturas, sendo indicado para as regiées mais quentes dos sistemas
exaustdo. Durante o ano de 1998, foram feitos varios testes e os resultados sdo animadores.

Para o setor de cutelaria, 0 ago 498, que apresenta maior dureza e resisténcia a corrosédo que o ago 420, j4 esta sendo oferecido &
mercado.

RECURSOS HUMANOS, O MAIOR VALOR

Quatro grandes ac6es marcaram o gerenciamento de recursos humanos da Acesita em 1998: a realizacao da Pesquisa de Clim
Organizacional, aimplantacao do Plano de Metas por Equipe, o Programa de Demissé&o Voluntaria e a continuidade do Programa de
Capacitagdo. As iniciativas visaram a adequar a Empresa as exigéncias de qualidade, custo e desempenho que, a cada ano, tornam-
mais rigorosas.

Diagnéstico preciso

Entre marco e abril, os empregados da Acesita conheceram os resultados da Pesquisa de Clima Organizacional, conduzida pela
area de Recursos Humanos da Acesita, com consultoria da Hay do Brasil. Os questionarios, respondidos por 3.459 empregados
(90% do efetivo), mostraram que a Acesita esta, em alguns pontos, no nivel das empresas consahetatasiem pesquisa de

clima. Apesar da concluséo favoravel, muitas oportunidades de melhoria foram identificadas e os planos de a¢éo ja estdo em
andamento para aprimorar ainda mais o ambiente de trabalho.
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Metas compartilhadas

A Acesita tem mostrado que esté disposta a continuar inovando nas relagdes entre empresa e empregados. Prova disso,
lancamento do Plano de Metas por Equipe (PME) em julho. A esséncia da medida é a introducdo da remuneracao varia
condicionada ao alcance de metas previamente negociadas, que possibilita ganhos de até um salario base por empregado ac

Em janeiro de 99, as 127 equipes formadas na Usina receberam, pela primeira vez, a sua fatia no PME. Os valores pagos, R$ 1,58 n
ao todo, relacionam-se aos resultados obtidos no segundo semestre de 98 e ficaram, em média, entre 35% e 50% do salario bas

Adequacéo do quadro

A adequacgéo do quadro funcional da Empresa avangou em novembro, com a implantacdo do Programa de Demisséo Volun
(PDV), que obteve a adesao de 555 empregados. A Empresa investiu R$ 11 milhdes no PDV e obteve uma redugéo de 13% em
guadros, com uma economia anual prevista de R$ 17 milhdes.

Capacitagéo

Em 1998, R$1,7 milh&o foram investidos em programas de capacita¢do, mostrando que a Politica de Crescimento do Ser Hun
nao fica sé no papel. Do total de horas trabalhadas, 3% foram investidas em treinamentos. Esse valor representa 54 hore
atividades em capacitacéo por empregado, em média. O nimero sobe para 102 horas se forem incluidos os treinamentos de Me
Aprendizes e do Projeto Estudar. A seguranca foi contemplada em mais de 27.000 horas de cursos.

E importante destacar que a Empresa aumentou o percentual de horas por empregados, mas conseguiu reduzir os custos de treine
Para isso, a Acesita deu prioridade aos treinamentos operacionais, ministrados por instrutores internos.

Desde o inicio de 1998, a Acesita esta investindo na multifuncionalidade. O trabalho consiste em mapear as habilidades
empregados em cada uma das equipes. Com isso, a Empresa pode prever com maior acuidade as necessidades de treinament
de passar a conhecer melhor as habilidades de cada um. Esse € o inicio de um projeto que pretende estender para todos os empr
0 conceito de multifuncéo.

A motivagao para o crescimento ganha destaque em programas como o Projeto Estudar, premiado pelo Ministério da Educacéo
Desporto, em 1998. O Projeto Estudar tem como objetivo possibilitar que, a curto prazo, todos os empregados da Acesita tenham,
menos, 0 2° grau completo. No ano passado, formaram-se as duas primeiras turmas, 152 alunos ao todo, nos cursos de 1° e 2° ¢

SEGURANCA

Este € um tema prioritario para a Acesita, que ndo mede esforgos para aprimora-lo ainda mais. O nimero de acidentes na Usine
52% entre 1997 e 1998. Os resultados refletem as medidas adotadas pela empresa para prevenir atos inseguros e evitar acident
1998, houve uma concentragdo de esforcos no relato e na analise de incidentes, com excelentes resultados. O langcamento do Pl
Metas por Equipe (PME), que valorizou a seguranca, também reforcou o comprometimento de todos os niveis hierarquicos.

A seguranca foi o ponto alto dos projetos implantados pelos Circulos de Controle de Qualidade (CCQ). Em 1998, o programa,
tem a adesédo de 62% dos empregados, distribuidos em 265 grupos, implantou 1.043 projetos, sendo 596 na categoria segul
Desde 1983, ano de inicio das atividades dos grupos de CCQ, ja foram implantados mais de 7 mil projetos.

SISTEMA DA QUALIDADE

O modelo de gestédo adotado pela Empresa baseia-se nos principios do Sistema da Qualidade Acesita (SQA), que engloba prog
destinados a satisfacdo de todos 0s que se relacionam com a Empresa: clientes, acionistas, fornecedores, comunidade, empreg:
envolvimento no SQA assegurou a Acesita a certificagdo pela norma 1SO 9002, que vem sendo renovada semestralmente ¢
marco de 1994. No ano passado, a area de laminados a frio, de inoxidaveis, recebeu a certificagédo de produto BR-TUV e a are
barras recebeu certificados de qualidade da Cartepillar, um dos maiores produtores de tratores do mundo, e da Lloyds Register,
fornecimento de barras para amarras de navios e plataformas de petréleo. Além disso, a Superintendéncia de Inoxidavei
contemplada com a certificacdo dada pelo Instituto Brasileiro de Qualidade Nuclear, de acordo com a norma NEN-NN-1.15.

O proximo alvo das Acesité a Q000, norma cada vez mais exigida pela indUstria automobilistica para seus fornecedores. /
preparacao para a QS 9000 ja comecou com a formacao de 23 auditores internos, sendo que oito deles obtiveram desemy
excepcional.
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MEIO AMBIENTE

A nova linha de producéo de ago inoxidavel entrou em operagdo em abril do ano passado, em plena sintonia com as exigéncias

ambientais. Por agBes como essa, os indicadores de controle ambiental — poluigdo atmosférica, hidrica e sonora — estdo sempre dentr
dos limites estipulados pelos 6rgaos controladores. Os principais projetos de 1998 foram a implantacéo do sistema de exaustéo de
gases da esmerilhadeira de bobina; melhoria do sistema de lavagem de gases do Alto Forno 1; ampliacéo da Estacéo de Tratament
de Efluente da Laminacéo de Inox; e elaboracéo do projeto de esgoto sanitario da Usina.

Como consequéncia da desativacéo de processos poluidores, como o Convertedor LD1, aimplantacdo do sistema de despoeirament
da Aciaria — 0 maior da América Latina — e investimentos em projetos de controle ambiental, a Acesita foi escolhida em 1998 como
empresa de destaque em preservacdo do meio ambiente. A homenagem foi concedida pelo Sindijori (Sindicato dos Dirigentes de
Jornais do Interior), através do “Prémio Sino”.

Além disso, o projeto de Coleta Seletiva completou 5 anos de atividade com niimeros impressionantes, como a venda de mais de 9
mil toneladas de papel, 300 toneladas de plastico e 10 mil estrados de madeira. Dentre outras atividades, o projeto recuperou também
guase 90 mil litros de 6leo e investiu na destruicao correta de cerca de 32 mil lampadas fluorescentes.

Gréfico

Ano 1992 1997 1998
Captacao (M3/N).....ccoiiiiiiieiieie e 2.120 1.660 1.600
RECIICUIAGED (90)... veeeueeeeiiteee ittt 42 75 94

DESTAQUES EM PARTICIPACOES ACIONARIAS

Acos Planos do Sul

Estaholdingfoi criada para administrar a participacéo que a Acesita e a Usinor compartilham na Companhia Siderurgica de Tubardo

- CST. A Acesita é a sécia majoritaria da Acos Planos do Sul com 50,1% do capital total. Antes da entrada da Usinor no Sistema
Acesita, a siderUrgica mineira era a maior acionista individual da CST com 37,29% do capital total da empresa. A CST esta na
lideranca do mercado internacional de placas de a¢o carbono, com uma fatia de 18% do mercado, e é detentora do menor custo de
producédo de aco do mundo em seu segmento.

Ascipar

A Ascipar - Acesita Servicos, Comércio, Industria e Participacdes - é resultado de uma reestruturacéo societaria ocorrida em 1997.
Estaholdingadministra a participacao que a Acesita detém em empresas que se relacionam diretamente com as operagdes da Usina,
como a Acesita Energética, Acesita Argentina, Inoxtubos, Sifco e Piemaaing CompanyA Ascipar possui ainda os Centros de

Servigos listados abaixo: Celqui (ex-Aceplac), Celfi (ex-Acemap), Celca (ex-Dimap) e Cetubos.

EMPRESAS COLIGADAS E CONTROLADAS

A Acesita atua, direta ou indiretamente, nas areas de siderurgia de acos especiais planos e ndo-planos e de acos comuns acabados e
semi-acabados, prestacdo de servicos em aco inox, pecas forjadas, tubos de inox, elevadores, reflorestamento, produtos florestais e
comercializacdo, através das seguintes empresas coligadas e controladas.

COLIGADAS

INDUSTRIAS VILLARES S.A.(45,26% no capital votante e 20,75% no capital tofatpresa controladora de Acos Villares S.A.

ACOS VILLARES S.A.(5,83% no capital votante e 11,59% no capital total)

Além da participacdo em Industrias Villares, a Acesita participa também de Acos Villares, empresa que atua na producéo e na
comercializacéo de acos nao-planos e produtos de ferro.

ELEVADORES ATLAS S.A.(10,42% do capital total)

A empresa atua na fabricacdo, comercializacdo e manutencado de elevadores e escadas rolantes.
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CONTROLADAS
ACESITA INTERNATIONAL Ltd. (participacgo de 100,0%)

A empresa tem como objetivo a representacdo comercial da Acesita no exterior, atuando ainda como suporte para opera
financeiras.

ACESITA EMPREENDIMENTOSparticipagao de 100,0%)
Holding interna que administra o capital que a Acesita possui em Industrias Villares, Acos Villares e Ascipar
ACOS PLANOS DO SUL(50,1% no capital total)

Empresa que administra a participacédo que a Acesita e a Usinor detém na Companhia Sideruargica de Tubarao (CST), produto
placas por lingotamento continuo e produtos semi-acabados.

ASCIPAR - ACESITA SERVICOS COMERCIO, INDUSTRIA E PARTICIPACOES LTDgparticipacio de 100,0%)

A nova empresa tem como atividade operacional o processamento de chapas grossas de inox, laminadas a quente e terd os serv
corte e acabamento em inoxidaveis laminados a frio. Participa também do capital de outras empresas como se segue:

Acesita Energética(participagdo de 100,0%)Reflorestadora e produtora de carvao vegetal.
Acesita Argentina (participagdo de 30,0%) Empresa responsavel pela comercializacéo dos produtos da Acesita na Argentina.

Inoxtubos (participacdo de 25,00% no capital votante e 26,35% no capital tetaihpresa de producdo e comercializagéo de tubos
com costura da série AISI 3XX.

Sifco (participacdo de 97,7% no capital votante e 97,47% no capital tetAtpa na fabricacéo de forjados e na usinagem de pecas
para a indistria automotiva.

Panax Trading Co.(participagdo de 100,0%)representacdo Comercial no exterior, atuando também como suporte para operagoe
financeiras.
CENTROS DE SERVICOS DA ASCIPAR:

Celqui (ex-Aceplac) - O Centro de Servigos de Laminados a Quente de Inoxidaveis presta servicos de cortes, tratamento térmi
decapagem de chapas grossas de inox.

Celfi (ex-Acemap) O Centro de Servicos de Laminados a Frio de Inoxidaveis presta servigos de corte em tiras e chapas, lixame
polimento e acabamento em superficies de inox.

Celca(ex-Dimap) - O Centro de Servicos de Laminados de Acos ao Carbono corta chapas e blanks de acos ao carbono.
Cetubos- Produz tubos de acgo de inox 4XX, utilizados em sistemas de exaustéo (escapamento) dos automaoveis.

11.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS E INDIVIDUAIS EM
31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Acesita S.A. (anteriormente denominada Companhia Agos Especiais Itabira - Acesita) € uma Sociedade de capital aberto,
tem como objetivo social a transformagéo e comercializagdo de produtos metalUrgicos especiais, a exploracéo agro-industri
mineracao e a prestacdo de servigos técnicos ligados ao seu campo de atividades. Em 4 de fevereiro de 1999, passou
denominada Acesita S.A.

A Sociedade exerce suas principais atividades através da fabrica localizada em Timéteo - MG, com capacidade de producé
760.000 toneladas de ago/ano e de participagbes em outras empresas que possuem atividades relacionadas com seu ol
social.
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A Sociedade e seus controladores formalizaram contrato com o grupo francés USINOR, em 15 de julho de 1998, pelo qual a
USINOR tornou-se acionista da Sociedade, mediante a subscricdo de 320.991.392 mil acbes, em aumento de capital
homologado em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 03 de setembro de 1998. O valor total da capitalizacao foi
de R$ 571.688, sendo que a parcela correspondente ao grupo USINOR totalizou R$ 271.688.

Na forma dos termos acordados, a USINOR compartilhard o controle da Sociedade com os demais acionistas controladores,
representados pelos Fundos de Penséo e o Clube de Investimentos dos Empregados da Acesita — CIGA. A USINOR, na
qualidade de parceira estratégica, tera responsabilidade pela direcdo operacional e pela gestdo industrial e comercial da
Sociedade, sendo que as principais decisdes serdo tomadas em conjunto com 0s demais controladores.

O investimento da USINOR na Sociedade também compreende uma participagdo de 49,9% no capital total da A¢os Planos do
Sul S.A. (anteriormente denominada Mansfield Participacdes S.A.), que detém participacédo acionaria de 37,73% na Companhia
Siderurgica de Tubarao — CST, anteriormente pertencente a Sociedade. O valor investido pela USINOR nesta transacéo foi de R$
448.312.

A celebracéo deste acordo veio reforcar a estrutura de capital da Sociedade, através de uma significativa reducao em seu

endividamento global, ao mesmo tempo em que permitird a aceleracao de seu desenvolvimento empresarial, por intermédio das

sinergias que serdo proporcionadas pela USINOR no campo tecnoldgico, industrial, de pesquisa e de desenvolvimento, além de

possibilidade de acesso aos mercados externos através da rede mundial da USINOR que, no segmento de agos inoxidaveis, atu:
na Europa através de sua divisio UGINE, na América do Norte através da J&L e na Asia através da THAINOX.

Consoante o amplo processo de reestruturacéo financeira e acionaria da Sociedade, bem como as mudancgas estruturais proposte
pelo novo acionista (USINOR), novos planos estratégicos e de realinhamento das operacdes foram estabelecidos, visando
redirecionar as operacgdes para atividades siderdrgicas de maior valor agregado.

Como parte integrante deste processo de redirecionamento dos negdcios da Sociedade, foram concluidas importantes operacde
de desinvestimentos no segmento de forjados, através da venda, em julho de 1998, da Forjas Acesita S.A., e da Moto Pecas
Transmissfes S.A., em janeiro de 1999, bem como encontram-se em andamento processos de avaliacdo de potenciais
negociacdes da participagdo acionaria na Sifco S.A. e em outros negécios fora do foco estratégico.

Como conseqiiéncia deste processo, ativos imobilizados e investimentos em segmentos de negocios considerados nao
estratégicos foram destinados a venda, como também incorreu-se em custos com desligamento de funcionarios e processos de
reestruturacao financeira da Sociedade.

Neste sentido, foram avaliadas as perspectivas de realizacéo futura dos ativos relacionados ao processo de reestruturagdo, ber
como foi efetuada uma analise dos provaveis valores de realizacéo de determinados ativos, incluindo recebiveis, investimentos e
provisdes para contingéncia, levando-se em consideracdo as atuais condi¢fes de mercado, o ambiente macroeconémico e a:
negociagdes para venda de ativos ora em andamento.

Considerados estes aspectos, concluiu a Sociedade pela necessidade de efetivar um ajuste estrutural em suas contas, buscan
adequar o valor contabil ao seu provavel valor de realizagéo pelas operagdes. Este ajuste estrutural efetivou-se através do registrc
de provisdes, consignadas nas demonstracfes contabeis a débito do resultado do exercicio, em linha propria denominada “Itens
extraordinarios”, no montante liquido de impostos de R$ 394.783, conforme demonstrado na Nota 8.

As principais participacdes societarias e suas respectivas areas de atuagao, sao:

* Acesita Empreendimentos Ltda. - (participacdo direta de 100%) - participacdo no capital de outras empresas, como segue:
— Acesita Servigos, Comércio, Indistria e Participagdes Ltda. - (participacdo de 100%) - industrializagdo e comercializacao

de produtos, prestacdo de servigcos, execucdo de atividades agricolas, pastoris e afins, representacdo comercial e
intermediacdo de negadcios relacionados a importacao e exportacao, bem como a participagao no capital de outras empresas,
como segue:
— Acesita Energética Ltda. - (participacdo de 100%) - reflorestamento e producao de carvao vegetal;

Inoxtubos S.A. - (participacdo de 26,35% - anteriormente denominada Acesita Sandvik Tubos Inox S.A.) - producéo e

comercializacdo de tubos de aco com costura e ligas especiais;

Acesita Argentina S.A. - (participacéo de 30%) - representacdo comercial na Argentina,;

Panax Trading Co. Ltd. - (participacdo de 100%) - representacdo comercial no exterior;

Sifco S.A. - (participacao direta de 1,27%) - fabricacéo de forjados e usinagem de pecas para industria automotiva;
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— Acemap S.A. - Servigos em Inox - (participacao de 100%) - prestacao de servigos técnicos relacionados a chapa
bobinas de acos inoxidaveis. Em 1998, foi incorporada por sua controladora;

— Moto Pecas Transmissfes S.A. - (participacéo de 0,16% - 0,12% do capital votante e participacéo indireta via Sifco S.A.
99,15%) - prestacao de servi¢os para a controladora e fabricacéo de pecas automotivas;

— Industrias Villares S.A. - (participacao de 20,75% - 45,26% do capital votante) - empresa controladora do grupo Villare
que atua na producao e venda de aco, ferro e outros produtos relacionados, através de participacdo na Acos Villares ¢
correspondente a 20,65% do capital total (50,1% do capital votante), bem como na Villares Metals S.A.;

— Acos Villares S.A. - (participacao de 11,59% - 5,83% do capital votante) - producéo e venda de a¢os nao planos e produ
de ferro, e outros produtos relacionados;

» Acesita International Ltd. - (participacdo direta de 100%) - representacdo comercial no exterior;

e Companhia Siderargica de Tubar&o - CST - (participacdo direta de 0,94 %) - producéo e venda de a¢os ndo planos, produtc
ferro e outros produtos relacionados;

» Acos Planos do Sul S.A. (ex-Mansfield ParticipagcBes S.A. - participacdo direta de 50,1 %) - participacdo no capital da:

— Companhia Siderargica de Tubar&o - CST - (participacéo de 37,73% - 43,91% do capital votante);

» Elevadores Atlas S.A. - (participacéo direta de 10,42%) - fabrica¢é@o, comercializa¢do e manutencéo de elevadores e esc
rolantes;
» Sifco S.A. - (participacao direta de 97,47%) - fabricacédo de forjados e usinagem de pecas para indlstria automotiva.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(&) Apresentacdo das demonstracBes contdbeisas demonstracBes contdbeis foram elaboradas em consonéncia com a:
disposicBes da Lei das Sociedades por Acdes e orientacdes da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

(b) Apuracao do resultado— o resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios.

(c) Ativos e passivos expressos em moeda estrangeira ou sujeitos a indexac@g ativos e passivos expressos em moeda
estrangeira séo convertidos em reais a taxa cambial divulgada pelo Banco Central do Brasil ha data do balanco. Ativc
passivos expressos em reais, sujeitos a indexacao contratual ou legal, séo corrigidos até a data do balanco, aplicandc
indice correspondente.

(d) Ativos circulante e realizavel a longo praze

Aplicagdes financeiras- incluem os rendimentos auferidos até a data do balango, de acordo com as taxas pactuadas con
instituicdes financeiras.

Estoques— sdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio das compras ou producao e o valor de mercado.
importagcdes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importacao.

Demais ativos— sdo apresentados pelo valor de realizacéo, incluindo, conforme aplicavel, os rendimentos e as variagt
monetarias auferidos.

(e) Permanente— esta demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 1995, combinado com 0s seguintes aspectos

Investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base em
demonstracdes contdbeis das empresas investidas. As demonstracdes contabeis de investimento sediado no exterior |
elaboradas adotando-se as praticas contabeis compativeis com as observadas pela empresa controladora, sendo a con
para reais, feita com base na taxa de cambio em vigor na data do balanco. Os &gios e deségio nas aquisicoes fc
amortizados em razéo do fundamento econdmico que os geraram.

Deprecia¢des do imobilizade- séo calculadas segundo a expectativa de vida util dos bens, com base no método de
unidades produzidas para os itens diretamente relacionados as areas produtivas e segundo o método de depreciacao
para os restantes.

Exaustdo das reservas florestais é calculada tomando-se por base o volume de &rvores cortadas no exercicio em relagé
ao volume potencial existente e os custos de manutencdo acumulados.
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Amortizacdes do diferido— séo efetuadas no prazo maximo de dez anos, a partir da ocasido em que os beneficios comegam
a ser gerados.

(f) Passivos circulante e exigivel a longo praze sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
guando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridas, previstas contratual ou
legalmente.

(g9) Provisédo paraimposto de renda e contribui¢c&o social o imposto de renda e contribui¢céo social sdo calculados com base
na legislacao em vigor na data das demonstragfes contébeis. As principais adi¢cdes a base de calculo do imposto de renda
referem-se a amortizagdo de agio, provisées para perdas indedutiveis temporariamente e resultado negativo de equivaléncia
patrimonial. As principais exclusées referem-se & amortizag&o de desagio e equivaléncia patrimonial positiva. E constituido
imposto de renda diferido sobre provisdes efetuadas que serdo dedutiveis apenas na realizagdo e sobre prejuizo fiscal.

. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracdes contdbeis consolidadas foram preparadas em conformidade com as normas e procedimentos estabelecido
pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e incluem as demonstrac8es contabeis das controladas mencionadas na Nota 9 e
suas subsidiarias.Na consolidacao, foram eliminadas as participagfes da controladora nos patriménios liquidos das controladas,
bem como os saldos relevantes de ativos e passivos, receitas, custos, despesas e lucros néo realizados decorrentes de transag¢
efetuadas entre as empresas.

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 247/96, as subsidiarias onde o controle € exercido em conjunto com outros acionistas, sao
consolidadas com base no método de consolidacéo proporcional, aplicavel sobre cada componente das demonstracdes contabei
das controladas.

A parcela relativa a participacao dos minoritarios no patriménio liquido positivo de controladas é apresentada destacadamente
no passivo. Em 1997, o montante relativo ao patriménio liquido negativo de controladas foi ajustado, para fins de consolidacao,
pela parcela dos minoritarios, e classificado no ativo diferido. Em 1998, néo existe participagdo de acionistas minoritarios em
controlada com patriménio liquido negativo.

Tendo em vista as decisdes estratégicas da Sociedade de ndo mais investir ou desinvestir em certas atividades, os investimento
na Acos Villares S.A., Indistrias Villares S.A., Sifco S.A. e Elevadores Atlas S.A. (Nota 8), ndo foram consolidados em 31 de
dezembro de 1998.

O valor referente ao desagio em controlada foi registrado, para efeito de consolidacdo, como passivo, na rubrica “Crédito
diferido - desagio”.

As diferengas entre o patriménio liquido consolidado e individual em 31 de dezembro de 1997 e os resultados consolidados e
individuais em 1998 e 1997 referem-se a lucro néo realizado em transacdes com controladas, no montante de R$ 1.139.

O impacto de mudancas nas empresas incluidas na consolidagao ou de alterac@o nas participacdes acionarias sdo refletidas na
demonstracdes de origens e aplicacGes de recursos na rubrica especifica — “Consolidagao proporcional”, na demonstracéo da
variagdo do capital circulante liquido negativo.

. DISPONIBILIDADES

Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Fundos de renda fiXa ......cccooeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeees 49 22.963 - -
Certificados de depdsito bancario ...................... 184.510 176.531 57.376 -
[0 (o F 5.942 7.965 266 764
190.501 207.459 57.642 764

Os certificados de depdsito bancérios possuem garantia de rentabilidade préxima a variagdo do CDI - certificado de depdsito
interbancério.
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5. CONTAS A RECEBER

Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Clientes - mercado iNnterno...........ccceeveeviivveeeeenn. 49.358 90.403 32.413 55.742
Clientes - mercado externo........ccccoccvveevieeesrineen. 31.506 51.578 14.518 7.601
80.864 141.981 46.931 63.343
Proviséo para riscos de créditos .............cceeruneee. (7.784) (11.484) (5.254) (3.194)
73.080 130.497 41.677 60.149
6. ESTOQUES
Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Produtos acabados ............cccceeeiiiiiiiieeeiiiieeeee 47.246 57.972 20.871 20.993
Produtos em poder de terceiros ...........cccceeeeuneee. 6.315 - 6.315 -
Produtos importados para revenda 1.794 1.046 1.794 1.046
Produtos em elaboragéo 66.180 69.893 36.426 25.097
Matérias-primas........cccevveeeiiiieniire e 36.591 44.715 16.178 15.930
Materiais para consumo, manutengao e outros... 40.409 34.625 19.841 19.194
Importac6es em andamento...........ccceeeeeerineeennn. 16.318 8.369 13.285 5.624
Adiantamento a fornecedores de materiais e
OULTOS .ttt 30.311 24.589 20.902 14.244
245.164 241.209 135.612 102.128
7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR
Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Imposto de renda diferido...........ccccvevreieiiieenns 271.607 129.067 219.152 51.743
Imposto de renda na fonte 25.256 20.431 5.201 2.241
PIS e 27.265 23.254 17.335 14.743
IPI e 1.378 5.231 6 110
ICMS e 32.767 18.311 2.027 286
OULTOS ottt e e 23.141 10.197 15.699 6.634
381.414 206.491 259.420 75.757
Menos — Ativo circulante .............cccceeeeeeiiieeninns (39.924) (9.462) (7.470) (2.633)
Realizavel alongo prazo .........cccceeeevevieeeenineens 341.490 197.029 251.950 73.124

O imposto de renda diferido refere-se principalmente ao crédito sobre diferencas intertemporais e prejuizos fiscais acumula
O crédito de PIS refere-se a pagamentos efetuados a maior em anos anteriores, reconhecido com base em parecer de asst

juridicos.

8. ATIVOS DE REESTRUTURACAO

Conforme mencionado na Nota 1, a Companhia implementou ajustes estruturais, em conformidade com o processo de muda
em sua composicao acionaria e redirecionamento financeiro e estratégico. A determinagéo destes ajustes levou em conside
as perspectivas de realizagéo futura dos ativos, as atuais condi¢cdes de mercado, o0 ambiente macroecondmico e as negoc
para venda de ativos ora em andamento. Estes ajustes foram consignados nas demonstragdes contabeis a débito do result
exercicio, em linha propria denominada “ltens extraordinarios”, sendo que a mesma foi determinada como segue:
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Descri¢éo Consolidado

Ativos reestruturados

Agios ndio amortizados em iINVESHdas. ...........cccvcevverieeeeeeeeeeseee. 416.889

QULrOS INVESHIMENTOS ....vvviiieieiiiiiei et e e e e e e e e e 49.670

Florestas e outros ativos PErManentes. ........cccovvveerireeriieesiieeeseeennns 93.699

Contas a receber por venda de atiVosS.........cccovvveeiiiieiiiieeiiee e 14.165

Outros recebiveis € diritS.........cvveireieeiiie e 69.552
643.975

Provisdo para realizacdo de ativos e reestruturagao.............cccceervvenee. (500.734)

Ativos de reestruturagdo — lHQUIdOS.........ccocvvieeeeiiiiiiiie e, 143.241

O ativo liquido de reestruturacao, relacionado as investidas Sifco S.A., Acos Villares S.A., Industrias Villares S.A. e Elevadores
Atlas S.A., ao seu valor de equivaléncia patrimonial montava a R$ 49.670, em 31 de dezembro de 1998.

O débhito de itens extraordinarios € composto como segue:

Proviséo para realizagao de ativos e reestruturacao (500.734)
Provisao para CONtINGENCIA ........vvverieiiiiiie e (25.501)
Efeito fiscal sobre os ajustes - “Imposto de renda diferido”.............. 131.452
Ajustes estruturais liquidos - “ltens extraordinarios” ..............cc........ (394.783
9. INVESTIMENTOS
(a) Composicéo
Controladora
1998 1997
Em sociedades controladas
Acesita Empreendimentos Ltda. .........ccoccvveeeeiiiiiieeeeniiieceee 143.319 -
AGOS Planos do SUl S.A. ... 423.314 -
FOrjas ACESIta S.A. .....eii i - 19.533
Acesita Servicos, Comércio, IndUstria e Participacdes Ltda.... - 214.465
566.633 233.998
Em sociedades controladas em conjunto
Companhia Siderirgica de Tubar@o - CST ......ccoeccveeveeeiinnnn 7.148 772.095
InduUstrias Villares S.A. ..o - 10.592
AGOS Villares S.A. ..o - 68.196
Elevadores Atlas S.A. ... - 24971
7.148 875.854
Em outras sociedades e outros investimentos .............cccceeeeueeee. 2.030 4.749
575.811 1.114.601
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(b) Informag@es sobre as Investidas

Acesita Acos
Empreendi- Planos do Companhia Siderurgica
mentos Ltda. Sul S.A. de Tubardo - CST
1998 1998 1998 1997
Capital SoCial .........coeevviriiiiiiiie 292.926 851.510 2.781.899 2.781.899
Patrimonio liquido ........c.ccoveveniiiiiic 143.319 844.938 3.100.818 3.101.571
Ajuste de pratica contabil .............ccccceenene - - 9.344 19.491
Patrimonio liquido ajustado..............c......... 143.319 844.938 3.110.162 3.121.062
Quantidade de acBes/quotas possuidas:
OrdiNArias ........cccovvveeeeiiiieiiesre e - - - 8.635.005.930
Preferenciais ........cccccovvveeiieiiiiiic e - 426.606.551 477.176.615 10.375.557.926
QUOLAS ...t 292.925.846 - - -
Participacdo no capital social, no final
dO EeXErCICIO = Y0 eeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeee e 100,00 50,1 0,94 37,29
Participacd@o no patriménio liquido............. 143.319 423.314 29.215 1.163.844
Desagio na aquisi¢do ndo amortizado......... - - (22.067) (391.749)
143.319 423.314 7.148 772.095
Dividendos recebidos..........c.cccveveeeiiiiiiennn. - - 14.645 30.616
Lucro (prejuizo) liquido.........cceeveerinrenee. 14.968 (6.572) 58.176 126.601
Equivaléncia patrimonial do exercicio,
liquida de lucros nao realizados................ 14.968 (3.292) 23.119 49.986

e Acesita Empreendimentos Ltda.
Em 28 de agosto de 1998, a Sociedade integralizou capital na Acesita Empreendimentos Ltda., mediante conferéncic
participacdo acionaria, representada pela totalidade de seu investimento na Acgos Villares S.A. (57.329.682 acdes),
Industrias Villares S.A. (59.695.688 acbes) e na Acesita Servicos, Comércio, Industria e Participacdes Ltda. (135.065.2
quotas).
Como efeito da reestruturagdo, foi gerado um crédito adicional de R$ 63.785 nesta investida, que foi contabilizado pe
controladora na rubrica “ltens extraordinérios”.

» Acos Planos do Sul S.A.
Em 3 de agosto de 1998, a Sociedade constituiu a empresa Mansfield Participacdes S.A., posteriormente denominada /
Planos do Sul S.A., mediante integralizacéo de capital com conferéncia de 8.635.005.930 a¢des ordinarias e 10.375.557
acles preferenciais de emissdo da Cia. Siderdrgica de Tubardo — CST, representando quase a totalidade das ¢
anteriormente detidas pela Sociedade. Posteriormente, 49,9% do capital da investida foi alienado para empresa ligad
grupo USINOR, pelo valor de R$ 448.312, registrado em “Receitas ndo operacionais”, sendo o custo de R$ 424.904 registr
como “Despesas nao operacionais”.

e Companhia Siderargica de Tubaréo - CST
O deségio, apurado em 1996 na aquisicao da participacdo na Companhia SiderUrgica de Tubardo - CST, é amortizadc
decorréncia da expectativa de rentabilidade futura da investida. A Sociedade, por determinacdo de seu Conselho
Administracdo, vem promovendo permanente acompanhamento das tendéncias de rentabilidade desta empresa, inclusive
a utilizacdo de metodologias complementares para a determinacdo do seu valor econdmico, utilizando premissas e proje
operacionais e financeiras de longo prazo, objetivando analisar o valor de realizagcao do custo liquido de seu ativo.
As demonstrag@es contdbeis da Companhia Siderurgica de Tubar&o - CST, consolidadas a partir de 1° de junho de 1996, fc
ajustadas para refletir as principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade. Os principais ajustes ao patriménio liqt
em 31 de dezembro de 1998 e 1997, estdo descritos a seguir:

1998 o 1997
Patrimonio liquido - declarado...........cccccuvveveeeiiiiiiiee e, 3.100.818 3.101.571
Ajuste de pratica contabil relativa aos custos de reforma dos
altos-fornos - liquida de IMPOSLOS ..........ccovvveeiiiiiiiieeiee e 9.344 19.491
Patrimonio liquido - ajustado ..........ccceeveireiiiee e 3.110.162 3.121.062
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O valor de mercado do lote de mil agdes preferenciais da Companhia Siderurgica de Tubardo - CST, em 31 de dezembro de
1998, considerando a tltima cotacéo disponivel, € R$ 5,06. As demais empresas ndo possuem a¢des negociadas em bolsas d
valores.
O resultado de equivaléncia patrimonial nesta investida inclui R$ 23.282 referente a equivaléncia patrimonial proporcional a
participacdo de 37,73% até agosto de 1998, bem como a equivaléncia patrimonial negativa de R$ 163 proporcional a
participacéo adicional de 0,94% de agosto a dezembro de 1998.
Acesita International Ltd.
Esta investida, integralmente controlada pela Sociedade, possui patriménio liquido negativo de R$ 2.918, classificado no
passivo circulante.
Resultado de equivaléncia patrimonial
Durante o exercicio de 1998, o resultado de equivaléncia € como segue:

Controladora

FOorjas ACESIta S.A. ..o (8.470)
Elevadores Atlas S.A. ........cccovene. 3.140
Acesita International Ltd. .........ccccooiviiiiiiiiiiiieeiieeeeee (5.630)
Acesita Servigos, Comércio, Industria e

Participages Ltda. ........cocveviririiiiiieiiiec e (30.633)
SIfCO S A s (15.765)
IndUstrias Villares S.A. .......ooeiveeiie e (1.069)
Acos Villares S.A. ... (3.016)
Companhia Siderurgica de Tubardo - CST 23.119
Acesita Empreendimentos Ltda. ........c..cooocveveeeiiiiiiiee e, (48.817)
AGOS Planos do SUl S.A. ..o (3.292)

(90.433

As demonstracdes contabeis das empresas investidas foram objeto de exame especifico efetuado pelos mesmos auditores d
empresa controladora, exceto as demonstragfes contabeis da Companhia Siderargica de Tubardo - CST, que foram

examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer foi emitido sem ressalvas e com comentario quanto a negociagac
mantida por aquela empresa junto a credores no exterior, visando garantir no periodo subsequiente a data do balanco o

atendimento a clausulas restritivas de empréstimos.

10. PARTES RELACIONADAS

(a) Principais saldos e transacfes com as empresas ligadas

Ativos Passivos
Outras Total Outras Total
Mutuos Contas ativo Mutuos contas passivo
Acesita Energética Ltda..........ccccccoveennnee - - - - 6 6
Acesita International Ltd. ...................... 163.083 - 163.083 118.138 714 118.852
Acgos Villares S.A. ....oooieiiieiee - 57 57 - 133 133
Acesita Servicos, Comércio,

Industria e Participacdes Ltda.............. - 103 103 - 560 560
SIfCO S A o 802 19.201 20.003 - - -
INOXtUDOS S.A. oo - 10.329 10.329 - - -
Panax Trading Co. Ltd...........cccccevernnene 11.059 - 11.059 138.027 - 138.027
Total = 1998......ooiiiiiiiiiiciiecee 174.944  29.690 204.634 256.165 1.413 257.578
Total — 1997 ..o 138.071  35.928 173.999 141.369 2.639 144.008
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Resultado
Receitas Custos e despesas
Produtos Servicos Financeiras Total Produtos Servicos Financeiras Total

Acesita Energética Ltda. ...... - - - - 13.832 - - 13.832
Acesita International Ltd...... - - 1.024 1.024 - 3.040 16.661 19.701
Acos Villares S.A................. 754 - 1.051 1.805 350 - - 350
Acesita Servicos,

Comércio, Indlstria e

Participacfes Ltda. ............. 745 5 1.215 1.965 8.267 - - 8.267
SIfco S.AA i 32.136 - 31.374 63.510 17.879 - - 17.879
Industrias Villares S.A. ........ - - 3.004 3.004 - - - -
Companhia Siderurgica

deTubardo — CST ............... 3.136 - - 3.136 2.358 - - 2.358
Inoxtubos S.A......cceeevveenen. 26.292 - - 26.292 14.528 - - 14.528
Panax Trading Co. Ltd......... - - 1 1 - - 57 57
Elevadores Atlas S.A. .......... 372 - - 372 207 - - 207
Total —1998 ......ccovvvviiiienn 63.435 5 37.669 101.109 57.421 3.040 16.718  77.179
Total - 1997 ...ccoviviiiiieiienn 58.118 135 11.879 70.132 21.352 2.804 2,521  26.677

As transagfes com partes relacionadas foram efetuadas em condicdes, consideradas pela Administragéo, ct
compativeis com as de mercado, sendo que as operacdes de mituo com as controladas sédo indexadas por
individualmente pactuadas.

(b) Garantias
Em 31 de dezembro de 1998, a Sociedade apresenta os seguintes montantes de garantias prestadas por avais a empresas relac

SIfCO SLA. o 45.753
Acesita International Ltd. ........ccccoveviiiiiiiiieiiiceeeen 91.074
Villares Metals S.A. .....ooiiiiieeee e 4.903
Panax Trading Co. Ltd.........ooviiiiiiiiieeiieee e 49.551
WeStPOrt AXIE CO. .. 19.333
Acesita Servigos, Comércio, Industria e Participacdes Ltda.
6.512
INOXTUDOS S.A. .. i 139
Acesita Energética Ltda. ...........cceveeiiiiiiiiiic e 1.791
219.056
11. IMOBILIZADO
Consolidado Controladora Vida util
Em operacdo 1998 1997 1998 1997 (em anos)
Edificaces e instalagdes..........cocvvevvviiiiiveennnennn 1.852.416 1.687.049 322.878 281.560 10 a 5C
Equipamentos industriais e sistemas
de diStribUIGEO ......ccvvvririiiieeeeese e 1.433.965 1.636.275 1.191.478 943.978 5a40
Veiculos, moveis, utensilios e instrumentos ........ 63.374 83.351 31.448 31.285 5a10
Reflorestamento ..........ccocvveviiiiiiieiee e 162.868 221.442 - - *)
OULIOS ..ttt 41.945 59.317 19.325 9.910 Varias
3.554.568 3.687.434 1.565.129 1.266.733
Depreciacdo e exaustdo acumuladas ...................... (1.092.231) (1.456.778) (480.565) (440.451)
2.462.337 2.230.656 1.084.564 826.282
TEITENOS. ..cciiiiiiiiee ettt 45.565 77.027 2.498 3.809
Adiantamentos a fornecedores............cccocvveviennenns 9.704 15.470 7.295 11.590
Obras em andamento.........cccooevveiiiee e 164.800 552.294 71.078 241.438
ImportagBes em andamento...........cceevvveerieeeiiinenn. 3.384 2.252 3.384 1.958
223.453 647.043 84.255 258.795

2.685.790 2.877.699 1.168.819 1.085.077

(*) Em razéo da area exaurida.
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As adi¢cOes ao ativo imobilizado incluem os encargos financeiros referentes aos empréstimos que financiam o imobilizado em
andamento, atendendo a deliberacdo CVM 193/96.

As controladas Acesita Servigos, Comércio, IndUstria e Participacdes Ltda. e Acesita Energética Ltda. possuem
aproximadamente 105.000 hectares de florestas, originalmente destinadas a producgdo de carvao vegetal, a ser utilizado na
producéo de acos. Face a alteracdo na caracteristica de um dos altos-fornos, o qual passou a ser alimentado por carvdo mineral,
Sociedade tornou-se auto suficiente no que se refere a carvao vegetal e vem promovendo estudos e entendimentos com provaveis
parceiros estratégicos deste segmento, quanto a destinacdo do potencial excedente destas florestas, o qual podera se
parcialmente vendido e/ou utilizado de maneira mais nobre, em projetos especificos de maturacdo a médio prazo. Em
consonancia com o processo de redirecionamento estratégico, a Sociedade incluiu parcela das florestas nos ativos de
reestruturacao.

Em julho de 1997, a Sociedade efetuou operacao de “Sale and LeaseBack” pelo valor de R$ 21.200, referente ao Alto-forno |,
Forno Elétrico a Arco Ill e Convertedor LD Il. Como o valor liquido contabil dos bens objetos da transagéo totalizava R$ 19.947,

o resultado de R$ 1.253 apurado na transacéo esta sendo amortizado no prazo de vigéncia do contrato, sendo que o saldo &
amortizar em 31 de dezembro de 1998 é de R$ 974.

O valor financiado considera variagdo cambial com base no dolar norte-americano e juros calculados com base na Libor
acrescida de 5,5% a.a., com caréncia de 5 meses, e tera vencimentos mensais previstos para 55 meses até julho de 2002, data e
gue o bem sera transferido a Sociedade sem valor residual. Caso a operacao fosse registrada como financiamento, em
atendimento as praticas contabeis internacionais, as demonstracdes contabeis seriam impactadas como segue:

Ativo Imobilizado

Maquinas € EqQUIPameNtoS. .........ccoovuvereeeiiiiirieeeeeeiiieeee e s 32.922
Depreciacdo Acumulada...........ccceoiveerniiiiiiiieiiee e (13.862)
19.060
Financiamentos
CIICUIANTE ..o 6.072
LONQO Prazo ........ooooiiiiiiiii e 15.180
21.252
Resultado
Despesas de depreCiaGao ........vvvevveierieeeiiiie e (592)
Encargos Financeiros (3.938)
Parcelas pagas.........ccooiiiiiiiii e 6.153
1.623
12. DIFERIDO Taxa média
anual de amor-
Consolidado Controladora tizacéo (%)
1998 1997 1997 1998 e 1997
Pesquisa e estudos para desenvolvimento........... 38.312 19.609 5.433 10
Despesas pré-Operacionais.........cccoveeveerveenieenn - 11.989 - 10
Projetos de reorganizagdo..........cccceveeeveieeeeeennnns - 21.611 14.638 5a10
Agio ndo amortizado, relativo a controladas
CoNSOlIdadas .......coovveeiiieeiiie e - 227.069 -
Participacéo dos minoritarios no patriménio
liquido negativo de controladas........................ - 158.186 -
OULMOS et - 16.746 -
38.312 455.210 20.071
Amortizacdo acumulada...........cccceeeveieeeiniinnennn. (6.347) (18.122) (2.378)
31.965 437.088 17.693
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13. FINANCIAMENTOS
Taxa anual de

juros e comissdes Consolidado
Controladora
Moeda estrangeira 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Consolidado US$ 854.081 mil
(1997 — US$ 1.310.888 mil) -
Controladora US$ 285.704 mil
(1997 - US$ 455.386 mil) ......oceeneeen. 0,0%al7,0% 6,3%a25,0% 1.031.985 1.463.475 345.216 508.389
Consolidado DM3.685 mil
(1997 — DM4.719 mil) -
Controladora DM2.929 mil
(1997 - DM4.390 Mil)..ccccvvveeiererennee. 0,0%a12,0% 5,4% 2.685 2.941 2.135 2.736
Consolidado Y659.560 mil
(1997 — Y256.341 mil) -
Controladora Y510.094 mil
(1997 -Y60.458 mil) ...ovvvveeeeiiiiieneens 0,0%al2,0%  4,6% a5,6% 7.084 2.199 5.478 519
Consolidado SCH605.155 mil
(1997 — SCH12.680 mil) -
Controladora SCH605.155 mil
(1997 — SCH12.680 mil).......cccvereneee. 8,7% 8,7% 62 1.122 62 1.122
Liras ltalianas
(1997 — 286.976 Liras Italianas)......... -Libor+5,75% - 183 - -
Eurob6nus —US$ 150.000 (original).... 11,1% 11,1% 169.827 171.393 182.759 171.393
1.211.643 1.641.313 535.650 684.159
Moeda nacional...........cccceeeeeeeeecinennnnnnd 0,0%a26,0% 8,5%al2,0% 112.678 365.903 54.851 233.921
1.324.321 2.007.216 590.501 918.080
Menos — Passivo circulante.................... (636.206) (1.047.869) (254.350) (403.754)
Exigivel a longo prazo.........ccccccccoounee. 688.115 959.347 336.151 514.326

O financiamento através da emissédo de Eurobdnus tem vencimento em 8 anos e uma opgao de resgate antecipado em 5
cujo contrato prevé certas clausulas e condi¢cdes as quais tém sido atendidas.

Os demais financiamentos estéo sujeitos a atualiza¢cdo monetaria ou variagdo cambial segundo indices ou taxas oficiais ¢

garantidos parcialmente por equipamentos.

A parcela a longo prazo tem a seguinte composi¢éo, por ano de vencimento:

Ano __Consolidado Controladora
2000 ..o 95.928 16.036
200 ..o 130.051 3.899
2002 ... 82.067 25.933
APOS 2002 s 380.069 290.283
688.115 336.151

14. DEBENTURES
(&) Emisséo de 19 de agosto 1996

A Sociedade emitiu debéntures nominativas ndo endossaveis, conversiveis, a opcao do debenturista, em 400.000 3
preferenciais, totalizando 145.000 debéntures no valor unitéario de R$ 1.400,00, no valor total de emissdo de R$ 203.(
(original), tendo prazo de trés anos a contar da data de emisséo, em 1° de julho de 1996. O saldo em 31 de dezembro de
é de R$ 227.205, classificado no passivo circulante. As debéntures possuem vantagem adicional representada
"warrants” lastreadas por acdes preferenciais classe B da Companhia Siderudrgica de Tubardo - CST, adquiridas
Sociedade. Em 31 de dezembro de 1998, a Sociedade ja havia recomprado 129.319 dos “warrants” emitidos, restandc
poder dos debenturistas 15.681 “warrants”, que correspondem a473.675.967 acdes preferenciais da Companhia Sideru
de Tubardo - CST. Os juros, calculados com base na taxa ANBID e “spread” de 1% a.a., sdo devidos anualmente, c
pagamentos até o limite de 15 % ao ano, sendo o0 excedente acrescido ao seu valor nominal unitario.
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15.

16.

17.

(b) Emisséo de 31 de agosto de 1998

A Sociedade efetuou oferta privada de 135 debéntures simples e nominativas, totalmente subscritas pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, com o valor de emisséo de R$ 135.000, garantidas por hipoteca de imovel,
com interveniéncia dos acionistas controladores a época da emissado. O saldo em 31 de dezembro de 1998 é R$ 143.019,
sendo R$ 25.671 no passivo circulante e R$ 117.348 no exigivel a longo prazo. As debéntures séo remuneradas pela taxa de
juros de longo prazo - TILP, acrescida de 4,91% a.a., com capitalizacdo da remuneracgéo da TILP que exceder a 6% a.a., com
vencimentos semestrais a partir de 15 de junho de 1999 até 15 de junho de 2005, e opc¢éo de resgate antecipado (total ou
parcial) a opcdo da emitente. O contrato de subscricdo prevé certas clausulas e condi¢des, as quais encontram-se em

processo de negociagéo junto ao credor, no que tange ao seu atendimento, com expectativa de conclusdo em 1999.

(c) Debéntures de emisséo da Sifco S.A.

Em 1997, a controlada Sifco S.A. possuia debéntures em circulagdo, as quais foram integralmente resgatadas pela

controladora em julho de 1998, sendo o montante do resgate utilizado para aumento de capital na referida investida.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Imposto de renda diferido...........ccccceeiiiiiiieeennns 19.123 52.411 - 30.315
Imposto de renda e contribuigdo social .............. 7.497 4.330 1.081 1.600
COFINS ..o 777 14.082 679 839
TP s 815 13.929 522 810
ICMS e 642 13.245 317 2.431
OULTOS ..ottt 1.766 7.130 1515 1.056
30.620 105.127 4.114 37.051
Menos — Passivo circulante ..........cccccveeeeevinnnene.. (5.336) (18.331) (3.734) (6.736)
Exigivel a longo prazo.........cccccovveeviiciiieeeinnen, 25.284 86.796 380 30.315

Os saldos referem-se basicamente ao imposto de renda diferido sobre diferencas temporais, além dos encargos normais

decorrentes das operacdes.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICOES EM JUIiZO

Consolidado Controladora

1998 1997 1998 1997
Imposto de renda ..........coceevcviiiiieciiiic e 30.472 28.179 30.324 28.042
ContribuiCao SoCial..........cccevvviiiiiieiece 12.197 11.351 12.197 11.279
Pl e —— 13.345 9.437 12.842 8.829
INSS de autdnomOoS..........cooeeevieieieiiiirreeeeeeees 4.352 3.306 3.716 2.846

OULIOS ..o eeeaeaens - 31 - -
60.366 52.304 59.079 50.996

A Sociedade e suas controladas possuem acdes judiciais questionando aspectos legais acerca de tributos especificos.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade e suas controladas séo partes em algumas ac8es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
O6rgéos governamentais, oriundos do curso normal de operacgées, envolvendo questdes trabalhistas, impostos, aspectos civis €

outros assuntos.

Provisbes para contingéncias sédo determinadas com base em analise de acdes judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhiste

com base nas experiéncias anteriores referentes as quantias reivindicadas.
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A Administracdo, com base em informagfes de seus assessores legais, constituiu provisdo em montante considerado sufic
para cobrir as perdas potenciais com as acdes em curso.

18. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por a¢des sem valor nominal, sendo 249.008.650.479 a
ordinarias (em 1997- 116.360.400.643) e 246.475.129.241 ac¢Ges preferenciais (em 1997 - 58.131.987.003), nominati
ndo conversiveis de uma espécie em outra. A Sociedade esta autorizada a aumentar o capital social independentemer
reforma estatutaria, mediante emissdo de até 550.000.000.000 acdes, sendo 183.333.333.334 ac¢bes ordinari
366.666.666.666 acdes preferenciais. As agdes preferenciais é assegurada prioridade no reembolso do capital, com pr
idéntico ao que for atribuido as ac¢des ordinarias.

Em 31 de dezembro de 1998, o valor patrimonial por lote de mil ac6es era de R$ 2,26 (R$ 6,72 em 1997).

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 13 de janeiro de 1998, foi autorizada a aquisicdo de a¢8es de proj
emissdo da Sociedade, tendo como objetivo a permanéncia temporaria em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelam
Os valores estao demonstrados contabilmente custo de aquisi¢cdo, no montante de R$ 3.937. Nao houve alienacao d
acoes no exercicio. A composi¢édo € como segue:

Custo em reais (por lote de mil agcbes) Valor de mercado

Espécie Quantidade Médio ponderado Maximo Minimo em 31/12/98

Ordinaria................ 1.489.015.625 1,29 1,50 1,16 700

Preferencial ........... 1.054.900.000 191 2,32 1,41 622
1.322

19. PLANO DE SEGURIDADE

Em 1994, a Sociedade e sua controlada Acesita Energética Ltda. eram mantenedoras de um plano de seguridade para o:
empregados junto ao Fundo de Penséo Montrealbank - FPM (atual CCF Fundo de Pensao), que tinha como objetivo princip
complementacéo dos beneficios da previdéncia oficial.

Em abril de 1995, iniciaram-se as operac¢fes da Acesita Previdéncia Privada, com a migragéo de 5.221 participantes do Func
Pensdo Montrealbank - FPM (atual CCF Fundo de Penséo), para a mesma, permanecendo no antigo plano 38 participe
ativos, 214 aposentados, pensionistas, afastados e a controlada Acesita Energética Ltda.

Na Acesita Previdéncia Privada, adota-se o plano de contribui¢cdo definida com beneficio garantido e o regime financeiro
capitalizac@o para calculo e acumulacdo dos recursos necessarios aos seus planos. Quaisquer insuficiéncias nas re:
destinadas aos beneficiarios sédo de responsabilidade da patrocinadora. Os beneficios do plano séo custeados da seguinte fo

() Contribuicdo de participantes: contribuem com percentuais sobre o salario aplicavel, a sua opgéo, sem limite maxir
observando o minimo de 3%. A opc¢&o do participante, também existe a contribuicdo voluntaria, que podera ser realizadz
data de aniversario do plano (1° de dezembro), a fim de aumentar o saldo a ser utilizado quando da aposentadoria. Para est
de contribui¢cdo néo existe participacéo da patrocinadora.

(b) Contribuicdo da patrocinadora: a empresa contribui individualmente com 100% da contribuig&o do participante, até o lim
de 5% do salario aplicavel. A patrocinadora faz também a contribui¢cdo extraordinaria, destinada a cobertura do benefi
minimo a garantia dos beneficios de incapacidade, auxilio-doencga, pens@o por morte e aposentadoria e, ainda, pe
cobertura das despesas administrativas.

Em 1998, a Sociedade fez contribui¢cdes nos montantes de R$ 3.617 (R$ 4.651 em 1997) a Acesita Previdéncia Privada e R
(R$ 20 em 1997) ao CCF Fundo de Penséo.
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20.

21.

22.

O ativo liquido da Acesita Previdéncia Privada € de R$ 78.768 (R$ 77.482 em 1997), sendo o passivo atuarial de R$ 69.604 (R$
70.384 em 1997), havendo fundo patrimonial de R$ 9.164 (R$ 7.098 em 1997). Assim, no encerramento do balanco néo existia
déficit atuarial a ser coberto pela mantenedora, bem como reservas a amortizar.

A Ultima revisao atuarial foi feita em outubro de 1998, estimando os valores para dezembro de 1998, por atuario externo.

PREJUIZOS FISCAIS A COMPENSAR

Em 31 de dezembro de 1998, a Sociedade tem prejuizos fiscais a serem compensados com lucros tributaveis a serem gerados ne
futuro, observando o limite de 30% do lucro real em cada exercicio conforme legislacéo fiscal. Tendo em vista uma expectativa
de realizacdo a médio prazo, a Sociedade e certas controladas reconheceram o crédito tributario relativo a prejuizos fiscais e
efeitos intertemporais compensaveis com lucros futuros. Em 31 de dezembro de 1998, os saldos de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos totalizam R$ 271.607 no consolidado e R$ 219.152 na controladora, referente a imposto de
renda diferido ativo. O prejuizo liquido do exercicio da Sociedade foi reduzido em R$ 174.609, referente a reconhecimento de
créditos tributarios de imposto de renda.

Os prejuizos fiscais acima mencionados, por empresa, sao:

31 de dezembro

_ de1998
ACESITA S A. o 185.947
Companhia Siderurgica de Tubar@o — CST.........ccceeevvveennnen. 133.309
Acesita Energética Ltda...........cccooviiiieniiiiiiniie e 41.442
Acesita Servigos, Comeércio, Industria e
ParticipacOes Ltda. ........ccooiiiiiiiiiiiiiiee e 38.818
OULTAS .. 10.349
409.865

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da Sociedade e controladas encontram-se registrados em contas patrimoniais em 31 de dezembro de
1998 e 1997, por valores compativeis com os praticados pelo mercado nessas datas. A administracdo desses instrumentos ¢
efetuada através de estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Sociedade nao tem a préatica de operar co
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

BUG DO ANO 2000

A Sociedade possui plano de acéo que tem por objetivo substituir e/ou adaptar seus sistemas de informatica para o chamado
efeito “Bug do Milénio”.

Desde 1° de janeiro de 1996, a Sociedade terceirizou todas as atividades (desenvolvimento, adequacao e manutencdo dos
sistemas aplicativos, operacdo e manutencdo de hardwares, sistemas operacionais e automacdo de processos industriais
pertinentes aos processos de tecnologia da informacao.

Desde meados do 2° semestre de 1997, a Sociedade vem trabalhando em conjunto com a prestadora de servicos em tecnologia d
informacédo (IBM/GSI), quanto as solu¢des para a adequacdo necessaria aos sistemas informatizados/automatizados que
suportam 0s seus processos de negocios.

Apés concluido o relatério final da fase de identificacéo e analise de impacto, em marco de 1998, a IBM/GSI vem procedendo as
adequacdes nos sistemas operacionais, softwares basicos e sistemas aplicativos de acordo com o cronograma elaborado para
solucao do “Bug do Milénio”, cronograma este que prioriza 0s riscos e criticidade para 0s negdcios da Sociedade.

Conforme o cronograma, todos os softwares, sistemas operacionais e sistemas aplicativos deverado estar adequados ao final do 1
semestre de 1999, sendo que 0s gastos relacionados com estas atividades estdo incluidos no contrato de terceirizacdo do:
servicos de informética acima descrito.
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23. EVENTO SUBSEQUENTE

Em janeiro de 1999, o Banco Central do Brasil alterou a politica cambial extinguindo a denominada banda cambial pela q
administrava a margem de flutuagdo do real em relacéo ao ddlar norte-americano, deixando ao mercado a livre negociaca
taxa de cambio. Como conseqiiéncia dessa mudanga, as taxas de cambio, tanto do délar norte-americano como das dk
moedas estrangeiras, apresentaram flutuacdes muito acentuadas devido as incertezas do mercado. Em 31 de dezembro de :
Sociedade possui ativos e passivos expostos a variagao cambial, sendo a principal cifra relacionada com financiamentos
moeda estrangeira, vide Nota 13. Os efeitos da nova politica cambial sobre as operacdes da Sociedade ndo poden
determinados no presente momento.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

DATA BASE: 31/03/1999

ITR

Legislagdo Societéaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA

VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

I - CODIGO CVM 2- DENOMINACAO SOCIAL 3-C.GC. 4 - NIRE
00265-8 ACESITA S.A. 33.390.170/0001-89 31300042707
01.02 - SEDE
1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
AV. JOAO PINHEIRO, 580 CENTRO
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-ur
30130-180 BELO HORIZONTE MG
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELLEFONE 10 - TELLEX 11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
31 235-4211 235-4220 235-4327 311030 31 235-4300 235-4254 235-4294
15 - E-MAIL
aceconl@acesita.ind.br
01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO (Endereco para Correspondé com a Companhia)
1- NOME 2 - ENDERECO COMPLETO
LUIZ ANIBAL DE LIMA FERNANDES AV. JOAO PINHEIRO. 580
3 - BAIRRO OU DISTRITO 4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CENTRO 30130-180 BELO HORIZONTE MG
7-DDD § - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13- FAX
31 235-4220 - - 311030 31 273-7218
14 - FAX 15 - FAX 16 - C-MAIL
- - linance @acesita.ind.br
01.04 - REFERENCIA DO ITR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL. TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INICIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIC1O 5 - TERMINO 6 -NUMERO | 7 - INICIO 8 - TERMINO
01/01/1999 31/12/1999 1 01/01/1999 31/03/1999 4 01/10/1998 31/12/1998

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERQ DE ACOES I - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
iy 31/03/1999 31/12/1998 31/03/199%
DO CAPITAL INTEGRALIZADO
1 - ORDINARIAS 249.008.650 249.008.650 116.360.401
2 - PREFERENCIAIS 246.475.129 246.475.129 58.131.987
3 - TOTAL 495.483.779 495.483.779 174.492.388
EM TESOURARIA
4 - ORDINARIAS 1.489.015 1.489.015 1.489.015
5 - PREFERENCIAIS 1.054.900 1.054.900 210.000
6 - TOTAL 2.543.915 2543915 1.699.015

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA
EMPRESA COMERCITAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

2 - TIPO DE SITUACAO
OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
PRIVADA NACIONAL

4-CODIGO ATIVIDADE

1140200 - SIDERURGIA

7 - TIPO DE RELATORIO DOS AUDITORES
COM RESSALVA

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
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ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cadigo Descrigcao 30/09/1999 31/06/1999

1 ALIVO TOLAL ... 3.740.542 3.703.212
1.01 ALIVO CiIrCUIANTE ...t 479.238 400.063
1.01.01 Disponibilidades 163.894 76.842
1.01.01.01 BANCOS ...ttt s 334 924
1.01.01.02 AplicagBes FINANCEINAS ........ccuviiiiiiiiiie e 163.560 75.918
1.01.02 CrAITOS . ...ttt 86.936 90.696
1.01.03 ESTOQUES ...ttt 150.950 138.919
1.01.03.01 Produtos Acabados ...........ccciiiiiiiiiiiiiic 35.957 32.988
1.01.03.02 Produtos em Elaboragao ...........coccviiiiiiiiiiieisiiiciiece e 42.681 33.113
1.01.03.03 Produtos Importados para Revenda...........coceeevieeiiiiiiiieeennen, 45 1.114
1.01.03.04 MaALtErIaS-PriMAS.....cciuiieeiiiie e eie e e see e e e eenneeas 28.179 18.934
1.01.03.05 Materiais para Consumo € ManutenGao ..........ccceevvvveeeeeriiineneenn. 23.406 21.833
1.01.03.06 Importagfes em ANdamentO ..........eeeviereiiieeeiniie e 13.702 20.801
1.01.03.08 OULIOS ..t 6.980 10.136
1.01.04 OULIOS .eveiiieeieeie e 77.458 93.606
1.01.04.01 Impostos a Recuperar 7.648 6.561
1.01.04.02 Despesas do EXercicio Seguinte ..........cceeeveeereeeiieeeeniee e 4.785 5.131
1.01.04.04 Contas de FUNCIONANIOS ........oeiiiiiieiiiie e 774 1.110
1.01.04.05 Bens Destinados @ Venda ..........cccvvvieriiiiiiiiieiieeeee e 485 612
1.01.04.06 Dividendos a Receber - 580
1.01.04.07 OULIOS ..ttt ettt ettt e e b e 16.657 18.055
1.01.04.08 Adiantamentos de Contratos de EXportagao...........cccvevvveeenneeenns 47.109 61.557
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo........ccccccceeveveiiieeesiiee e 759.252 703.361
1.02.01 CréditoS DIVEISOS ....eeieiuiieeiiiieeiieeesiie et eee e neee e 376.706 374.576
1.02.01.02 Cobranca e Depdsito JudiCial ...........cocovieiieeeiiiiiiiiieciiece e 78.936 77.420
1.02.01.03 Provisdes Ativas de IMPOStOS..........cccveiiiieeiiiiciiie e 219.152 219.152
1.02.01.04 Impostos e Contribuicbes a ReCUPErar.........ccccvevvivveiiieeiiineens 33.242 32.004
1.02.01.05 Ativos de REEeSIIULUIAGED ... .ueiieiiiiieiie et e e e 32.418 32.361
1.02.01.06 OULIOS ..ttt 12.958 13.639
1.02.02 Créditos com Pess0as Ligadas...........cccvervieeeniieeiieeeiiiiee e 379.041 325.164
1.02.02.02 Com CoNtroladas ..........cooveiiiiiiiiiei e 379.041 325.164
1.02.03 (@10 o PP PR TR 3.505 3.621
1.02.03.01 Despesas de Exercicios Seguintes 3.505 3.621
1.03 ALIVO PEIMANENTE .....ooiiiiiiiee e 2.502.052 2.599.788
1.03.01 INVESTIMENTOS .....eeeiiieiiiieee e e 654.757 687.982
1.03.01.02 Participacdes em Controladas............ccceivveeiriiiiiiiiiie e 651.924 684.842
1.03.01.02.01 Acesita Empreendimentos Ltda..........ccccvvveeiiiiiiiee e 74.318 80.798
1.03.01.02.02 Acos Planos do Sul SAA.................. 563.615 588.805
1.03.01.02.03 Companhia Siderurgica de Tubardo-CST 13.991 15.239
1.03.01.03 OUtros INVESHMENTOS .......coiiiiiiiiiie e 2.833 3.140
1.03.01.03.01 OULTOS .ttt 2.833 3.140
1.03.02 Imobilizado 1.680.613 1.702.349
1.03.02.01 Terrenos 1.385 2.343
1.03.02.02 EdificacBes e INStalaGBes ........coocvviriiieiiiie e 386.757 385.818
1.03.02.03 Equipamentos iNAUSTHAIS..........ocouveiiiiieiiie e 1.733.879 1.730.798
1.03.02.04 Veiculos, Mdéveis, Utens., INStrumentos...........cccceeeeeeeeeeeieeeeeennnnn. 26.196 26.246
1.03.02.05 Depreciacédo e Exaustdo Acumulados...........cccevveeiniiennieeenneen. (524.185) (500.788
1.03.02.06 Adiantamentos a FOrnecedores............ccoovieiiiiiiieniiesiienee e 971 1516
1.03.02.07 Obras em ANAamMENTO ........eeeiiiiieiiiie e 33.989 35.129
1.03.02.08 Importag6es em Andamento 45 5
1.03.02.10 OULIOS ..ttt ettt bt ene e 21.576 21.282
1.03.03 DIfEIITO . ...ttt 166.682 209.457
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2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

30/09/1999

3.740.542
1.290.161
1.009.432
26.558
100.901
10.104
2.252
1.215
2.800
2.503
1.334
2
96.648
46.516
21.063
17.604
7.849
1.116.079
461.967
111.818
299.769
93.215
206.554
242525
71.784
31.879
6.218
132.644
1.334.302
1.725.298
11
3.948
(3.937)
592.975
397.895
195.080
(983.982)

31/06/1999

3.703.212
1.082.212
787.898
22519
125.035
9.046
2.483
1.273
1.533
2.226
1.531
2
102.432
35.280
20.363
7.002
7.915
1.082.699
450.669
109.748
271.383
85.736
185.647
250.899
70.359
40.865
4.967
134.708
1.538.301
1.725.298
11
3.948
(3.937)
600.666
404.088
196.578
(787.674)

Cadigo Descricdo

2 PaSSIVO TOLAI ....ceiiiiiiiiiiie e
2.01 Passivo CirCUlANE .........cccuiiiiiiiiiiici e
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos

2.01.02 DEDENTUIES ...cii it
2.01.03 FOrNECEUOIES .....oiiiiiiie e
2.01.04 Impostos, Taxas e ContribuiGBes. .........ccooviuiiiieiiiiiiiiie e,
2.01.04.01 ICMS @ RECOINET ...coiiiiiiiiii e
2.01.04.02 IP1 @ RECOINET ...ttt
2.01.04.03 IR FONLE ..
2.01.04.04 COFINS ..o
2.01.04.05 OULMOS ..ttt r e e e e e e e e e e aaaaeaaeas
2.01.05 DividendoSs @ Pagar........ccueviieiiiiiiieeeeiiieee et
2.01.07 Dividas com Pesso0as Ligadas..........ccouuveeriieiiieeeniiiee e
2.01.08 OULTOS ... s
2.01.08.01 Salarios e Encargos Sociais............ccccevvveenne

2.01.08.04 Provisdo Perdas em Investimentos

2.01.08.05 OULIOS ..ttt e et r e e e e e e e e aeaaeeeaaaas
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo.........ccccceevviiiieeeniieenee e
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos.............cccvvevieeiiiiieeee i
2.02.02 Debéntures........ccccvvvieiiiiiicien,

2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas

2.02.04.01 Acesita International Ltd. ............cooeeiiiiiiiiiiiieee e
2.02.04.02 Panax Trading Co. Ltd. .....ooocuiiiiiiiiiiiiiiee e
2.02.05 Outros

2.02.05.02 Deposito Judicial-IRPJI/CS ...
2.02.05.03 Provisao para Conting@NCias ..........cceevvieiiieieiiiiee e
2.02.05.04 Outras Contas e Despesas a Pagar...........occocveeiiiiiiieeeiniciieeeeenne
2.02.05.05 Provisdo IRPJ Diferido s/ ReavaliaGao .............cccceeeeeiiiiiiieananns
2.05 Patrimonio LIQUIAO ........eeeiiiieiiieecieeceece e
2.05.01 Capital Social Realizado ..........ccccoveeiiiiiiiiiceecee e
2.05.02 Reservas de Capital ...........cocvviiieiiiiiiiie e
2.05.02.01 Subvencao IPI - Lei 7554/86

2.05.02.02 AGOES €M TESOUIANA ....vieeeeeeiiriee et e et
2.05.03 Reservas de ReavaliaGao .........ccoouueiereiiiiiiiiie e
2.05.03.01 ALIVOS PIOPIIOS ...coeiiiie ettt
2.05.03.02 Controladas/Coligadas............cccovvieeieiiiiiiice e
2.05.05 Lucros/Prejuizos ACUMUIAAOS.........ccovviiieeiiiiiiieee e
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3.1 —- DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/07/1999 01/01/1999 01/07/1998 01/01/1998

Cddigo Descri¢do a 30/09/1999 a 30/09/1999 a 30/09/1998  a 30/09/1998
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos...........ccc....... 281.973 726.251 180.855 525.414
3.02 Deduces da Receita Bruta............ccveevevieniiecinineens (44.381) (116.366) (29.850) (84.935
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos .................. 237.592 609.885 151.005 440.479
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos....................... (185.253) (469.000) (121.416) (354.925
3.05 Resultado Bruto .........cccceeiiiiiiiniiiicseceec e 52.339 140.885 29.589 85.554
3.06 Despesas/Receitas Operacionais............cocceeeeevevverennn. (264.749) (589.886) (98.921) (223.88¢
3.06.01 COM VENAAS ...cooiiiiiiiiieiiee e (11.633) (29.247) (7.405) (21.677)
3.06.01.01 Gastos com Pessoal/Encargos Trabalhistas................ (2.177) (5.852) (1.838) (5.367
3.06.01.02  Gastos COM VENAAS ......ccuveereeiiiiiiiiae et (3.541) (8.985) (3.177) (7.718
3.06.01.03  Despesas com EXPOrtacao ..........ccccceeeeriiveeeeeiiiineneenn. (4.714) (11.326) (2.201) (7.994
3.06.01.04  OULIOS ..oeueeiiieiieeiiee ittt (1.201) (3.084) (189) (598)
3.06.02 Gerais @ AdmiInistrativas .........ccccoovvvveveeeiiiiienee e (15.707) (43.866) (12.783) (42.034)
3.06.02.01 Remuneracéo Pessoal/Encargos SocCiaiS..............c.e.... (4.921) (14.140) (5.335) (17.29:
3.06.02.02  AlUQUEIS ..cuveiiiieiieiiii et (514) (2.384) (565) (1.642)
3.06.02.03  Servicos Prestados por Terceiros.......ccccoeeevveeeeeeenuvnnnn. (5.587) (13.926) (3.488) (7.899
3.06.02.04  Impostos Taxas € Multas ..........ccccceeeviiiiieeeiniiiieneenne (2.150) (5.467) (205) (4.296)
3.06.02.05 Depreciagdes € amortizagies........cceevveeerieveeniieeeineen. (1.218) (3.400) (1.482) (3.785
3.06.02.06 Baixa de Projetos Diferidos...........ccccvvveeeiiiiiieeeeeinnen, - - (54) (2.953)
3.06.02.07  OULIOS ..eeveeiiiieieeeiieesiee ettt (1.317) (4.549) (1.654) (4.167)
3.06.03 FINANCEITAS .....eoiiiiiiieiee s (41.701) (114.234) (38.872) (108.498
3.06.03.01 Receitas FINANCeiras ..........ccceeeeevveieeeeiiiieee e 40.407 86.920 29.483 52.005
3.06.03.02 Despesas FiNanCeiras...........ccccovvveeriiieiieneniieeesneeens (82.108) (201.154) (68.355) (160.50:
3.06.04 Outras Receitas Operacionais...........cccccuvveeeeeiiivveneenn. - - 56 1.700
3.06.04.01  OULIOS ..eevveeiiiieiiieeiiee ittt ettt ettt bee s - - 56 1.700
3.06.05 Outras Despesas OperacionaisS...........ccceeevvverieeeeninnen (151.383) (273.104) (32.657) (68.37¢
3.06.05.01 Variagdes Monetérias Liquidas ..........ccccccecveeenvreennen. (145.458) (265.905) (32.657) (68.375
3.06.05.02  OULIOS ..ooveiiiieieeeiiee ittt (5.925) (7.199) - -
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial...................... (44.325) (129.435) (7.260) 15.000
3.07 Resultado Operacional............cccvvveeiiiiiieee e (212.410) (449.001) (69.332) (138.330
3.08 Resultado Nao Operacional ...........ccccveeviiieiiieceniineens 6.346 50.416 6.583 13.601
3.08.01 RECEITAS ... ettt 2.391 100.623 466.197 476.089
3.08.02 DESPESAS ...vveiueeeiiietie sttt 3.955 (50.207) (459.614) (462.48¢
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participacoes................. (206.064) (398.585) (62.749) (124.729)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social...................... 2.064 4.039 15.375 39.464
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo..........ccccevvvvieiieiiiiiiinee e (204.000) (394.546) (47.374) (85.265)

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) ........ccccoevveinineen. 492.939.864 492.939.864 492.939.864 492.939.864

Prejuizo POr AGA0 .......oocveiiiiiiiesee e (0,00041) (0,00080) (0,00010) (0,00017)
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4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL:

A Acesita S.A. é uma Sociedade de capital aberto, que tem como objetivo social a transformacao e comercializacéo de produtos
metallrgicos especiais, a exploragao agro-industrial, a mineragdo e a prestagéo de servicos técnicos ligados ao seu campo de
atividades. Sua fabrica esta localizada em Timoteo - MG, com capacidade de producao de 760.000 toneladas de ago/ano.

Seu contexto operacional inclui participacées em outras empresas que possuem atividades relacionadas com seu objetivo social.
As principais empresas relacionadas e suas respectivas areas de atuacao, séo:

* Acesita Empreendimentos Ltda. - (participacdo direta de 100%) - participacdo no capital de outras empresas, como segue:

— Acesita Servicos, Comércio, Industria e Participacfes Ltda. - (participagao de 100%) - industrializacéo e comercializacao
de produtos, prestacao de servicos, execucao de atividades agricolas, pastoris e afins, representagdo comercial e
intermediacdo de negdcios relacionados a importacdo e exportagdo, bem como a participacdo no capital de outras
empresas, Como segue:

Inoxtubos S.A. - (participagéo de 26,35% - anteriormente denominada Acesita Sandvik Tubos Inox S.A.) - producgéo e
comercializagdo de tubos de aco com costura e ligas especiais;

Acesita Energética Ltda. - (participacdo de 100%) - reflorestamento e producdo de carvao vegetal,

Acesita Argentina S.A. - (participacéo de 30%) - representa¢cdo comercial na Argentina,;

Panax Trading Co. Ltd. - (participacdo de 100%) - representacdo comercial no exterior;

Sifco S.A. - (participacao direta de 1,27%) - fabricacéo de forjados e usinagem de pecas para industria automotiva;

— Industrias Villares S.A. - (participacao de 20,75% - 45,26% do capital votante) - empresa controladora do grupo Villares,
gue atua na producéo e venda de aco, ferro e outros produtos relacionados, através de participacdo na Acos Villares S.A.,
correspondente a 20,65% do capital total (50,1% do capital votante), bem como na Villares Metals S.A.;

— Acos Villares S.A. - (participacéo de 11,59% - 5,83% do capital votante) - producéo e venda de a¢os n&o planos e produtos
de ferro, e outros produtos relacionados;

» Acesita International Ltd. - (participacdo direta de 100%) - representacéo comercial no exterior;

» Companhia Siderurgica de Tubardo - CST - (participagédo direta de 0,94 %) - producao e venda de a¢os nao planos, produtos
de ferro e outros produtos relacionados;

» Acos Planos do Sul S.A. (ex-Mansfield Participagfes S.A. - participacédo de 50,1%) - participacdo no capital da :
— Companhia Siderurgica de Tubardo - CST - (participacao de 37,29% - 43,91% do capital votante);

 Sifco S.A. - (participacgéo direta de 97,47%) - fabricacdo de forjados e usinagem de pecas para a industria automotiva.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS:

As demonstracdes contabeis foram elaboradas em consonancia com as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por Acgdes €
orientacdes da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, sendo que foram adotados os mesmos principios contabeis seguidos
qguando do encerramento de exercicio social de 1998, exceto pela reavaliagcdo de bens do ativo imobilizado e pelo diferimento
das variacBes cambiais passivas liquidas, descritos nas notas 5 a 7.

3. APLICACOES FINANCEIRAS:

R$ (mil)
Tipo de aplicacédo 30/09/99 30/06/99
CDB com SWAP para CDl ......coouvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees 163.560 75.918
TOTAL ettt r e e e e e e eeeas 163.560 75.918

As aplicacdes financeiras, cujo aumento advém substancialmente do Commercial Paper mencionado na nota 8, incluem os
rendimentos auferidos até a data das informacdes trimestrais, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras.
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4. CLIENTES:
R$ (mil)
30/09/99 30/06/99
CliIENtES NO PAIS....eeeeiiiieiiieieiiie et 68.010 70.958
Provisao para perdas — clientes no pais ..........ccccvveveeeeinnnen.. (4.784) (4.684)
ClieNteS NO EXLEIION ... .vviiieeeeiiiiite ettt e e e e e ee e e e 23.710 24.422
TOTAL ettt et e e e et e e nee e e nnaaee e 86.936 90.696
5. INVESTIMENTOS:
a) Saldo dos investimentos:
% Participacéo R$ (mil)
__30/09/99 30/06/99 30/09/99 30/06/99
Acesita Empreendimentos Ltda. ...................... 100,00 100,00 74.318 80.798
Acos Planos do Sul S.A.(Ex-Mansfield).......... 50,10 50,10 563.615 588.805
Companhia Siderlrgica de Tubardo-CST........ 0,94 0,94 13.991 15.239
Sub-total.........ooooiii e, - - 651.924 684.842
OULMOS.....eiiiiiiiieie s - - 2.833 3.140
Saldos no fim do trimestre ...........cccceeveeeiinneen. 654.757 687.982
b) Resumo da movimentacao do trimestre:
R$ (mil)
Acesita Acos Planos Companhia
Empreendi- do Sul S.A./ Siderurgica
mentos Ex-Mansfield de Tubarao
Ltda. Part. S.A. -CST Outros TOTAL
Saldos no inicio do trimestre ...........ccccee..e. 80.798 588.805 15.239 3.140 687.982
Equivaléncia Patrimonial Liquida .............. (6.480) (25.190) (1.248) - (32.918)
Reclassificacdo de provisao............ccccuee..... - - - (307) (307)
Saldos no fim do trimestre...........cccocveeee. 74.318 563.615 13.991 2.833 654.757

As demonstrac¢des contabeis da Companhia Siderurgica de Tubar&o - CST, foram ajustadas para refletir as principais pra
contabeis adotadas pela Sociedade. Os principais ajustes ao patriménio liquido, em 30 de setembro de 1999 e 30 de junt
1999, estéo descritos a seguir:

R$ (mil)
30/09/99 30/06/99
Patrimonio liquido — declarado...........ccccccoevvvvveeeeiiinnen.. 3.634.218 3.712.603
Ajuste de pratica contabil relativa aos efeitos
liquidos de desvalorizagdo cambial -
deliberacdo CVM n° 294 de 26/03/1999........cccevuvreeen. 217.998 272.875
Patriménio liquido - ajustado...........ccceeviieeiiiieeiieeen, 3.852.216  3.985.478

Conforme descrito na nota 7, a Sociedade optou por efetuar o diferimento do resultado liquido negativo decorrente do ajt
dos valores em reais de obrigacdes e créditos denominados em moeda estrangeira. Esta pratica contébil nao foi adotad
sua controlada Companhia Siderargica de Tubaréo - CST.

Considerando-se a necessidade de uma aplicacéo uniforme desta pratica contabil, o patrimdnio liquido daquela empres
ajustado pelo diferimento do resultado liquido negativo da desvalorizacdo cambial do trimestre findo em 30 de setembro
1999, sendo seu efeito liquido reconhecido através de equivaléncia patrimonial, levando-se em consideragao as disposi
da Deliberacdo CVM n° 294, de 26 de marco de 1999. O referido diferimento representa em 30 de setembro de 1999

incremento a conta de Investimento de R$ 43.248 mil. Tal procedimento também foi adotado pela controlada Aces
Servigos, Comércio, Industria e Participagdes Ltda., sendo seu efeito na conta de Investimentos de R$ 16.869 mil. O efeitc
resultado do terceiro trimestre de 1999 é negativo em R$ 12.761 mil.
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A controlada CST, assim como a Sociedade (vide nota 6), procedeu a reavaliacéo do ativo imobilizado em margo de 1999,
sendo que o acréscimo patrimonial referente ao reconhecimento da reserva de reavaliagdo daquela empresa, foi registrado no
patriménio liquido da Sociedade a titulo de reserva de reavaliagao reflexa, sendo o saldo liquido em 30 de setembro de 1999
de R$ 195.080 mil. O efeito na equivaléncia patrimonial, registrada no resultado, representado pela depreciagao do saldo
reavaliado, é uma despesa liquida de R$ 1.498 mil.

Tendo em vista a adocao de procedimentos contabeis mais conservadores, bem como a implementacao do processo de
reestruturagdo societaria da Sociedade, amplamente divulgados nas demonstraces contabeis de 31 de dezembro de 1998, &
controladas envolvidas no plano de reestruturacdo néo tiveram seus bens do ativo imobilizado reavaliados, bem como néo
foram diferidos os efeitos negativos da desvalorizagdo cambial ocorridos no primeiro trimestre de 1999.

Parte integrante destes planos, a Sociedade concluiu, em 24 de maio de 1999, a venda de sua participacdo na controlada err
conjunto Elevadores Atlas S.A., sendo que o ganho liquido realizado na operagédo, no montante de R$ 44.528 mil, foi
registrado na rubrica resultado ndo operacional.

Os saldos dos investimentos relacionados a Sifco S.A , ao seu valor de equivaléncia patrimonial montou R$ 5.843 mil em 30
de junho de 1999 e R$ 5.038 mil em 30 de setembro de 1999, classificado na conta ativos de reestruturacéo. O resultado de
equivaléncia patrimonial deste investimento montou prejuizo de R$ 805 mil no terceiro trimestre de 1999.

O saldo do investimento na Acesita International Ltd. apresenta patriménio liquido negativo de R$ 17.604 mil em 30 de
setembro de 1999, sendo a equivaléncia patrimonial do terceiro trimestre de 1999 negativa de R$ 10.602 mil. O resultado desta
controlada é representado substancialmente pelo resultado financeiro. No terceiro trimestre de 1999, foram apurados R$ 21.473
mil de receita financeira, referente a juros de aplicag6es financeiras e corre¢do de mutuo ativo, e R$ 33.977 mil de despesa
financeira, referente a atualizacdo monetaria de empréstimos e financiamentos e corre¢cdo monetaria do mituo passivo.

O valor de mercado do lote de mil agbes preferenciais da Companhia Siderudrgica de Tubardo - CST, em 30 de setembro de
1999, considerando a Ultima cotacao disponivel, € R$ 16,10. As demais empresas nao possuem a¢des negociadas em bolsas d
valores.

Saldos e transacfes:
R$ (mil)
Resultado
Ativos Passivos Receitas Despesas
Acesita Servigos, Comércio, Ind. e
Participacfes Ltda. ..........ccoueeeeeiiniiieeeeeniieenn. 10.976 15.009 1.433 780
Acesita Energética Ltda. .........cccceevveeiiinennnnnn. - 5.432 163 279
Panax Trading Company Ltd..............cccvevennn. 56.805 231.306 2.085 84.256
INOXIUDOS S.A. ... 7.136 - 16.830 9.311
AGos Villares S.A ..o - - 1.142 982
Indastrias Villares ......cccccevvvvvvvevieeiieieieeeeeeeeeen, 3.991 - 328 -
Cia. Siderurgica de Tubardo — CST ................. - - 604 87
SIfCO S.A. o 50.701 1 41.893 16.432
Acesita International Ltd.........ccccevvveviveeenennnnnn. 308.697 150.497 59.810 15.433
Trimestre atual ............oooevvevieeeeeeeeeeeeeeenn, 438.306 402.245 124.288 127.560
TrimeStre anterior........ccveeeeeeeeeeeeiieeiiiieee e eeees 393.086 386.765 80.613 102.107
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d) Garantias prestadas por avais as empresas do grupo:

Saldos em R$ (mil)

Empresa 30/09/99 30/06/99
Acesita Energética Ltda. .........cccooeeviiiiiiiieiie e 1.741 1.828
SITCO S.A. e 62.403 52.597
Acesita International Ltd...........cccooiiieiiiiiiiiieieen 144,571 139.567
Acesita Servigos, Comeércio, Industria e

Participagtes Ltda. ........ccceevieieiiiieiiiecciee e 4.755 4.125
Villares Metals S.A. .....ooviiiiieiiiceee e 3.856 4.181
WeStport AXIE COP ...ueeeieeeeiiiieee et 30.757 28.312
INOXEUDOS S.A. ..o 221 192
TOAL e 248.304 230.802

e) As controladas Acesita Servicos, Comércio, Indistria e Participacdes Ltda. e Acesita Energética Ltda. possut
aproximadamente 111.500 hectares de florestas, originalmente destinadas a producgédo de carvao vegetal, a ser utilizac
producéo de acos. Face a alteracao na caracteristica de um dos altos-fornos, o qual passou a ser alimentado por c:
mineral, a Sociedade tornou-se auto suficiente no que se refere a carvéo vegetal e vem promovendo estudos e entendim
com provaveis parceiros estratégicos deste segmento, quanto a destinacéo do potencial excedente destas florestas, o qui
parcialmente sendo vendido. Foram constituidas provisdes para fazer face ao valor de realizagdo destes ativos, como pat
processo de reestruturacao da Sociedade, amplamente divulgados nas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de .

6. IMOBILIZADO:

R$ (mil)
Vida util
Trimestre Trimestre remanescente
. atal __ anterior __estimada (anos)
Em operagéo -
TOITENOS. ..ttt 1.385 2.343 -
Edificios € iNStalagies .........ocvvviiiiiiiiiieiiee e 386.757 385.818 14 a 39
Equipamentos industriais e sistemas de distribuigdo.......... 1.733.879 1.730.798 08 a 23
Veiculos, moveis, utensilios e instrumentos ...........cccc....... 26.196 26.246 01 a05
(@ 01 (o PP 21.576 21.282 Varios
2.169.793 2.166.487
Depreciacdo e exaustdo acumuladas ............ccceeeeeriiinnneen. (524.185) (500.788)
Adiantamentos a fornecedores............cccovveeeiiiieniiee i 971 1516
Obras em andamento................. 33.989 35.129
Importagbes em andamento.... 45 5
TOLA et 1.680.613 1.702.349

Em 30 de marco de 1999, a Sociedade procedeu a reavaliagcdo de parte substancial de seu ativo imabilize
industrial/operacional, com base em laudo emitido por avaliador independente, sendo que tal procedimento foi aprovado f
assembléia geral extraordinaria dos acionistas realizada em 30 de abril de 1999.

Dentre outros aspectos a adocdo deste procedimento levou em consideracdo o impacto da desvalorizacdo cambial so
expressdo monetaria em Reais do ativo imobilizado da Sociedade, que deixou de refletir o seu real valor econdmico e
reposicéo, haja vista grande parte de seus ativos operacionais estarem representados por bens importados. Além desses fa
levada em consideracgéo a recuperacédo do valor total nas operacg6es futuras da Sociedade.

Neste sentido, o valor contabil dos bens reavaliados passou de R$ 1.032.246 mil para R$ 1.578.979 mil, representando
acréscimo, em 31 de marco de 1999, de R$ 546.733 mil no ativo imobilizado (sendo R$ 62.174 mil na conta de Edificio
InstalacGes e R$ 484.559 mil na conta de Equipamentos Industriais e Sistema de Distribuicdo) e R$ 410.050 mil na Reserv
Reavaliagdo no Patriménio Liquido, liquido do efeito tributario. Em 30 de setembro de 1999, o saldo da Reserva de Reavalia
registrada no Ativo Imobilizado é de R$ 530.539 mil. O efeito no resultado do terceiro trimestre de 1999, decorrente c
depreciagdo do saldo reavaliado, € uma despesa liquida de R$ 6.193 mil.
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7.

DIFERIDO:
R$ (mil)
Trimestre Trimestre
atual anterior
Diferido em amortizagéao:
- Variag@o cambial 1999.........coooiiiiiiiiiiiiee e 295.012 295.012
- Amortizagdo acumulada No @Nn0 ..........cceeveeeeiiiiieieeeiiieeee (128.330) (85.555)
TOUAL i 166.682  209.457

Tendo em vista as disposi¢des da Deliberagdo CVM de n°® 294, de 26 de marco de 1999, a Sociedade optou por registrar em conta
destacada do ativo diferido, o resultado liquido negativo decorrente do ajuste dos valores em reais de obrigacdes e créditos
denominados em moeda estrangeira, efetuados em virtude da variacdo nas taxas de cambio, ocorrida no trimestre findo em 31 de
margo de 1999.

O valor total diferido esta sendo amortizado a partir do primeiro trimestre de 1999, em um prazo de quatro anos, observando-se
0s vencimentos dos respectivos créditos e obrigacbes em moedas estrangeiras. Verificando-se a recuperacdo das perda:
diferidas mediante a existéncia de ganhos futuros decorrentes de alteracdes na taxa de cambio, sera efetuada a amortizacac
complementar, correspondente aos mesmos itens que geraram o diferimento. O efeito dessas amortizacdes no resultado dc
terceiro trimestre de 1999 é negativo de R$ 42.775 mil.

A adocgéo desse procedimento contabil visa, dentre outros aspectos, adequar o reconhecimento dos efeitos da desvalorizacao ac
vencimento das obrigacdes em moeda estrangeira, proporcionando uma adequada apropriacdo destes efeitos nos resultado
futuros da Sociedade.

8. PROVISOES ATIVAS DE IMPOSTOS
A Sociedade possui em 30 de setembro de 1999 prejuizos fiscais referentes aos periodos de 1996 a 1999 no montante de R$
623.581 mil e diferencas intertemporais no montante de R$ 488.047 mil. Parte destes créditos, no montante de R$ 219.152 mil
estdo registrados na rubrica provisées ativas de impostos.
9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS:
Taxa anual RS (mi)
_ dejuros _ 30/09/1999 _30/06/1999
Moeda estrangeira
US$ 354.711 mil (30/06/1999 - US$ 349.268mil)............. 5,6% a 17,0% 681.861 618.030
DM2.236 mil (30/06/1999 - DM2.204mil) ........c.eevveeennnneee. 4,2% 2.351 2.069
Y764.815mil (30/06/1999 -Y757.887 Mil) .....cceevvvuvneneennn. 3,4% a 5,6% 13.817 11.075
Eurob6nus — US$ 150.000 mil (original) .........ccccoeverueennnn. 11,1% 300.396 268.780
Swap — US$ 21 mil (30/06/1999 — US$ 162 mil)............... 5,85% 42 288
Commercial Paper — US$ 65Mil .........ccccooevieriviiiienicins 12% 120.353 -
1.118.820 900.242
Moeda NACIONAL ..........eviiiiiiiiiie e 352.579 338.325
1.471.399 1.238.567
Menos — Passivo Circulante..........ccccoocvveiiieciniii e (1.009.432) (787.898)
Exigivel @ 10Ngo Prazo .......ccccooeceeeeriieesiiie e 461.967 450.669
Em 30 de setembro de 1999, a parcela de longo prazo tem a seguinte composi¢éo, por ano de vencimento:
Ano R$ (mil)
2000 .. e 354
2001 4.076
2002 25.859
APOS 2002 ...t 431.678
461.967
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10.

11.

12.

O financiamento feito em 1996, através da emissao de Eurobdnus, no montante de R$ 300.396 mil, com vencimento em 8 ar
uma opcao de resgate antecipado em 5 anos, prevé certas clausulas e condi¢des, as quais tém sido atendidas.

Foram captados, em julho de 1999, Commercial Paper no valor de R$ 65 mil, com vencimento em janeiro de 2000.

Os financiamentos sé@o parcialmente garantidos por equipamentos.

DEBENTURES - EMISSAO DE 31 DE AGOSTO DE 1998:

A Sociedade efetuou oferta privada de 135 debéntures simples e nominativas totalmente subscritas pelo Banco Nacione
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. O saldo em 30 de setembro de 1999 é de R$ 138.376 mil, sendo R$ 26.558
no passivo circulante e R$ 111.818 no exigivel de longo prazo. O contrato de subscri¢cdo prevé certas clausulas e condige
guais encontram-se em processo de negocia¢ao junto ao credor, no que tange ao seu atendimento, com expectativa de con
em 1999.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS:

A Sociedade é parte em algumas acdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos governamer
oriundos do curso normal de operacdes, envolvendo questdes trabalhistas, tributarias, aspectos civeis e outros assuntos.

Nos meses de julho e agosto de 1999 a Sociedade aderiu as Anistias Fiscais promovidas pelo governo do Estado de Minas C
e pela Unido, sendo que foram pagas e consequentemente encerradas parte de suas agdes tributérias existentes a époc
operagdes geraram um ganho de aproximadamente R$ 8.880 mil, que foi registrado na rubrica resultado n&o operacional

A Administragdo, com base em informacgfes de seus assessores legais, constituiu provisdo em montante considerado sufic
para cobrir as perdas potenciais com as ac¢des ainda em curso.
PATRIMONIO LIQUIDO:
a) Acbes em tesouraria:
Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 13 de janeiro de 1998, foi autorizada a aquisicéo de acfes pela sociedade, |

como objetivo a permanéncia temporaria em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento. Os valores estdo demonst
contabilmente ao valor de custo de aquisi¢cédo, sendo que ndo houve recompra ou venda no terceiro trimestre de 1999.

Custo em Reais Valor de mercado
em 30/09/99
Espécie Quantidade Médio Ponderado Méaximo Minimo Em milhares de R$
ON..ooriiieiien, 1.489.015.625 1,29 1,50 1,16 685
PN ..o 1.054.900.000 1,91 2,32 1,41 590
b) Demonstracéo das Mutacdes pela Legislagédo Societéria:
R$ (mil)
Realizacéo
Trimestre Resultado reserva Trimestre
Especificacao anterior trimestre reavaliacdo atual
Capital realizado atualizado.............c.cccccuvrenee. 1.725.298 - - 1.725.298
Reservas de capital
- Subvencao para investimentos....................... 3.948 - - 3.948
- AGOES €M tESOUNaria.......ccovvvieiieieiiieeiiieeeie (3.937) - - (3.937)
Reservas de reavaliagédo
- imobilizado proprio .......cccccveevceeiieeenee e 404.088 - (6.193) 397.895
- de controladas e coligadas...........cccccceerrineen. 196.578 - (1.498) 195.080
Prejuizos acumulados............cccceveeeiiiiiiieeciins (787.674) (204.000) 7.692 (983.982)
Total do patriménio liquido ...........c.cceeeiiienne 1.538.301 (204.000 1 1.334.302
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13.

14.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS:

A Acesita utiliza instrumentos financeiros (ver Notas Explicativas da presente ITR), sendo que todas as operacdes estdo

integralmente contabilizadas e sédo restritas a aplicagfes financeiras, contas a receber e empréstimos e financiamentos. A
Sociedade mantém politicas e estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca, bem como possui
procedimentos de monitoramento dos saldos, e tem operado com bancos que atendem a requisitos de solidez financeira e
confiabilidade, segundo critérios gerenciais definidos. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das

taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

Os referidos instrumentos encontram-se registrados por valores compativeis com os praticados pelo mercado em 30 de setembro
de 1999. Em 30 de setembro de 1999, a Sociedade reconheceu ganhos de aproximadamente R$ 9.355 mil relativos a protegac
cambial efetuada através de operacdes swap, que cobriu parte (36,4% dos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
dos efeitos da desvalorizagdo cambial até a data do balanco. A Sociedade ndo possuia nenhuma outra operagdo com derivativos.

BUG DO MILENIO - ANO 2000:
| — INTRODUCAO:

Desde 1° de janeiro de 1996, a ACESITA S/A (entdo Companhia Agos Especiais Itabira - ACESITA) terceirizou todas as
atividades pertinentes ao processo de tecnologia da informacdo (desenvolvimento, adequagdo e manutengcdo dos sistemas
aplicativos, operacdo e manutencéo de hardwares, sistemas operacionais e automacao de processos industriais). Foi contratada
empresa IBM/GSI como prestadora desses servigos.

Em meados do segundo semestre de 1997, a ACESITA iniciou um trabalho em conjunto com a IBM/GSI, visando ao correto
processamento das datas posteriores ao ano de 1999 (“Bug do Milénio”). Este trabalho dividia-se nas seguintes fases: 1) Fase de
Levantamento e Andlise das Informacdes, Equipamentos e Programas; 2) Andlise de Impacto; 3) Plano de Adequacgéo ao ano
2000; 4) Testes a Quente; 5) Plano de Contingéncia.

I — ANDAMENTO DO PROJETO:

Na primeira fase do trabalho — Levantamento e Andlise das Informag8es, Equipamentos e Programas - foi realizado exaustivo
inventario de todos os Sistemas e Equipamentos informatizados e/ou automatizados de modo a possibilitar a realizagcao da
Analise de Impacto dos diversos componentes, dando-se prioridade a solu¢des para nao conformidades de maiores riscos e
criticidade para os negdécios da empresa, bem como a montagem do Plano de Adequacéo ao Ano 2000.

Ap0s concluido o relatério final da Andlise de Impacto, em margo de 1998, a IBM/GSI deu cumprimento ao Plano de Adequacao
ao ano 2000, adequando os sistemas operacionais, softwares basicos e sistemas aplicativos de acordo com o cronograms
elaborado para a solucéo do “Bug do Milénio”.

Conforme previsto no cronograma detalhado das atividades (cuja sintese encontra-se no quadro abaixo), a adequagao de todos o
sistemas operacionais e aplicativos foi concluida dentro do prazo estabelecido pela instrugao CVM nimero 276, alterada pela
instrugdo CVM nuimero 293. E importante ressaltar que em dezembro de 1998 ja havia sido concluida a adequagéo de todos os
sistemas criticos para a Organizacao, bem como para os seus clientes, fornecedores e parceiros de negdécios.

Quadro 1: Projeto Ano 2000 - Plano Global - Sumario

Atividade Inicio Fim

1 — Adequacgédo do Hardware -Mainframe ..........c..ccoccveveeeiiiinieeeeens 10/12/98 30/06/99
2 — Adequacéo do Software Basico — Mainframe...........c..ccceveevinen. 19/10/98 30/06/99
3 — Adequacgédo do HW & SW Bésicos - Plataforma Baixa .............. 15/06/98 30/06/99
4 — Adequacao de Sistemas Aplicativos — Mainframe...................... 04/05/98 30/06/99
5 — Adequacao AplicagBes Corporativas em Plataforma Baixa........ 01/09/98 30/10/98
6 — Adequacgédo de HW & SW da Automagéo Industrial................... 15/06/98 30/06/99

Além disso, tendo em vista os elevados riscos para a operacao e negécios da empresa devidos a dependéncia dos sistema
informatizados e/ou automatizados, o Plano de Adequacao ao ano 2000 contemplou esfor¢cos da ACESITA junto a sua cadeia
produtiva, no sentido de assegurar a continuidade do fornecimento e recebimento de produtos. Neste sentido, a empresa contatou
todos os seus fornecedores e clientes essenciais, participando-lhes do andamento do processo de adequacao em realizacao r
empresa e deles exigindo o respectivo comprometimento na adequacado de seus processos.
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Em 30 de junho de 1999, a ACESITA concluiu com sucesso a Fase “Testes a Quente” (simulagdo pratica em tempo real)
totalidade de seus sistemas informatizados e automatizados, antecipando as condi¢Bes reais a serem encontradas quat
virada do ano.

Finalmente, foi definido o Plano de Contingéncia que vem complementar todo o trabalho de adequacéo de sistemas e proce
jarealizado e que tem como objetivo estabelecer uma situagdo de menor risco para a passagem de 31/12/1999 para 01/01/
como também de 28/02/2000 para 29/02/2000 e 29/02/2000 para 01/03/2000, sem impactos nos processos e negaicic
ACESITA.

Este plano estabelece critérios, recursos, responsabilidades e atribui¢cdes, bem como acdes e procedimentos a serem ad
antes, durante e depois da ocorréncia de possiveis problemas, através das seguintes atividades, porém ndo se limitando a es

Parada e retorno de equipamentos;

Estoque estratégico de matérias-primas;

Estoque estratégico de produtos acabados e em elaboracao;
Planejamento e controle da producéo (PCP);

Plano de producéo e vendas (logistica de producao);
Contingéncia dos processos industriais;

Contingéncia dos fornecedores estratégicos;

Contingéncia dos parceiros e clientes estratégicos.

Il - GASTOS EFETUADOS:

Quanto aos gastos efetuados para a adequacédo dos sistemas, encontram-se inseridos no contrato de prestacéo de s
celebrado entre a ACESITA e a IBM/GSI, tendo somado R$ 34 mil em 1997, R$ 978 mil em 1998, R$ 603 mil no primeirc
semestre de 1999, perfazendo um total de R$ 1.615 mil. Além das despesas com a prestadora de servi¢os IBM/GSI, fo
também desembolsados R$ 201 mil pela ACESITA no primeiro semestre de 1999 para completar seu projeto.

A Companhia emitiu Relatério de Adequacéo para o Bug do Ano 2000 conforme exigéncia da Instrugdo CVM n° 276/98 co
redacao dada pela Instrucdo CVM n° 293/99, que esta disponivel mediante solicitagdo no seguinte local: pagina da CVM
Internet (www.cvm.gov.br).

As informag0fes contidas nesta nota séo de responsabilidade da Sociedade e ndo foram revisadas pelos Auditores Independs

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
ACESITA ANUNCIA RESULTADOS DO 3° TRIMESTRE/1999 E PROGRAMA DE REMODELACAO DA DiVIDA
A Acesita e as duas faces da desvalorizacdo da moeda brasileira

A desvalorizacdo da moeda brasileira trouxe uma série de beneficios operacionais e comerciais a Acesita. Com o ajuste do caml
empresa conseguiu recuperar seu market-share histérico no mercado domeéstico e seus produtos tornaram-se ainda mais compe
no mercado externo, mesmo considerando-se 0 aumento de custos de algumas de suas principais matérias-primas denominac
moeda estrangeira. A desvalorizacdo deu-se exatamente no momento em que a companhia passou a deter condi¢des de respt
forte demanda por seus produtos, nos mercados interno e externo, devido a recente conclusdo, em maio de 1998, das obr
expansdo de capacidade de producao dos acos inoxidaveis, principal produto da Acesita, e de sua posicao estratégica de
produtor de acos inoxidaveis e siliciosos da América do Sul.

A conjuncéo de fatores determinada pela capacidade ampliada e competitiva da Acesita, com a nova realidade cambial brasil
permitird @a empresa emergir como uma base de exportacbes de produtos de inox, lastreada em sua forte participagdo no me
brasileiro e no Mercosul.

Por outro lado, o ajuste cambial brasileiro trouxe também um impacto negativo imediato no endividamento da Companhia traduz
em Reais, que podera ser diluido ao longo do tempo pelos efeitos do desempenho francamente positivo que a nova situagdo ca
esta determinando aos negdcios da Acesita, conjuntamente com acdes propostas pela administracdo aos acionistas.
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Resultados acumulados no periodo janeiro-setembro

Apesar de um desempenho operacional crescente, que tem-se traduzido em valores de receita liquida, geracao de caixa e lucrc
operacional acima das expectativas, o resultado liquido apurado pela ACESITA nos nove primeiros meses de 1999 esta ainda
fortemente influenciado pelos efeitos da desvalorizacdo cambial no periodo janeiro/setembro, tendo somado R$ 394,5 milhdes

negativos, comparado com um resultado negativo de R$ 85,3 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

A desvalorizagdo do Real ocorrida no inicio do ano, apurada no resultado do primeiro trimestre, representou um impacto negativo de
R$ 295 milhdes na divida da Companhia, o qual foi contabilmente diferido em até quatro anos, nos termos da legislagdo vigente.
Uma vez que a maioria dos débitos em moeda estrangeira da Acesita ainda tem perfil de curto prazo, R$ 128,3 milhdes do efeito
cambial diferido foram amortizados até 30/9, refletindo-se portanto no resultado apresentado.

Do mesmo modo, a linha de equivaléncia patrimonial com empresas ligadas igualmente esté refletindo os efeitos cambiais ocorridos
nessas empresas, principalmente na Cia. Siderurgica de Tubarao - CST, resultando em contribui¢cdo negativa de R$ 129,4 milhdes ac
resultado do periodo.

Assim, o bom resultado operacional da Acesita no periodo, antes das despesas financeiras e equivaléncia patrimonial, representadc
por um lucro de R$ 60,6 milhdes contra R$ 23,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior, representando um salto de 157,3%, nao
foi ainda suficiente para cobrir os encargos financeiros e os efeitos da variagdo cambial.

Confirmando a evolucao positiva das operagdes, a receita liquida da empresa de janeiro a setembro de 1999 somou R$ 610 milhdes,
superior em 38,5% aquela do mesmo periodo de 1998, principalmente em consequéncia do aumento de producdo de acos
inoxidaveis, principal produto da empresa e grande responsavel pelos bons resultados operacionais observados em 1999.

A nova capacidade de producédo de agos inoxidaveis, cujas obras foram concluidas em 1998, segue com sucesso sua curva de
aprendizado, produzindo-se em setembro o recorde de 22.637 t de inox, 0 que equivale a um ritmo de 272.000 t anuais, bem proximo
da capacidade nominal anunciada de 290.000 t anuais de produtos de inox.

Geracao Operacional de Caixa (EBITDA)

A geracao operacional de caixa (conceito EBITDA) acumulada até setembro deste ano foi de R$117,3 milhdes, crescendo 114,8%
com relacgao ao realizado no mesmo periodo de 1998, que foi R$ 54,6 milhdes. Este valor corresponde a uma margem de 19,2% da
receita liquida, um percentual significativo para a indistria de inox, que, comparado com aquela do mesmo periodo do ano anterior,
de 12,4%, demonstra a estabilizac&o operacional da empresa, conseqiéncia dos investimentos realizados, dos esfor¢os constantes
reducao de custos e de aumento de produtividade, além da implementacéo das sinergias tecnolégicas e comerciais com 0 grupc
Usinor. A Acesita teve sucesso em manter sua margem de EBITDA constante ao longo no ano de 1999, mesmo diante do cenario de
crescente aumento de precos de alguns de seus principais insumos.

Programa de Remodelagéo da Divida

No sentido de acelerar a tendéncia de reducdo do endividamento que seria naturalmente decorrente do desempenho operacional crescen
a administracdo da Acesita decidiu propor aos acionistas um conjunto de operacdes financeiras que visam a reducdo do endividamentc
total da empresa, a redugdo do custo desta divida, a melhoria de seu perfil €, em tltima andlise, a melhoria dos indices de cobertura de
sua divida.

Em 05 de novembro do corrente, foi realizada uma Assembléia Geral Extraordinaria na Acesita, a qual aprovou, dentre outras, as
seguintes matérias:

» Emissédo de 300.000 debéntures simples no valor unitario de R$ 10 mil, totalizando R$ 300 milhdes, pelo prazo de 3 anos e com
repactuacéo anual;
e Aumento do capital autorizado de até 550.000.000.000 para até 800.000.000.000 de acdes.

Naquele mesmo dia, realizou-se também a Reunido do Conselho de Administragdo da empresa para aprovagdo da emissao de
250.000.000.000 novas acdes preferenciais nominativas. O pre¢o da emisséo serd de R$ 0,60 por lote de 1.000 a¢des, fixado con
base na média ponderada das cotacbes das ac¢des preferenciais no periodo de 25/05/99 a 03/11/99 na BOVESPA.

Ambas as medidas — langamento das debéntures e aumento de capital — deverao estar concluidas até a terceira semana de dezemt
do ano corrente.
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Adicionalmente, a Acesita estard beneficiando-se, ja a partir de novembro corrente, de uma nova estrutura rotativa p
financiamento de suas importa¢des, desenvolvida conjuntamente com a Usinor, que atingira o valor de US$ 80 milhdes anua
custos inferiores aos obtidos pela companhia. Essa modalidade permitird superar a escassez de linhas de importacdo no me
financeiro brasileiro e possibilitara uma melhor gestéo de capital de giro.

A consolidacao dos atuais financiamentos tipo ACC ou pré-pagamentos de exportagdes estara concluida até o primeiro trimest
2000, através de uma operacao de securitizagcao de exportacdes com valor da ordem de US$150 milhdes e prazo minimo de
anos. Analogamente a operagao de financiamento de importagfes, espera-se sua concretizacao a custos inferiores aqueles prt
nas atuais operacdes de financiamento de exportagdes.

Aimplementacéo das operagdes financeiras acima discriminadas possibilitara ndo somente a reducao da divida e de seu custon
mas também contribuira significativamente para o alongamento do perfil do endividamento da empresa, possibilitando um mel
“casamento” entre a crescente geracao de caixa da Acesita e 0 vencimento de suas obrigacdes.

Finalmente, é importante lembrar o processo de desinvestimento dos ativos nédo-estratégicos da empresa, decorrente da
definicdo de foco estratégico, continua em andamento, sendo que os recursos auferidos serao totalmente utilizados para redug
endividamento global da empresa.

Vendas:
Vendas (t)
Produtos siderurgicos ___ jan-set/98 __ jan-set/99 __Variagdo (%)
296.586 366.043 23,4
103.972 148.528 42,9
22.730 18.317 (19,4)
60.091 55.957 (6,9)
109.793 143.241 30,5
136.833 129.460 (5,4)
18.016 13.708 (23,9)
451.435 509.211 12,8
384.101 434.482 13,1
67.334 74.729 11,0
* Qutros = Lingotes + Fundidos + Subprodutos + Gusa Sélido + Prod.Terc.p/Revenda
Participagéo % por Produto
Receita Volume
Produto jan/set-98 jan/set-99 jan/set-98 jan/set-99
INOX ciiiieeieeeeeeeeee e 48,2 56,3 23,0 29,2
SIlicio G.O...vveiieeccieeeee e 9,6 6,6 5,0 3,6
Silicio GIN.O...evvviiiiiicieeceeee e, 12,7 10,2 13,3 11,0
Carbono/ligados .........ccceeeeviiieeneeniinne 10,8 10,9 24,3 28,1
BaITaS ..uvveeeieieiieeeeeeeeeee s 16,7 13,5 30,3 25,4
(@ 18] 1 (o 1R 2,0 2,5 4,1 2,7

Acos Inoxidaveis

Areceitaliquida de agos inoxidaveis da Acesita de janeiro a setembro de 1999 somou R$ 333 milh&es, superior em 59,3% aos R¢
milhdes realizados no mesmo periodo de 1998. O volume vendido de acos inoxidaveis até setembro deste ano foi 42,9% (44.5
maior que o obtido no mesmo periodo do ano anterior, somando 148.528 t. A Acesita recuperou em 1999 seu market-share histc
de acos inoxidaveis no mercado brasileiro, com uma participacéo estimada em mais de 85%. Deve-se ainda considerar a recupe
do consumo de inox no pais ocorrida nos trés primeiros trimestres de 1999, se comparados com o0 mesmo periodo de 1998. Ent
setores que apresentaram aumento de demanda no mercado doméstico, destacam-se o0 segmento de baixelas e cutelaria, |
capital, linha branca e construcéo civil.
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Destaca-se também o aumento ocorrido nas vendas deste produto para o mercado externo, que atingiram 56.087 t, um aumento de
77,9% quando comparadas com as 31.533 t exportadas no mesmo periodo de 1998. Com o apoio da Usinor Stainless, as exportagde
tém sido incrementadas e novos mercados estdo sendo desenvolvidos, como é o caso do continente asiatico, que tem demonstrad
fortes sinais de recuperacéo da crise ocorrida ao final de 1997. Do volume de inoxidaveis exportado pela Acesita, 44,4% dirigiram-se
a Asia, 28,1 % dirigiram-se a América do Norte, 15,5% ao Mercosul, 8,7% a Europa e 3,3% ao Oriente Médio e demais regibes.

Acos Siliciosos

A receita liquida de acos ao silicio de janeiro a setembro deste ano foi superior em 2,1% aquelas do mesmo periodo de 1998. Apesar
do aumento da receita, foram vendidas 74.274 t de acos siliciosos, representando uma queda de 8.547 t (10,3%) com relag&o ao
mesmo periodo do ano anterior. Esta reducédo ja era esperada devido a postergacao para os proximos anos de investimentos no sett
energético brasileiro, e devido a excelente performance observada em 1998 da demanda por esses acgos. A reducao foi mais
expressiva no aco silicioso de gréo orientado, que concentrou 84,3% do total de suas vendas no mercado brasileiro contra 90,2% no
mesmo periodo do ano anterior. As vendas de acos ao silicio G.N.O totalizaram 55.957 t contra 60.091 t no mesmo periodo do ano
anterior.

Acos ao carbono/ligados

As vendas dos acos ao carbono/ligados continuam aquecidas em 1999, com um crescimento da receita liquida de 37,8% em relagac
aos nove primeiros meses de 1998. Este excelente desempenho retrata o aumento de demanda pelos acos especiais ao carbol
produzidos pela Acesita, com volume de vendas superior em 30,5% (143.241 t contra 109.793 t de janeiro a setembro deste ano e do
ano anterior, respectivamente). O grande destaque € o crescimento do volume de vendas para o setor de implementos agricolas, qu
foi de 162,4%.

Barras

Foram vendidas 129.460 t de barras no periodo de janeiro a setembro deste ano contra 136.833t durante 0 mesmo periodo do anc
anterior. Apesar da queda no volume vendido, a receita liquida deste produto foi superior em 6,9% quando comparada aquela do
mesmo periodo de 1998, somando R$ 77 milhdes.

Investimentos Técnicos (CAPEX)

Foram investidos até setembro deste ano R$ 28,3 milhdes, contra R$ 73,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior, em
conformidade com o plano da empresa de limitar seus proximos investimentos a manutencao da capacidade de producgéo, apoés &
conclusdo em 1998 dos grandes investimentos em aumento de capacidade e modernizagdo da planta de Timéteo.

Endividamento de responsabilidade liquido

O endividamento liquido da empresa, incluindo Acesita Servigcos, Comércio, IndUstria e Participacdes Ltda. e Acesita International
Ltd., alcangou em setembro deste ano o saldo de R$ 1.554 milhdes, representando um aumento de 8,9% em relacdo ao saldo en
junho/99, acompanhando a flutuagéo da cotagdo do dolar de R$ 1,7695 em 30/06/99 para R$ 1,9223 em 30/09/99.

Todos os desembolsos em moeda estrangeira da empresa, até o final do ano 2000, encontram-se “cobertos” por operacdes de hedg
Além disso, os volumes crescentes de exportacdo promovidos pela Companhia representam uma protecao natural para os
financiamentos de exportacao anteriormente contraidos.
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9.1 — PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

N° de Acdes
% Partici- % N° de Acdes Detidas no
pagéo no Patrimonio Detidas no Trimestre
Razéo Social da Controlada/ Capital da Liquido da Trimestre Anterior
Item  Coligada / CGC Classificagéo Investida Investidora Tipo de Empresa Atual (Mil) (Mil)
01 Acos Planos do Sul S.A.
(Ex-Mansfield)
02.675.078/0001-31 ................ Fechada Controlada 50,10 42,24 Empresa Comercial, Industrial e Outras 426.607 426.607
02 Acesita Empreendimentos
Ltda. / 02.374.779/0001-30..... Fechada Controlada 100,00 5,57 Empresa Comercial, Industrial e Outras 292.925 292.92¢
03 Acesita Servigos, Com. Ind.
Part. Ltda. .....oooveviiiiiiiciieeis Investida da
60.500.121/0001-24 Controlada/Coligada 100,00 7,44 Empresa Comercial, Industrial e Outras 135.065 135.065

10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

Lo TEBIM e 01

2 - NOOFABM .ot 03

5 - Série EMitida .......cooveeiiiiiiiicic e Un

6 - TIPO de EMISSE0 ...cvvvviiiiiciiiieeiecc e Simples

7 - Natureza EMISS80 .......ccoveiiiiiiiiaiiiiiiiee e Particular
8 - Data da EMISSE0 ....ccoouveeiiieiiiiiieee e 31/08/1998
9 - Data de VenCimento .........cccuueeeeeriiiieieeeiniiiieee e 15/06/2005
10 - Espécie da Debénture ..........ccccvvvveeeviiieneee e Real

13 - Valor Nominal (ReaiS).........ccccuvreeeeiiiiiiiieeiiiiineeennn 1.025.007,41
14 - Montante Emitido (Reais Mil)..........ccccoveeninnennne. 138.376

15 — Quantidade de Titulos Emitidos (Unidade) ........... 135

16 - Titulo Circulacdo (Unidade)..........cccevvvveeiiienennnnnn 135

17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — COM RESSALVA
26 de outubro de 1999

Ao Conselho de Administracdo da
ACESITA S.A.:

(1) Efetuamos uma reviséo especial das informagdes trimestrais (ITR’s) da ACESITA S.A,, referente ao periodo findo em 30 de seten
de 1999, compreendendo o balango patrimonial, a demonstragdo do resultado para o trimestre e periodo de nove meses fi
naquela data, o relatério de desempenho e as informacdes relevantes, elaboradas sob a responsabilidade de sua Adminis

(2) As demonstragfes contabeis da Cia. Siderurgica de Tubar&o - CST em 30 de setembro de 1999, refletidas nas demonstr:
contabeis da Sociedade pelo método da equivaléncia patrimonial, representando 15,4% dos ativos totais, foram revisada:
outros auditores e nossa opinido, no tocante as importancias relativas a Cia. Siderurgica de Tubardo - CST, é base
exclusivamente no relatério de outros auditores independentes.

(3) Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contador
IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade e consistiu, principalmente, de: (a) indagacgéo e discus:
com os administradores responsaveis pelas areas contébil, financeira e operacional da Sociedade, quanto aos principais cri
adotados na elaboracéo das Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacfes e dos eventos subsequentes que tenh
possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacgéo financeira e as operacdes da Sociedade.

(4) Conforme descrito nas Notas 5 e 7 das ITRs e Deliberagcdo CVM n° 294, de 26 de marco de 1999, a Sociedade optou |
diferimento de variagdes cambias passivas liquidas ocorridas no primeiro trimestre de 1999. As praticas contabeis geralms
aceitas requerem que os efeitos de flutuagbes nas taxas de cambio sejam reconhecidos no resultado, no periodo en
ocorreram. Como conseqliéncia, 0 ativo permanente e o patrimonio liquido, em 30 de setembro de 1999, estdo a maior
prejuizo para o periodo de nove meses findo naquela data encontra-se a menor, em R$ 226.799 mil. O prejuizo para o trime
findo em 30 de setembro de 1999 encontra-se a maior em R$ 55.536 mil.
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(5) Baseados em nossa revisdo especial, e no relatério de revisdo especial dos auditores independentes da Cia. Siderurgica di
Tubardo - CST, exceto pelos efeitos do assunto comentado no paragrafo (4) acima, ndo temos conhecimento de qualquer
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informacg6es Trimestrais acima referidas para que as mesmas estejam de acordo con
as praticas contabeis emanadas da legislagcdo societaria e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pe
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM, especificamente aplicaveis a elaboracédo das Informag8es Trimestrais.

(6) Conforme mencionado nas Notas 5 e 6 das ITRs, a Sociedade e sua controlada Cia. Siderurgica de Tubarao — CST, em 30 de
margo de 1999, procederam a reavaliacéo de seus ativos imobilizados.

(7) O balango patrimonial em 30 de junho de 1999, apresentado para fins comparativos, foi por nos revisado, conforme relatério
sobre revisao especial, datado de 2 de agosto de 1999, com ressalva quanto ao assunto comentado no paragrafo (4) acima e com ¢
mesmos comentarios descritos nos paragrafos (2) e (6) acima. A demonstracao do resultado para o trimestre e periodo de nove
meses findos em 30 de setembro de 1998, também apresentada para fins comparativos, foi por nés revisada, conforme relatorio
sobre revisao especial, emitido em 13 de novembro de 1998, sem ressalva e com comentarios sobre a recuperacgdo de ativos de
controladas e sobre o descrito no paragrafo (2) acima.

Belo Horizonte, 26 de outubro de 1999.

ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC-5P-123-S-MG

Paulo Manuchakian
Saocio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1SP 108972/0-1 “S” MG

18.2 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA
Controlada/Coligada: ACOS PLANOS DO SUL S.A. (EX-MANSFIELD)

A Acos Planos do Sul S.A. (Ex-Mansfield Participagfes S.A.) tem como atividade a participacao societaria no investimento na
Companhia Siderurgica Tubardo - CST. O resultado do trimestre € decorrente de equivaléncia patrimonial naquela investida, cujas
informacdes trimestrais séo divulgadas no mercado.

18.1 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

01/07/1999 01/01/1999 01/07/1998 01/01/1998

Cddigo Descricdo a 30/09/1999 a 30/09/1999 a 30/09/1998 a 30/09/1998
3.06 Despesas/Receitas Operacionais................... (6.480) (40.818) (9.165) (9.165)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial......... (6.480) (40.818) (9.165) (9.165)
3.07 Resultado Operacional............ccccoovveeniieeennne. (6.480) (40.818) (9.165) (9.165)
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participacdes ... (6.480) (40.818) (9.165) (9.165)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo.........ccccceveiiineennne (6.480) (40.818) (9.165) (9.165)

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil)............. 292.926 292.926 292.926 292.926

Prejuizo por AGE0 ......ccccvvveiieieiiiceiee e (0,02212) (0,13935) (0,03129) (0,03129)

18.2 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA
Controlada/Coligada: ACESITA EMPREENDIMENTOS LTDA.

A Acesita Empreendimentos Ltda. Tem como atividade a participagao societéria no investimento na Industrias Villares S.A e Acos
Villares S. A e na controlada Acesita Servigcos, Com., Ind. e Participacbes Ltda.. O resultado do trimestre é decorrente da
equivaléncia patrimonial naquelas investidas, cujas informacdes trimestrais sdo divulgados no mercado, no que se refere aos dois
primeiros investimentos, e em anexo a este com relacdo ao terceiro investimento em controlada.
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18.1 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

01/07/1999 01/01/1999 01/07/1998 01/01/1998

Cddigo Descri¢do a 30/09/1999 a 30/09/1999 a 30/09/1998 a 30/09/1998
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos........ 5.898 15.790 3.918 5.688
3.02 Dedugbes da Receita Bruta.............cccveenneen. (454) (1.141) (212) (288)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos..... 5.444 14.649 3.706 5.400
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos ........ (4.358) (11.535) (3.230) (4.636)
3.05 Resultado Bruto ............cccveeeeiiiiiiiieeiiiiiieen 1.086 3.114 476 764
3.06 Despesas/Receitas Operacionais................... (2.248) (13.458) (14.424) (40.755)
3.06.01 ComM VeENdas........ccouvvieiiiiiiiieiie e - - 5) 9)
3.06.02 Gerais e Administrativas...........cccccvveeeeinnns 6.541 (3.310) (658) (1.300)
3.06.03 FINANCEITAS ...c.vviiiiiiieeic e (15.738) (17.958) 1.089 (3.290)
3.06.03.01 Receitas FInanCeiras ..........ccccceeevvivieeeeennnenn. 9.592 34.026 12.207 27.849
3.06.03.02 Despesas FiNnanceiras..........ccccceeevveeenveeennnn. (25.330) (51.984) (11.118) (31.139
3.06.04 Outras Receitas Operacionais....................... - - 3 14
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial......... 6.949 7.810 (14.853) (36.170)
3.07 Resultado Operacional............cccccovveeiiiieenns (1.162) (10.344) (13.948) (39.991)
3.08 Resultado N&o Operacional ...........c..ccccuuueee.. 2.590 2.020 2.076 2.416
3.08.01 RECEILAS ..o 11.176 12.199 7.240 7.581
3.08.02 DESPESAS.....ccc i (8.586) (10.179) (5.164) (5.165)
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participacoes ... 1.428 (8.324) (11.872) (37.575)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo...........ccocvveeiiinenne 1.428 (8.324) (11.872) (37.575)

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil)............ 135.065 135.065 135.065 135.065

LUCIO POr AGAO ...t 0,01057 - - -

Prejuizo por AGEO0 ......covveeeiiiie e - (0,06163) (0,08790) (0,27820)

18.2 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA
Controlada/Coligada: ACESITA SERVICOS, COM. IND. PART. LTDA.

A Acesita Servicos, Com. Ind. e Participagfes Ltda. tem como atividades principais a prestacdo de servigos siderurgico
controladora Acesita S.A., bem como o comércio de aco, e a participacdo nas empresas Acesita Energética Ltda., Panax Trading
Acesita Argentina S.A. e Inox Tubos S.A.. A empresa apresentou no terceiro trimestre de 1999 um lucro de R$ 1.428 mil (prejuizo
R$ 8.324 mil no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 1999 ), decorrente principalmente do resultado operaciot
equivaléncia patrimonial. Tendo em vista aplicacdo da Deliberagcdo CVM n° 294, de 26 de marco de 1999, a Sociedade efet
diferimento dos efeitos liquidos da variagdo cambial, sendo o saldo do ativo diferido em 30 de setembro de 1999 de R$12.761 mil
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CAPITULO |
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Art. 1° - A ACESITA S.A., constituida sob a forma de Sociedade Anbénima Aberta, rege-se por este Estatuto e disposicd
legais que lhe forem aplicaveis.

Art. 2° - A Companhia tem sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Art. 3°- A Companhia tem por objeto social a fabricacao, transformagéo e comercializa¢éo de produtos metallrgicos especi
a exploracgao agro-industrial, de mineracao e a prestacao de servigos técnicos ligados ao seu campo de atividades.

Paragrafo Unico - A Companhia pode praticar operacdes industriais e comerciais, instalar filiais, fabricas, escritorios
departamentos ou depdésitos e participar do capital de outras sociedades ou empreendimentos, no Pais ou no exterior, como m
realizar direta ou indiretamente o objeto social, observado o disposto no inciso X do artigo 16 infra.

Art. 4° - O prazo de duracédo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 5°- O Capital Social € de R$ 1.725.298.257,55 (um bilh&o, setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e 0ito
duzentos e cinqlienta e sete reais, cinglenta e cinco centavos), dividido em 495.483.779.720 (quatrocentos e noventa e cinco bil
guatrocentos e oitenta e trés milhdes, setecentas e setenta e nove mil setecentas e vinte) acdes sendo 249.008.650.479 (duz
guarenta e nove bilhdes, oito milhdes, seiscentas e cinglienta mil quatrocentas e setenta e nove) agées ordindrias e 246.475.12
(duzentos e quarenta e seis bilhdes, quatrocentos e setenta e cinco milhdes, cento e vinte e nove mil duzentas e quarenta e uma
preferenciais, todas de forma nominativa, inconversiveis de uma espécie em outra.

Art. 6° - Cada acdo ordinaria nominativa da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.
Art. 7° - As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam das seguintes vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, no caso de extingéo, por qualquer forma, da Companhia, com prémio idéntico ao
for atribuido as acdes ordinarias;

b) participacdo em igualdade de condi¢Bes com as acdes ordindrias nos aumentos de capital decorrentes de capitalizag
correcao monetdria, reservas e de lucros.

Art. 8° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, mediante emi
de até 550.000.000.000 (quinhentos e cinqiienta bilhdes) de a¢des, sendo 183.333.333.334 (cento e oitenta e trés bilhdes, treze
trinta e trés milhdes, trezentas e trinta e trés mil trezentas e trinta e quatro) acdes ordinarias e 366.666.666.666 (trezentos e sess
seis bilhGes, seiscentos e sessenta e seis milhdes, seiscentas e sessenta e seis mil seiscentas e sessenta e seis) acdes pref
sendo que estas ndo poderdo ultrapassar 2/3 (dois tercos) do total das acdes emitidas, por deliberacdes do Conselt
Administracgdo, e nas condi¢des determinadas por este Orgdo, sem guardar proporcédo entre as acgdes ordinarias e prefere
existentes. As emissdes de agfes, bdnus de subscricao ou debéntures conversiveis em agdes, poderéo ser aprovadas pelo Con
Administracdo, sem observancia do direito de preferéncia, conforme previsto no artigo 172 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo unico - As acdes em que se divide o Capital Social, consignadas no artigo 5° do Estatuto Social, ja integram o lin
fixado no “caput” deste artigo.

CAPITULO Il
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

SECAO |
DISPOSICOES GERAIS
Art. 9° - A Administracdo da Companhia cabe ao Conselho de Administracéo e a Diretoria.

Art. 10 - Os membros do Conselho de Administragéo terdo mandato de 3 (trés) anos, e os da Diretoria, de 2 (dois) anos, se
permitida a reeleicao. O prazo de gestéo se estendera até a investidura dos novos membros.
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Art. 11 - A Assembléia Geral fixard a remuneracao global dos membros do Conselho de Administracao e da Diretoria, cabendo
ao Conselho de Administracéo decidir sobre a sua distribuicao.

Art. 12 - Os administradores globalmente participardo em até 1/10 (um décimo) dos lucros liquidos da Companhia na forma
que for fixada pela Assembléia Geral. Em nenhuma hipétese tal participacdo podera, individualmente, ser superior ao total da
remuneracao do beneficiario no exercicio social a que se referir, nem atribuida no ano que nao for declarado o dividendo minimo
obrigatorio.

SECAO I
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 13 - O Conselho de Administracdo compde-se de no minimo 03 (trés) e no maximo 10 (dez) membros, todos acionistas,
residentes no Pais, eleitos pela Assembléia Geral, sendo um Presidente, um Vice-Presidente e os demais sem designacao especifica.

Paragrafo Unico: Fica assegurado aos empregados e aposentados da Companhia e de sua controlada Acesita Energética Ltda
reunidos ou ndo em Clube de Investimento ou Condominio, o direito de eleger, em conjunto, um membro do Conselho de
Administracdo em votacao em separado, na hipdtese de ndo deterem participacéo societéria suficiente para tal. Os empregados ¢
aposentados da Acesita Energética Ltda. s6 poderdo participar da votacdo em separado com os empregados e aposentados C
Companhia para eleger um membro do Conselho de Administracdo enquanto permanecer controlada da Companhia. Cessando &
relacdo de controle da Companhia com tal empresa, apenas aqueles empregados e aposentados da mesma que estiverem reunidos
Clube de Investimento ou Condominio com os empregados e aposentados da Companhia manterdo o direito previsto neste paragrafo.

Art. 14 - O Conselho de Administragao reunir-se-a ordinariamente, uma vez por més, ou extraordinariamente, sendo sempre
convocado por seu Presidente, a quem cabe, igualmente, a instalacéo e direcdo das reunifes e suas deliberacfes formalizar-se-&
através de atas lavradas no livro préprio.

Paragrafo unico - O Conselho de Administracdo somente deliberara com a presenca da maioria de seus membros e fixara, em
reunido, sua forma de atuar e as atribuicdes de cada um deles.

Art. 15 - A substituicdo dos membros do Conselho de Administragdo, de forma temporaria ou em virtude de vacancia em cargo,
far-se-a da seguinte maneira:

I — 0 Presidente do Conselho de Administracdo serd substituido pelo seu Vice-Presidente, em caso de vacancia,
devendo este convocar, imediatamente, a Assembléia Geral que elegera o novo Presidente do Conselho; e, no caso
de substituicao temporaria, o Presidente do Conselho de Administragcdo designara seu substituto dentre os demais
membros do Conselho de Administragéo;

I — em caso de renuncia, o Presidente do Conselho de Administragdo devera convocar Assembléia Geral para eleicdo de
novos conselheiros; e

Il — em caso de impedimento, o Vice-Presidente ou os demais conselheiros serao substituidos pelo membro do Conselho
de Administracéo indicado pelo conselheiro impedido.

Art. 16 - Além das matérias legais de sua competéncia privativa, compete, ainda, ao Conselho de Administracao:
I

fixar a orientacéo geral dos negécios da Companhia;

I — eleger, destituir e fixar as atribuices dos Diretores, observado o que a respeito dispuser o Estatuto, e atribuindo a
um deles a funcdo de Diretor de RelagBes com o Mercado;

fiscalizar a gesté@o dos Diretores e examinar atos, livros, documentos e contratos da Companhia;

<
|

aprovar e alterar os planos de acéo, orgamentos, programas anuais e plurianuais da Companhia;

<
|

aprovar aumento do capital ou emissao de quaisquer titulos conversiveis ou permutaveis em acdes até o limite do
capital autorizado; a emisséo de bénus de subscri¢éo e op¢des, incluindo, em qualquer desses casos, a aprovacao do
preco de emissdo, o prazo para a integralizagcdo e modalidade de colocagéo, seja por oferta publica ou privada, bem
como a aquisicdo de acdes para cancelamento ou manutencdo em tesouraria;
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VI -

Vil —

A1

Xl -

X -

XV -

XVI -

XVII —

XVII -

XIX -

XXl —

propor alteragédo no capital autorizado;
nomear e substituir os auditores independentes da Companhia;
decidir sobre a proposta da Diretoria para pagar ou distribuir dividendos ou juros sobre o capital;

aprovar qualquer alienacao de bens do ativo permanente, empréstimo, financiamento, ou a concessao de qual
garantia real ou fidejusséria pela Companhia, ou qualquer outra operacao que implique em responsabilidade
Companhia em valor superior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos) ou o equivale
em outra moeda,;

aprovar plano para concessdo de garantias a terceiros, alienagdo de bens do ativo permanente e constituica
garantias reais em valores inferiores a US$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de dolares norte-americanos), ou !
equivalente em outra moeda, a ser implementado pela Diretoria da Companhia;

autorizar investimentos em novos negoécios ou a criacdo de qualquer controlada ou investimento em qualqu
sociedade, inclusive investimentos adicionais em controladas ou coligadas;

sujeito ao disposto no inciso V deste artigo e, exceto pelas debéntures e partes beneficiarias, aprovar a emissac
guaisquer titulos ou valores mobiliarios, inclusive notas promissorias, ‘commercial paper’, nos termos da Resolug:
n® 1.723, de 27/06/90, do Conselho Monetario Nacional, ou outros titulos similares ou submeter as acdes
Companhia a regime de depdésito para comercializacao dos respectivos certificados (‘Depositary Receipt’);

autorizar a préatica de atos que obriguem a Companhia, quando representada apenas por um Diretor ou por |
procurador no Pais ou no exterior;

aprovar o balanco patrimonial, as demonstragdes financeiras e outros documentos previstos no artigo 133 da |
Federal n°® 6.404/76;

autorizar pedido de admissao da Companhia em uma bolsa de valores no Brasil ou no exterior e a listagem e cota
de acBes da Companhia;

autorizar qualquer operacéo individual entre a Companhia, de um lado, e seus acionistas controladores ou afiliadas
seus acionistas controladores de outro lado;

aprovar a venda ou alienacao de participagéo societaria em qualquer afiliada cujo valor contabil exceda 10% (dez
cento) do patrimonio liquido da Companhia;

autorizar quaisquer acordos ou contratos com terceiros, incluindo, mas sem limitagéo, aqueles relacionados c«
politica de compra, operacdes, recursos humanos (inclusive previdéncia complementar), operacdes financei
cobertura de riscos e com as afiliadas (que n&do as operacdes e/ou acordos referidos neste artigo), que estabels
pagamentos superiores a US$5.000.000,00 (cinco milhdes de dolares norte-americanos) ou seu equivalente em c
moeda, por ano, com excec¢ao daqueles relativos a (i) vendas no curso normal dos negocios, (ii) opera¢des dentro
limites do plano de negdcios anual aprovado da Companhia, e (iii) operagfes dentro dos limites especificos o
politicas propostas pela Diretoria e aprovadas pelo Conselho de Administracao;

indicar ou propor a destituicdo dos representantes da Companhia em sociedades em que tenha o direito de ind
administradores;

autorizar a celebracéo, rescisdo, prorrogacéo ou nao renovacao de qualquer acordo de acionistas de afiliada da Compa

aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais tenha participacéo societaria, direta ou indir
cujo valor contabil exceda US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos), em relacdo a
assuntos listados neste artigo e (a) quaisquer alteracdes do estatuto social, inclusive, mas néo se limitando a qual
aumento do capital autorizado, desdobramento ou grupamento de acdes, resgate ou compra de acgdes |
cancelamento ou manutencdo em tesouraria, bem como qualquer reducdo do capital social; (b) nhomeaca
destituicdo dos membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal, (c) fuséo, incorporacéo ou ciséo,
pedido ou suspensdo de liquidacéo, dissolucdo, faléncia, concordata ou outro procedimento voluntario
reorganizacao financeira; e (e) fechamento do capital;
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XXIl - aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais a Companhia tenha participagao societaria,
direta ou indireta, cujo valor contébil seja inferior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de dolares
norte-americanos), quando referente a (i) novos negocios, criagcao de controlada ou investimento em sociedades, ou
(i) a aprovacao de qualquer empréstimo ou financiamento, constituicdo de 6nus ou emisséo de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - O termo afiliada, quando utilizado neste artigo e no artigo 21, significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja controlada por, ou que esteja sob controle comum com um acionista, sendo que
controle significa a titularidade (direta ou indireta) do direito de (a) votar mais de 50% (cinquienta por cento) das a¢6es com direito a
voto (ou outro valor mobiliario); e (b) eleger a maioria dos membros do Conselho de Administragcao ou outro 6rgéo deliberativo
superior, conforme o caso, da respectiva sociedade.

SECAO Il
DIRETORIA

Art. 17 - A Diretoria comp@8e-se de, no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros, todos residentes no Pais, acionistas
ou nao, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor Financeiro e os demais com designacao especial atribuida pelo Conselho
de Administracgéo.

Paragrafo tnico - O Conselho de Administragcdo podera eleger até 1/3 (um terco) de seus membros para integrar a Diretoria.

Art. 18 - O Diretor Presidente sera substituido, de forma temporaria, por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas demais
atribuicdes. O Diretor Financeiro sera substituido, de forma temporaria por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas demais
atribuicoes.

Paragrafo Unico: Em caso de vacancia nos cargos de Diretor Presidente ou de Diretor Financeiro, cabe ao Conselho de
Administracao eleger novo ftitular, para ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestdo do Diretor substituido.

Art. 19 - Os demais Diretores serao substituidos, de forma temporaria, por substituto indicado pelo Diretor Presidente da
Companhia, e entre os Diretores, sem prejuizo de suas demais atribuigdes.

Paragrafo Unico - Em caso de vacancia no cargo de Diretor, cabe ao Conselho de Administracao eleger um novo titular, para
ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestédo do Diretor substituido.

Art. 20 - A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo Diretor Presidente, por iniciativa prépria ou a pedido de qualquer
Diretor e somente deliberard com a presenca da maioria de seus membros, tendo o Diretor Presidente, além do voto comum, o de
qualidade, no caso de empate; e suas Resolucdes formalizar-se-ao através de atas lavradas no livro proprio.

Art. 21 - Compete a Diretoria, observado o disposto no Artigo 16:

I — a conducdo geral dos negdcios da Companhia;

propor ao Conselho de Administragdo a estratégia, os planos e as politicas da Companhia;

propor ao Conselho de Administracéo a estrutura interna da Companhia;

v — representar a Companhia, em juizo ou fora dele, na forma do artigo 22 deste Estatuto Social;

Vv — elaborar e acompanhar o orcamento geral da Companhia, que devera ser aprovado pelo Conselho de Administracao;
VI — transigir em juizo ou fora dele;

Vi — aprovar o quadro de pessoal, os planos de cargos e salarios e outras remuneracoes;

VIII - alienar bens moveis, conforme plano aprovado pelo Conselho de Administragéao;
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IX  — aprovar a concessao de qualquer garantia real ou fidejusséria pela Companhia, conforme plano aprovado p
Conselho de Administragdo, ou qualquer empréstimo, financiamento, ou qualquer outra operagao que implique ¢
responsabilidade da Companhia em valor inferior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de dolare
norte-americanos) ou o equivalente em qualquer moeda e renincias de direitos;

X — propor a criacdo de sociedades, escritérios no exterior, bem como a participacéo da Companhia em outras socied:
ou empreendimentos e seus encerramentos;

Xl — decidir sobre assuntos que deverdo ser por ela submetidos a Assembléia Geral, através do Conselho
Administracao;

Xl — elaborar o Relatdrio Anual e Demonstragdes Financeiras, a proposta de destinacao integral de lucro liquido
exercicio e de distribuicdo de dividendos e bonificagcdes, bem como a de constituicado de fundos especiais para o
de serem submetidos a Assembléia Geral, para aprovacao e manifestacdo do Conselho de Administracéo;

Xl — aprovar avenda ou alienagéo de participagao societaria em qualquer afiliada cujo valor contabil ndo exceda 10% (c

por cento) do patriménio liquido da Companhia.

SECAO IV
DIRETORES

Art. 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Dir
Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um procurador, ou de dois procuradores com poderes especificos, estes nomeados |
(dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o disposto no artigo 16, inciso XII.

Paragrafo unico - A Companhia somente se obrigara com respeito as operac¢des contempladas no inciso 1X do artigo 21: (i)
um Diretor e pelo Diretor Financeiro em conjunto; (ii) por um Diretor e um procurador, mas se esse Diretor ndo for o Diretc
Financeiro, a procuragdo deverater sido assinada, pelo menos, pelo Diretor Financeiro; ou (iii) por 02 (dois) procuradores, desde
as procuracdes sejam assinadas, pelo menos, pelo Diretor Financeiro.

Art. 23 - Os Diretores exercerdo os poderes e atribuicdes que a lei, o presente Estatuto Social e o Conselho de Administre
Ihes conferirem para assegurar o funcionamento regular da Companhia.

Art. 24 - Compete ao Diretor Presidente, privativamente:

I — manter e assegurar a coordenacéo entre a Diretoria e 0 Conselho de Administracéo;

a direcdo geral da Companhia;

coordenar as atividades dos demais Diretores, com excecéo do Diretor Financeiro;

IV — convocar e presidir as reunifes da Diretoria, votando e tendo voto de qualidade em caso de empate;

\% — cumprir e fazer cumprir fielmente este Estatuto Social e as deliberacdes do Conselho de Administracéo e
Assembléia Geral, bem como as normas legais e regulamentares em vigor;

VI - sustar deliberagfes da Diretoria, até pronunciamento do Conselho de Administracao;

VIl — indicar, em caso de impedimento temporario, o seu substituto, bem como os substitutos dos demais Diretores, ¢

excecdo do Diretor Financeiro, conforme previsto nos artigos 18 e 19 deste Estatuto Social.

Art. 25 - Compete a cada um dos demais membros da Diretoria, que se reportardo ao Diretor Presidente, a direcdo das are
sua competéncia, com as atribuicdes e poderes genéricos previstos neste Estatuto Social (art. 21, 22, 23, 24), além dos que lhes
fixados pelo Conselho de Administragéo e as atribuicBes de assistir o Diretor Presidente e receber deste outras especiais.

Paragrafo Unico: As atribuig8es fixadas pelo Conselho de Administragdo, inclusive as de relagfes com o mercado, deve
observar o que a respeito dispde este Estatuto Social e deverdo ser objeto de ata especifica.

ESTATUTO SOCIAL 187



Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

CAPITULO IV
CONSELHO FISCAL

Art. 26 - A Companhia tera um Conselho Fiscal, de funcionamento permanente, composto de no minimo 03 (trés) e no maximo
de 05 (cinco) membros efetivos e igual nUmero de suplentes com constituicao, requisitos, poderes e atribuicbes que lhes sao
conferidos por lei, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 1° - A remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal seré fixada pela Assembléia Geral que os eleger, observadas a:
prescri¢cdes legais.

Paragrafo 2° - O mandato dos membros do Conselho Fiscal terminard na Assembléia Geral Ordinaria que se seguir a sua
instalacao.

CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL

Art. 27 - A Assembléia Geral é o 6rgao soberano da Companhia e tem os poderes e atribuicdes conferidos por lei.

Paragrafo Unico - A Assembléia Geral sera instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragdo, cabendo-lhe
nomear o Secretario entre os presentes, os quais dirigirdo os trabalhos.

Art. 28 - Podem tomar parte na Assembléia Geral as pessoas que comprovarem a condi¢do de acionista, observadas as norma:
legais.

Paragrafo Unico - O acionista pode fazer-se representar na Assembléia Geral por procurador, desde que atendidos 0s requisitos
legais.

Art. 29 - A Assembléia Geral Ordinaria reunir-se-a dentro dos 04 (quatro) primeiros meses de cada ano; e a Assembléia Geral
Extraordinaria sempre que assunto de interesse da Companhia exigir.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL

Art. 30 - O exercicio social coincidird com o ano civil, mas a Companhia levantara balancos semestrais, podendo ainda,
levantar balancos em periodos menores. Nessas hipéteses, o Conselho de Administragdo podera declarar dividendos intermediarios
como antecipacao dos dividendos previstos no Artigo 32, infra, nos limites da lei; e, ainda, declarar dividendos a conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros constantes do ultimo balanco patrimonial anual ou semestral.

Art. 31 - Elaboradas as demonstragdes financeiras, ao final de cada exercicio social, nelas se registrara a destinacéo integral dos
lucros segundo proposta dos 6érgéos de administracao.

Paragrafo Unico - Antes de qualquer destinacéo do resultado do exercicio serdo apartadas verbas para, na ordem indicada:
I

Satisfacao de eventuais prejuizos acumulados;

Proviséo para pagamento do imposto de renda;

1l — Pagamento de participacdo dos Administradores;

<
|

Constituicdo de reserva legal;

<
|

Pagamento do dividendo minimo obrigatorio.

Art. 32 - Aos Acionistas € assegurado o recebimento, em dinheiro, de um dividendo minimo e obrigatério equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado e ajustado na forma do Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.
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CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 33 - Na hipétese de pagamento do reembolso previsto no artigo 45 da Lei 6.404/76, a determinacao de seu valor sera fix
com base no valor econdmico da Companhia, a ser apurado na forma e condi¢des estabelecidas na lei referida neste artigo.

CAPITULO VIlI
DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO
Art. 34 - A dissolucdo, liquidacéo e extincdo da Companhia far-se-8o nos casos e na forma previstos em lei.
Paragrafo Unico - A Assembléia Geral determinara o modo da liquidacao e elegera o liquidante que deve funcionar durant
periodo da liquidacéao.

Belo Horizonte, 04 de fevereiro de 1999.

ACESITA S.A.
Jean-Yves André Aimé Gilet
Diretor Presidente
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COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n° 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4722 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, REALIZADA EM 15 DE JANEIRO DE 1999

O Conselho de Administracdo da COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA — ACESITA, regularmente convocado e instalado,
reuniu-se extraordinariamente. Aberta e presidida a reuniao pelo seu Presidente. Examinada a matéria relativa ao mandato do ti
1996/1999 da Diretoria, tendo em vista a Assembléia Geral Ordinéria e as deliberagbes do Conselho de Administracao objeto
Atas 375/96 de 28 de marco de 1996 arquivada na JUCEMG em 24 de setembro de 1996 sob o nimero 1448602 e 463/98 de |
outubro de 1998, sobre o mandato dos Diretores para o triénio 1996/1999, e considerando a exoneracdo do Vice-Presiden
Companhia WANDER PAULO JEVEAUX. Considerando a conveniéncia administrativa, as faculdades estatutarias, resolveu elel
para a funcao de Diretor Técnico, para completar o mandato acima reBERNARD CLAUDE MARIE DEL LITTO, francés,
natural de Grenoble - Isere, casado, engenheiro, CPF/MF n°® 013.255.296-56 (doc 1), portador do passaporte n°® 95BZ59770, v:
até 16/11/2000 (doc 2) e com visto permanente deferido pelo Sr. Coordenador Geral de Imigracao no processo 46000.00807:
publicado no Diario Oficial da Unido, Secéo 1, pagina 6 do dia 05 de novembro de 1998 (doc. 03), ficando assim constituide
Diretoria: DIRETOR PRESIDENTEIEAN-YVES ANDRE AIME GILET; DIRETOR DE FINANCAS E RELACOES COM O
MERCADO:LUIZ ANIBAL DE LIMAFERNANDES, DIRETOR DE RECURSOS HUMANOS E ADMINISTRACAQIOAO
MANOEL DE CARVALHO NETO e o DIRETOR TECNICOBERNARD CLAUDE MARIE DEL LITTO, todos residentes e
domiciliados em Belo Horizonte, com endere¢o comercial a Avenida Jodo Pinheiro, 580, Centro, Belo Horizonte — MG a excegéo
ultimo que é residente a Praga 1° de maio, 9 - Centro - Timoteo, MG e a Av. Joao Pinheiro, 580 - Centro - Belo Horizonte - MG.
Conselho de Administracao recomendou ficasse registrado nesta ata o agradecimento pessoal de seus o@adimmpanhia

pelos relevantes servidos a ela prestados pelo Sr. WANDER PAULO JEVEAUX. Finalmente, para os efeitos dos artigos 147 e
da Lei Federal n°® 6.404/76, bem como do Registro do Comércio, a consignacao, nesta Ata, da declaracdo do recém eleit
cumprimento dos requisitos necessarios a nomeacao e de ndo estar incurso em nenhum dos crimes previstos em Lei que o impe
exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos os necessarios comprovantes, ficando arquivadas as respectivas copias
documentos nesta referidos na sede da Companhia. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que,
de lida e aprovada, vai assinada pelos presentes, devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. (Aa) Ar
Alberto Mazali, Presidente; Jean-Yves André Aimé Gilet, Vice-Presidente; Edson Machado Monteiro; Francisco de Assis Olivei
Azevedo; Marcal de Oliveira Nébrega; Peter John Rombaut; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA.

Belo Horizonte, 15 de janeiro de 1999.

JEAN-YVES GILET
Vice-Presidente do Conselho de Administragcéo

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 26/01/99 sob o n°® 172068.
AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4732 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, REALIZADA EM 25 DE JANEIRO DE 1999

O Conselho de Administracdo da Companhia, convocado, instalado e presidido regularmente, reuniu-se para deliberar sobre a
reforma e a consolidagéo do Estatuto Social, em decorréncia da nova composi¢éo do quadro de acionistas e a sua harmonizagéo con
a nova realidade da Companhia e da economia nacional.

Debatida a matéria verificou-se a conveniéncia de se alterar o Estatuto Social nos seguintes pontos:
DENOMINACAO

Art.1° - a denominagdo da Companhia, que prevalece desde sua fundacéo, estd em desacordo com sua dimensao e o seu objet
social, sugerindo-se seja a mesma simplificadaAegsita S.A.

ACOES PREFERENCIAIS / ORDINARIAS
Art.8° - definicdo do limite de ag8es preferenciais e ordinarias dentro do capital autorizado.
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Conselho de Administragéo

Art.13 - Composi¢ao do Conselho de Administragédo com no minimo 3 (trés) e no maximo 10 (dez) membros efetivos, sem suplentes.
Art.14 - Reunibes do Conselho de Administragéo.

Art.15 e 16 - Alteracdes nas regras do voto de qualidade, substituicdo e poderes do Conselho de Administragéo.
Diretoria

Art.10 - Reducéo do prazo do mandato da Diretoria para 2 (dois) anos.

Art.17 - Composicao de no minimo 2 (dois) e no maximo 7 (sete), sendo um Diretor Presidente, um Diretor Financeiro e 0s
demais com designacao especial atribuida pelo Conselho de Administragéao.

Art. 18 e 19 - Formas de substituicAo dos membros da Diretoria.

Art.21 - AlteracBes nas competéncias da Diretoria.

Art.22 - Diretores - Alteracdes nas regras de representacdo e de competéncia dos Diretores.
Art.24 - AtribuigBes especificas do Diretor-Presidente.

Art.25 - Atribuicdes e poderes da Diretoria.

Além desses pontos, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) esta decidindo sobre artigos do Estatuto Social da Acesita
que considera conveniente serem alterados; competéncia exclusiva do Conselho de Administracéo para deliberar sobre alienacgdo de
bens do ativo permanente, constituicdo de 6nus reais e a prestacao de avais e fiancas; e a explicita competéncia dos Diretores.

Assim, o Conselho de Administragéo decidiu:

a) aprovar a reforma e consolidagéo do Estatuto Social da Companhia de acordo com a proposta abaixo:
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CAPITULO |
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Art. 1°- A ACESITA S.A,, constituida sob a forma de Sociedade Anénima Aberta, rege-se por este Estatuto e disposicd
legais que lhe forem aplicaveis.

Art. 2° - A Companhia tem sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Art. 3° - A Companhia tem por objeto social a fabricacéo, transformacao e comercializacdo de produtos metallrgic
especiais, a exploragéo agro-industrial, de mineracgao e a prestacao de servigos técnicos ligados ao seu campo de atividades

Paragrafo Unico - A Companhia pode praticar operagdes industriais e comerciais, instalar filiais, fabricas, escritorios
departamentos ou depdésitos e participar do capital de outras sociedades ou empreendimentos, no Pais ou no exterior, como m
realizar direta ou indiretamente o objeto social, observado o disposto no inciso X do artigo 16 infra.

Art. 4° - O prazo de duracdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 5° - O Capital Social é de R$ 1.725.298.257,55 (um bilhdo, setecentos e vinte e cinco milhes, duzentos e noventa e «
mil duzentos e cinquenta e sete reais, cinqlienta e cinco centavos), dividido em 495.483.779.720 (quatrocentos e noventa e «
bilhdes, quatrocentos e oitenta e trés milhfes, setecentas e setenta e nove mil setecentas e vinte) acdes sendo 249.008.6!
(duzentos e quarenta e nove bilhdes, oito milhdes, seiscentas e cinqlienta mil quatrocentas e setenta e nove) acdes ording
246.475.129.241 (duzentos e quarenta e seis bilhdes, quatrocentos e setenta e cinco milhdes, cento e vinte e nove mil duzel
quarenta e uma) agOes preferenciais, todas de forma nominativa, inconversiveis de uma espécie em outra.

Art. 6° - Cada acao ordinaria nominativa da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.
Art. 7° - As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam das seguintes vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, no caso de extin¢éo, por qualquer forma, da Companhia, com prémio idéntico ao
for atribuido as acdes ordinarias;

b) participacdo em igualdade de condi¢cdes com as a¢bes ordinarias, nos aumentos de capital decorrentes de capitalizac
correcao monetaria, reservas e de lucros.

Art. 8° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, medi
emissdo de até 550.000.000.000 (quinhentos e cinqiienta bilhdes) de ac¢des, sendo 183.333.333.334 (cento e oitenta e trés bi
trezentos e trinta e trés milhdes, trezentas e trinta e trés mil trezentas e trinta e quatro) acdes ordinarias e 366.666.666.666 (treze
sessenta e seis bilhfes, seiscentos e sessenta e seis milhdes, seiscentas e sessenta e seis mil seiscentas e sessenta e s
preferenciais, sendo que estas ndo poderao ultrapassar 2/3 (dois tercos) do total das a¢des emitidas, por deliberacdes do Conse
Administracdo, e nas condi¢cdes determinadas por este Orgdo, sem guardar proporcédo entre as agdes ordinarias e prefere
existentes. As emissdes de a¢des, bdnus de subscricao ou debéntures conversiveis em agfes, poderéo ser aprovadas pelo Con
Administracdo, sem observancia do direito de preferéncia, conforme previsto no artigo 172 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo Unico - As acdes em que se divide o Capital Social, consignadas no artigo 5° do Estatuto Social, ja integram o lin
fixado no “caput” deste artigo.

CAPITULO Il
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

SECAO |
DISPOSICOES GERAIS
Art. 9° - A Administracdo da Companhia cabe ao Conselho de Administracéo e a Diretoria.

Art. 10 - Os membros do Conselho de Administracdo terdo mandato de 3 (trés) anos, e os da Diretoria, de 2 (dois) anos, se
permitida a reeleicao. O prazo de gestéo se estendera até a investidura dos novos membros.
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Art. 11 - A Assembléia Geral fixara a remuneracgéo global dos membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria,
cabendo ao Conselho de Administracdo decidir sobre a sua distribui¢éo.

Art. 12 - Os administradores globalmente participardo em até 1/10 (um décimo) dos lucros liquidos da Companhia, na forma
que for fixada pela Assembléia Geral. Em nenhuma hipétese tal participacao podera, individualmente, ser superior ao total da
remuneracao do beneficiario no exercicio social a que se referir, nem atribuida no ano que nao for declarado o dividendo minimo
obrigatorio.

SECAO I
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 13 - O Conselho de Administracdo compde-se de no minimo 03 (trés) e no maximo 10 (dez) membros, todos acionistas,
residentes no Pais, eleitos pela Assembléia Geral, sendo um Presidente, um Vice-Presidente e os demais sem designacao especifica.

Paragrafo Unico: Fica assegurado aos empregados e aposentados da Companhia e de sua controlada Acesita Energética Ltda
reunidos ou ndo em Clube de Investimento ou Condominio, o direito de eleger, em conjunto, um membro do Conselho de
Administracdo em votacao em separado, na hipotese de ndo deterem participacéo societéria suficiente para tal. Os empregados ¢
aposentados da Acesita Energética Ltda. s6 poderdo participar da votacdo em separado com os empregados e aposentados C
Companhia para eleger um membro do Conselho de Administragcéo, enquanto permanecer controlada da Companhia. Cessando &
relacdo de controle da Companhia com tal empresa, apenas aqueles empregados e aposentados da mesma que estiverem reunidos
Clube de Investimento ou Condominio com os empregados e aposentados da Companhia manterdo o direito previsto neste paragrafo.

Art. 14 - O Conselho de Administracao reunir-se-a ordinariamente, uma vez por més, ou extraordinariamente, sendo sempre
convocado por seu Presidente, a quem cabe, igualmente, a instalacéo e direcdo das reunifes e suas deliberacfes formalizar-se-&
através de atas lavradas no livro préprio.

Paragrafo unico - O Conselho de Administracdo somente deliberara com a presenca da maioria de seus membros e fixara, em
reunido, sua forma de atuar e as atribuicdes de cada um deles.

Art. 15 - A substituicdo dos membros do Conselho de Administracédo, de forma temporaria ou em virtude de vacancia em
cargo, far-se-a da seguinte maneira:

I — 0 Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido pelo seu Vice-Presidente, em caso de vacéancia,
devendo este convocar, imediatamente, a Assembléia Geral que elegera o novo Presidente do Conselho; e, no caso
de substituicao temporaria, o Presidente do Conselho de Administracao designara seu substituto dentre os demais
membros do Conselho de Administragéo;

Il — em caso de renuncia, o Presidente do Conselho de Administracéo devera convocar Assembléia Geral para elei¢éo de
novos conselheiros; e

[l — em caso de impedimento, o Vice-Presidente ou os demais conselheiros seréo substituidos pelo membro do Conselho
de Administrac&o indicado pelo conselheiro impedido.

Art. 16 - Além das matérias legais de sua competéncia privativa, compete, ainda, ao Conselho de Administracéo:
I — fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companhia;

Il — eleger, destituir e fixar as atribuic6es dos Diretores, observado o que a respeito dispuser o Estatuto, e atribuindo a um
deles a funcéo de Diretor de Rela¢cdes com o Mercado;

[l — fiscalizar a gesté@o dos Diretores e examinar atos, livros, documentos e contratos da Companhia;
IV — aprovar e alterar os planos de acéo, orcamentos, programas anuais e plurianuais da Companhia;

Y, — aprovar aumento do capital ou emissao de quaisquer titulos conversiveis ou permutaveis em acoes até o limite do
capital autorizado; a emissdo de bonus de subscricdo e opg¢des, incluindo, em qualquer desses casos, a aprovagéo do
preco de emissdo, o0 prazo para a integralizacéo e modalidade de colocacao, seja por oferta publica ou privada, bem
como a aquisicdo de acdes para cancelamento ou manutencdo em tesouraria;

VI - propor alteracdo no capital autorizado;

196 ATAS DAS DELIBERAGOES DOS ULTIMOS 12 MESES




Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

VIl — nomear e substituir os auditores independentes da Companhia;
VIII  — decidir sobre a proposta da Diretoria para pagar ou distribuir dividendos ou juros sobre o capital;
IX  — aprovar qualquer alienacéo de bens do ativo permanente, empréstimo, financiamento, ou a concessao de qualt

garantia real ou fidejussdria pela Companhia, ou qualquer outra operacao que implique em responsabilidade
Companhia em valor superior a US$ 15.000.000,00 (quinze milh8es de ddlares norte-americanos) ou o equivale
em outra moeda;

X — aprovar plano para concesséo de garantias a terceiros, alienacédo de bens do ativo permanente e constituica
garantias reais em valores inferiores a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos), ou :
equivalente em outra moeda, a ser implementado pela Diretoria da Companhia;

Xl — autorizar investimentos em novos negocios ou a criagdo de qualquer controlada ou investimento em qualqt
sociedade, inclusive investimentos adicionais em controladas ou coligadas;

Xl — sujeito ao disposto no inciso V deste artigo e exceto pelas debéntures e partes beneficiarias, aprovar a emissac
quaisquer titulos ou valores mobiliarios, inclusive notas promissorias, ‘commercial paper’, nos termos da Resolug:
n°® 1.723, de 27/06/90, do Conselho Monetario Nacional, ou outros titulos similares ou submeter as acoes
Companhia a regime de depdésito para comercializagdo dos respectivos certificados (‘Depositary Receipt’);

Xl — autorizar a pratica de atos que obriguem a Companhia quando representada apenas por um Diretor ou por |
procurador no Pais ou no exterior;

XIV — aprovar o balanco patrimonial, as demonstracdes financeiras e outros documentos previstos no artigo 133 da |
Federal n® 6.404/76;

XV  — autorizar pedido de admissdo da Companhia em uma bolsa de valores no Brasil ou no exterior e a listagem e cota
de acdes da Companhia;

XVI - autorizar qualquer operacgéo individual entre a Companhia, de um lado, e seus acionistas controladores ou afiliac

de seus acionistas controladores de outro lado;

XVII — aprovar a venda ou alienagdo de participagdo societaria em qualquer afiliada, cujo valor contabil exceda 10% (d
por cento) do patrimdnio liquido da Companhia;

XVIII — autorizar quaisquer acordos ou contratos com terceiros, incluindo, mas sem limitagcéo, aqueles relacionados cc
politica de compra, operages, recursos humanos (inclusive previdéncia complementar), operagdes financeil
cobertura de riscos e com as afiliadas (que n&o as operacfes e/ou acordos referidos neste artigo), que estabelc
pagamentos superiores a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou seu equivalente
outra moeda, por ano, com excec¢ao daqueles relativos a (i) vendas no curso normal dos negécios, (ii) operag:
dentro dos limites do plano de negdcios anual aprovado da Companhia, e (iii) operacdes dentro dos limite
especificos das politicas propostas pela Diretoria e aprovadas pelo Conselho de Administracao;

XIX - indicar ou propor a destituicdo dos representantes da Companhia em sociedades em que tenha o direito de ind
administradores;

XX — autorizar a celebracéo, rescisdo, prorrogacdo ou néo renovacdo de qualquer acordo de acionistas de afiliade
Companhia;

XXI — aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais tenha participacdo societaria, direta
indireta, cujo valor contabil exceda US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos), em relag
aos assuntos listados neste artigo e (a) quaisquer alteracdes do estatuto social, inclusive, mas néo se limitan
qgualguer aumento do capital autorizado, desdobramento ou grupamento de acdes, resgate ou compra de acées
cancelamento ou manutengdo em tesouraria, bem como qualquer reducdo do capital social; (b) nhomeacéa:
destituicAo dos membros do conselho de administracéo e do conselho fiscal, (c) fuséo, incorporacéo ou ciséo,
pedido ou suspenséo de liquidagdo, dissolugdo, faléncia, concordata ou outro procedimento voluntario
reorganizacgéo financeira; e (e) fechamento do capital;
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XXIl — aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais a Companhia tenha participagao societaria,
direta ou indireta, cujo valor contébil seja inferior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de dodlares
norte-americanos), quando referente a (i) novos negdcios, criacdo de controlada ou investimento em sociedades, ou
(ii) a aprovacao de qualquer empréstimo ou financiamento, constituicdo de 6nus ou emisséo de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - O termo afiliada, quando utilizado neste artigo e no artigo 21, significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja controlada por, ou que esteja sob controle comum com um acionista, sendo que
controle significa a titularidade (direta ou indireta) do direito de (a) votar mais de 50% (cinquienta por cento) das a¢6es com direito a
voto (ou outro valor mobiliario); e (b) eleger a maioria dos membros do Conselho de Administragcdo ou outro 6rgéo deliberativo
superior, conforme o caso, da respectiva sociedade.

SECAOQ IlI
DIRETORIA

Art. 17 - A Diretoria comp8e-se de, no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros, todos residentes no Pais, acionistas
ou nédo, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor Financeiro e os demais com designac¢éo especial atribuida pelo Conselho
de Administragéo.

Paragrafo Unico - O Conselho de Administracéo podera eleger até 1/3 (um ter¢o) de seus membros paraintegrar a Diretoria.

Art. 18 - O Diretor Presidente sera substituido, de forma temporéria, por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas
demais atribui¢cBes. O Diretor Financeiro sera substituido, de forma temporéria por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas
demais atribuigfes.

Paragrafo Unico: Em caso de vacancia nos cargos de Diretor Presidente ou de Diretor Financeiro, cabe ao Conselho de
Administracdo eleger novo titular, para ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestao do diretor substituido.

Art. 19 - Os demais Diretores serdo substituidos, de forma temporaria, por substituto indicado pelo Diretor Presidente da
Companhia, e entre os Diretores, sem prejuizo de suas demais atribuicdes.

Paragrafo Unico - Em caso de vacéncia no cargo de Diretor, cabe ao Conselho de Administra¢éo eleger um novo titular, para
ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestédo do diretor substituido.

Art. 20 - A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo Diretor Presidente, por iniciativa propria ou a pedido de qualquer
Diretor e somente deliberard com a presenca da maioria de seus membros, tendo o Diretor Presidente, além do voto comum, o de
qualidade, no caso de empate; e suas Resolucdes formalizar-se-&o através de atas lavradas no livro préprio.

Art. 21 - Compete a Diretoria, observado o disposto no Artigo 16:
I — a conducéo geral dos negécios da Companhia;
Il — propor ao Conselho de Administracdo a estratégia, os planos e as politicas da Companhia;

[l — propor ao Conselho de Administracéo a estrutura interna da Companhia;

IV — representar a Companhia, em juizo ou fora dele, na forma do artigo 22 deste Estatuto Social,

\% — elaborar e acompanhar o orgamento geral da Companhia, que devera ser aprovado pelo Conselho de Administracao;
VI — transigir em juizo ou fora dele;

VIl — aprovar o quadro de pessoal, os planos de cargos e salérios e outras remuneracoes;

VIII - alienar bens méveis, conforme plano aprovado pelo Conselho de Administragéao;

IX  — aprovar a concessao de qualquer garantia real ou fidejussoria pela Companhia, conforme plano aprovado pelo

Conselho de Administracdo, ou qualquer empréstimo, financiamento, ou qualquer outra operacao que implique em
responsabilidade da Companhia em valor inferior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares
norte-americanos) ou o equivalente em qualquer moeda e renuncias de direitos;

X — propor a criacdo de sociedades, escritdrios no exterior, bem como a participacdo da Companhia em outras
sociedades ou empreendimentos e seus encerramentos;
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Xl — decidir sobre assuntos que deverdo ser por ela submetidos a Assembléia Geral, através do Conselho
Administracao;

Xl — elaborar o Relatério Anual e Demonstra¢des Financeiras, a proposta de destinacéo integral de lucro liquido
exercicio e de distribuicédo de dividendos e bonificacdes, bem como a de constituicao de fundos especiais para o'
de serem submetidos a Assembléia Geral, para aprovacao e manifestacdo do Conselho de Administragéo;

Xl — aprovar a venda ou alienacéo de participagdo societaria em qualquer afiliada cujo valor contébil ndo exceda 1C
(dez por cento) do patriménio liquido da Companhia.

SECAO IV
DIRETORES

Art. 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Dir
Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um Procurador, ou de dois procuradores com poderes especificos, estes nomeados |
(dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o disposto no artigo 16, inciso XII.

Paragrafo Unico - A Companhia somente se obrigara com respeito as operacdes contempladas no inciso IX do artigo 21
por um Diretor e pelo Diretor Financeiro em conjunto; (ii) por um Diretor e um procurador, mas se esse Diretor ndo for o Diretc
Financeiro, a procuragéo devera ter sido assinada, pelo menos, pelo Diretor Financeiro; ou (iii) por 02 (dois) procuradores, desde
as procuracdes sejam assinadas, pelo menos, pelo Diretor Financeiro.

Art. 23 - Os Diretores exercerdo os poderes e atribuicdes que a lei, 0 presente Estatuto Social e 0 Conselho de Administre
Ihes conferirem para assegurar o funcionamento regular da Companhia.

Art. 24 - Compete ao Diretor Presidente, privativamente:
I — manter e assegurar a coordenacao entre a Diretoria e o Conselho de Administracao;
Il — a direcdo geral da Companhia;

11 — coordenar as atividades dos demais Diretores, com excec¢éo do Diretor Financeiro;

IV — convocar e presidir as reunides da Diretoria, votando e tendo voto de qualidade em caso de empate;

Y — cumprir e fazer cumprir fielmente este Estatuto Social e as deliberacdes do Conselho de Administragdo e
Assembléia Geral, bem como as normas legais e regulamentares em vigor;

VI - sustar deliberacdes da Diretoria, até pronunciamento do Conselho de Administracao;

VIl —indicar, em caso de impedimento temporario, 0 seu substituto, bem como os substitutos dos demais Diretores, c

excecao do Diretor Financeiro, conforme previsto nos artigos 18 e 19 deste Estatuto Social.

Art. 25 - Compete a cada um dos demais membros da Diretoria, que se reportardo ao Diretor Presidente, a direcéo das are
sua competéncia, com as atribuicées e poderes genéricos previstos neste Estatuto Social (art. 21, 22, 23, 24), além dos que lhes
fixados pelo Conselho de Administracéo e as atribuicBes de assistir o Diretor Presidente e receber deste outras especiais.

Paragrafo Unico: As atribuicdes fixadas pelo Conselho de Administracao, inclusive as de relacdes com o mercado, deve
observar o que a respeito dispOe este Estatuto Social e deveréo ser objeto de ata especifica.

CAPITULO IV
CONSELHO FISCAL

Art. 26 - A Companhia terd um Conselho Fiscal, de funcionamento permanente, composto de no minimo 03 (trés) e
méaximo de 05 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes com constituicao, requisitos, poderes e atribuigdes que lhe:
conferidos por lei, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 1° - A remuneracao dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembléia Geral que os eleger, obsen
as prescricdes legais.

Paragrafo 2° - O mandato dos membros do Conselho Fiscal terminara na Assembléia Geral Ordinaria que se seguir a sua instal
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CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL
Art. 27 - A Assembléia Geral é o 6rgao soberano da Companhia e tem os poderes e atribuicdes conferidos por lei.

Paragrafo unico - A Assembléia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administracéo, cabendo-lhe
nomear o Secretario entre os presentes, 0s quais dirigirdo os trabalhos.

Art. 28 - Podem tomar parte na Assembléia Geral as pessoas que comprovarem a condi¢cao de acionista, observadas as norma:
legais.

Paragrafo Unico - O acionista pode fazer-se representar na Assembléia Geral por procurador, desde que atendidos 0s requisitos
legais.

Art. 29 - A Assembléia Geral Ordinéria reunir-se-a dentro dos 04 (quatro) primeiros meses de cada ano; e a Assembléia Geral
Extraordinaria sempre que assunto de interesse da Companhia exigir.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL

Art. 30 - O exercicio social coincidird com o ano civil, mas a Companhia levantara balancos semestrais, podendo ainda
levantar balancos em periodos menores. Nessas hipoteses, o Conselho de Administracdo podera declarar dividendos intermediarios
como antecipacao dos dividendos previstos no Artigo 32, infra, nos limites da lei; e, ainda, declarar dividendos a conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros constantes do Ultimo balanco patrimonial anual ou semestral.

Art. 31 - Elaboradas as demonstragdes financeiras, ao final de cada exercicio social, nelas se registrara a destinagao integral
dos lucros segundo proposta dos érgédos de administracao.

Paragrafo Unico - Antes de qualquer destinacédo do resultado do exercicio serao apartadas verbas para, na ordem indicada:
I — Satisfacdo de eventuais prejuizos acumulados;

Il — Proviséo para pagamento do imposto de renda;

[l — Pagamento de participacdo dos Administradores;

IV — Constituicdo de reserva legal;

Vv — Pagamento do dividendo minimo obrigatorio.

Art. 32 - Aos Acionistas € assegurado o recebimento, em dinheiro, de um dividendo minimo e obrigatério equivalente a 25%

(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado e ajustado na forma do Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 33 - Na hipotese de pagamento do reembolso previsto no artigo 45 da Lei 6.404/76, a determinacao de seu valor sera
fixada com base no valor econdmico da Companhia, a ser apurado na forma e condi¢cfes estabelecidas na lei referida neste artigo

CAPITULO VIII
DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO
Art. 34 - A dissolucéo, liquidacéo e extincdo da Companhia far-se-8o nos casos e na forma previstos em lei.

Paragrafo unico - A Assembléia Geral determinara o modo da liquidacao e elegera o liquidante que deve funcionar durante o
periodo da liquidacao.
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b) autorizar o Presidente do Conselho, para dar cumprimento as exigéncias legais e Resolucdes deste Colegiado, atomar
as providéncias necessarias a convocacao da Assembléia, fixada para o dia 04 de fevereiro préximo, as 15:00, podendo inclu
incluir no edital de convocacéo eventuais matérias de urgéncia como eleicdo de membros do Conselho de Administragao.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada |
presentes, devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 25 de janeiro de 1999. (Aa) Ant
Alberto Mazali, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Compan!
Antbnio Alberto Gouvéa Vieira; Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisco de Assis Oliveira Azevedo; Marge
de Oliveira Ndbrega; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 08 de novembro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretaria
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COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA — ACESITA
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC N° 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA LAVRADA NA FORMA DE SUMARIO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE FEVEREIRO DE 1999

DATA, HORA E LOCAL : 04 de fevereiro de 1999, as 15:00 horas, na Sede Social da Companhia, situada a Avenida Jodo Pinheiro,
580, em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

PRESENCAS Acionistas que representam fragdo superior a dois tercos do Capital Social com direito a voto, conforme assinaturas
lancadas no Livro de Presenca de Acionistas. n° 05, folhas 16 e 16v.

INSTALACAO E COMPOSICAO DA MESA : Antonio Alberto Mazali, Presidente. J. Cancella Moreira, Secretario.

PUBLICACOES: Edital de Convocac&o (doc. 01/09) foi publicado nas edi¢des de 27, 28 e 29 de janeiro no Diério Oficial “Minas
Gerais” - Caderno |, paginas 23, 18 e 15, respectivamente; e nas edi¢des dos dias 26, 27 e 28 de janeiro no Diario do Comércio e na
Gazeta Mercantil, paginas 11, 04 e 04 e A-6, C-3 e B-3, respectivamente.

ORDEM DO DIA E DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS, SEM RESERVAS OU
RESTRICOES, COM ABSTENCAO DOS LEGALMENTE IMPEDIDOS DE VOTAR.

| - REFORMA E CONSOLIDACAO DO ESTATUTO SOCIAL

Aprovar a proposta da Administracdo consignada na ARCA 473, de 25 de janeiro de 1999 em reformar o Estatuto Social da
Companhia nos seguintes pontos: (i) simplificacdo da denominacao - artigo 1°; (ii) definicdo do limite das acdes ordinarias e
preferenciais dento do capital autorizado - artigo 8°; (iii) administracdo da Companhia - (a) Conselho de Administragéo: composicéo

e extingao dos cargos de membros suplentes (artigo 13); alteracao nas regras do voto de qualidade (paragrafo Unico do artigo 14);
substituicdo e poderes (artigos 15 e 16); (b) Diretoria: fixagdo do prazo de mandato (artigo 10); elevacdo do nimero de Diretores,
sendo um Diretor Presidente, um Diretor-Financeiro e os demais com designacao especial atribuida pelo Conselho de Administracao
(artigo 17); formas de substituicdo (artigos 18 e 19); alteracdes nas competéncias da Diretoria (artigo 21); alteracdes nas regras de
representacdo e de competéncia dos Diretores (artigo 22); alteracdo nas competéncias privativas do Diretor Presidente (artigo 24) e
alteracbes nas atribuicbes e poderes da Diretoria (artigo 25), ficando o Estatuto Social, apds renumeracgéo e ajustes conseqlientes
consolidado com a seguinte redacao:

CAPITULO |
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Art. 1° - A ACESITA S.A,, constituida sob a forma de Sociedade Andnima Aberta, rege-se por este Estatuto e disposicdes
legais que lhe forem aplicaveis.
Art. 2° - A Companhia tem sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Art. 3° - A Companhia tem por objeto social a fabricacéo, transformagdo e comercializacao de produtos metalirgicos
especiais, a exploracéo agro-industrial, de mineragdo e a prestagdo de servigcos técnicos ligados ao seu campo de atividades.

Paragrafo Unico - A Companhia pode praticar operacgdes industriais e comerciais, instalar filiais, fabricas, escritorios e
departamentos ou depdésitos e participar do capital de outras sociedades ou empreendimentos, no Pais ou no exterior, como meio de
realizar direta ou indiretamente o objeto social, observado o disposto no inciso X do artigo 16 infra.

Art. 4° - O prazo de duracao da Companhia é indeterminado.
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CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 5° - O Capital Social é de R$ 1.725.298.257,55 (um bilh&o, setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e «
mil duzentos e cinquienta e sete reais e cinquenta e cinco centavos), dividido em 495.483.779.720 (quatrocentos e noventa e
bilhdes, quatrocentos e oitenta e trés milhfes, setecentas e setenta e nove mil setecentas e vinte) acdes sendo 249.008.6!
(duzentos e quarenta e nove bilhdes, oito milhdes, seiscentas e cinqlienta mil quatrocentas e setenta e nove) acdes ording
246.475.129.241 (duzentos e quarenta e seis bilhdes, quatrocentos e setenta e cinco milhdes, cento e vinte e nove mil duzel
quarenta e uma) agOes preferenciais, todas de forma nominativa, inconversiveis de uma espécie em outra.

Art. 6° - Cada acao ordinaria nominativa da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.
Art. 7° - As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam das seguintes vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, no caso de extingdo, por qualquer forma, da Companhia, com prémio idéntico ao
for atribuido as acdes ordinarias;

b) participacdo em igualdade de condigbes com as acdes ordinarias nos aumentos de capital decorrentes de capitaliza¢
correcao monetéaria, reservas e de lucros.

Art. 8° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, medic
emissao de até 550.000.000.000 (quinhentos e cinqtienta bilhdes) de acdes, sendo 183.333.333.334 (cento e oitenta e trés bi
trezentos e trinta e trés milhdes, trezentas e trinta e trés mil trezentas e trinta e quatro) acées ordinarias e 366.666.666.666 (treze
sessenta e seis bilhfes, seiscentos e sessenta e seis milhdes, seiscentas e sessenta e seis mil seiscentas e sessenta e s
preferenciais, sendo que estas nédo poderao ultrapassar 2/3 (dois tergos) do total das a¢bes emitidas, por deliberacdes do Conse
Administracdo, e nas condi¢bes determinadas por este Orgdo, sem guardar propor¢do entre as acdes ordinarias e prefere
existentes. As emissdes de a¢fes, bdnus de subscricao ou debéntures conversiveis em agdes, poderéo ser aprovadas pelo Con
Administracéo, sem observancia do direito de preferéncia, conforme previsto no artigo 172, da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo Unico - As acdes em que se divide o Capital Social, consignadas no artigo 5° do Estatuto Social, jaintegram o lin
fixado no “caput” deste artigo.

CAPITULO Il
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 9° - A Administracdo da Companhia cabe ao Conselho de Administracéo e a Diretoria.

Art. 10 - Os membros do Conselho de Administracdo terdo mandato de 3 (trés) anos, e os da Diretoria, de 2 (dois) anos, se
permitida a reeleicdo. O prazo de gestéo se estenderé até a investidura dos novos membros.

Art. 11 - A Assembléia Geral fixard a remuneracgéo global dos membros do Conselho de Administragcdo e da Diretori
cabendo ao Conselho de Administragdo decidir sobre a sua distribuic&o.

Art. 12 - Os administradores globalmente participarao em até 1/10 (um décimo) dos lucros liquidos da Companhia na fort
que for fixada pela Assembléia Geral. Em nenhuma hipotese tal participacédo podera, individualmente, ser superior ao total
remuneracao do beneficiario no exercicio social a que se referir, nem atribuida no ano que nao for declarado o dividendo mini
obrigatorio.

SECAO Il
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 13 - O Conselho de Administracdo compde-se de no minimo 03 (trés) e no maximo 10 (dez) membros, todos acionist
residentes no Pais, eleitos pela Assembléia Geral, sendo um Presidente, um Vice-Presidente e 0os demais sem designacéo espec
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Paragrafo Unico: Fica assegurado aos empregados e aposentados da Companhia e de sua controlada Acesita Energética Ltda
reunidos ou ndo em Clube de Investimento ou Condominio, o direito de eleger, em conjunto, um membro do Conselho de
Administracdo em votacao em separado, na hipdtese de ndo deterem participacéo societéria suficiente para tal. Os empregados ¢
aposentados da Acesita Energética Ltda. s6 poderdo participar da votacdo em separado com os empregados e aposentados C
Companhia para eleger um membro do Conselho de Administracdo enquanto permanecer controlada da Companhia. Cessando &
relacdo de controle da Companhia com tal empresa, apenas aqueles empregados e aposentados da mesma que estiverem reunidos
Clube de Investimento ou Condominio com os empregados e aposentados da Companhia manterdo o direito previsto neste paragrafo.

Art. 14 - O Conselho de Administracao reunir-se-a ordinariamente, uma vez por més, ou extraordinariamente, sendo sempre
convocado por seu Presidente, a quem cabe, igualmente, a instalacéo e direcdo das reunifes e suas deliberacfes formalizar-se-&
através de atas lavradas no livro préprio.

Paragrafo tnico - O Conselho de Administracéo somente deliberara com a presenca da maioria de seus membros e fixara, em
reunido, sua forma de atuar e as atribuicdes de cada um deles.

Art. 15 - A substituicdo dos membros do Conselho de Administracdo, de forma temporaria ou em virtude de vacancia em
cargo, far-se-a da seguinte maneira:

I — 0 Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido pelo seu Vice-Presidente, em caso de vacéancia,
devendo este convocar, imediatamente, a Assembléia Geral que elegera o novo Presidente do Conselho; e, no caso
de substituicao temporaria, o Presidente do Conselho de Administracao designara seu substituto dentre os demais
membros do Conselho de Administragéo;

Il — em caso de renuncia, o Presidente do Conselho de Administracéo devera convocar Assembléia Geral para elei¢do de
novos conselheiros; e

[l — em caso de impedimento, o Vice-Presidente ou os demais conselheiros seréo substituidos pelo membro do Conselho
de Administrac&o indicado pelo conselheiro impedido.

Art. 16 - Além das matérias legais de sua competéncia privativa, compete, ainda, ao Conselho de Administracéo:
I — fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companhia;

Il — eleger, destituir e fixar as atribuic6es dos Diretores, observado o que a respeito dispuser o Estatuto, e atribuindo a um
deles a funcéo de Diretor de Rela¢cdes com o Mercado;

[l — fiscalizar a gesté@o dos Diretores e examinar atos, livros, documentos e contratos da Companhia;
IV — aprovar e alterar os planos de acéo, orcamentos, programas anuais e plurianuais da Companhia;

\Y, — aprovar aumento do capital ou emissdo de quaisquer titulos conversiveis ou permutaveis em acodes até o limite do
capital autorizado; a emissdo de bdnus de subscricdo e opg¢bes, incluindo, em qualquer desses casos, a aprovagéo do
preco de emisséo, 0 prazo para a integralizacéo e modalidade de colocacao, seja por oferta publica ou privada, bem
como a aquisicdo de acdes para cancelamento ou manutencdo em tesouraria;

VI - propor alteracdo no capital autorizado;

VIl — nomear e substituir os auditores independentes da Companhia;

VIII - decidir sobre a proposta da Diretoria para pagar ou distribuir dividendos ou juros sobre o capital;

IX  — aprovar qualquer alienacéo de bens do ativo permanente, empréstimo, financiamento, ou a concessao de qualquer

garantia real ou fidejusséria pela Companhia, ou qualquer outra operagdo que implique em responsabilidade da
Companhia em valor superior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos) ou o equivalente
em outra moeda;

X — aprovar plano para concesséo de garantias a terceiros, alienacdo de bens do ativo permanente e constituicdo de
garantias reais em valores inferiores a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu
equivalente em outra moeda, a ser implementado pela Diretoria da Companhia;

Xl — autorizar investimentos em novos negdcios ou a criacao de qualquer controlada ou investimento em qualquer
sociedade, inclusive investimentos adicionais em controladas ou coligadas;
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Xl — sujeito ao disposto no inciso V deste artigo e, exceto pelas debéntures e partes beneficiarias, aprovar a emissa
quaisquer titulos ou valores mobiliarios, inclusive notas promissorias, ‘commercial paper’, nos termos da Resolug:
n°® 1.723, de 27/06/90, do Conselho Monetario Nacional, ou outros titulos similares ou submeter as acdes
Companhia a regime de depdésito para comercializagdo dos respectivos certificados (‘Depositary Receipt’);

Xl  — autorizar a pratica de atos que obriguem a Companhia quando representada apenas por um Diretor ou por |
procurador no Pais ou no exterior;

XIV  — aprovar o balancgo patrimonial, as demonstracdes financeiras e outros documentos previstos no artigo 133, da |
Federal n® 6.404/76;

XV  — autorizar pedido de admissdo da Companhia em uma bolsa de valores no Brasil ou no exterior e a listagem e cota
de acdes da Companhia;

XVI - autorizar qualquer operacgéo individual entre a Companhia, de um lado, e seus acionistas controladores ou afiliac
de seus acionistas controladores de outro lado;

XVII — aprovar a venda ou alienacao de participagdo societaria em qualquer afiliada cujo valor contabil exceda 10% (d
por cento) do patrimdnio liquido da Companhia;

XVIII — autorizar quaisquer acordos ou contratos com terceiros, incluindo, mas sem limitagcéo, aqueles relacionados cc
politica de compra, operages, recursos humanos (inclusive previdéncia complementar), operagdes financeil
cobertura de riscos e com as afiliadas (que n&o as operacfes e/ou acordos referidos neste artigo), que estabelc
pagamentos superiores a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou seu equivalente
outra moeda, por ano, com excec¢ao daqueles relativos a (i) vendas no curso normal dos negécios, (ii) operag:
dentro dos limites do plano de negdcios anual aprovado da Companhia, e (iii) operacdes dentro dos limite
especificos das politicas propostas pela Diretoria e aprovadas pelo Conselho de Administracao;

XIX - indicar ou propor a destituicdo dos representantes da Companhia em sociedades em que tenha o direito de ind
administradores;

XX — autorizar a celebracéo, rescisdo, prorrogacdo ou ndo renovacdo de qualquer acordo de acionistas de afiliade
Companhia;

XXI — aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais tenha participacdo societaria, direta
indireta, cujo valor contabil exceda US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos), em relag
aos assuntos listados neste artigo e (a) quaisquer alteracfes do estatuto social, inclusive, mas néo se limitan
qgualguer aumento do capital autorizado, desdobramento ou grupamento de acdes, resgate ou compra de acées
cancelamento ou manutengdo em tesouraria, bem como qualquer reducdo do capital social; (b) nhomeacéa:
destituicAdo dos membros do Conselho de Administragéo e do Conselho Fiscal, (c) fusdo, incorporacao ou ciséo,
pedido ou suspensdo de liquidagdo, dissolugdo, faléncia, concordata ou outro procedimento voluntario
reorganizacgéo financeira; e (e) fechamento do capital;

XXIl — aprovar, previamente, o voto da Companhia em sociedades nas quais a Companhia tenha participacdo societs
direta ou indireta, cujo valor contébil seja inferior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de dodlares
norte-americanos), quando referente a (i) novos negocios, criagédo de controlada ou investimento em sociedades
(ii) a aprovacao de qualquer empréstimo ou financiamento, constituicao de 6nus ou emisséo de valores mobiliarios

Paragrafo Unico - O termo afiliada, quando utilizado neste artigo e no artigo 21, significa qualquer sociedade que, direta
indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja controlada por, ou que esteja sob controle comum com um acionista, sendc
controle significa a titularidade (direta ou indireta) do direito de (a) votar mais de 50% (cinquenta por cento) das ag6es com direit
voto (ou outro valor mobiliario); e (b) eleger a maioria dos membros do Conselho de Administragcao ou outro 6rgdo deliberati
superior, conforme o caso, da respectiva sociedade.
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SECAO Il
DIRETORIA

Art. 17 - A Diretoria compde-se de, no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros, todos residentes no Pais, acionistas
ou nao, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor-Financeiro e os demais com designacgédo especial atribuida pelo Conselho
de Administragéo.

Paragrafo tnico - O Conselho de Administracdo podera eleger até 1/3 (um terco) de seus membros para integrar a Diretoria.

Art. 18 - O Diretor Presidente sera substituido, de forma temporaria, por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas
demais atribuicdes. O Diretor-Financeiro sera substituido, de forma temporaria por Diretor por ele designado, sem prejuizo de suas
demais atribuicdes.

Paragrafo Unico: Em caso de vacéancia nos cargos de Diretor Presidente ou de Diretor-Financeiro, cabe ao Conselho de
Administracao eleger novo titular, para ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestdo do Diretor substituido.

Art. 19 - Os demais Diretores serdo substituidos, de forma temporaria, por substituto indicado pelo Diretor Presidente da
Companhia, e entre os Diretores, sem prejuizo de suas demais atribuigcdes.

Paragrafo Unico - Em caso de vacancia no cargo de Diretor, cabe ao Conselho de Administracdo eleger um novo titular, para
ocupar o cargo até o encerramento do prazo de gestédo do Diretor substituido.

Art. 20 - A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo Diretor Presidente, por iniciativa propria ou a pedido de qualquer
Diretor e somente deliberard com a presenca da maioria de seus membros, tendo o Diretor Presidente, além do voto comum, o de
qualidade, no caso de empate; e suas Resolucdes formalizar-se-ao através de atas lavradas no livro proprio.

Art. 21 - Compete a Diretoria, observado o disposto no Artigo 16:
I — a conducao geral dos negdcios da Companhia;
Il — propor ao Conselho de Administracéo a estratégia, os planos e as politicas da Companhia;

[l — propor ao Conselho de Administracdo a estrutura interna da Companhia;

IV —representar a Companhia, em juizo ou fora dele, na forma do artigo 22 deste Estatuto Social;

\% — elaborar e acompanhar o orgamento geral da Companhia, que devera ser aprovado pelo Conselho de Administracao;
VI - transigir em juizo ou fora dele;

VIl — aprovar o quadro de pessoal, os planos de cargos e salarios e outras remuneragoes;

VIII - alienar bens méveis, conforme plano aprovado pelo Conselho de Administracao;

IX  — aprovar a concessao de qualquer garantia real ou fidejussoria pela Companhia conforme plano aprovado pelo

Conselho de Administracéo, ou qualquer empréstimo, financiamento, ou qualquer outra operacéo que implique em
responsabilidade da Companhia em valor inferior a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares
norte-americanos) ou o equivalente em qualquer moeda e renincias de direitos;

X — propor a criacdo de sociedades, escritorios no exterior, bem como a participagdo da Companhia em outras
sociedades ou empreendimentos e seus encerramentos;

Xl — decidir sobre assuntos que deverdo ser por ela submetidos a Assembléia Geral, através do Conselho de
Administracao;

Xl — elaborar o Relatério Anual e Demonstracdes Financeiras, a proposta de destinacéo integral de lucro liquido do
exercicio e de distribuicéo de dividendos e bonificages, bem como a de constituicdo de fundos especiais para o fim
de serem submetidos a Assembléia Geral, para aprovacao e manifestacdo do Conselho de Administracéo;

Xl — aprovar a venda ou alienacéo de participacédo societaria em qualquer afiliada cujo valor contabil ndo exceda 10%
(dez por cento) do patriménio liquido da Companhia.
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SECAO IV
DIRETORES

Art. 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Dir
Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um procurador, ou de dois procuradores com poderes especificos, estes nomeados |
(dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o disposto no artigo 16, inciso XII.

Paragrafo Unico - A Companhia somente se obrigara com respeito as operac¢des contempladas no inciso I1X do artigo 21
por um Diretor e pelo Diretor-Financeiro em conjunto; (ii) por um Diretor e um procurador, mas se esse Diretor ndo for |
Diretor-Financeiro, a procuracao devera ter sido assinada, pelo menos, pelo Diretor-Financeiro; ou (iii) por 02 (dois) procuradot
desde que as procuragfes sejam assinadas, pelo menos, pelo Diretor-Financeiro.

Art. 23 - Os Diretores exercerdo os poderes e atribuicdes que a lei, o presente Estatuto Social e 0 Conselho de Administre
Ihes conferirem para assegurar o funcionamento regular da Companhia.

Art. 24 - Compete ao Diretor Presidente, privativamente:
I — manter e assegurar a coordenacao entre a Diretoria e o Conselho de Administracao;
Il — a direcdo geral da Companhia;

1l — coordenar as atividades dos demais Diretores, com excec¢édo do Diretor-Financeiro;

IV — convocar e presidir as reunides da Diretoria, votando e tendo voto de qualidade em caso de empate;

Vv — cumprir e fazer cumprir fielmente este Estatuto Social e as deliberagées do Conselho de Administracéo e
Assembléia Geral, bem como as normas legais e regulamentares em vigor;

VI - sustar deliberacdes da Diretoria, até pronunciamento do Conselho de Administragéo;

VIl —indicar, em caso de impedimento temporario, o seu substituto, bem como os substitutos dos demais Diretores, ¢

excecao do Diretor-Financeiro, conforme previsto nos artigos 18 e 19 deste Estatuto Social.

Art. 25 - Compete a cada um dos demais membros da Diretoria, que se reportarédo ao Diretor Presidente, a direcdo das are
sua competéncia, com as atribuicdes e poderes genéricos previstos neste Estatuto Social (art. 21, 22, 23, 24), além dos que lhes
fixados pelo Conselho de Administragéo e as atribuicBes de assistir o Diretor Presidente e receber deste outras especiais.

Paragrafo Gnico: As atribuicdes fixadas pelo Conselho de Administragédo, inclusive as de relagdes com o mercado, deve
observar o que a respeito dispde este Estatuto Social e deverdo ser objeto de ata especifica.

CAPITULO IV
CONSELHO FISCAL

Art. 26 - A Companhia terd um Conselho Fiscal, de funcionamento permanente, composto de no minimo 03 (trés) e
maximo de 05 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes com constituicao, requisitos, poderes e atribuigdes que lhe:
conferidos por lei, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 1° - A remuneracgdo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembléia Geral que os eleger, obsery
as prescri¢coes legais.

Paragrafo 2° - O mandato dos membros do Conselho Fiscal terminara na Assembléia Geral Ordinaria que se seguir a
instalacao.

CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL
Art. 27 - A Assembléia Geral é o 6rgéo soberano da Companhia e tem os poderes e atribuicdes conferidos por lei.

Paragrafo uUnico - A Assembléia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administracéo, cabendc
nomear o Secretario entre os presentes, 0s quais dirigirdo os trabalhos.
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Art. 28 - Podem tomar parte na Assembléia Geral as pessoas que comprovarem a condi¢cao de acionista, observadas as norma
legais.

Paragrafo tnico - O acionista pode fazer-se representar na Assembléia Geral por procurador, desde que atendidos 0s requisitos
legais.

Art. 29 - A Assembléia Geral Ordinéria reunir-se-a dentro dos 04 (quatro) primeiros meses de cada ano; e a Assembléia Geral
Extraordinaria sempre que assunto de interesse da Companhia exigir.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL

Art. 30 - O exercicio social coincidird com o ano civil, mas a Companhia levantara balancos semestrais, podendo ainda
levantar balancos em periodos menores. Nessas hipoteses, o Conselho de Administracdo podera declarar dividendos intermediarios
como antecipagao dos dividendos previstos no Artigo 32, infra, nos limites da lei; e, ainda, declarar dividendos a conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros constantes do Ultimo balango patrimonial anual ou semestral.

Art. 31 - Elaboradas as demonstragdes financeiras, ao final de cada exercicio social, nelas se registrara a destinagédo integral
dos lucros segundo proposta dos érgédos de administracao.

Paragrafo Unico - Antes de qualquer destinacéo do resultado do exercicio serdo apartadas verbas para, na ordem indicada:
I — Satisfacao de eventuais prejuizos acumulados;

Il — Proviséo para pagamento do imposto de renda;

[l — Pagamento de participacdo dos Administradores;

IV — Constituicdo de reserva legal;

Vv — Pagamento do dividendo minimo obrigatorio.

Art. 32 - Aos Acionistas é assegurado o recebimento em dinheiro de um dividendo minimo e obrigatdrio equivalente a 25%

(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado e ajustado na forma do Artigo 202, da Lei n°® 6.404/76.

CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 33 - Na hipétese de pagamento do reembolso previsto no artigo 45, da Lei 6.404/76, a determinacao de seu valor sera
fixada com base no valor econdmico da Companhia, a ser apurado na forma e condi¢cfes estabelecidas na lei referida neste artigo

CAPITULO VIII
DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO
Art. 34 - A dissolucéo, liquidacéo e extingdo da Companhia far-se-8o nos casos e na forma previstos em lei.

Paragrafo nico - A Assembléia Geral determinara o modo da liquidacao e elegera o liquidante que deve funcionar durante o
periodo da liquidacao.
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Il - COMPOSICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO - ELEICAO PARA COMPLETAR O MANDATO DO
TRIENIO 1996/1999

A Assembléia elegeu:

a) os acionistas JEAN-YVES ANDRE AIME GILET, francés, natural de Neuilly, casado, engenheiro, CPF/MF n° 013080426-6:
portador do passaporte n°® 96AL91157, valido até 30/10/2001, e com visto permanente deferido pelo Sr. Coordenador Gera
Imigracéo no processo 46010.009313/98, publicado no Diario Oficial da Unido, Secao 1, pagina 9, do dia 29 de setembro
1998, residente e domiciliado em Belo Horizonte, com endereco na Avenida Jodo Pinheiro, 580, Belo Horizonte -MG e WILSO
CARLOS DUARTE DELFINO, brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, casado, engenheiro, CPF n°414.597.098 - 53, portad
do RG n° 12.817.354 - SSP/DF, residente e domiciliado em Brasilia - DF, com endereco na AOS 02 Bloco B apto. 604
Octogonal - Brasilia - DF, conforme nomeado pelo Conselho de Administracéo, para servir até a presente Assembléia (ARC
463, de 1°de outubro de 1998 e 470 de 18 de dezembro de 1998, arquivadas na JUCEMG em 28/10/98 e 19/01/99 sob os nun
1689489 e 1717963, respectivamente), em decorréncia da rendncia dos Conselheiros WILSON NELIO BRUMER e RENAT
NAVARRO GUERREIRO, respectivamente, ficando consignado o registro de agradecimento pela expressiva cooperac
prestada pelos renunciantes ao Conselho de Administracao e a Companhia;

b) em decorréncia da reforma estatutaria deliberada nesta Assembléia, elevando o niumero de membros do Conselh
Administracéo de sete para dez, os acionistas ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA, brasileiro, natural do Rio de Janeiro -
RJ, casado, advogado, CPF n°®338.907.227-68, portador do RG n®03292619-8 - IPF, residente e domiciliado no Rio de Jane
RJ, na Rua Cesario Alvim, 65, Humaitd; BRUNO LE FORESTIER, francés, natural de Engers, casado, administrador
empresas, CPF/MF n° 218.083.978-27, portador do RNE n° VF584773, com visto permanente deferido pelo Sr. Coordena
Geral de Imigracao no processo 46000.008624/98, publicado no Diario Oficial da Unido, Sec¢édo 1, pagina 7, do dia 17
setembro de 1998, residente e domiciliado em S&o Paulo - SP, na Rua Ramos Batista, 152, V. Olimpia; EDUARDO MARC
MODIANO, brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, divorciado, economista, CPF n°® 335.830.137-00, portador do RG 1
02533529-0 - IPF, residente e domiciliado no Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 17° andar, Centro;

ficando o Conselho de Administracao, considerando a eleicdo do mandato 1996/1999, deliberada pela Assembléia Geral Ordir
de 28/03/96 e alteragfes deliberadas pelas Assembléias Gerais Extraordinarias de 13/01/98 e 30/04/98 e com as elei¢oe
Conselheiros nesta Assembléia, assim composto: ANTONIO ALBERTO MAZALLI, Presidente; BRUNO LE FORESTIER, Vice-
Presidente; e ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA, EDSON MACHADO MONTEIRO, EDUARDO MARCO MODIANO,
FRANCISCO DE ASSIS OLIVEIRA AZEVEDO, JEAN-YVES ANDRE AIME GILET, MARCAL DE OLIVEIRA NOBREGA,
PETER JOHN ROMBAUT e WILSON CARLOS DUARTE DELFINO, Conselheiros.

ATA EM FORMA DE SUMARIO/PUBLICACAO

Autorizacao para redagdo da ata em forma de sumario e sua publicacdo com omissao das assinaturas dos Senhores Acionis
ENCERRAMENTO

Antes do encerramento o Diretor Presidente da Companhia exp0s sobre as possiveis principais sinergias entre a Acesita e a Usin

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, dos quais se lavrou, de forma sumaria, a presente Ata que, apos
aprovada, por unanimidade, vai assinada por mim, Secretario, pelo Presidente e demais presentes, inclusive os Membro
Conselho de Administracéo ora eleitos. Os documentos nela referidos ficaram arquivados na Companhia, autenticados pela Me:
Assembléia e Acionistas. E, finalmente, para efeitos do artigo 147 da lei de Sociedades por Ac¢des, bem como do Registro
Comeércio a consignagdo na Ata, da declaracdo de cumprimento pelo Membro do Conselho de Administragdo eleito ne
Assembléia dos requisitos necessarios a sua nomeacao e de ndo estar este incurso em nenhum dos crimes previstos em Lei
impeca de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos os necessarios comprovantes, ficando arquivadas respectivas copi
sede da Companhia (doc. 10). ASSINATURAS: Aa) Antdnio Alberto Mazali, Presidente, J. Cancella Moreira, Secretario, Ped
Oliva Marcilio de Sousa (por Usinor Empreendimentos e Participacdes Ltda.), Fabio Leonel de Rezende Neto (por PREVI - Caixa
Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil), Luiz Fenando Viotti Fernandes (por SISTEL - Fundacao Sistel de Segurid:
Social), Luiz Fernando Viotti Fernandes e J. Cancella Moreira (por POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos Correios
Telégrafos), Sérgio da Silva Manhaes - Camara de Liquidacéo e Custodia - CLC (por PETROS - Fundacao Petrobras de Seguri
Social), Sérgio Ruy Barroso de Mello (por PREVIBANERJ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Sistema Banerj - e
liquidacdo extrajudicial), Ricardo Hosken Vieira (por si e por Real Grandeza Fundac¢éo de Previdéncia e Assisténcia Social), J
Henrique Brandéo de Moraes (por CIGA - Clube de Investimentos dos Empregados do Grupo Acesita), Mario Selleri - Citibank N..
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(por State Street Emerging Market), Bethsaida de Oliveira Pena e Maria Helena Rocha Aradjo (por BB - Banco Investimento S/A e
BB - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios), Alair de Oliveira Fonseca Cruz, Bruno Le Forestier, Anténio Alberto Gouvéa
Vieira, Eduardo Marco Modiano, Jean-Yves André Aimeé Gilet, Wilson Carlos Duarte Delfino, Luiz Anibal de Lima Fernandes, Jodo
Manoel de Carvalho Neto.

A presente constitui cépia fiel do original lavrado no Livro n® 6 de “ Registro de Atas de Assembléias Gerais da Companhia Agos
Especiais Itabira - ACESITA.”

Belo Horizonte, 04 de fevereiro de 1999.

Anténio Alberto Mazali — Presidente;
J. Cancella Moreira — Secretario.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4742 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 05 DE FEVEREIRO DE 1999

1. LOCAL E DATA: Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 9:00 horas do dia 05 de fevereiro de 1999.

2. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocacao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria. A reunio contou
também, com a presenga do Diretor de Finangas e Relacdes com o Mercado - DIFIR - Luiz Anibal de Lima Fernandes;

Superintendente de Planejamento e Controle - Jean Descamp e do Contador - FPC - Mauricio Castro para exposicdes espec
O Presidente do Conselho deu posse aos Conselheiros eleitos na AGE realizada no dia anterior, presentes a esta reuniéo, acic
Wilson Carlos Duarte Delfino, confirmando a nomeacéo do Conselho de Administragcéo objeto da Arca 470/98 de 18 de dezem
de 1998, e indicados pela Usinor, Jean-Yves André Aimé Gilet confirmando a nomeagéao do Conselho de Administragao objetc
Arca 463/98 de 01 de outubro de 1998, Bruno Le Forestier, como Vice-Presidente, Eduardo Marco Modiano e Antonio Alber
Gouvéa Vieira. Tendo os recém eleitos sido recepcionados com boas vindas pelos demais membros do Conselho
cumprimentos reciprocos.

. CONHECIMENTOS PRELIMINARES: Apreciacdo, aprovagdo e assinatura da ata anterior.
. EXPOSICOES
4.1. Exposicéo sobre a situagéo financeira

* Fluxo de Caixa
» Contratagfes
e Endividamento

O Diretor de Financas e Rela¢g6es com o Mercado, juntamente com o Presidente da Companhia, atualizaram o Conse
prestando as recentes informacgfes, bem como as solicitadas, sobre os itens da situacédo financeira acima indica
realgando, entre outros, 0s aspectos seguintes: quadro anterior a capitalizacdo promovida pela Usinor, até dezembr
1998; aplicacédo dos recursos disponiveis (Cash and Equivalents, compra com desconto de Eurob6nus, entre outr
impacto da desvalorizacdo do Real na Acesita (exportagdo e endividamento propriamente dito); custo médio
endividamento em dezembro de 1998; Ascipar - Acesita Servicos Comércio, Industria e Participacdes LTDA. - razfes
resumo do seu endividamento; Sifco - exposicao e efeitos positivos da nova politica cambial; os desafios do prime
semestre de 1999 e as operacgfes necessarias para sua superacgao (financiamento, desmobilizacédo de ativos, entre o
Usinor - estudo conjunto de alternativas em face do endividamento, incluindo participacdo na compra de matéria prin
aproximacao de instituicfes financeiras e cooperagdo em exportacoes.

4.2. Apresentacdo de proposta de orcamento para 1999

O Presidente da Companhia, juntamente com o Diretor de Financas e Rela¢cdes com o Mercado e o Superintendent
Planejamento e Controle fizeram a apresentacdo da proposta. Foram abordados o resumo das premissas do orgamento |
de 1998, os indicadores gerais, a indicacao de recursos oriundos de vendas de ativos; investimentos; comentario sokt
sumario executivo de 1999 com os seus cenarios, incluindo evolucédo do efetivo, previsédo do resultado econémico
transferéncia, aos clientes, dos efeitos da variagdo no aumento do custo de producdo em decorréncia da nova pol
cambial, resultado de reviséo pretendida. O Conselho aprovou a proposta de orgamento elaborado antes das mudang
qguadro da economia nacional, devendo seus desvios, por isso, ser objeto dos ajustes necessarios.
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4.3. Visdo Estratégica Corporativa
 Atualizacéo de acontecimentos no Grupo
* NegociagBes no setor de Distribuicéo
 Noticias sobre Sifco e Moto Pecgas Transmissdes S/A
O Presidente da Companhia exp0s a visao estratégica corporativa, atualizando o Conselho a partir do quadro do fim do
Ultimo exercicio, incluindo informacdes sobre o processo de venda de Moto Pegas Transmissdes S/A, efetivado em
27/01/99, e o andamento dos acontecimentos relativos a Sifco, Villares e Elevadores Atlas.

4.4. Apresentacédo preliminar dos ajustes patrimoniais a serem discutidos com os acionistas controladores e a CVM.
O Presidente da Companhia bem como o Diretor de Financas e Relag6es com o Mercado e o Contador deram seqiiéncia ao
desenvolvimento do tema, ja levado ao conhecimento do Conselho, inclusive quanto aos possiveis efeitos de sua
implementacao, considerando-se eventuais comentarios da CVM e dos préprios acionistas controladores. Ha a possibilidade
de conclusao dos estudos até a proxima reunido do Conselho que realizar-se-a no dia 26 de fevereiro préximo.

4.5. Acompanhamento Orcamentario / Plano de Metas - Dezembro/98
O Presidente da Companhia, com apoio do Superintendente de Planejamento e Controle, comentou 0s quadros respectivos
do Acompanhamento Or¢camentério e do Plano de Metas, ressaltando: os destaques do més, com comentarios gerais; as
vendas, com o mix de produtos; a visdo geral industrial; a producéo e as vendas em toneladas; e o resultado econémico. O
Presidente, ainda, antecipou noticias disponiveis do més de janeiro. Quanto as Metas, informou o Presidente que estédo sendo
desenvolvidos estudos para sustentar a proposi¢cdo de um orgamento revisado, com ajustes trimestrais, reducdo de custos
acompanhamento das vendas e a elaboracao de um Plano de Metas objeto de relatério da Diretoria.

5. OUTROS

5.1. Acompanhamento Orcamentario 1998 e outras informacdes - Sifco
O Conselheiro Margal de Oliveira Nébrega comentou o trabalho apresentado ao Conselho, que constou dos seguintes itens:
I - Acompanhamento Orcamentario - 1998
Il - Demonstrativos Contabeis
Il - Demonstrativos Financeiros - 1998
IV - Calendario de Eventos - 1999
V - Mercado (Negocios de Exportacéo)
VI - Sdcio Estratégico - Venda de Acdes
VII - Convencéo Coletiva de Trabalho
VIl - Plano de Metas - 1999

5.2. Calendéario de reunides - 1999

A previsao de reunides ordinarias do Conselho de Administracéo para 1999 (26 de fevereiro, 26 de marco, 30 de abril, 28 de
maio, 25 de junho, 30 de julho, 27 de agosto, 24 de setembro, 29 de outubro, 26 de novembro e 17 de dezembro) sera objeto
de deliberacédo posterior. Foi confirmada, no entanto, a data de fevereiro corrente.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos
presentes, devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 05 de fevereiro de 1999.
(Aa) Antdnio Alberto Mazali, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor
Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisco
de Assis Oliveira Azevedo; Marcal de Oliveira Nobrega; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reunides do Conselho de Administracéo da
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 08 de novembro de 1999.

Suzana M. Fagundes - Secretaria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4752 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A,,
REALIZADA EM 26 DE FEVEREIRO DE 1999

1. LOCAL E DATA: Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 9:00 horas do dia 26 de fevereiro de 1999.

2. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocacao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria. A reunio contou
também, com a presenca do Diretor de Financ¢as e Relag6es com o Mercado - DIFIR - Luiz Anibal de Lima Fernandes; do Dire
de Recursos Humanos e Administracéo - DIRAD - Jodo Manoel de Carvalho Neto; do Superintendente de Planejament
Controle - Jean Descamp e do Contador - FPC - Mauricio Castro para exposi¢des especificas.

3. CONHECIMENTOS PRELIMINARES: Apreciagéo, aprovacao e assinatura da ata anterior.
4. EXPOSICOES

4.1. Exposicéo sobre a situagéo financeira

4.2.

* Fluxo de Caixa

O Diretor de Financas e Relacdes com o Mercado atualizou o Conselho sobre a situacdo financeira da Companl
notadamente quanto ao endividamento financeiro consolidado, seu grau de exposicdo a moeda estrangeira, perfi
endividamento de exportacdo e comprometimento desta

» Planejamento de Novas Operacdes
* Participacdo Usinor e Fundos de Penséo

O Diretor de Finangas e Relagcdes com o Mercado comunicou ao Conselho a existéncia de timida oferta de linhas de créc
financeiros. Além disso, anunciou encontro realizado com os Fundos de Penséao e a Usinor, os quais se mostraram dispc
a colaborar na estruturacdo da operacéo e na captacao de empréstimos financeiros pela Acesita.

* Linha de Financiamento BNDES — Exim Pré Embarque Especial

Apds explanagédo do Diretor de Finangas e Relagdes com o Mercado sobre a estrutura da operacgao, o Conselho aprovo
celebracéo até o limite de US$ 24 milhdes, que tem como principais caracteristicas as seguintes:

a) Modalidade: financiamento de produtos a serem exportados, sem vinculagéo de embarques especificos, mas com pel
pré-determinado para sua efetivacao;

b) Prazo: até 30 meses, sendo 12 para comprovacao do embarque assumido;
c) Custo: 1% ao ano acima da Libor, acrescido de spread a ser negociado com o agente;

d) Demais informacdes, inclusive estrutura da operacgéo e suas vantagens e desvantagens de acordo com Parecer DI 5¢
de 19/02/99.

Fechamento Exercicio 1998 e Ajustes Patrimoniais

* Alternativas
» Posicdo Auditores Independentes

O Diretor de Financas e Rela¢g6es com o Mercado e o Gerente de Contabilidade apresentaram ao Conselho o resultac
Acesita relativo ao exercicio de 1998, ainda provisorio, posto que pendente de aprovacéo pelos Auditores Independer

Decisdo: Na proxima reunido devera ser apresentado comparativo entre o posicionamento preliminarada Acest
Auditores Independentes.
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4.3.

4.4,

e Consulta a CVM

O Diretor de Financas e Rela¢gbes com o Mercado relatou ao Conselho a solicitagéo realizada pela Companhia no sentido de
reconhecer apenas o percentual da divida da CST correspondente a sua participagao na Acos Planos do Sul, tendo a CVM
emitido resposta negativa, ou seja, entendendo necessario a consolidacdo do percentual da divida correspondente a
participacéo integral da Agos Planos do Sul na CST, posto que controlada pela Acesita.

Acompanhamento Orcamentério - 1999

 Analise de Sensibilidade
» Perspectivas do Mercado Interno e Mercado Externo
e Precos

O Superintendente de Planejamento e Controle explanou sobre as proje¢6es da Companhia para o primeiro quadrimestre de
1999, notadamente no que se refere a evolucdo da receita liquida, da margem sobre custos variaveis e da formagéo da
margem sobre custos variaveis de producao. Além disso demonstrou os resultados preliminares de janeiro de 1999, dando
destaque ao volume de vendas, preco liquido médio de vendas, receita liquida, entrega a expedi¢éo, variagao de eficiéncia,
estoque e evolugcao da margem sobre custos variaveis.

Decisdo: Uma nova projecao para 1999 e 2000 deve ser apresentada ao Conselho na proxima reuniéo.
Visao Estratégica Corporativa
» Atualizac&o de acontecimentos no sistema

O Diretor Presidente da Companhia atualizou os membros do Conselho de Administragéo sobre as negociacgdes referentes a
Sifco, e empresas Villares. No que se refere especificamente a Industrias Villares S/A, apontou estar sendo elaborado estudo

sobre as vantagens de se fechar seu capital, pendente de parecer juridico. A matéria, inicialmente aprovada, serd novamente
submetida ao Conselho de Administracéo para deliberagéo sobre suas condicdes.

Em relacéo a Sifco, o Conselheiro Marcal de Oliveira Nobrega entregou material atualizando a situacao atual da Companhia,
que constou dos seguintes itens:

a) Acompanhamento orcamentario

b) Demonstracfes contabeis

c) Demonstragdes financeiras — posigdo da divida
d) Calendario de eventos 1999

e) Convencao Coletiva do Trabalho

f) Mercado por unidade de negdcio

5. OUTROS

5.1.

5.2

5.3.

Alienacgéo de Ativos N&o-Operacionais

O Diretor de Recursos Humanos e Administragdo relatou a situacdo de imdveis urbanos e rurais nao operacionais da
Companhia. O assunto deveréa ser submetido ao Conselho a cada quatro meses, para acompanhamento.

Usina Hidrelétrica de S& Carvalho

O Diretor de Finangas e Rela¢cdes com o Mercado informou ao Conselho a existéncia de restricdes juridicas referentes a
alienacdo de Sa Carvalho e apontou algumas alternativas de procedimentos que podem ser utilizados pela Companhia.

Assembléia Geral Ordinaria de Elevadores Atlas S/A

O Conselho decidiu confirmar a indicagdo do senhor Jean-Yves Gilet como membro do Conselho de Administragcéo de
EASA e autorizar a Diretoria da Acesita a orientar o voto de todas as matérias constantes do Edital de Convocacgéo da
proxima Assembléia Geral Ordinaria (15/03/99).
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Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada f
presentes, devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 26 de fevereiro de 1!
(Aa) Antdnio Alberto Mazali, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Direto
Presidente da Companhia; Antonio Alberto Gouvéa Vieira; Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisc
de Assis Oliveira Azevedo; Marcal de Oliveira NObrega; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 08 de novembro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria

ATAS DAS DELIBERAGOES DOS ULTIMOS 12 MESES 215




Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4762 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 19 DE MARCO DE 1999

. LOCAL E DATA: Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 9:00 horas do dia 19 de margo de 1999.

. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocacéo regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria, ausentes os
Conselheiros Bruno Le Forestier e Peter John Rombaut, justificadamente. A reunido contou, também, com a presenca do Diretor
de Financas e Relagfes com o Mercado - DIFIR - Luiz Anibal de Lima Fernandes e do Superintendente de Planejamento e
Controle - Jean Descamp para exposicoes especificas.

3. CONHECIMENTOS PRELIMINARES: Apreciagéo, aprovacao e assinatura da ata anterior.

. EXPOSICOES

4.1. Exposicao sobre a situacao financeira

¢ Fluxo de Caixa

O Diretor de Finangas e Relacdes com o Mercado atualizou o Conselho sobre a situacdo financeira da Companhia,
notadamente quanto ao endividamento financeiro consolidado, seu grau de exposicdo a moeda estrangeira, perfil do
endividamento de exportagdo e comprometimento desta. Foi discutida a tendéncia do comportamento da divida da
Companhia em face do provavel comportamento da economia nacional, a ainda escassa oferta de financiamento de
exportacao e importacdo e a possivel alteracao do comportamento do mercado financeiro. Por fim, o Diretor de Financas e
RelagBes com o Mercado informou ao Conselho a repactuacao da divida de Sifco junto ao BNDES.

» Proposta para estratégia de financiamento

O Diretor de Financas e RelagBes com o Mercado e o Diretor Presidente comunicaram ao Conselho a necessidade de
financiamento por trimestre em 1999 e apresentaram a proposta da Diretoria para estratégia de financiamento da Companhia
gue conta, basicamente em trés etapas: (i) financiamento de importacao e devinsumos dolarizados junto a Usinor Achats, no
valor aproximado de até US$ 100 milh&es; (ii) pré-pagamento de exportagdo, no valor aproximado de US$ 150 milhdes,
com garantia da Usinor e custo aproximado de Libor+2, prazo de pelo menos 3 anos, ja tendo a Diretoria recebido propostas
de diversas instituicfes financeiras, como JP Morgan, Citibank, Banco do Brasil, BBM e Bozano Simonsen; (iii) emisséo de
commercial paper, com participacao de Previ, Petros e Sistel, ja tendo a Diretoria recebido proposta do Banco do Brasil, no
valor de aproximadamente R$ 250 milhdes; e (iv) pré-financiamento pelos acionistas Previ, Petros e Sistel da alienacéo de
ativos no valor de R$ 150 milhdes a R$ 170 milhdes.

Foram, ainda, apresentadas as dificuldades com cada operacgéo, principalmente relativa aos covenants no que se refere &
operacao de pré pagamento de exportacdo e a necessidade de celeridade em sua celebracéo.

Deciséo: Diante da explanacdo, o Conselho aprovou o seguinte: (a) autorizar a Diretoria a continuar as negociacdes e
celebrar a operagdo mencionada no item (i) supra; (b) autorizar a Diretoria a negociar com os bancos a operagéo de
pré-pagamento mencionada no item (ii) supra, devendo a solucao dos problemas relativos aos covenants ser submetida a
aprovacao do Conselho de Administracdo; (c) autorizar a Diretoria a negociar juntamente com os Acionistas Controladores
Previ, Petros e Sistel e finalizar a operagdo mencionada no item (iii) supra, desde que em condi¢cdes de mercado e nédo
vinculados a futuras emissdes de titulos, dando preferéncia a estes Acionistas na subscricao; e (d) autorizar a Diretoria a
agilizar o sistema de pré-financiamento mencionado no item (iv), juntamente com os acionistas Previ, Petros e Sistel.

4.2 Assembléia Geral Ordinéaria

O assunto sera objeto de ata especifica.
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4.3. Acompanhamento Orcamentario Fevereiro 1999 e Proje¢es 1999-2000
» Acompanhamento Orgamentario
O Superintende de Planejamento e Controle comentou os pontos de destaque do més de fevereiro, notadamente no g
refere ao preco de venda, aos baixos estoques de niquel, o alto volume produzido e o acidente ocorrido no Porto de Vitorie
* Projecdes
O Diretor — Presidente da Companhia, juntamente com o Diretor de Finangas e Relagbes com o Mercado e o Superintend
de Planejamento e Controle apresentaram ao Conselho as projecdes 1999-2000, destacando-se a evolu¢do do EBITD.
2000, considerando os efeitos por projeto V-2000.

4.4. Visdo Estratégica Corporativa
 Atualizac&o de acontecimentos no sistema
O Diretor Presidente da Companhia atualizou os membros do Conselho de Administracéo sobre as negociagdes referen
(i) Sifco, apontando, inclusive, os melhores resultados operacionais desta Companhia,; (ii) IVSA, destacando o projeto
fechar seu capital, 0 aumento da cotacdo de suas ac¢des, o andamento de due diligence e a renovacgédo, por 90 dia
financiamento junto ao Banco Sudameris; (iii) AVSA, (iv) EASA, apontando o andamento da due diligence; (v) Sé
Carvalho, informando o progresso de estudo de modelo de sale lease back combinado com contrato de gestéo; (vi) flore:
noticiando a ocupacgdo do MST em parte de sua area; e (vi) distribuicdo de inox.
Decisao: O Conselho autorizou a Diretoria a negociar a operacao relativa a distribuicdo de inox.
Em relacéo a Sifco, o Conselheiro Marcal de Oliveira N6brega entregou material atualizando a situagao atual da Compan
gue constou dos seguintes itens:
a) Acompanhamento orgamentario
b) Demonstragfes contabeis
c) Demonstracdes financeiras — posicao e perfil da divida
d) Calendario de eventos 1999
Decisédo:Dando continuidade ao plano de reestruturacéo de Sifco, o Conselho aprovou a reducéo do capital da Companhi

4.5. Indicacao de Diretor da Agos Planos do Sul
Deciséo: Aprovada a indicacdo do Diretor Presidente da Companhia para ocupar a posicdo de Diretor sem designa
especifica da Agos Planos do Sul S.A.

4.6. Nova Organizagéo Industrial e Comercial da Companhia
O Diretor Presidente apresentou proposta de nova organizagéo industrial e comercial da Companhia, que foi confront;
com a hoje vigente.
Deciséo:Aprovada.

4.7. Eleic&o de Diretor de Area de Negocios
O assunto sera objeto de ata especifica.

5. OUTROS
5.1. Assembléias Gerais Ordinarias de empresas do Sistema Acesita

Decisao:A Diretoria da Companhia devera orientar os votos desta atinentes a todas as matérias constantes do Edita
Convocagédo das Assembléias Gerais Ordinarias referentes ao exercicio findo em 1998 de Industrias Villares S.A., A
Villares S.A., Sifco S.A., Inoxtubos S.A. e Companhia Siderurgica Tubaréo.
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5.2. Indicacdo da empresa de avaliacdo Jaako POyry Engenharia Ltda.

Deciséo:Aprovada a indicagdo da empresa Jaako Poyry Engenharia Ltda. para a realiza¢éo de avaliacdo de bens do ativo, de

acordo com a proposta da Companhia, que fica fazendo parte integrante desta. A nomeacao da empresa sera feita pela
Assembléia Geral. O laudo de avaliacdo, que devera atender os requisitos da legislacdo aplicavel, sera submetido a

aprovacdo do Conselho de Administracao e da Assembléia Geral.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos
presentes, devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 19 de marco de 1999. (Aa)
Antbnio Alberto Mazali, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor
Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisco
de Assis Oliveira Azevedo; Marcal de Oliveira Nébrega; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n°® 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracéo da
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 08 de novembro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n° 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4772 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 19 DE MARCO DE 1999

O Conselho de Administragdo da Companhia, convocado, instalado e presidido regularmente, reuniu-se, extraordinariamente,
dar cumprimento as exigéncias legais e estatutarias com a finalidade de examinar, discutir e aprovar as matérias pertinent
realizacdo da ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE ACIONISTAS referente ao exercicio findo. Estavam presentes o0s
representantes dos Auditores Independentes, Arthur Andersen S/C, além de membros do Conselho Fiscal. Apos a expos
esclarecimentos e debates dos presentes, o Conselho de Administracdo, levando em consideracéo a proposta da Diretoria cons
na Ata n® 012/99, de 15/03/99, que fica fazendo parte integrante desta Ata, por unanimidade de votos, resolveu submet
Assembléia Geral dos Senhores Acionistas, para exame e recomendando a aprovacao do seguinte:

1.
2.

O Relatério Anual da Administracao sobre 0s negdcios sociais e 0s principais fatos administrativos do exercicio findo.

As Demonstrac¢des Contabeis do Exercicio Social, findo em 31/12/98, acompanhadas dos Pareceres dos Auditores Independ:
Arthur Andersen S/C e do Conselho Fiscal.

. O Resultado. Como se vé das demonstragcbes contabeis, nelas estd consignado o prejuizo do exercicio de 1998 d

619.784.683,93, valor este levado a Conta de Lucros e Prejuizos Acumulados, de acordo com a legislagdo em vigor.

. Eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo para o mandato do triénio 1999/2001, e dar cumprimento ao dispostc

artigo 152 da Lei das Sociedades por Ac¢des. A adogdo do sistema de voto multiplo, nos termos que prevé a Lei niimero 6.404
art. 141, bem como Instrugdo CVM n° 165 de 11/12/91 com a redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 282 de 26/06/98, que poc
ser requerido por acionistas titulares de acdes ordindrias representativas de no minimo 5 % (cinco por cento) do capital votant
Companhia.

. Eleigcdo do Conselho Fiscal e cumprimento ao disposto no paragrafo 3° do artigo 162 da Lei das Sociedades por Acoes.

O Conselho de Administracdo, para dar cumprimento as exigéncias legais e Resolucdes deste Conselho, fixou a data de ¢
abril de 1999, as 14:30 horas, para a realizacdo da Assembléia Geral e autorizou o Presidente deste Conselho a tomar toc
providéncias necessarias a respectiva convocacao e realizacdo, incluindo no edital de convocagdo eventuais mat
supervenientes e pertinentes.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 19 de marco de 1999. (Aa) Antd
Alberto Mazali, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente
Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisco de Assis Oliveir
Azevedo; Marcal de Oliveira NObrega; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 19 de marco de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n° 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4782 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITAS.A,,
REALIZADA EM 19 DE MARCO DE 1999

O Conselho de Administracdo da ACESITA S.A., regularmente convocado e instalado, reuniu-se extraordinariamente. Aberta e
presidida a reunido pelo seu Presidente. Examinada a matéria relativa ao mandato da Diretoria relativo ao triénio 1996/1999. Tendo
em vista a Assembléia Geral Ordinaria de 28 de margo de 1996 e as deliberacdes do Conselho de Administracéo objeto da Atas
375/96 de 28 de marc¢o de 1996 arquivada na JUCEMG em 29 de abril de 1996 sob o niumero 1448602, e 463/98 de 01 de outubro de
1998 arquivada na JUCEMG em 28 de outubro de 1998 sob o nimero 1689489 e 472/99 de 15 de janeiro de 1999 arquivada na
JUCEMG sob o nimero 1720618 em 21/01/99 e considerando a conveniéncia administrativa, as faculdades estatutarias, resolveu
eleger para a fungéo de DIRETOR DA AREA DE NEGOCIOS, para completar o mandato acima referido, o enG&REIO

AUGUSTO CARDOSO MENDES, brasileiro, natural de S&o Paulo - SP, casado, cédula de identidade expedida pelo IFP/RJ n°
2121819 em 08/11/72, e portador do CPF/MF n° 309510547-91, e tendo em vista as elei¢cdes anteriores ficou assim constituida a
Diretoria: DIRETOR PRESIDENTEJEAN-YVES ANDRE AIME GILET; DIRETOR DA AREA DE NEGOCIOSSERGIO

AUGUSTO CARDOSO MENDES; DIRETOR DE FINANCAS E DE RELACOES COM O MERCADQ:UIZ ANIBAL DE

LIMA FERNANDES; DIRETOR DE RECURSOS HUMANOS E ADMINISTRACAQOAO MANOEL DE CARVALHO

NETO e o DIRETOR TECNICO:BERNARD CLAUDE MARIE DEL LITTO, todos residentes e domiciliados em Belo
Horizonte, com endereco comercial a Avenida Jodo Pinheiro, 580, Centro, Belo Horizonte — MG, a excecao do segundo e do ultimo
gue sdo também residentes, respectivamente, a Av. Dante Michelini, 2327 - 72, em Vitoria - ES e a Praca 1° de maio, 9 - Centro -
Timéteo, MG. Finalmente, para os efeitos dos artigos 147 e 162 da Lei Federal n° 6.404/76, bem como do Registro do Comércio, a
consignacao, nesta Ata, da declaragdo do recém eleito de cumprimento dos requisitos necessarios a nomeacao e de nao estar incure
em nenhum dos crimes previstos em Lei que o impeca de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos os necessarios
comprovantes, ficando arquivadas as respectivas copias e os documentos nesta referidos na sede da Companhia. Nada mais havenc
atratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos presentes, devendo ser arquivada
publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 19 de marco de 1999. (Aa) Antdnio Alberto Mazali, Presidente; Bruno
Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antonio Alberto Gouvéa Vieira;
Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisco de Assis Oliveira Azevedo; Marcal de Oliveira Nobrega; Wilson
Carlos Duarte Delfino.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n°5 de Registro de Atas de reunides do Conselho de Administracdo da
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 24 de margo de 1999.

J. Cancella Moreira
Secretario

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 07/04/99 sob o n°® 1746516

Protocolo: 990854027

AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRC n° 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4792 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A,,
REALIZADA EM 19 DE MARCO DE 1999

O Conselho de Administragdo da Companhia, convocado, instalado e presidido regularmente, reuniu-se, extraordinariamente,
dar cumprimento as exigéncias legais e estatutarias com a finalidade de examinar e discutir, tendo aprovado a concesséo de a
Companhia na captagdo de recursos pela Sifco S.A., com as seguintes caracteristicas:

* Modalidade: ACC

» Agente: Banco do Brasil

* Valor: até US$ 5,000,000.00
* Prazo: 180 dias

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 19 de margo de 1999. (Aa) Antbnio Albe
Mazali, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Ant¢
Alberto Gouvéa Vieira; Edson Machado Monteiro; Eduardo Marco Modiano, Francisco de Assis Oliveira Azevedo; Marcal d
Oliveira Nobrega; Wilson Carlos Duarte Delfino, Conselheiros.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 22 de marco de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ n° 33.390.170/0001-89 - NIRE 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4802 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 19 DE ABRIL DE 1999

1. LOCAL E DATA: Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 9:00 horas do dia 19 de abril de 1999.

2.

CONVOCACAO/PRESENCA: Convocagcao regular, reunifo instalada e presidida na forma estatutaria. A reunido contou,
também, com a presenca do Diretor de Financas e Relagcdes com o Mercado - DIFIR - Luiz Anibal de Lima Fernandes e do
Gerente de Contabilidade para exposi¢des especificas.

4.2.

4.3.

4.4,

. CONHECIMENTOS PRELIMINARES: Apreciacdo, aprovacao e assinatura da ata anterior.
. EXPOSICOES
4.1.

Reavaliagcéo de bens do ativo imobilizado

Foi, novamente, enfatizada a necessidade de se reavaliar os bens do ativo imobilizado da Companhia, conforme proposta da
Administracdo, em vista da desvalorizagdo do real que os deixou expresso em valor aguém ao real.

Deciséo:Aprovado o laudo de reavaliacéo de bens do ativo imobilizado da Companhia, emitido pela empresa especializada
em avaliacdes Jaakko Pdyry Engenharia Ltda., conforme especificagbes do mesmo, no novo valor de avaliagédo das contas
patrimoniais da Companhiade R$ 1.578.979.195,00 (hum bilh&o, quinhentos e setenta e oito milhdes, novecentos e setenta e
nove mil cento e noventa e cinco reais), em 30/03/99, o que representa uma elevagdo de R$ 546.732.685,84 (quinhentos e
quarenta e seis milhdes, setecentos e trinta e dois mil seiscentos e oitenta e cinco reais e oitenta e quatro centavos) em relagac
ao valor contébil de R$ 1.032.246.509,16 (hum bilhao, trinta e dois milhdes, duzentos e quarenta e seis mil quinhentos e
nove reais e dezesseis centavos). O laudo devera ser submetido a apreciacdo da Assembléia Geral Extraordinaria que se
realizara no dia 30 de abril corrente, para os devidos fins.

Tratamento contabil dos ajustes de ativos e passivos em moeda estrangeira de que trata a Deliberacdo CVM 24,
de 26 de marco de 1999.

Discutida a regulamentacéo supra-referida, bem como os efeitos de sua aplicacdo na Companhia, o posicionamento dos
Auditores Independentes e a situacdo de alguns contratos financeiros celebrados pela Companhia.

Deciséo: Aprovada a contabilizagédo diferida de passivos em moeda estrangeira, da Companhia e da CST, na forma
estabelecida pela Deliberacdo CVM acima mencionada.

AlteracBes do Estatuto da Sifco S.A.

Exposta a necessidade de alteragBes no estatuto social da Sifco com o intuito de torna-la uma empresa mais leve,
simplificando sua estrutura e atualizando seu estatuto.

Decisédo:Aprovada a reforma estatutaria proposta, com as alterag6es sugeridas pela Acesita, cuja Diretoria devera opinar
sobre o valor a ser inserido na alinea ‘g’ do artigo 8° do Estatuto.

Indicagdo de membros do Conselho de Administracédo de Sifco S.A.

Deciséo:Aprovada a indicacdo, para compor o Conselho de Administracdo de Sifco, para o mandato iniciado na AGO que
deliberara sobre as demonstragfes contabeis do exercicio social findo em 1998, dos senhores: (i) Marcal de Oliveira
Nobrega, como membro do Conselho de Administracdo da Companhia e mediador entre os interesses das duas sociedades;
(i) Ricardo Hosken, Superintendente de Financas da Acesita; e (iii) Ricardo de Moraes, Superintendente de Barras e
Carbono e Siliciosos da Acesita.
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4.5. Nomeacao do Presidente do Conselho de Administracdo da CST

Decisado:Aprovada a indicagdo do Diretor Presidente da Companhia, j& membro do Conselho de Administragdo da C¢
para exercer o cargo de Presidente do Conselho da CST.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada f
presentes. Belo Horizonte, 19 de abril de 1999. Assinaturas: Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestie
Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia, Anténio Alberto Gouvéa Vieir:
Eduardo Marco Modiano, Eustaquio Cota Magalhées, Fernando Antonio Pimentel de Melo, Marcal de Oliveira Nébreg
Valmir Marques Camilo.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 19 de abril de 1999.

Suzana Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 — NIRC N° 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA LAVRADA NA FORMA DE SUMARIO DAS ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E
EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS REALIZADAS EM 30 DE ABRIL DE 1999

DATA, HORA E LOCAL: 30 de abril de 1999, as 10:00 horas, na Sede Social, situada na Avenida Jodo Pinheiro, n° 580, em Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais.

PRESENCAS:Fracao superior a 2/3 (dois ter¢cos) dos acionistas titulares do capital social com direito a voto, conforme assinaturas
lancadas no Livro de Presenca dos Acionistas n° 05, folhas 17v a 18v, além dos representantes do Conselho Fiscal, dos Auditores
Independentes Arthur Andersen S/C, Senhor Miguel Roberto Gherrize, (CRC/SP 31947) e da empresa especializada Jaakko Poyry
Engenharia Ltda., Senhor Newton Angelinli Linck.

INSTALACAO E COMPOSICAO DA MESA : ANTONIO ALBERTO MAZALI, Presidente; J. CANCELLA MOREIRA,
Secretario.

PUBLICACOES: Edital de Convocacégdoc. 01/09) publicado nas edi¢des dos dias 20, 21 e 23 de abril, no Diario Oficial ‘Minas
Gerais’, Caderno |, paginas 33, 33 e 42, respectivamente; no Diario do Comércio, de Belo Horizonte, paginas 03, 12 e 04,
respectivamente; e na Gazeta Mercantil, de Sao Paulo, nas edi¢cdes dos dias 20, 22 e 23 de abril, paginas A9, A8 e A8,
respectivamenté&ocumentos a que se refere o artigo 133 da Lei 6.404(d@éc.10/12) publicados nas edi¢des do dia 31 de marco
altimo, no Diério Oficial ‘Minas Gerais’, Caderno |, paginas 33 a 37; no Diario do Comércio, de Belo Horizonte oAgith8; e na

Gazeta Mercantil, de Sao Paulo, paginas A12 a A15. Dispensada a leitura das publicagdes.

ORDEM DO DIA E AS DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS, SEM RESERVAS OU
RESTRICOES, COM ABSTENCAO DOS LEGALMENTE IMPEDIDOS DE VOTAR.

A. QUANTO A ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

A.1. Aprovacao do Relatério Anual da Administracdo, das Contas, Balango Patrimonial, Demonstraces Financeiras,
inclusive a destinacao do prejuizo do exercicio a conta de lucros e prejuizos acumulados, relativos ao exercicio de
1998,tudo a vista da documentagédo e Manifestagdo do Conselho de Administracao e Pareceres do Conselho Fiscal e dos
Auditores Independentes.

A.2. Eleicdo de membros do Conselho de Administragcao para o mandato do triénio 1999/2001 extensivo a Assembléia
Geral Ordinaria que se realizard em 2002.

Foram eleitos os seguintes AcionistBRESIDENTE: LEANDRO MARTINS ALVES , brasileiro, casado, engenheiro,

com endereco na SQN 112, Bloco C, apartamento 107, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador da carteira
de identidade 632.964, expedida pela SSP/DF e inscrito no CPF sob ndmero 239.113 2KIE6BRESIDENTE:

BRUNO LE FORESTIER, francés, natural de Engers, casado, administrador de empresas, com endereco na Rua Ramos
Batista, 152, V. Olimpia, S&o Paulo, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador do RNE n® VF584773,
inscrito no CPF sob o numero 218.083.978-ZONSELHEIROS: ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA

brasileiro, natural do Rio de Janeiro - RJ, casado, advogado, com endereco na Rua Cesario Alvim, 65, Humaita, Rio de
Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador carteira de identidade n° 03292619-8, expedida
pelo IFP, inscrito no CPF/MF sob o n° 338.907.227HBUUARDO MARCO MODIANO , brasileiro, natural do Rio de

Janeiro - RJ, divorciado, economista, com endereco na Avenida Presidente Wilson, 231, 17° andar, Centro, Rio de Janeiro,
Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n° 02533529-0, expedida pelo IFP,
inscrito no CPF sob o nimero 335.830.137-80STAQUIO COTA MAGALHAES , brasileiro, natural de S&o
Domingos do Prata, casado, engenheiro metallrgico, com endere¢o na Rua 131, n® 165 - bairro Santa Maria, Timoteo,
Estado de Minas Gerais, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n°® 37355/D, expedida pelo CREA/MG,
inscrito no CPF sob o nimero 068.545.836-BERNANDO ANTONIO PIMENTEL DE MELO , brasileiro, casado,
advogado, com endereco na SQS 102, Bloco E, apartamento 202, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador
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A.3.

da carteira de identidade n° 813-A, expedida pela OAB/DF e inscrito no CPF sob 0 nimero 085.390&MN7BVES
ANDRE AIME GILET , francés, natural de Neuilly, casado, engenheiro, com endereco na Avenida Jo&o Pinheiro, 58(
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, onde tem domicilio, portador do RNE V232712-8, inscrito no CPF sob 0 nimel
013080426-63VIARCAL DE OLIVEIRA NOBREGA |, brasileiro, natural de Campina Grande - PB, casado, advogado,
com endereco Praca Mahatma Ghandi, 14, 20° andar, Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domic
portador da carteira de identidade n°® 36991, expedida pela OAB/RJ e inscrito no CPF sob o nimero 009.492.487-
VALMIR MARQUES CAMILO , brasileiro, natural de Aracatuba, Estado de S&o Paulo, divorciado, advogado, com
endereco na SHIS QI 05, Conjunto 20, casa 05, Lago Sul, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador c
carteira de identidade 6.392.282, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o nimero 538.312.508 - 63. Ficand
Colegiado assim composioEANDRO MARTINS ALVES , PresidenteBRUNO LE FORESTIER, Vice-Presidente; e
ANTONIO ALBERTO GOUVEA VIEIRA, EDUARDO MARCO MODIANO, EUSTAQUIO COTA
MAGALHAES, FERNANDO ANTONIO PIMENTEL DE MELO, JEAN-YVES ANDRE AIME GILET,

MARGCAL DE OLIVEIRA NOBREGA eVALMIR MARQUES CAMILO , Conselheiros.

Para remuneracgéo global dos Administradores da Companhia, isto €, Conselho de Administracéo e Diretoria, do més
maio do ano corrente, inclusive, até a proxima Assembléia Geral Ordinaria, foi fixado o valor maximo de R$ 3.042.000,C
(trés milhdes, quarenta e dois mil reais), que sera dividido entre os membros do Conselho de Administracéo e da Diretc
naforma e condi¢cdes em que for deliberado pelo Conselho de Administragao, além das demais condi¢g8es pactuadas pa
cargos de Diretoria apresentados pelo Conselho de Administracéo.

Eleicdo do Conselho Fiscal

Eleitos seusV EMBROS EFETIVOS os SenhoresRAUL GOMIDE , brasileiro, natural de Divinopolis, Minas Gerais,
casado, bacharel em ciéncias contabeis e administrador de empresas, com endere¢co na Rua Treze de Maio, 61, Ce
Timoteo, Minas Gerais, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade 14.914, expedida pelo CRC/MG e inscrito |
CPF sob nimero 068.499.116-Q00SE DE SOUZA TEIXEIRA , brasileiro, natural de Terezina, Piaui, separado
judicialmente, administrador de empresas, com endereco comercial na SCS, Edificio Postalis, Quadra 3, Bloco A, n° 1
Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade n° 815, expedida pela CRTA - 82 regiac
inscrito no CPF sob nimero 011.847.483-CTELSO CARUSO CARVALHO , brasileiro, natural do Rio de Janeiro,
Capital do Estado de igual nome, casado, economista, com endereco na Rua Coelho Neto, 5/204, Bairro Laranjeiras, Ri
Janeiro, Capital do Estado de igual nome, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade 4781-3, expedida p
CRE-RJ, inscrito no CPF sob niimero 042.917.357J08E LEITE PEREIRA FILHO , brasileiro, casado, engenheiro,
com endereco na SQSW 102, Bloco J, apartamento 603, onde tem domicilio, portador da carteira de identidade 180.
A-R/MM e inscrito no CPF sob o nimero 045.457.377-AMEMBROS SUPLENTESo0s SenhoresJOAQUIM
AUGUSTO, brasileiro, natural de Nova Unido, Minas Gerais, casado, engenheiro mecanico, com endereco na Rua Cent
Trinta e Dois, 213, Bairro Santa Maria, na cidade de Timoteo, Minas Gerais, onde tem domicilio, portador da carteira «
identidade MG-83.489, expedida pela SSP/MG e inscrito no CPF sob o nimero 068.427 AB8-SON FLORENCIO

DA COSTA, brasileiro, natural do Paraguacu, Estado do Minas Gerais, casado, administrador de empresas, com endere
SQN, 310, Bloco L, apartamento 205, Brasilia, Distrito Federal, onde tem domicilio, portador da carteira de identidac
771.830, expedida pela SSP/DF e inscrito no CPF sob nimero 359.351.6#RA|O RUY BARROSO DE MELLO ,
brasileiro, natural do Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome, casado, advogado , com endereco na Avenida
Branco, 85, 160 andar, na cidade do Rio de Janeiro, Capital do Estado de igual nome , onde tem domicilio, portador da cart
de identidade 63.377, expedida pela OAB/RJ e inscrito no CPF sob nimero 882.386.FFANEISCO DE ASSIS
BARROS, brasileiro, divorciado, contador, com endereco na Avenida Republica do Chile, 100, 190 anda, onde tel
domicilio, portador da carteira de identidade M50522, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF sob o nimero 131.071.516-
sendo o primeiro membro efetivo e seu respectivo suplente, os representantes do CIGA — Clube de Investimento (
Empregados do Grupo Acesita e o Ultimo membro efetivo e seu respectivo suplente representantes dos titulares de a
preferenciais. Fixou-se a remuneracéo mensal dos Conselheiros, em exercicio, individualmente, em 10% (dez por centc
média da remuneracao atribuida para os cargos de Diretor da Companhia, ndo computada a participagdo nos lucros e ver
representacao.

Encerrada a Assembléia Geral Ordinaria, facultou-se o uso da palavra franca no encerramento da Assembléia G
Extraordinaria, a seguir.
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B. QUANTO A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

C.

D.

B.1. Ratificacéo da indicacéo feita pelo Conselho de Administracdo de empresa especializada para efetuar a reavaliacdo
de bens do ativo imobilizado industrial da Companhia.

Ratificada a indicacgéo, feita pelo Conselho de Administracdo, da empresa especializada Jaakko P6yry Engenharia Ltda.,
cujo representante se encontra presente na Assembléia, para prestar esclarecimentos que lhe forem solicitados

B.2. Exame e deliberacéo sobre o laudo de avaliacdo mencionado no item B.1 e, conforme proposta da Administracao,
producéo de seus efeitos contabeis a partir de 31 de marco ultimo.

Discutido e aprovado o Laudo de Avaliagéo de bens do ativo imobilizado industrial da Companhia, emitido pela empresa
especializada em avalia¢des, Jaakko PAyry Engenharia Ltda. (doc.13), conforme especificagdes no mesmo e nos termos da
Proposta da Administragdo (doc.14), passando o ativo imobilizado industrial da Companhia do valor contabil de R$
1.032.246.509,16 (hum bilh&o, trinta e dois milhdes, duzentos e quarenta e seis mil quinhentos e nove reais e dezesseis
centavos)para R$ 1.578.979.195,00 (hum bilh&o, quinhentos e setenta e oito milhdes, novecentos e setenta e nove mil cento
€ noventa e cinco reais), com a respectiva constituicdo de reserva de reavaliacdo de R$ 546.732.685,84 (quinhentos e
guarenta e seis milhGes, setecentos e trinta e dois mil seiscentos e oitenta e cinco reais e oitenta e quatro centavos) antes dos
efeitos tributarios, com efeito a partir de 31 de marco de 1999.

PALAVRA FRANCA

O presidente e representante do CIGA, Sr. José Henrique Branddo de Moraes, pediu fosse consignado em ata o voto de
louvor ao Conselheiro Francisco de Assis de Oliveira Azevedo pelos relevantes servigos prestados a Companhia e defesa
dos interesses do CIGA.

ATA EM FORMA DE SUMARIO/PUBLICACAO

Autorizacao para redacao de ata Unica, em forma de sumario, e sua publicacdo com omissao das assinaturas dos Senhore:
Acionistas.

ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, com os agradecimentos do Presidente da Mesa aos presentes e a
membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal que ora deixam a Companhia, lavrando-se , de forma sumaria, a
presente Ata que, apos lida e aprovada, por unanimidade, vai assinada por mim, Secretario, pelo Presidente e demais presentes
inclusive membros do Conselho Fiscal, os representantes dos Auditores Independentes, bem como pelos membros do Conselho
Fiscal e pelos membros do Conselho de Administracéo, ora eleitos. Os documentos nela referidos (1/14) ficaram arquivados na
Companhia, autenticados pela Mesa das Assembléias e Acionistas. E, finalmente, para efeitos dos artigos 147 e 162, da Lei de
Sociedade por Acdes, bem como do Registro do Comércio, a consignacao, na Ata, da declaragao dos membros do Conselho
Fiscal e do Conselho de Administragdo eleitos nesta Assembléia, de cumprimento dos requisitos necessarios a nomeacao e de
ndo estarem incursos em nenhum dos crimes previstos em Lei que os impecam de exercer atividade mercantil, tendo sido
exibidos os necessarios comprovantes, ficando arquivadas as respectivas copias na sede da Companhia . ASSINATURAS: Adv.
Antdnio Alberto Mazali, Presidente; J. Cancella Moreira, Secretério; Luiz Fernando Viotti Fernandes (por Usinor
Empreendimentos e Participacdes Ltda. e por Fundacgéo Sistel de Seguridade Social); Fernando Anténio Caldeira de Resende
(por Previ — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil), Maria Helena Rocha Araudjo e Fernando Antonio
Caldeira de Resende (por BB Banco de Investimento S/A), BB Distribuidora de Valores de Titulos Mobiliarios S/A - Maria
Helena Rocha Aradjo e Fernando Antonio Caldeira de Resende (por Fundo Mutuo de Investimento em A¢bes Carteira Livre —
Trade), Camara de Liquidagao e Custddia — CLC — Carlos Raymundo da Silva Coutinho (por Petros — Fundagado Petrobras de
Seguridade Social), Sérgio Ruy Barroso de Melo (por Previ Banerj — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Sistema Banerj —
Em Liquidagc&o Extrajudicial); Heitor Alexandre Pereira Reis (por Postalis —Instituto de Seguridade Social do Correios e
Telégrafos); Ricardo Hosken Vieira (por Real Grandeza Fundacéo de Previdéncia e Assisténcia Social); José Henrique Branddo de
Moraes (por Ciga - Clube de Investimento dos Empregados Grupo Acesita); Maria das Gracgas Lima de Souza Leite (por BNDES
Participacbes S.A.- BNDESPAR); Marcos Andrade Lessa; Miguel Roberto Gherrize — CRC 31947 (por Arthur Andersen S/C);
Newton Angelini Linck (por Jaakko POyry Engenharia Ltda.); Pedro Carlos de Melo; Leandro Martins Alves; Bruno Le Forestier;
Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Eduardo Marco Modiano; Eustaquio Cota Magalh&es; Fernando Anténio Pimentel de Melo;
Marcal de Oliveira Nébrega; Jean-Yves André Aimé Gilet; Valmir Marques Camilo; Raul Gomide; José de Souza Teixeira; Celso
Caruso Carvalho; José Leite Pereira Filho; Luiz Anibal de Lima Fernandes; Joao Manoel de Carvalho Neto.
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A presente constitui copia fiel do original lavrado no Livro n® 6 de “Registro de Atas de Assembléias Gerais da Acesita S.A.”
Belo Horizonte, 30 de abril de 1999.

J. Cancella Moreira
Secretario

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 20/05/1999 sob o n°® 1765691.
Protocolo n°

AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ n° 33.390.170/0001-89 - NIRE 31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4812 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITAS.A,,
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 1999

O Conselho de Administracdo da ACESITA S.A., regularmente convocado e instalado, reuniu-se extraordinariamente. Aberta e
presidida a reuniéo pelo seu Presidente. Tendo em vista o término do mandato anterior da Diretoria, examinada a matéria relativa ao
mandato da Diretoria da Companhia do biénio 1999/2000, extensivo a Assembléia Geral Ordinaria que se realizara em 2001. Tendo
em vista a Assembléia Geral Ordinaria desta data que elegeu o Conselho de Administracdo e considerando a conveniéncia
administrativa, a nova composigdo acionaria da Companhia e do Conselho de Administracao, as faculdades estatutarias resolveram,
tendo em vista a indicacdo unanime, eleger os engenheiros, (1) PARA DIRETOR-PRESIDENTE: JEAN-YVES ANDRE AIME
GILET, francés, natural de Neuilly, casado, portador do RNE V232712-8, inscrito no CPF sob o nimero 013080426-63; (2) PARA
DIRETOR FINANCEIRO E DE RELACOES COM O MERCADO, LUIZ ANIBAL DE LIMA FERNANDES, brasileiro, natural

de Belo Horizonte, casado, portador da carteira de identidade 4611/D, expedida pelo CREA, inscrito no CPF sob o numero
006.380.806-49; (3) PARA DIRETOR INDUSTRIAL: BERNARD CLAUDE MARIE DEL LITTO, francés, natural de Grenoble -

Isere, Franga, casado, portador do passaporte n°® 95BZ59770, valido até 16/11/2000 (doc 2) e com visto permanente deferido pelo Sr.
Coordenador Geral de Imigragéo no processo 46000.008073/98, publicado no Diario Oficial da Unido, Secéo 1, pagina 6 do dia 05 de
novembro de 1998, inscrito no CPF sob o nimero 013.255.296-56; (4) PARA DIRETOR DE AREA DE NEGOCIOS, SERGIO
AUGUSTO CARDOSO MENDES, brasileiro, natural de Sdo Paulo - SP, casado, portador da carteira de identidade n° 2121819,
expedida pelo IFP/RJ, e inscrito no CPF sob o numero 309510547-91, (5) PARA DIRETOR DE RECURSOS HUMANOS E
ADMINISTRACAO, JOAO MANOEL DE CARVALHO NETO, brasileiro, natural de Vitéria, Estado do Espirito Santo, casado,
portador da carteira de identidade 049.64538-5, expedida pelo IFP/RJ e inscrito no CPF sob o numero 014.711.717-87, todos
residentes e domiciliados em Belo Horizonte, com endereco comercial a Avenida Jodo Pinheiro, 580, Centro, Belo Horizonte — MG,

a excecao do terceiro que € residente em Timoteo, Estado de Minas Gerais, na Praca Primeiro de Maio, 9 — Centro.

Finalmente, para os efeitos do artigo 147 da Lei Federal n® 6.404/76, bem como do Registro do Comércio, a consignacao, nesta Ata,
da declaragao de cumprimento dos requisitos necessarios a nomeacao e de nao estarem incursos em nenhum dos crimes previstos e
Lei que os impeca de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos os necessarios comprovantes, ficando arquivadas as
respectivas copias e os documentos nesta referidos na sede da Companhia.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos presentes
devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 30 de abril de 1999.Assinaturas: Leandro
Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia,
Antonio Alberto Gouvéa Vieira, Eduardo Marco Modiano, Eustaquio Cota Magalh&es, Fernando Anténio Pimentel de Melo, Marcal

de Oliveira Nébrega, Valmir Marques Camilo.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n°® 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracéo da
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 30 de abril de 1999.

Suzana Fagundes
Secretaria

228 ATAS DAS DELIBERAGOES DOS ULTIMOS 12 MESES




Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto.
CNPJ 33.390.170/0001-89 — NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4822 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A,,
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 1999

1. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 13:00 horas do dia 30 de abril de 1999.

2. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocagéo regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria, ausentes ¢
Conselheiros Leandro Martins Alves e Eduardo Marco Modiano justificadamente. A reunido contou, também, com a presenca
Diretor de Financas e Rela¢gGes com o Mercado - DIFIR - Luiz Anibal de Lima Fernandes e do Superintendente de Planejamen
Controle - Jean Descamp para exposicdes especificas.

3. CONHECIMENTOS PRELIMINARES : Apreciacdo, aprovacao e assinatura da ata anterior.
4. EXPOSICOES

4.1.

4.2.

Exposicdo sobre a situacdo financeira
* Fluxo de Caixa

O Diretor de Financas e Relagfes com o Mercado atualizou o Conselho sobre a situacdo financeira da Compan
notadamente quanto ao endividamento financeiro consolidado, seu grau de exposicdo a moeda estrangeira, perfi
endividamento de exportacdo e comprometimento desta. Foi feito breve relato sobre a evolucdo da situacéo financeire
Companhia desde o aumento de capital ocorrido em setembro de 1998, discutida a tendéncia do comportamento da divic
Companhia em face do provavel comportamento da economia nacional. Foi, ainda, salientada a evolugdo das situac
operacional, tributaria e financeira de Sifco, com repercussfes benéficas na Acesita. Por fim, informou das negociacdes
estdo sendo feitas entre os acionistas controladores Usinor, Previ, Petros e Sistel visando ao equacionamento da divic
Companhia.

Visao Estratégica Corporativa
» Atualizacdo de acontecimentos no Sistema Acesita

O Diretor Presidente apresentou aos membros do Conselho de Administracédo recém-eleitos, projeto em curso no sentid
se vender 0s ativos que nao estéo incluidos no core business da Companhia, objetivando, principalmente, melhoria cont
de reducédo de custos. Neste sentido, foi informado o andamento da aliena¢cédo da participacdo da Companhia em £
Villares S.A., do processo de fechamento do capital de Industria Villares S.A, bem como a alienacéo de florestas e proj
envolvendo a Usina Hidrelétrica de S& Carvalho.

Em relacéo a Sifco, o Conselheiro Marcal de Oliveira N6brega entregou material atualizando a situagao atual da Compan
gue constou dos seguintes itens:

a) Acompanhamento orgcamentario;

b) Demonstracdes contabeis;

¢) Demonstraces financeiras;

d) Prorrogacéo da reducéo de jornada de trabalho; e

e) Calendario de eventos 1999.
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4.3.

4.4,

4.5,

Acompanhamento Or¢camentario Margo 1999

O Diretor Presidente e o Superintende de Planejamento e Controle comentaram os pontos de destaque do més de marco,
tendo sido apontado que a performance da Companhia foi globalmente favoravel, principalmente nos aspectos cambial,
comercial, industrial, relativos a geragao de capital de giro e ao resultado nivel Ebitda.

Remuneracéo do Conselho de Administracéo e da Diretoria

Assunto objeto de ata especifica.

Eleicdo da Diretoria para o mandato do biénio 1999/2001 Acos Planos do Sul
Assunto objeto de ata especifica.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos
assinada. Belo Horizonte, 30 de abril de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier,
Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Anténio Alberto Gouvéa Vieira,;
Eustaquio Cota Magalhaes; Fernando Antdnio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nobrega; Valmir Marques Camilo//

A presente constitui cépia fiel do original lavrado no livro n.° 5 de Registro de Atas de reunies do Conselho de
Administracdo da ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 30 de abril de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ n°© 33.390.170/0001-89 - NIRE 3130004270- 7
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4842 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 18 DE MAIO DE 1999

O Conselho de Administragdo da Companhia, convocado, instalado e presidido regularmente, reuniu-se, extraordinariamente,
dar cumprimento as exigéncias legais e estatutarias com a finalidade de examinar e discutir, tendo aprovado, a concesséo de ga
da Companhia na captacao de recursos pela Sifco S.A., com as seguintes caracteristicas:

» Tipo: ACC

e Agente: Banco BBM S.A.

 Valor: R$ 2.000.000,00

* Prazo de Liquidacdo: 180 dias

» Prazo Total da Operacao: 180 dias

» Data da Liberac&o: 14/05/99

 Data do Crédito: 18/05/99

e Custos: 11,5% a.a.+ Variacdo Cambial

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 18 de maio de 1999. Assinaturas: Lea
Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Compan
Antonio Alberto Gouvéa Vieira, Eduardo Marco Modiano, Eustaquio Cota Magalh&es, Fernando Anténio Pimentel de Melo, Marg
de Oliveira N6brega, Valmir Marques Camilo.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 18 de maio de 1999.

Leandro Martins Alves
Presidente

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 25/05/1999 sob o n°® 1765316.
Protocolo n® 991391705.

AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ n° 33.390.170/0001-89 - NIRE 3130004270- 7
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4852 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 21 DE MAIO DE 1999

O Conselho de Administragdo da Companhia, convocado, instalado e presidido regularmente, tendo em vista a autorizacao constante
no inciso Xll do artigo 16 do Estatuto Social da Companhia, consoante ao disposto nas Instrucfes da Comissédo de Valores
Mobiliarios nimeros 134, de 01 de novembro de 1990, e 155, de 07 de agosto de 1991, e todas as demais regulamentacdes da matéric
reuniu-se extraordinariamente para dar cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, tendo decidido o seguinte:

Aprovar a Segunda Emisséo de Notas Promissorias para distribuicdo publica, com registro simplificado, com as seguintes
caracteristicas:

 Valor da Emisséa R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais);
* Valor Unitério : R$ 1.000.000,00 (hum milh&o de reais);
* Quantidade de Titulos 360 (trezentas e sessenta) notas promissorias;

» Prazo de Vencimento O vencimento das notas promissoérias observara o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da
data de subscricdo de cada nota promissoria;

e Séries As notas promissorias serdo emitidas em série Unica;

* Preco de Subscricdo e IntegralizagdoAs notas promissoérias poderdo ser subscritas a qualquer tempo dentro do prazo de
distribuicao publica pelo seu valor unitario, mediante desagio a ser aplicado na data de subscri¢éo e integralizacao, de forma a
adequar a remuneracao dos titulos as condi¢cbes de mercado da época da colocacéo. A integralizacao sera a vista, em moed:
corrente nacional, no ato da subscricao;

e Forma: As notas promissorias terdo a forma nominativa;

» Resgate AntecipadoA emissora poderd, a qualquer tempo, por decisdo da sua Diretoria, observado o prazo minimo de 60
(sessenta) dias apds a emissdo e mediante anuéncia prévia do titular, resgatar antecipadamente as notas promissérias objeto c
presente emisséo, total ou parcialmente, neste caso mediante sorteio ou leildo, sendo que, para tanto, a emissora informara ao:
detentores das notas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, através da publicacéo de aviso no jornal Gazeta Mercantil. O
resgate implicara, automaticamente, no cancelamento da nota promissoria;

* Negociagdo As notas promissorias da presente emisséo serdo negociadas no mercado de balcdo no NOTA - Sistema de Notas
Promissoérias, administrado pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela
CETIP - Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de Titulos;

 Local de PagamentoAs notas promissorias serdo pagas na sede da empresa emissora ou em instituicao financeira contratada para
essa finalidade, ou via CETIP;

» Procedimento da Distribuicda Adotar-se-a o procedimento diferenciado de distribuicdo publica de notas promissorias referido
no artigo 33 da Instru¢cdo CVM n° 13/80, nédo sendo utilizada a sistematica de reserva antecipada, inexistindo lotes minimos ou
maximos, sendo atendidos, preferencialmente em ordem cronoldgica de pedidos, os clientes das instituicdes financeiras
coordenadoras da distribuicdo que desejarem efetuar investimentos na emissora.

Fica, ainda, autorizada a Diretoria a contratar instituicdes financeiras para a colocagéao publica das notas promissorias, bem como a
contratar os demais servicos pertinentes e necessarios a viabilizar a operacao e a providenciar o registro da emissao junto a CVM e
demais entidades envolvidas.
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Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
devendo ser arquivada e publicada regularmente para os devidos fins. Belo Horizonte, 21 de maio de 1999. Assinaturas: Lea
Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Compan
Antonio Alberto Gouvéa Vieira, Eduardo Marco Modiano, Eustaquio Cota Magalh&es, Fernando Anténio Pimentel de Melo, Marg
de Oliveira N6brega, Valmir Marques Camilo.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 21 de maio de 1999.

Suzana Fagundes
Secretéria

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 25/05/1999 sob o n°® 1765317. Protocolo n°® 991392418.
AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ n° 33.390.170/0001-89 - NIRE 3130004270- 7
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4862 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 21 DE MAIO DE 1999

. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 13:00 horas do dia 21 de maio de 1999.

. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocagao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutéria, ausente o Conselheiro

Eduardo Marco Modiano justificadamente. A reunido contou, também, com a presenca do Diretor Financeiro e de Rela¢des com o
Mercado - DIFIR - Luiz Anibal de Lima Fernandes para exposi¢des especificas.

4.2.

4.3.

. CONHECIMENTOS PRELIMINARES : Apreciacéo, aprovacédo e assinatura da ata anterior.
. EXPOSICOES
4.1.

Elevadores Altas S.A.

Ap0s exposicao do Diretor Financeiro e de Relagdes com o Mercado, o Conselho decidiu autorizar a Diretoria a tomar todas
as providéncias para a alienacéo das acoes de Elevadores Atlas S.A. de propriedade da Companhia, inclusive negociar e
celebrar contrato de compra e venda.

Visao Estratégica Corporativa
 Atualizagcéo de acontecimentos no Sistema Acesita

O Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de Relagfes com o Mercado atualizaram o Conselho sobre as negociagfes
envolvendo a alienagdo da participacdo da Companhia em Acos Villares S.A., o processo de fechamento do capital de
Inddstria Villares S.A, bem como a alienagédo de florestas e projeto envolvendo a Usina Hidrelétrica de S& Carvalho.

Em relacéo a Sifco, o Conselheiro Marcal de Oliveira Nobrega entregou material atualizando a situacao atual da Companhia,
que constou dos seguintes itens:

a) Acompanhamento orgamentario;

b) Demonstragfes contébeis;

c) Demonstragdes financeiras;

d) Prorrogacéo da reducéo de jornada de trabalho; e

e) Calendario de eventos 1999.

O Colegiado foi informado, ainda, quanto ao estagio das negociacdes relativas a distribuicdo de aco inoxidavel.
Exposicao sobre a situacao financeira

* Fluxo de Caixa

O Diretor Financeiro e de Relacdes com o Mercado atualizou o Conselho sobre a situacdo financeira da Companhia,
notadamente quanto ao endividamento financeiro consolidado, seu grau de exposicao a moeda estrangeira, perfil do
endividamento de exportacdo e comprometimento desta. Foi feito breve relato sobre a evolucdo da situacéo financeira da
Companhia desde o aumento de capital ocorrido em setembro de 1998 e exposta a evolugéo da situacéo de Sifco, bem como
a necessidade da Companhia avalizar as operacdes captadas por esta controlada.

Apresentou, também, o fluxo de caixa projetado em diversos cenarios, contemplando a ocorréncia ou nao da alienacéo de
ativos e da captacao de recursos com a atuacdo dos acionistas Usinor, Previ, Petros e Sistel.
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4.4,

4.5.

4.6.

» Aval ACC Sifco — Banco BBM
Assunto objeto de ata especifica.
» Notas Promissoérias R$ 360mi

Assunto objeto de ata especifica que delimitara os requisitos exigidos pela legislagéo aplicavel, ficando, desde ja, decic
gue a remuneracao da emissao de notas promissoérias em analise devera ser de até 104% do CDI.

» Commercial Papedenominados em délar norte-americano

Decisdo ApOs ter exposto sobre a possibilidade de captar de recursos no mercado internacional através de emissac
short-term notes via Acesita International, o Conselho de Administrag&o autorizou a Diretoria a solicitar e analisar propost
de instituicdes financeiras para a emissdo de commercial paper denominados em doélares norte-americanos, no v
principal de até US$ 50 milhdes.

e Eurobbnus — cancelamento

Informada a necessidade de se cancelar as notas adquiridas pela Acesita International, conforme disposicdo express
Registrar and Agency Agreement e do Trust Deed

Destaques do més

O Diretor Presidente apresentou os principais destaques dos meses de abril e maio, notadamente referentes a organize
as areas de recursos humanos, industrial, comercial e referente a seguranca.

Acompanhamento Orcamentario Abril de 1999

O Diretor Presidente comentou 0s aspectos mais relevantes no més de abril, tendo sido apresentado, dentre outr
resultado econdmico do més de abril e visdo preliminar do orgamento revisado. Foi, ainda, discutido o resultado previsto
necessidade de se conhecer a projecéo para o longo prazo (préximos cinco anos), a fim de se melhor analisar a situac:
Companhia.

Outros Assuntos
Calendario

Aprovado, preliminarmente, o seguinte calendario para as reunies ordinarias do Colegiado: (i) Junho, dia 18; (ii) Julho, «
30; (iii) Agosto, dia 27; (iv) Setembro, dia 24; (v) Outubro, dia 29; (vi) Novembro, dia 26.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
Belo Horizonte, 21 de maio de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheir
Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia, Anténio Alberto Gouvéa Vieira, Eduardo Marco Modiano, Eustaquio Co
Magalhaes, Fernando Anténio Pimentel de Melo, Marcal de Oliveira Nobrega, Valmir Marques Camilo.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 21 de maio de 1999.

Suzana Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4872 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 18 DE JUNHO DE 1999

1. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 09:00 horas do dia 18/06/99.

2. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocacao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria. Presente o Diretor
Financeiro e de Rela¢6es com o Mercado para as exposi¢coes da Pauta, juntamente com o Diretor Presidente da Companhia, corr
fornecimento de material pertinente.

3. CONHECIMENTOS PRELIMINARES

3.1.
3.2,

3.3.

Leitura, aprovacao e assinatura da ata da reunido anterior
Tratamento Contébil - CST - ARCA 480/99.

Foi esclarecido que, em consonancia com a deliberacdo do Conselho de Administracdo constante no item 4.2 da ARCA
480/99, embora a CST nao tenha decidido diferir, em suas demonstracdes contabeis, o impacto de seus passivos em moedz
estrangeira, a Companhia, por coeréncia ao procedimento adotado em relacdo a seus passivos, refletiu em suas
demonstracdes contdbeis datadas de dezembro de 1998, devidamente aprovadas pela Assembléia Geral Ordinaria, o
diferimento dos passivos em moeda estrangeira da CST, conforme autorizado pela legislacao aplicavel (Deliberagdo CVM
24, de 26/03/99).

Eleicdo da Diretoria da Acos Planos do Sul S.A., ARCA 482/99.

Foi esclarecido que a decisdo “Assunto objeto de Ata especifica” constante do item 4.5 de mencionada Ata refere-se a
competéncia da Assembléia Geral da Agos Planos do Sul S.A. para processar a elei¢cdo do Senhor Jean-Yves Gilet.

4. EXPOSICOES

4.1.

4.2.

4.3.

Destaques do més de maio

O Diretor Presidente apresentou quadro resumo geral dos principais fatos ocorridos no més de maio, dentre os quais
destacaram-se os seguintes: (i) resultado; (ii) alienacdo de ativos; (iii) principais captacdes e amortizacdes financeiras; (iv)
acontecimentos nas areas industrial e comercial. Foram, ainda, prestados os esclarecimentos respectivos.

Exposicao sobre a situacdo financeira

O Diretor Financeiro e de Rela¢gbes com o Mercado atualizou o Conselho sobre a situagéo financeira da Companhia, tendo
apresentado, dentre outros temas, (i) endividamento financeiro consolidado; (ii) operagfes contratadas com instituicdes
financeiras e ganhos com reducéo de custos - ano base 1999; (iii) planejamento financeiro em relacdo ao endividamento
consolidado; (iv) fluxo de caixa 1999 - premissas; (iv) emissdo de notas promissorias; (v) projecdes plurianuais e
comparagao com o cenario original; e (vi) programa de refinanciamento.

Acompanhamento Or¢camentério Maio de 1999

O Diretor Presidente apresentou Relatério de Acompanhamento Orgamentario, Resumo Geral do Orgamento, tendo
discutido o tema e prestado os esclarecimentos solicitados, inclusive quanto a tendéncia de evolugao do cambio, das vendas
no mercado externo e da receita liquida até o fim do ano.
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4.4.

4.5.

4.6.

Orgamento 1999 Revisado

O Conselho de Administracédo apreciou a proposta de Or¢camento para 1999 e as justificativas apresentadas pelo Dir
Presidente, pelo Diretor Financeiro e de Relag6es com o Mercado e pelo Superintendente de Planejamento e Controle
Reunido do dia 05 de fevereiro de 1999, objeto da ARCA 474/99. Naquela época, o Conselho recomendou fossem realize
0s ajustes decorrentes das mudancas do quadro da economia nacional.

Deciséo: Tendo sido reapresentada a proposta e atendidas as recomendacdes do Conselho de Administracéo, este d
aprovar o Orcamento Revisado para 1999.

Visao Estratégica Corporativa

O Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de Relagdes com o Mercado atualizarm o Conselho sobre os acontecimel
referentes aos ativos ndo estratégicos da Companhia, tendo sido entregue material pertinente. O Conselho disc
amplamente a situacao de Acos Villares; Industrias Villares; Sa4 Carvalho (contemplando, inclusive, as propostas recebid:
Florestas; Elevadores Atlas; e Sifco. No que se refere especificamente a esta companhia - Sifco, o Conselheiro Marca
Oliveira Nobrega realcou a certificacao da ISO 9001 e apresentou relatorio que constou dos seguintes itens:

- Fatos Relevantes

- Perspectivas para o Trimestre

- Acompanhamento Or¢camentario

- Demonstracdes Contabeis

- Demonstracdes Financeiras

- Calendério de Eventos.

Por fim, registrou-se a conveniéncia de se demonstrar a repercussdo da equivaléncia patrimonial de cada coligac
controlada nas demonstracdes contabeis da Acesita data base 31 de maio.

Outros Assuntos de Interesse da Companhia

4.6.1. Fundacéo Acesita
Entregue material sobre o assunto, o qual sera objeto de andlise na préxima reuniao.

4.6.2. Ata de Reunido do Conselho de Administracdo
Foi solicitado o envio aos Conselheiros da minuta da Ata de Reunido do Conselho antecipadamente ao material
seguinte Reuniéo.

4.6.3. Venda de ativos ndo operacionais
Deciséo: A Diretoria devera atualizar o tema ao Conselho quadrimestralmente.

4.6.4. Plano de concesséo de garantias
Assunto objeto de ata especifica.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrada esta Ata que, depois de lida e aprovada, vai assinada pelos pres
Ausente, justificadamente, o Vice-Presidente. Belo Horizonte, 18 de junho de 1999. (Aa) Leandro Martins Alves, Presiden
Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Anténio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalha
Fernando Anténio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nobrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n® 5 de Registro de Atas de reunides do Conselho de Administragdo
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 18 de junho de 1999.

Suzana Magalhdes Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4882 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 18 DE JUNHO DE 1999

1. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 09:00 horas do dia 18/06/99.
2. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocagao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria.
3. EXPOSICOES

3.1. Aprovacéo de plano para concessao de garantias a terceiros, alienagéo de bens do ativo permanente e constituicdo de
garantias reais em valores inferiores a US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares norte-americanos) ou seu
equivalente em outra moeda, para ser implementado pela Diretoria (Estatuto Social - art.16, inciso X).

Deciséo:

Considerando que o Estatuto Social (art. 16, inciso X) prevé aprovacao de plano para concesséo de garantias a terceiros e
alienacao de bens do ativo permanente e constituicdo de garantias reais a ser implementado pela Diretoria da Companhia, o
Conselho de Administracdo resolveu:

a) Autorizar a Diretoria a praticar os atos acima mencionados de valores individuais inferiores a US$ 15.000.000,00
(quinze milh&es de ddlares norte-americanos) ou 0 seu equivalente em outra moeda sob as seguintes condicdes:

a.l) as operagdes devem vincular-se a previsdo orgamentaria de 1999;
a.2) as alienacdes devem estar vinculadas aos planos de desmobilizacdo de ativos;

a.3) as garantias devem referir-se a operacdes de renegociacdo, rolagem e alongamento de dividas, inclusive
empréstimos, financiamentos e outros;

a.4) declaracdo da Diretoria na autorizagdo especifica para a pratica do ato, quando de sua aprovacgéao, declaracao esta
que liberara os terceiros de qualquer outra exigéncia ou condicdo para a validade dos atos;

b) A Diretoria devera observar todas as demais pré-condi¢cdes necessarias a autorizacédo dos atos, devendo esta decisao se
arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais - JUCEMG - para os devidos fins.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos assinad
Belo Horizonte, 18 de junho de 1999. (Aa) Leandro Martins Alves, Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da
Companhia; Antonio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalhaes; Fernando Antonio Pimentel de Melo; Margal de Oliveira
Nobrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n°® 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracéo da
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 18 de junho de 1999.

Suzana Magalhdes Fagundes
Secretaria

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 06/08/1999 sob 0 n° 1795615.
Protocolo n°® 992164419.

AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4892 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 26 DE JULHO DE 1999

O Conselho de Administracdo da Companhia, convocado, instalado e presidido regularmente, reuniu-se extraordinariamente
dar cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, tendo decidido o seguinte:

1. Aprovar a celebragéo da seguinte operacao:

¢ Modalidade: Euro Short Term Note Program

Valor: US$ 65,000,000.00 (sessenta e cinco milhdes de dolares norte-americanos);

Prazo de Vencimento 180 dias;

« Instituicdo Financeiras Bozano, Simonsen Limited e BB Securities Ltda.;

» Contratos a serem celebradadealer Agreement, Agency Agreement, Global Note e Permanent Note;
» Taxa Referencial Até 14% ao ano.

2. Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar todas as medidas necessarias para a implementacdo da operacao acima
citada, inclusive, mas néo se limitando, a negociar e assinar o Dealer Agreement, o Agency Agreement e emitir notas
promissorias.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos as
Belo Horizonte, 26 de julho de 1999. (Aa) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheirc
Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalhaes; Fernando Anto
Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira NObrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 26 de julho de 1999.

Jean-Yves Gilet
Conselheiro
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4902 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 30 DE JULHO DE 1999

. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 09:00 horas do dia 30 de julho de 1999.

. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocagcao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria. Presentes o Diretor

Financeiro e de Relacdes com o Mercado e o Diretor de Recursos Humanos e Administracdo para as exposicdes da Pauta,
juntamente com o Diretor Presidente da Companhia, com fornecimento de material pertinente.

4.2.

4.3.

. CONHECIMENTOS PRELIMINARES
3.1
. EXPOSICOES
4.1.

Leitura, aprovacao e assinatura da ata da reunido anterior

Destaques dos meses de junho e julho

O Diretor Presidente exp0s os fatos relevantes ocorridos na Companhia nos meses de junho e julho, dentre os quais se
destacaram os seguintes: (i) emissao de notas promissdrias no mercado local e Euro Short Term Program,; (ii) avanco das
discussdes sobre o refinanciamento da divida da Companhia; (iii) funcionamento regular da usina; (iv) reflexos decorrentes
da greve dos caminhoneiros; (v) andamento do Programa Acesita V2000; (vi) captacdo de recursos pela Fundacéo Acesita
para implantacdo de programas de Desenvolvimento Social do Projeto Vale Cidadania; (vii) aumento do consumo aparente
do inox; (viii) recebimento de prémio; e (ix) perspectivas comerciais.

Exposicao sobre a situacao financeira

O Diretor Financeiro e de Rela¢6es com o Mercado atualizou o Conselho sobre a situagéo financeira da Companhia, tendo
apresentado, dentre outros temas, (i) endividamento financeiro consolidado da Companhia e individual desta e da
ASCIPAR, Sifco e Acesita International; (ii) custo médio e exposi¢do por moeda; (iii) relacdo de ACC's e pré-pagamentos
por financiador; (iv) controle de aplicacéo diaria; (v) projecdes do fluxo de caixa. e (vi) diversos cenarios do programa de
refinanciamento, apresentando, inclusive, cronograma respectivo.

Foi, ainda, feita abertura da equivaléncia patrimonial da Companhia, tendo sido prestados os esclarecimentos solicitados. A
Companhia apresentara, oportunamente, ao Conselho maior detalhamento equivaléncia patrimonial.

Em relagdo a captagédo de recursos financeiros aprovados na forma e condi¢des consignadas na ARCA 489/99, o Conselho
recomendou que a Diretoria Companhia estudasse a possibilidade e conveniéncia de realizar operagéo paralela de hedge
para protecdo de movimentos de cambio.

Visao Estratégica Corporativa

O Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de RelacBes com o Mercado atualizaram o Conselho sobre os acontecimentos
referentes aos ativos ndo estratégicos da Companbhia, tendo sido entregue material pertinente. O Conselho discutiu amplamente (i)
a situacdo operacional e financeira de Acos Villares e Industrias Villares, tendo sido solicitada a abertura da equivaléncia
patrimonial daquela sociedade; (ii) 0 andamento das negociacdes referentes a Sa Carvalho e florestas; (iii) 0 assunto Distribuicéo;
e (iv) a situacéo de Sifco, destacando a elaborag&o do projeto core business e os aspectos referentes ao fechamento de se
capital social, tendo o Conselheiro Marcal de Oliveira NObrega apresentado relatério mensal para julho de 1999.

Por fim, relatou-se a situacado atual da Panax Trading Company Limited, principalmente no que concerne as pendéncias
judiciais e ao mutuo com a ASCIPAR, tendo o Conselho recomendado a elaboracéo de (i) relatério avaliando os processos
judiciais e (ii) cronograma visando a regularizacao dos contratos de mutuo, para posterior decisao referente ao destino de tal
sociedade.
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4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

Indicacdo de Gerente da ASCIPAR

O Conselho aprovou a indicacéo do Sr. Jean André Georges Cornil Descamps para a fungao de gerente delegado da Ac
Servicos, Comércio, Industria e Participagdes Ltda., na forma do inciso XXI do artigo 16 do Estatuto Social da companhi
pendendo sua elei¢ao definitiva, por aquela sociedade, da obtenc¢éo pelo indicado do visto de residéncia permanente no |

Alienacéo de Pequenos Ativos

O Diretor de Recursos Humanos e Administracdo atualizou o Conselho quanto ao Plano de Desmobilizacéo de Ativ
Imoveis Urbanos e Rurais e prestou os esclarecimentos solicitados.

Fundacé&o Acesita

O Diretor de Recursos Humanos e Administracdo expds sobre a regularidade patrimonial da Fundacdo Acesita, ¢
patrimdnio basico constante de sua escritura de constituicao € composto por cinco andares do prédio situada na Rua T
38, em Belo Horizonte, imoveis estes apenas cedidos em comodato a Fundacao pela Companhia. Salientou, ainde
despesas arcadas pela Fundacdo em decorréncia de tal comodato, a relativa liquidez de referidos iméveis e a baixa liqu
do imovel onde esté situada.

Diante da exposicéo, o Conselho autorizou a Companhia a doar o imdvel de propriedade da Companhia situado em Timo
na Alameda 31 de Outubro, 500, onde esta situada a Fundacao, devendo a Diretoria tomar as medidas necessarias
substituicéo respectiva no patrimoénio basico da Fundacao Acesita e conseqiiente regularizacéo patrimonial.

Plano de Saude

Ap0s exposicao feita pelo Diretor de Recursos Humanos e Administragdo, o Conselho aprovou a proposta de Plano
Assisténcia Médica para os Diretores, nos seguintes parametros:

a) Os Diretores e seus dependentes poderdo utilizar, alternativamente: (a.1) rede credenciada de convénios atualn
utilizada pelos empregados da Companhia, ou (ii) plano de salde privado, desde que as despesas mensais dest
ultrapasse R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais),

b) Na necessidade da utilizagdo de servigos médicos, hospitalares, odontoldgicos e outras atividades ligadas a assistér
salide, nao contempladas pelo plano utilizado na forma do item (a) acima, os Diretores e seus dependentes poderé
valer do Sistema de Livre Escolha, respeitado o seguinte: (b.1) as despesas serdo compartilhas entre a Companhia (¢
e o Diretor (20%); (b.2) o limite anual reembolsado pela Companhia por Diretor neste sistema € de R$ 24.000,00 (vinte
guatro mil reais), salvo para a situacao de Grande Risco, para as quais nao ha limite; (b.3) excluem-se do Sistema de L
Escolha: tratamento geriatrico e dermatologico com finalidade de embelezamento ou estética, praticas médic
alternativas, tais como acupuntura e massagens florais, cirurgia plastica, exceto as reconstrutoras, clinicas de repous
para emagrecimento e cirurgias e/ou procedimentos em fase de experimentacdo ou de resultados ndo devidam
reconhecidos e comprovados.

c) Entende-se por Grande Risco: (c.1) internagfes hospitalares para tratamento clinico e cirdirgico, (c.2) tratamen
intensivos (UTl e CTI) e (c.3) tratamentos especificos como litotripsia ultra-sdnica e extracorpérea e videolaparoscopic

d) Entende-se por dependentes: (d.1) filhos e enteados solteiros até 18 anos, (d.2) filhos e enteados incapazes (fisic
mentalmente), enquanto durar a incapacidade, (d.3) filhos adotivos e menores sob guarda judicial, solteiros até 18 ai
limitado a, no maximo, 2, (d.4) filhos, enteados e filhos adotivos solteiros até 21 anos, desde que vivam sob exclusi
dependéncia econdmica do Diretor, (d.5) filhos, enteados e filhos adotivos solteiros, até 24 anos, quando estiver
cursando nivel universitario e vivam sob exclusiva dependéncia do Diretor, (d.6) marido/esposa; (d.7
companheiro/companheira, assim entendidos aqueles que possuirem cinco anos de vida em comum comprovados
declaragéo de proprio punho do Diretor ou tendo filho em comum.

Prefeitura de Timéteo

O Conselho foi informado da solicitagédo da Prefeitura Municipal de Timo6teo no sentido de que a Companhia aderisse
programa de que trata a Lei Municipal n® 2000/99, de forma a adiantar valor correspondente a até 10% (dez por cento)
valor a ser pago atitulo de IPTU referentes aos exercicios de 2001 a 2008. A Diretoria da Companhiaira estudar o assunt
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4.9. Assisténcia Técnica Usinor
Assunto objeto de ata especifica.
4.10. Acompanhamento Orgamentario - Junho de 1999

O Diretor Presidente apresentou Relatério de Acompanhamento Orcamentario, Resumo Geral do Orcamento, tendo
discutido o tema e prestado os esclarecimentos solicitados.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos assinad
Belo Horizonte, 30 de julho de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros:
Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antonio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalhaes; Fernando Anténio
Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nébrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui cdpia fiel do original lavrado no livro n.° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao da
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 30 de julho de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretaria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4912 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 30 DE JULHO DE 1999
O Conselho de Administracéo da ACESITA S.A., regularmente convocado, instalado e presidido reuniu-se extraordinariamen

Diante da exposic¢ao realizada pelo Diretor Presidente sobre a proposta de celebracao de contrato de Assisténcia Técnica, objeti
acelerar a melhoria da produtividade técnica da Companhia através da transfernoia dewda Usinor e em vista dos beneficios
esperados pela Companhia, o Conselho decidiu autorizar a Diretoria a celebrar, com a Usinor Consultants, os contratos especi
referentes aos objetos abaixo elencados, 0s quais sdo partes integrantes do contrato geral assinado ao final de 1998, conforme
autorizado pelo Conselho, objeto da ARCA 471:

Contrato de assisténcia técnica e transferéndiaale howpor parte da Sollac e da Ugine em relacao a:
a) Processo de Aciaria/ definicdo do adequado nivel de qualidade;

b) Lingotamento Continuo;

c) Steckele

d) Laminador a Frio.

A Diretoria devera tomar todas as providéncias necessarias, inclusive para registrar tais contratos no INPI. Além disso dev
apresentar semestralmente ao Conselho de Administracao relatérios de acompanhamento.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reuniéo, lavrada a presente ata, que vai por todos as
Belo Horizonte, 30 de julho de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheir
Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalhaes; Fernando Anto
Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira NObrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n.° 5 de Registro de Atas de reunifes do Conselho de Administragdo
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 30 de julho de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretaria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4922 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 1999.

. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 09:00 horas do dia 27 de agosto de 1999.

. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocagao regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria. Presentes o Diretor

Financeiro e de Rela¢gBes com Investidores e os Superintendentes de Financas e de Planejamento e Controle para as exposicées
Pauta, juntamente com o Diretor Presidente da Companhia, tendo havido fornecimento de material pertinente.

4.2.

4.3.

. CONHECIMENTOS PRELIMINARES
3.1.
. EXPOSICOES
4.1.

Leitura, aprovacao e assinatura da ata da reunido anterior

Destaques dos meses de julho e agosto

O Diretor Presidente exp6s os fatos relevantes ocorridos ha Companhia nos meses de julho e agosto, dentre os quais se
destacaram os seguintes: (i) bom funcionamento industrial, ndo tendo ocorrido nenhum acidente com perda de tempo; (ii)
andamento do Programa V 2000; (iii) preocupacdes relativas a qualidade; (iv) pagamento do 1° ciclo do Plano de Metas por
Equipes; (v) positivo resultado comercial, tendo o primeiro semestre do ano mostrado aumento de receitas totais de 28,4% e
do volume em 8,5%, em comparacdo ao mesmo periodo do ano passado e (vi) implantagdo de novas regras para
Aposentadoria Especial, tendo sido solicitada a apresentacdo sobre a Acesita Previdéncia Privada.

Exposicéo sobre a situagéo financeira

O Diretor Financeiro e de Rela¢des Investidores, antes de iniciar sua exposicdo, apresentou ao Colegiado o novo
Superintendente de Finangas. Apds, em conjunto com este, atualizou o Conselho sobre a situagéo financeira da Companhia,
tendo apresentado, dentre outros temas: (i) controle de aplicacdes financeiras; (ii) endividamento financeiro consolidado da
Companhia e individual desta, da ASCIPAR, Sifco e Acesita International; (iii) relacdo de ACC’s e pré-pagamentos por
financiador, tendo explanado sobre trabalho que a Companhia tem feito com o intuito de alongar o prazo desta modalidade
de financiamento e distribuir os compromissos ao longo dos meses, bem como diminuir o nimero de institui¢cdes financeiras
com as quais tem trabalhado neste campo; (iv) projecBes do fluxo de caixa; e (vi) diversos cenéarios do programa de
refinanciamento, tendo sido entregue relatério respectivo, contendo o consenso técnico alcancado pelos acionistas
controladores.

Foi, ainda, relatado o aumento do volume do caixa, procurando evitar problemas decorrentes do bug do milénio. O Conselho
recomendou fosse acompanhado o0 assunto, apontando os reflexos financeiros na Companhia decorrentes do procedimentc
atual e da hip6tese em que néo tivesse aumentado o volume do caixa.

Tendo sido relatada a existéncia de estudo que vem sendo feito com o intuito de se analisar a conveniéncia de se fazer hedge
das obriga¢cf6es da Companhia, foi discutida a situacdo econdmica do pais, as provaveis tendéncias, principalmente relativas
a taxa de caAmbio.

Visdo Estratégica Corporativa

O Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores atualizaram o Conselho sobre os acontecimentos
referentes aos ativos ndo estratégicos da Companhia, tendo sido entregue material pertinente. O Conselho discutiu
amplamente (i) situacéo financeira de Agos Villares e Industrias Villares e andamento das negociac¢des envolvendo tais
empresas; (i) o estdgio avancado das negociacdes referentes a S& Carvalho; e (iii) o bom desempenho de Sifco, a
necessidade de implementagéo do projeto core business, bem como o andamento de sua negociagéo, tendo o Conselheirc
Marcal de Oliveira Nobrega apresentado relatério mensal para agosto de 1999.
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Por fim, foi feita apresentacéo detalhada sobre o assunto Distribuicéo, tendo destacado o histérico do assunto, sua situ
atual e a importéancia para a Companhia.

Decisado O Conselho autorizou a Diretoria a prosseguir as negociacdes relativas a aquisicao da atividade de distribuicao
empresa Amorim S.A. A¢os Inoxidaveis e da participacdo acionaria na Inox Tubos S.A. de propriedade da Tubinox S./
podendo, inclusive, finaliza-las, desde que atendidas as seguintes condicoes:

a) Condicdes Precedentes: (i) conclusao das auditorias (fiscal e legal) sem deteccao de fato extraordinario que inviabiliz
fechamento do negdcio; (i) resciséo de todos os contratos, por parte da Amorim S.A. A¢os Inoxidaveis, com a atual re
de representantes, de forma a evitar contingéncias; (iii) receber garantias da Amorim para possivel cobertura ¢
contingéncias apuradas; e (iv) manutengéo de todo o quadro de pessoal estratégico, além da celebragéo de cont
especificos;

b) Participacdo e financiamento: no minimo 70% (setenta por cento) por parte da Companhia, devendo o remanesce
referir-se a participacéo da Usinor;

c) Gestdo: compartilhada entre a Companhia e a Usinor, cabendo a Acesita o gerenciamento do negdcio, podendo
celebrado contrato regulamentando o assunto.

A Diretoria devera manter o Conselho atualizado sobre o assunto.
4.4. Representacdo Comercial Usinor Stainless

O Diretor Presidente da Companhia exp0s sobre o tema, salientando a capacidade de producao de acos inoxidaveis plan
Companhia, a capacidade de consumo do mercado interno, a necessidade de se incrementar o volume de exportacé
principais caracteristicas do contrato e as vantagens respectivas.

Deciséo O Conselho autorizou a celebracdo, com a Usinor Stainless, de contrato de representacdo comercial de acos pl
inoxidaveis, nos paises ndo pertencentes ao Mercosul, desde que em condi¢des normais de mercado.

4.5. Acompanhamento Orcamentario - Junho de 1999 e Acumulado

O Diretor Presidente e o Superintendente de Controle apresentaram Relatério de Acompanhamento Or¢gamentario, Res
Geral do Orgamento, tendo discutido o tema e prestado os esclarecimentos solicitados. Foi, também apresentado rela
‘Evolucgédo das Previsfes por Acréscimo em Relacdo aos Or¢camentos de 1999’ e feitos os comentarios respectivos.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por
assinada. Belo Horizonte, 17 de agosto de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestie
Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antonio Alberto Gouvéa Vieir:
Eustaquio Cota Magalhaes; Fernando Antdnio Pimentel de Melo; Margal de Oliveira Nébrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui cépia fiel do original lavrado no livro n.° 5 de Registro de Atas de reunifes do Conselho de Administragdo
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 17 de agosto de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4932 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITAS.A,,
EM FORMA DE SUMARIO
LOCAL E DATA: Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 9:00 horas do dia 24 de setembro de 1999.
PRESENCA/CONVOCAGCAOQ: Regularmente convocado e instalado, com a presenca dos membros do Conselho Fiscal.

ORDEM DO DIA E AS DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS, LEVANDO EM CONSIDERACAO
PROPOSTA DA DIRETORIA COM O FIM DE DELIBERAR SOBRE CAPTACAO DE RECURSOS PELA
COMPANHIA A SER SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DOS SENHORES ACIONISTAS.

PROPOSTAS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. JUSTIFICATIVA DA CAPTACAO
Justificativas dadas pela Diretoria ao Conselho, objeto de Parecer do Diretor Financeiro e de Rela¢gbes com Investidores.
2. QUANTO A EMISSAO DE DEBENTURES
2.1. EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES.
Senhores Acionistas:

Esta € a quarta proposta de emissdo de debéntures que o Conselho de Administragdo faz aos Senhores Acionistas,
considerando que as demais alcancaram plenamente sua finalidade. Ressaltamos que a terceira emissdo de debéntures fc
privada, tendo como Unico debenturista o BNDES e vencimento final em 2005.

Submetemos, por isso, a proposta de emissao de debéntures simples com as seguintes caracteristicas e condi¢des:
| - DA EMISSAO

A emisséao observara as seguintes condi¢des e caracteristicas:
1. COLOCACAO:

O lancamento sera publico mediante interveniéncia de instituicdes financeiras, utilizando-se o procedimento diferenciado de
distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80.

2. QUANTIDADE TOTAL DE TITULOS DA EMISSAO:
Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures simples.
3. VALOR TOTAL DA EMISSAO:
O valor total da emisséo sera de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
4. SERIE:
A emisséo sera efetuada em série Unica.
5. DELEGACAO:

Delegar ao Conselho de Administracao da Companhia competéncia para a eventual deliberagdo, no que tange a emisséo de
debéntures em questéo, sobre as condi¢fes de que tratam os itens VI a VIl do artigo 59, da Lei Federal n® 6.404/76.
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. NEGOCIACAO:

A emisséo serd registrada para negociacdo no mercado secundario através do SND - Sistema Nacional de Debént
administrado pela ANDIMA - Associacéo Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Centr
de Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos, conforme Instru¢cdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n° 56/

Il - DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES:

1.

ESPECIE:

As debéntures serao da espécie simples.

. DATA DE EMISSAO:

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das debéntures sera 1° de dezembro de 1999.

. PRAZO E VENCIMENTO FINAL:

Na forma deste item, as debéntures terdo prazo de 3 (trés) anos, contados da data da emisséo, com repactuac¢des anuais, ¢
aos debenturistas e/ ou a Emissora a prerrogativa de continuar ou nao na transacao. Por ocasido do vencimento final
debéntures, a Emissora obriga-se a proceder a liquidagédo daquelas que ainda se encontrarem em circulacao, pelo seu

Nominal Unitéario, acrescido da base de remuneragéo.

. ENCARGOS MORATORIOS:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso estarao suje
juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um inteiro por c¢
ao més, calculados pro rata temporis, acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por ce
sobre 0 montante assim devido, independentemente de aviso, notificacéo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

. EXTINCAO DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS:

As debéntures, ap6s seu vencimento final ou vencimento antecipado, ndo mais fardo jus a juros, assegurados os dir
adquiridos até a data da ocorréncia de um dos referidos eventos.

AGENTE DE PAGAMENTO:

Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as debéntures seréo efetuados pela Companhia atra
Sistema da Central de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, ou na sede da Companhia, na hipétese de o debenturista
estar vinculado a este Sistema.

. PRORROGACAO DOS PRAZOS:

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao, até o primeiro dia UGtil subsequente
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario, sem qualquer acréscimo moratorio aos valores a se
pagos.

PUBLICIDADE:

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma vierem a envolver interesses dos debentt
deverdo ser obrigatoriamente comunicados aos debenturistas no jornal “Gazeta Mercantil”, podendo também ser publicado:
outros jornais de grande circulacao.
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As
1.

Il - DO TITULO

debéntures terdo as seguintes condicdes e caracteristicas:

FORMA:

As debéntures serdo nominativas ndo endosséaveis, sem emissao de certificados.
VALOR NOMINAL UNITARIO:

As debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

. JUROS REMUNERATORIOS (BASE DE REMUNERACAO):

As debéntures renderdo juros correspondentes a 104% (cento e quatro por cento) do Certificado de Depositos Interbancarios —
CDl, divulgados pelo Banco Central do Brasil, pagos anualmente postecipados.

. CONVERSIBILIDADE:

As debéntures sdo inconversiveis.

. QUATO A REFORMA DO ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA:

De modo a permitir-se elevacdo do Capital Social, tendo em vista as justificativas de sua necessidade ja mencionadas e
considerando o esgotamento do valor atualmente autorizado, ha necessidade de sua adequacéo. Por outro lado, considerand
duvidas levantadas por acionistas sobre a redagdo dos artigos 5° e 8° sugerimos sejam os mesmos objeto de maiores
esclarecimentos, tudo conforme sugestfes abaixo:

a) PARA ELEVAR O CAPITAL AUTORIZADO (ARTIGO 8°) PARA 800.000.000.000 DE ACOES E APERFEICOAR
A REDACAO DOS ARTIGOS 5° E 8°:

Senhores Acionistas:

Ap0s o exame da emissao de debéntures, em consequéncia, o Conselho de Administracéo devera deliberar sobre a adequaca
do artigo 8° do Estatuto Social, inclusive para possibilitar aumento do capital social, cujas condi¢ces seréo decididas pelo
Conselho de Administracdo. De modo a evitar-se qualquer outra interpretacéo dos artigos 5° e 8°, conforme ja suscitado a
Companhia, isto €, a ndo ser a de que o numero das acdes em que se divide o Capital Social (artigo 5°) esta contido no capital
(artigo 8°), sugiro, nesta oportunidade de proposta de reforma estatutaria para elevacao da autorizacéo do capital autorizado
gue se introduzam nesses artigos alteracdes mais esclarecedoras, como se vé nos textos abaixo:

Artigo 5° - O Capital Social é de R$ 1.725.298.257,55 (Um bilh&o, setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e
oito mil duzentos e cinqiienta e sete reais e cinquenta e cinco centavos), dividido em 495.483.779.720 (quatrocentos e noventa
e cinco bilhdes, quatrocentos e oitenta e trés milhdes, setecentos e setenta e nove mil setecentos e vietstpagaes

fazendo parte integrante do nimero mencionado na autorizacao fixada no artigo 8° do Estatuto Social abaixegndo
249.008.650.479 (duzentos e quarenta e nove bilhdes, oito milh8es, seiscentas e cinquienta mil quatrocentas e setenta e nove)
acoes ordinarias e 246.475.129.241 (duzentos e quarenta e seis bilhdes, quatrocentos e setenta e cinco milhdes, cento e vinte ¢
nove mil duzentas e quarenta e uma) agdes preferenciais, todas de forma nominativa, inconversiveis de uma espécie em outra.

Artigo 8° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, de até
550.000.000.000 (quinhentos e cinglenta bilh6es) para8@®000.000.000 (oitocentos bilhdes) de agbes, sendo
266.666.666.667 (duzentos e sessenta e seis bilhfes, seiscentos e sessenta e seis milhdes, seiscentas e sessenta e seis mil
seiscentas e sessenta e sete) acoes, ordinarias e 533.333.333.333 (quinhentos e trinta e trés bilhdes, trezentos e trinta e

trés milhBes, trezentos e trinta e trés mil trezentas e trinta e trés) acdes preferenciaisendo que estas ndo poderédo
ultrapassar 2/3 (dois tercos) do total das a¢des emitidas, por deliberacdo do Conselho de Administrac&o, e nas condi¢cdes
determinadas por este Orgéo, sem guardar proporgéo entre as acdes ordinarias e preferenciais existentes. As emissdes d
acoes, bénus de subscricdo ou debéntures conversiveis em acdes, poderao ser aprovadas pelo Conselho de Administragéo, se!
observancia do direito de preferéncia, conforme previsto no artigo 172 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo Unico - As a¢des em que se divide o capital social, consignadas no artigo 5° do Estatuto Social, ja integram o limite
fixado no “caput” deste artigo.
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Fica a Diretoria autorizada a praticar todos os atos necessarios a implementacdo das capitalizagbes acima
mencionadas, inclusive a contratar intermediarios financeiros, nomear agente fiduciario, assinar escritura de emissao
das debéntures, estabelecer clausulas e tomar quaisquer outras providéncias que se tornem necessarias.

b) PARA APERFEICOAMENTO DO ARTIGO 22 DO ESTATUTO SOCIAL

Quando da ultima alteracéo do Estatuto Social da Companhia, ocorrida em 04 de fevereiro do corrente ano, a referér
contida no artigo 22 foi errbnea. Em realidade, aludido artigo deveria referir-se ao inciso 1X - alienacdo de ativo permanen
empréstimo, financiamento e concessao de garantias (e nao Xll - emissdo de commercial paper e ADR) do artigo 16 do me:
Estatuto. Desta forma, aproveitando a oportunidade, sugerimos a proposta de reforma estatutaria seguinte:

Artigo 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um dele
Diretor Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um procurador, ou de dois procuradores, com poderes especificos, e
nomeados por 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o disaigio b6, inciso IX, mas
abaixo do valor nele indicado

O Conselho de Administracéo, para dar cumprimento as exigéncias legais e resolugfes deste Conselho, fix@9aildmele
nove)de outubro de 1999 as10:00 (dez) horas, para a realizacdo dassembléia Geral Extraordindria, autorizando o
Presidente do Conselho a tomar todas as providéncias necessarias a convocacao e realizacdo da Assembléia Geral, po
inclusive incluir no edital de convocagéo eventuais matérias de urgéncia calniveseleicdo de membros do Conselho
Fiscal

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos as:
Belo Horizonte, 24 de setembro de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-Presiden
Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalha
Fernando Antdnio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nébrega; Valmir Marques Camilo; Conselho Fiscal: José de Sou:
Teixeira, Celso Caruso Carvalho, José Leite Pereira Filho e Raul Gomide.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 24 de Setembro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4942 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
REALIZADA EM 24 DE SETEMBRO DE 1999

. LOCAL E DATA : Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 09:00 horas do dia 24 de setembro de 1999.

. CONVOCACAO/PRESENCA: Convocacdo regular, reunido instalada e presidida na forma estatutaria. Presentes o

Diretor-Financeiro e de Relag6es com Investidores e 0 Superintendente de Finangas para as exposi¢ées da Pauta, juntamente cor
o Diretor Presidente da Companhia, tendo havido fornecimento de material pertinente.

4.2.

4.3.

. CONHECIMENTOS PRELIMINARES
3.1
. EXPOSICOES
4.1.

Leitura, aprovacao e assinatura da ata da reunido anterior

Destaques dos meses de agosto e setembro

O Diretor Presidente expds os fatos relevantes ocorridos nas areas financeira, industrial, social e comercial da Companhia
nos meses de agosto e setembro, tendo destacado os seguintes fatos: (i)atualizagdo do Programa V2000; (i) inicio das
negociacgdes referentes ao acordo coletivo; (iii) encontros havidos entre a administracéo e autoridades e entre aquela e o
sindicado; (iv) aumento do consumo aparente de inox em relagdo ao mesmo periodo em 1998; e (v) aumento de pre¢os dos
produtos da Companhia, tendo exposto as razdes e as tendéncias no mercado.

Exposicao sobre a situacao financeira

O Diretor Financeiro e de Relacdes Investidores, em conjunto com o Superintendente de Financas, atualizou o Conselho
sobre a situacao financeira da Companhia, tendo apresentado, dentre outros temas: (i) operacdes de hedge celebradas pel
Companhia, comparac¢éo entre 0 montante “hedgiado” e as obrigacdes da Companhia em moeda estrangeira em curto e
longo prazos; (ii) endividamento financeiro consolidado da Companhia e individual desta, da ASCIPAR, Sifco e Acesita
International; (iii) perfil do vencimento das operagfes de ACC's e pré-pagamentos de exportacao; (vi) captacdes ocorridas
no més de setembro; (v) caixa projetado até fevereiro de 2000; e (vi) reflexo positivo em parcela do endividamento da
Companhia decorrente da decisdo do COPOM em diminuir taxa de juros.

Foi, ainda, exposto o impacto financeiro ocorrido na Companhia em decorréncia do procedimento conservador adotado no
sentido de elevar o caixa, mantendo posicéo liquida e evitando eventuais problemas referentes ao “bug financeiro”.

» Assembléia Geral Extraordinéaria
Assunto objeto de ata especifica.
Visao Estratégica Corporativa

O Diretor Presidente e o Diretor-Financeiro e de RelacBes com Investidores atualizaram o Conselho sobre os acontecimentos
referentes aos ativos ndo estratégicos da Companhia, tendo sido entregue material pertinente. O Conselho discutiu amplamente (i)
situacao financeira de Agos Villares e Industrias Villares e andamento das negociacdes envolvendo tais empresas; (i) 0 estagio
avancado das negociacdes referentes a Sa Carvalho e comparacgao entre as propostas recebidas; e (iii) o destaque do desempen
operacional de Sifco, tendo o Conselheiro Marcal de Oliveira Nobrega apresentado relatorio mensal projetado para setembro de
1999.

Por fim, foi relatado o estagio de negociag6es com a Amorim e a situacdo das contingéncias apuradas.
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4.4. Acompanhamento Orcamentario - Setembro de 1999 e Acumulado

O Diretor Presidente realizou exposicdo sobre o Relatério de Acompanhamento Orgcamentario, Resumo Geral
Orgamento, tendo discutido o tema, principalmente referente a: (i) margens; (ii) melhora do mix de produtos; e (iii) efeit
passado e presente da equivaléncia patrimonial, devendo a Diretoria apresentar estudo mais aprofundado sobre o as:

4.5. Indicacao de Secretario do Conselho de Administracédo

Decisdo:0 Conselho decidiu nomear a advogada Suzana Magalhaes Fagundes para exercer as fungfes de Secretar
Conselho de Administragéo.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos as
Belo Horizonte, 24 de setembro de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-President
Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalha
Fernando Antdnio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nobrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui cépia fiel do original lavrado no livro n.° 5 de Registro de Atas de reunifes do Conselho de Administragdo
ACESITA S.A.

Belo Horizonte, 24 de Setembro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretaria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4952 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITAS.A,,
EM FORMA DE SUMARIO
LOCAL E DATA: Sede da Companhia, em Belo Horizonte, as 9:00 horas do dia 25 de outubro de 1999.
PRESENCA/CONVOCACAOQ: Regularmente convocado e instalado, com a presenca dos membros do Conselho Fiscal.

ORDEM DO DIA E AS DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS, A SER SUBMETIDA A
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DOS SENHORES ACIONISTAS.

1. RERRATIFICACAO DA ATA 493, DE 24 DE SETEMBRO DE 1999, QUANTO A REFORMA DO ESTATUTO
SOCIAL DA COMPANHIA, MANTIDAS AS MATERIAS NAO TRATADAS ABAIXO:

a)

b)

PARA INTRODUCAO DO DIREITO DISPOSTO NO ARTIGO 17, INCISO | DA LEI 6.404/76, COM A REDACAO
DADA PELA LEI 9.457/97

Visando adequar o Estatuto Social da Companhia, em atendimento ao disposto no artigo 17, inciso | da Lei 6.404/76 com a
redacao dada pela Lei 9.457, de 5/5/97, sugerimos a inclusdo de alinea ‘c’ no artigo 7° , bem como a respectiva mengao no
artigo 32, com redacao do seguinte teor:

“Artigo 7°. As acdes preferenciais nao tém direito a voto, mas gozam das seguintes vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, no caso de extingdo por qualquer forma, da Companhia, com prémio idéntico ao que for
atribuido as ac¢@es ordinarias;

b) participacdo em igualdade de condi¢des com as agbes ordinarias nos aumentos de capital decorrentes de capitalizagao de
correcao monetaria, reservas e de lucros;

c¢) recebimento de dividendos 10% (dez por cento) maiores aos atribuidos as ac¢des ordinarias.”

“Artigo 32. Aos Acionistas € assegurado o recebimento em dinheiro de um dividendo minimo e obrigatério equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado e ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76, observado o disposto na letra
‘c’ do art. 7° deste Estatuto Social.”

PARA APERFEICOAMENTO DO ARTIGO 22 DO ESTATUTO SOCIAL

Quando da ultima alteragéo do Estatuto Social da Companhia ocorrida em 04 de fevereiro do corrente ano, a referéncia contida
no artigo 22 foi errbnea. Em realidade, aludido artigo deveria referir-se ao inciso 1X - alienacdo de ativo permanente,
empréstimo, financiamento e concessao de garantias (e ndo Xll - emissdo de commercial paper e ADR) do artigo 16 do mesmo
Estatuto. Desta forma, aproveitando a oportunidade, sugerimos a proposta de reforma estatutaria seguinte:

Artigo 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um deles o
Diretor Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um procurador, ou de dois procuradores, com poderes especificos, estes
nomeados por 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o diapiigbolto

Tendo em vista a relevancia da matéria e para dar cumprimento as exigéncias legais e resolugfes deste Conselho, alterou a datz
de 29 (vinte e nove) de outubro de 1999 para a dat @aco) de novembro de 1999, as 14:00 (quatorze) horgsra a

realizacdo daAssembléia Geral Extraordinaria, autorizando o Presidente do Conselho a tomar todas as providéncias
necessarias a reconvocacao e realizacdo da Assembléia Geral, podendo inclusive incluir no edital de convocacao eventuais
matérias de urgéncia cabiveis.
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Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente encerrou os trabalhos, dos quais se lavrou a presente Ata que, depois de lida, a
conforme e aprovada, vai assinada pelos presentes. Belo Horizonte, 25 de outubro de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alve
Presidente: Bruno Le Forestier, Vice-Presidente; Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Anténio Albe
Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalh&es; Fernando Antonio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nobrega; Valmir Marque
Camilo. Conselho Fiscal: José de Sousa Teixeira, Celso Caruso Carvalho, José Leite Pereira Filho e Raul Gomide.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A..

Belo Horizonte, 25 de outubro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
Sociedade de Capital Aberto
CNPJ 33.390.170/0001-89 - NIRE N°31300042707
Belo Horizonte - MG

CERTIDAO

ATA DA 4962 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ACESITA S.A.,
EM FORMA DE SUMARIO.

1. LOCAL, HORA E DATA : Sede social da companhia, em Belo Horizonte, as 16:00 horas, do dia 5 de novembro de 1999.

2. CONVOCACAO E PRESENCAS: Regularmente convocado e instalado, com a presenca da totalidade dos membros do Conselho

de Administracéo e do Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Companhia, este para exposigdes especificas.
3. ORDEM DO DIA E AS DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS:

Apos 0s necessarios esclarecimentos sobre o assunto relacionado na ordem do dia, apresentados pelo Diretor Financeiro e de
Relacbes com Investidores e visando obter recursos financeiros para a Companhia melhor desenvolver suas atividades

operacionais, foram tomadas as seguintes deliberacdes:

a) Aprovar, nos termos da autorizag&o contida no artigo 8° do Estatuto Social, 0 aumento do capital social integralmente realizado

de R$ 1.725.298.257,55 (um bilh&o, setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e oito mil duzentos e cinglienta e sete
reais e cinqiienta e cinco centavos) para R$ 1.875.298.257,55 (um bilh&o, oitocentos e setenta e cinco milhdes, duzentos e
noventa e oito mil duzentos e cingqlienta e sete reais e cinqiienta e cinco centavos), mediante a emissdo de 250.000.000.000
(duzentos e cinglienta bilhdes) novas acdes preferenciais nominativas, sem direito a voto, correspondente a 100% (cem por
cento) do aumento, de acordo com o artigo 7° do Estatuto Social da Companhia, para subscri¢cao publica. A emissao das acdes
preferenciais sera feita na forma da Instrucdo CVM n° 13/80, obedecidas as seguintes caracteristicas: | — Valor da Emisséo: R$
150.000.000,00 (cento e cinglienta milhdes de reais); Il - Preco de Emissédo: R$ 0,60 (sessenta centavos de reais) por lote de 1.00C
(um mil) acdes, calculado observando os critérios estabelecidos no paragrafo 1° do artigo 170 da Lei Federal 6.404/76, ou seja,
fixado com base na média ponderada das cotacdes das acdes preferenciais, verificadas no periodo de 25/05/99 a 03/11/99 ne
Bolsa de Valores de Sao Paulo; 11l - Quantidade de Ac¢6es: 250.000.000.000 (duzentos e cinquenta bilhdes) acdes preferenciais;
IV — Prioridade: Nos termos do artigo 8° do Estatuto Social da Companhia e do artigo 172 da Lei Federal n° 6.404/76, ndo havera
direito de preferéncia aos atuais acionistas para a subscricdo das a¢es. No entanto, os acionistas titulares de acdes preferenciais
ordinarias terdo o direito de prioridade para a subscricdo das a¢bes, na propor¢ao das respectivas participacdes no capital social de
Companhia. V — Prazo do Exercicio da Prioridade: Quando da distribui¢éo publica das a¢bes, sera dado atendimento prioritario
aos acionistas da Companhia, pelo prazo de 2 (dois) dias a partir da segunda publicacdo do inicio de distribuicdo, apds a
concesséao do competente registro pela Comissao de Valores Mobiliarios. O atendimento prioritario sera feito junto ao Banco Itau
S.A., junto as agéncias indicadas no andncio de inicio de distribuicao; VI - Subscrigdo e Integralizacéo: As acdes preferenciais
poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo publica, pelo preco de emissédo. A integralizacao sera a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo; VII - Forma: As acdes preferenciais terdo a forma nominativa; VIII -
Direito das A¢des a Serem Emitidas: De acordo com o Estatuto Social, as a¢des preferenciais ndo terdo direito a voto, mas gozam
das seguintes vantagens: a) prioridade no reembolso do capital no caso de extingdo, por qualquer forma, da Companhia, com
prémio idéntico ao que for atribuido as a¢des ordinarias; b) participacao em igualdade de condi¢cdes com as ag6es ordinarias nos
aumentos de capital decorrentes de capitalizacéo de correcdo monetaria, reservas e de lucros; c) recebimento a dividendos 10%
(dez por cento) maiores do que os atribuidos as acdes ordinarias. Todas novas acdes subscritas terdo direito integral aos
dividendos e eventuais bonificagdes relativas ao exercicio social em que forem emitidas. Teréo, também, direito a todas as
bonificacdes e desdobramentos que venham a ser deliberados pela emissora, a partir da data de subscri¢éo; IX- Procedimento de
Distribuicdo: Adotar-se-a o procedimento diferenciado de distribuicdo publica de acBes preferenciais referido no artigo 33 da
Instrugdo CVM n° 13/80, ndo sendo utilizada a sistemética de reserva antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo
atendidos, preferencialmente, em ordem cronolégica de pedidos, os clientes das instituicdes financeiras coordenadoras da
distribuicao que desejarem efetuar investimentos na emissora; X - Negociacéo: As acdes preferenciais da presente emissao serac
negociadas em bolsas de valores; XI - Prazo Para Entrega dos Certificados: Os certificados representativos das agdes subscritas
serdo entregues no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds a homologacdo do aumento de capital.

b) AUTORIZACAO : Fica a Diretoria autorizada a contratar instituicdes financeiras para a colocacdo publica das a¢des, bem

como a contratar os demais servi¢os pertinentes e necessarios a viabilizar a operacéo, e a providenciar o registro da emissdo
junto & CVM e demais entidades envolvidas.
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Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos da presente reunido, lavrada a presente ata, que vai por todos as
Belo Horizonte, 5 de novembro de 1999. (A.a.) Leandro Martins Alves, Presidente; Bruno Le Forestier, Vice-President
Conselheiros: Jean-Yves Gilet, Diretor Presidente da Companhia; Antdnio Alberto Gouvéa Vieira; Eustaquio Cota Magalha
Fernando Anténio Pimentel de Melo; Marcal de Oliveira Nobrega; Valmir Marques Camilo.//

A presente constitui copia fiel do original lavrado no livro n° 5 de Registro de Atas de reuniées do Conselho de Administracao
ACESITA S.A..

Belo Horizonte, 5 de novembro de 1999.

Suzana M. Fagundes
Secretéria
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ACESITA S.A.
CNPJ n°© 33.390.170/0001-89 - NIRC N° 31300042707
Companhia Aberta

CERTIDAO

ATA LAVRADA EM FORMA DE SUMARIO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 5 DE NOVEMBRO DE 1999

DATA, HORA E LOCAL: 5 de novembro de 1999, as 14 horas, na sede social da cCompanhia situada na Avenida Jodo Pinhe
580, em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

PRESENCAS Acionistas titulares de fracao superior a 2/3 (dois tergos) do capital social com direito a voto na Assembléia Ger
Extraordinaria, conforme assinaturas constantes do Livro de Presencas de Acionistas n° 5, folhas 19 e 19v e de membros do Con
Fiscal.

PUBLICACOES: Edital de Convocacdo da Assembléia publicado nas edi¢fes dos dias 27, 28 e 29 de outubro no Diario Ofici
“Minas Gerais” — Caderno I; no Diario do Comércio e na Gazeta Mercantil, paginas 28, 32 e 40; 07, 06 e 05; e B4, B7 e Al
respectivamente.

INSTALACAO E COMPOSICAO DAMESADIRETORA : Presidente: Leandro Martins Alves; Secretéario: J. Cancella Moreira.

ORDEM DO DIA/ DELIBERACOES : Ap6s discusséio e votagdo, decidiram os acionistas, por unanimidade de votos, con
abstencéo dos legalmente impedidos de votar, aprovar o seguinte:

A. QUANTO A EMISSAO DE DEBENTURES:

1°) Aprovar a 42 (quarta) emisséo de debéntures simples através de subscri¢do publica, a ser registrada na CVM - Comissé
Valores Mobiliarios, com as seguintes condicdes e caracteristicas basiB@NTANTE DA EMISSAO: O valor total da
emiss&o sera R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na data da @r@<9adTIDADE DE TITULOS E VALOR
NOMINAL UNITARIO: A emiss&o sera constituida de 30.000 (trinta mil) debéntures com valor nominal unitario de R$
10.000,00 (dez mil reais), na data da emis846&ORMA E CONVERSIBILIDADE: Todas as debéntures desta emissao séo
nominativas, ndo endossaveis, sem emissao de certificados, ndo conversiveis em acoes, servindo para os debenturistas
comprovante de titularidade de debéntures o Relatdrio de Posicao de Ativos da Central de Custddia de Titulos e Liquidas
Financeira— CETIP (“CETIP”) ou o Relatério de Posi¢do do banco mandatario desta eshi&H®ECIE: As debéntures desta
emissao serdo da espécie quirografaBaSERIES: A emisso sera em série iniGaDATA DE EMISSAO: 15 de dezembro

de 1.999 paratodas as debéntures desta emisséo (“Data de Emigs@8BNCIMENTO : 15 de dezembro de 2002 para todas as
debéntures desta emiss8 ATUALIZACAO MONETARIA : As debéntures desta 42 (quarta) emiss&o n&o terdo seu valor
nominal atualizado monetariamenge JUROS REMUNERATORIOS: As Debéntures desta emisséo serdo conferidos Juros
Remuneratdrios, acrescidos de Sobretaxa, calculados a partir da Data de Emissdo, com periodicidade de pagamento semq
observado o disposto nos itens seguintes: 9.1. Temos por definicdo Gaead)| é a taxa de juros baseada na taxa média dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia — Over Extra Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, em percentual (%) ao ar
base de 252 dias; Bpbretaxaé a taxa em percentual, com duas casa decimais, a ser definida pelo Conselho de Administracdo
EMISSORA; c)Periodo de Vigéncia da Remuneracéé o intervalo de tempo durante o qual o valor dos Juros Remuneratérios
acrescidos da Sobretaxa sera calculado sobre o valor nominal das debéntures para pagamento conforme item 9.8 a segt
Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracéd@ o periodo compreendido entre a Data de Emisséo até a data da primeira
repactuacdo, ou seja, de 15 de dezembro de 1999 até 15 de dezembro de Réfidde)de Capitalizagacé o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do ultimo vencimento
Juros Remuneratoérios acrescidos da Sobretaxa, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na data de venci
dos Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, cada “Periodo de Capitalizacdo” sucedendo o anterior sem solugs
continuidade; f) Sub-periodo de Capitalizagdo € o intervalo de tempo contido em cada Periodo de Capitalizagdo, possuil
duracao idéntica ao prazo definido para a Taxa DI apurada. Assim: o primeiro Sub-periodo de Capitalizacao tera inicio na D
de Emissao das debéntures e término no prazo definido para a Taxa DI apurada; o Sub-periodo de Capitalizagdo seguinte
inicio na data de vencimento do Sub-periodo de Capitalizagao anterior e encerramento no prazo definido para a Taxa DI apur
e assim sucessivamente até cobrir todo o Periodo de Capitalizacdo. 9.2. Os Juros Remuneratorios serdo calculados para o p
compreendido entre o inicio, inclusive, e o fim, exclusive, do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao, conforn
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estabelecido pela formula abaixo. 9.3. Para o Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracgéo a Sobretaxa sera fixada em 104%
(cento e quatro por cento); 9.4. Para os demais Periodos de Vigéncia da Remuneracgéo, as debéntures serdo remuneradas cor
Juros Remuneratérios e Sobretaxa a serem definidos pelo Conselho de Administracao da EMISSORA conforme item 10
seguinte. 9.5. Aremuneracdo das debéntures sera determinada pela aplicagédo da seguinte formula: JR& N {(f.... x

f) — 1], onde: JR = valor dos Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa a serem pagos no final de cada Periodo de
Capitalizag&@o; VN = valor nominal unitario da debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizacgos {5 x ... x ) = fator

de variacdo acumulado no Periodo de Capitalizacdo dos Juros Remuneratérios, calculado conforme abaixo; Os termos f1 , {2,
f3,..., fj seréo obtidos de acordo com a seguinte formuyka{ f (1 + Taxa D}/ 1001252~ 1] x S} + 1 ,onde: f=fator da Taxa DI,

referente ao “Sub-periodo de Capitalizagéo j”; Taxa-Olaxa DI, referente ao “Sub-periodo de Capitalizagéq F;iimero de

dias uteis contidos no “Sub-periodo de Capitalizagao j”, idéntico ao prazo definido para a TaparBila; S = Sobretaxa. 9.6.

As condi¢bes de remuneracao definidas acima terao vigéncia durante o Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo. 9.7. A
aplicagcdo da Taxa Dl incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor, sem necessidade de aditamento a Escritura
de Emissao. 9.8. Os Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa correspondentes aos Periodos de Capitalizagao serao devid
e pagos semestralmente, a contar da Data de Emisséo, vencendo-se no dia 15 de junho e dezembro de cada ano. 9.9. No caso ¢
extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as debéntures da Taxa DI conforme definido na Escritura de Emisséo, sera
utilizado em sua substituicAo o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na sua auséncia, o AGENTE
FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para a deliberagdo, de comum acordo com a EMISSORA, e
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a respeito do novo parametro de remuneracdo das debéntures a ser proposto pela
EMISSORA.10. REPACTUACAO: Cabera ao Conselho de Administracido da EMISSORA deliberar sobre as condi¢cdes da
repactuacéo das debéntures, aprovando o novo Periodo de Vigéncia da Remuneracéo e as condi¢cdes da remuneracao, Jurc
Remuneratdrios e Sobretaxa, se houver, a serem pagos, bem como a época de seu pagamento. As delibera¢gdes do Conselho ¢
Administracdo da EMISSORA sobre as condi¢des de repactuacdo serdo comunicadas pela EMISSORA, por intermédio de
publicacao de “Aviso aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias Uteis antes do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da
Remuneracgdo, informando: a) o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, obedecendo o prazo minimo
estabelecido pela legislacao pertinente; b) a modalidade da taxa, os Juros Remuneratdrios e a Sobretaxa, se houver, a viger
durante o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragéo; c) as datas de vencimento e de pagamento dos Juros Remuneratorios
acrescidos da Sobretaxa, se houver; d) a data limite e o local em que 0s debenturistas que ndo concordarem com as novas
condicdes fixadas pelo Conselho de Administracdo da EMISSORA para o novo Periodo de Vigéncia da Remuneragdo deverao
manifestar sua op¢éo de exercer o direito de venda de suas debéntures. 10.1. Os debenturistas que ndo concordarem com as nove
condicdes fixadas pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA terdo o prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contado da data da
publicacao do “Aviso aos Debenturistas”, efetuado na forma do item 19 abaixo, para manifestar junto a EMISSORA (junto ao
CETIP, em sua sede social ou em local indicado pela EMISSORA), sua op¢éo de exercer o direito de venda de suas debéntures a
EMISSORA. 10.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures decorrentes desta emissdo nas datas de
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragéo, a opgdo dos debenturistas que ndo aceitarem as condic¢des fixade
pelo Conselho de Administragéo, pelo valor nominal da debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa, se houver,
calculadospro-rata temporis” definidos para o periodo vencido, calculados desde a Data de Emisséo, ou do Ultimo pagamento

de Juros Remuneratorios e Sobretaxa, prevalecendo o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento. 10.3. As
debéntures adquiridas pela EMISSORA, em decorréncia do exercicio da opg¢do de venda do debenturista, poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA ou ser novamente colocadas no mercado. 10.4. Fica desde ja definido que
o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao das debéntures tera inicio na Data de Emisséo das debéntures e vencimento en
15 de dezembro de 2000, data da 12 repactuddAGUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO : As debéntures desta emisséo

serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicéo publica,
pelo seu valor nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa decorridos, calculados “pro-rata die”, apurados desde a
Data de Emiss&o até a data da efetiva subscricéo e integraliz@;ARORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-40
prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacédo até o primeiro dia util subseqliente, se o vencimento
coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancéario, sem nenhum acréscimo aos valores a set8m pagos.
JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria devida aos debenturistas, os
débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o montante devido, além dos
Juros Remuneratérios acrescidos da Sobretaxa, tal como estabelecidos na Escritura de Emisséo, calculados desde a data d
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial.14. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem prejuizo do disposto no item 13 acima, 0 ndo
comparecimento de debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias nas datas previste
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na Escritura de Emisséo, nao lhe dara o direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no recebime
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencitbe®QUISICAO FACULTATIVA: A
EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures da 42 (quarta) emissao em circulagao, por pre¢o ndo superior ac
valor nominal acrescido dos Juros Remuneratorios e Sobretaxa, observado o disposto no artigo 55, da Lei n® 6.404/76. N
hipotese, as debéntures adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA, ¢
novamente colocadas no mercatl®. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO: As debéntures objeto desta emisséo, por
deciséo do Conselho de Administracdo da EMISSORA, e mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis, poderao ser resgata
de forma total ou parcial, neste caso mediante sorteio coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO, com pagamento do seu va
nominal acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa a que fizerem jus. Na hip6tese de resgate parcial, a empresa d
comunicar aos debenturistas sorteados a decisdo do resgate, os quais solicitardo ao CETIP a retirada das debéntures do si
17. NEGOCIACAO: A emiss&o seré registrada para negociacéo no mercado secundario, através do SND - Sistema Naciona
Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituices do Mercado Aberto e operacionalizado pe
CETIP - Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, conforme Instrugdo Normativa da Secretaria da Rece
Federal n° 56/8818. LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes ao principal e aos Juros Remuneratorios
acrescidos da Sobretaxa a que fazem jus as debéntures desta emissdo seréo efetuados utilizando-se os procedimentos ac
pela CETIP, ou na sede social da EMISSORA, na hip6tese do debenturista ndo estar vinculado a este sistema, ou ainda
instituicdo financeira contratada para tal fitd. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decorrentes desta
emissao que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados, na for!
avisos, no jornal Gazeta Mercantil, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorré
na vida da debéntur@0. VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes das debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do
nominal da debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa devidos, carolad@stemporis” desde a Data de
Emissao, ou do ultimo pagamento de Juros Remuneratérios e Sobretaxa, prevalecendo o que ocorrer por Ultimo, até a datad
efetivo pagamento, sendo essa declaracao de vencimento antecipado efetivada por notificacdo extrajudicial a EMISSOI
através de Cartorio de Titulos e Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de tit
contra a EMISSORA,; b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA, c) liquidacdo ou decretacdo de falénc
da EMISSORA; d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigag&o prevista na Escritura de Emiss&o, ndo san:
em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO; e, e) vencimentc
antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razédo de inadimpléncia contratual cujo montante possa, de qualquer forma
a prejudicar o cumprimento das obrigacbes da EMISSORA previstas na Escritura de E@issB&LEGACAO: Fica
delegado ao Conselho de Administracdo da EMISSORA, com referéncia as deliberacdes tomadas na AGE realizada em !
novembro de 1.999, poderes para, independentemente de convocacao e deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinar
propor em nome da EMISSORA, a assembléia de debenturistas, alteragfes que julgar necessarias na competente Escritt
Emissao reguladora da 42 (quarta) emisséo de debéntures; b) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos Vl a VIl do a
59 da Lei n°® 6.404 de 15/12/76; e, c) cancelar as debéntures da 42 (quarta) emissdo que ndo vierem a ser Zubscritas
PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA:  Seréa adotado o procedimento diferenciado para a distribuicéo
publica das debéntures, referido no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80, nao sendo utilizada a sistematica de reserva antecif
inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, em ordem cronoldgica de pedidos, os clientes
coordenadores da distribuicdo que desejarem efetuar investimentos na EMISSORA.

2° Fica autorizada a Diretoria a contratar uma ou mais InstituicBes Financeiras integrantes do sistema de distribui¢cdo de valc
mobiliarios para promover a colocacgao publica das debéntures, assim como nomear e contratar o Agente Fiduciario, e ad
junto aos drgdos governamentais e entidades privadas, as providéncias que se fizerem necessarias a efetivacdo das m
aprovadas nesta assembléia.

B. QUANTO A REFORMA DO ESTATUTO SOCIAL

Aprovar a proposta da Administragéo consignada na ARCA 493, de 24 de setembro de 1999, rerratificada pela ARCA 495,
reformar o Estatuto Social da Companhia nos seguintes pontos:

1°) Com o intuito de aumentar o limite do capital autorizado e de modo a evitar qualquer outra interpretacéo dos artigos 5° e
conforme ja suscitado a Companhia, senéo a de que o numero das a¢ées em que se divide o Capital Social (artigo 5°) esta cao
no capital autorizado (artigo 8°), foram aprovadas as alteracdes de tais artigos que passam a ter a seguinte redacgéo:
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“Artigo 5° - O Capital Social é de R$ 1.725.298.257,55 (Um bilh&o, setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e oito
mil duzentos e cinqlienta e sete reais e cinquenta e cinco centavos), dividido em 495.483.779.720 (quatrocentos e noventa e cinco
bilhdes, quatrocentos e oitenta e trés milhdes, setecentas e setenta e nove mil setecentas e v{ettpa¢déazendo parte

integrante do nimero mencionado na autorizacéo fixada no artigo 8° do Estatuto Social abaix®endo 249.008.650.479
(duzentos e quarenta e nove bilhdes, oito milhdes, seiscentas e cinqlienta mil quatrocentas e setenta e nove) acdes ordinarias ¢
246.475.129.241 (duzentos e quarenta e seis bilhdes, quatrocentos e setenta e cinco milhfes, cento e vinte e nove mil duzentas ¢
guarenta e uma) agfes preferenciais, todas de forma nominativa, inconversiveis de uma espécie em outra.”

“Artigo 8° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, de até
550.000.000.000 (quinhentos e cinquenta bilhdes) para3@9000.000.000 (oitocentos bilhdes) de acdes, sendo
266.666.666.667 (duzentos e sessenta e seis bilhfes, seiscentos e sessenta e seis milhdes, seiscentas e sessenta e seis mil e
seiscentas e sessenta e sete) acdes, ordinarias e 533.333.333.333 (quinhentos e trinta e trés bilhdes, trezentos e trinta e trés
milhdes, trezentas e trinta e trés mil e trezentas e trinta e trés) acdes preferencias®ndo que estas ndo poderdo ultrapassar

2/3 (dois tercos) do total das a¢des emitidas, por deliberacdo do Conselho de Administragéo, e nas condi¢cdes determinadas por
este Orgdo, sem guardar propor¢édo entre as acdes ordinarias e preferenciais existentes. As emissbes de acdes, bonus d
subscrigdo ou debéntures conversiveis em acdes, poderdo ser aprovadas pelo Conselho de Administracdo, sem observéancia d
direito de preferéncia, conforme previsto no artigo 172, da Lei n° 6.404/76.

Paragrafo Unico - As a¢bes em que se divide o capital social , consignadas no artigo 5° do Estatuto Social, ja integram o limite
fixado no “caput” deste artigo.”

2°)Em atendimento ao disposto no artigo 17, inciso | da Lei 6.404/76 com a redacdo dada pela Lei 9.457, de 5/5/97, foi aprovada
a inclusdo de alinea ‘c’ no artigo 7°, bem como a respectiva mencao no artigo 32, com redacao do seguinte teor:

“Artigo 7°. As acdes preferenciais nao tém direito a voto, mas gozam das seguintes vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, no caso de extingéo por qualquer forma, da Companhia, com prémio idéntico ao que for
atribuido as a¢des ordinérias;

b) participacdo em igualdade de condigBes com as a¢bes ordindrias nos aumentos de capital decorrentes de capitalizagao de
correcdo monetaria, reservas e de lucros;

c) recebimento de dividendos de 10% (dez por cento) maiores aos atribuidos as a¢des ordindrias

“Artigo 32. Aos Acionistas é assegurado o recebimento em dinheiro de um dividendo minimo e obrigatério equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado e ajustado na forma do art. 202, da Lei 6.404/76, observado o disposto na letra
‘c’ do art. 7° deste Estatuto Social.”

3°) Tendo em vista que a referéncia contida no artigo 22 do Estatuto Social deveria ser o inciso IX - alienacdo de ativo
permanente, empréstimo, financiamento e concessao de garantias (e nao Xl - enissdmeecial papee ADR) do artigo 16
do mesmo Estatuto, foi aprovada sua retificagédo, passando a ter a seguinte redacéo:

“Artigo 22 - A Companhia se obriga, nos atos em geral, pela assinatura conjunta de 02 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor
Presidente, ou pelo Diretor Presidente e um procurador, ou de dois procuradores, com poderes especificos, estes nomeados po
02 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente, ressalvado o disprsigonts.”

C. QUANTO A RECOMPOSICAO DO CONSELHO FISCAL

Visando a substituicdo dos Conselheiros efetivo Celso Caruso Carvalho e seu respectivo suplente Sérgio Ruy Barroso de Mello,
foram eleitos como membros efetivo e suplente do Conselho Fiscal da Companhia, respectivamente, ASArVIARIA DE

CARVALHO , brasileira, natural de Sete Lagoas no Estado de Minas Gerais, divorciada, advogada, com endereco na Rua do Carmo,
43 — 7° andar, onde tem domicilio, portadora do documento de identidade n° 7875, expedida pela OAB/DF e inscrita no CPF sob o
ndmero 183.433.171-49 e o0 Sen#MTONIO JOAO ESTEVES, brasileiro, natural de Itambacuri no Estado de Minas Gerais,
casado, engenheiro, com endereco na Rua do Carmo, 73, 7° andar, onde tem domicilio, portador do documento de identidade RG
48087/D e inscrito no CPF sob 0 nimero 496669246-68, ficando o Conselho Fiscal com a seguinte convparsigéas Efetivos:

José de Souza Teixeira, Presidente, Raul Gomide, José Leite Pereira Filho e Ana Maria de Cteaiboos SuplentesAdilson

Floréncio da Costa, Joaquim Augusto, Francisco de Assis Barros e Anténio Jodo Esteves, respectivamente.
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ATA EM FORMA DE SUMARIO/ PUBLICACAO:  Autorizac&o para redacéo da ata em forma de sumario e sua publicac&o com
omissédo das assinaturas dos Senhores Acionistas.

ENCERRAMENTO: Antes do encerramento da Assembléia, o Acionista José Teixeira de Oliveira solicitou a palavra e elogiou
forma de conducéao dos trabalhos pelo Presidente da Assembléia, considerando o interesse dos acionistas minoritarios. Nada
havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, dos quais se lavrou, de forma sumaria, a presente Ata que, apos lida e aprovac
unanimidade, vai assinada por mim, Secretario, pelo Presidente da Assembléia e demais presentes. E, finalmente, para efeitc
artigos 147 e 162, da Lei de Sociedade por A¢des, bem como do Registro do Comércio, a consignacgdo, na Ata, da declaraca
membro do Conselho Fiscal eleito nesta Assembléia, de cumprimento dos requisitos necessarios a nomeacao e de nao estar ir
em nenhum dos crimes previstos em Lei que o impeca de exercer atividade mercantil, tendo sido exibidos 0s necessa
comprovantes, ficando arquivadas as respectivas copias na sede da Companhia. ASSINATURAS: J. Cancella Moreira, Secret
Leandro Martins AlvesAntdnio Alberto Mazali, Presidente; Jean-Yves Gilet (por Usinor Empreendimentos e Participacdes Ltda
Maria Helena Rocha Araujo (por PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil), Luiz Fernando Viot
Fernandes (por SISTEL - Fundacéo Sistel de Seguridade Social e Real Grandeza Fundacao de Previdéncia e Assisténcia Social
de Sousa Teixeira (por POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos), Sérgio da Silva Manhaes - Camar
Liquidacado e Custddia - CLC (por PETROS - Fundagdo Petrobras de Seguridade Social), Ana Maria de Carvalho (f
PREVIBANERJ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Sistema Baneligiedacao extrajudicia), José Henrique Brandao

de Moraes (por CIGA - Clube de Investimentos dos Empregados do Grupo Acesita), Carlos Guilherme Arruda Silva e Maria Hele
Rocha Aradjo (por BB - Banco Investimento S/A e BB - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios), Alair Fonseca Cruz, Jose
Teixeira de Oliveira, José Antbnio Santos Rodrigues.

A presente constitui copia fiel do original lavrado no Livro n® 6 de “Registro de Atas de Assembléias Gerais da Acesita S.A.”
Belo Horizonte, 5 de novembro de 1999.

J. Cancella Moreira — Secretéario; Leandro Martins AlvesAntdnio Alberto Mazali — Presidente; J. Cancella Moreira - Advogad
OAB/MG insc. 8439.

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Certifico o registro em 05/11/1999 sob o n° 1829872.
Protocolo n°® 993080545.

AUGUSTO PIMENTA DE PORTILHO - Pela Secretaria Geral.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES DA ACESITA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como:

EMISSORA:

ACESITA S.A., com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, a Avenida Jodo Pinheiro, 580, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n® 33.390.170/0001-89, neste ato representada na forma de se
Estatuto Social, e como

AGENTE FIDUCIARIO:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. , com sede na Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205 - Barra da Tijuca, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n® 36.113.876/0001-91, nomeado neste Instrumento Particulal
de Escritura da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples da Acesita S.A. (“Escritura de Emisséo”) e nele interveniente,
representando a comunhéo dos debenturistas adquirentes das debéntures objeto da 42 (quarta) emisséo, neste ato representada
forma de seu Contrato Social,

vém por este e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emisséo de debéntures, mediante as seguintes clausulas
condi¢@es e caracteristicas:

| - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base na autorizacéo deliberada pela Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) da
EMISSORA, realizada em 5 de novembro de 1999, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e
publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais Diario do Comércio e Gazeta Mercantil.

Il - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissao de debéntures sera registrada na Comissao de Valores Mobiliarios, doravante designada CVM, na forma das Leis n° 6.385, de
07/12/1976, n° 6.404, de 15/12/1976, n° 9.457 de 05/05/1997 e demais disposi¢cdes legais e regulamentares que se fizerem pertinentes.

Il - DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

A presente Escritura de Emissao seré registrada no competente cartdrio de registro de iméveis da Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais.

IV - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

A emissédo de debéntures observara as seguintes caracteristicas e condi¢des:
1. MONTANTE DA EMISSAO : O valor total da emiss&o sera R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na data da emissao.

2. QUANTIDADE DE TIiTULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO : A emissdo sera constituida de 30.000 (trinta mil)
debéntures com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data da emisséo.

3. FORMA E CONVERSIBILIDADE : Todas as debéntures desta emissdo sdo nominativas, ndo endossaveis, sem emissao de
certificados, ndo conversiveis em agbes, presumindo-se a propriedade pela inscricdo do nome do debenturista no Livro de
Registro de Debéntures, servindo, adicionalmente, para os debenturistas, como comprovante de titularidade de debéntures, o
Relatério de Posicao de Ativos da Central de Custddia de Titulos e Liquidagdo Financeira — CETIP (“CETIP”), solicitado pela
EMISSORA e emitido por ocasido dos pagamentos das obrigacdes decorrentes da presente emissdo, ou a qualquer momento.

4. ESPECIE: As debéntures desta emissdo serdo da espécie quirografarias.
5. SERIES: A emiss&o sera em série Gnica.
6. DATA DE EMISSAO : 15 de dezembro de 1999 para todas as debéntures desta emissdo (“Data de Emiss&o”).
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7. VENCIMENTO : 15 de dezembro de 2002 para todas as debéntures desta emisséo.

8. ATUALIZACAO MONETARIA : As debéntures desta 42 (quarta) emissdo nédo terdo seu valor nominal atualizad
monetariamente.

9. JUROS REMUNERATORIOS: As Debéntures desta emisséo seréo conferidos Juros Remuneratdrios, acrescidos de Sobreta
calculados a partir da Data de Emisséo, com periodicidade de pagamento semestral, observado o disposto nos itens segul

9.1. Temos por definicdo que:

9.2,

9.3.
9.4,

9.5.

a) Taxa DI é a taxa de juros baseada na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia — Over Extra Grup
calculada e divulgada pela CETIP, em percentual (%) ao ano, base de 252 dias;

b) Sobretaxaé um percentual que incidira sobre a Taxa DI, expresso na formula contida no item 9.5 a seguir, sob a forn
decimal, com duas casas, a ser definido pelo Conselho de AdministrdelfidSBORA;

c) Periodo de Vigéncia da Remuneracéé o intervalo de tempo durante o qual o valor dos Juros Remuneratdrios acrescidos
da Sobretaxa, sera calculado sobre o valor nominal das debéntures para pagamento, conforme item 9.8 a seguir;

d) Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneraca@ o periodo compreendido entre a Data de Emissdo até a data da
primeira repactuacao, ou seja, de 15 de dezembro de 1999 até 15 de dezembro de 2000;

e) Periodo de Capitalizacacé o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na data do ultimo vencimento dos Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, no caso dos de
Periodos de Capitalizagado, e termina na data de vencimento dos Juros Remuneratoérios acrescidos da Sobretaxa,
“Periodo de Capitalizagédo” sucedendo o anterior sem solucao de continuidade;

f) Subperiodo de Capitalizacéc2 o intervalo de tempo contido em cada Periodo de Capitalizagéo, possuindo duragac
idéntica ao prazo definido para a Taxa DIl apurada. Assim: o primeiro Subperiodo de Capitalizagao tera inicio na Data
Emissao das debéntures e término no prazo definido para a Taxa Dl apurada; o Subperiodo de Capitalizacéo seguinte
inicio na data de vencimento do Subperiodo de Capitalizac&o anterior e encerramento no prazo definido para a Taxe
apurada, e assim sucessivamente até cobrir todo o Periodo de Capitalizacéo.

Os Juros Remuneratorios serdo calculados para o periodo compreendido entre o inicio, inclusive, e o fim, exclusive,
Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragédo, conforme estabelecido pela formula abaixo;

Para o Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao a Sobretaxa sera fixada em 104% (cento e quatro por cento);

Para os demais Periodos de Vigéncia da Remuneracgédo, as debéntures serao remuneradas com Juros Remunerat
Sobretaxa, a serem definidos pelo Conselho de Administrada@@lk &S ORA, conforme item 10 seguinte;

A remuneracao das debéntures sera determinada pela aplicagédo da seguinte férmula:

JR=VNX[({Exfxfyx.... xf)—1], onde:

JR = valor dos Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, a serem pagos no final de cada Periodo de Capitaliza
VN = valor nominal unitario da debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo;

(f, x f, x f3 x ... x f)) = fator de variagdo acumulado no Periodo de Capitalizacédo dos Juros Remuneratorios, calculac
conforme abaixo;

Os termos f f,, f,,..., { seréo obtidos de acordo com a seguinte formula:

Taxa D| \%/252
fi= {[(1 +—) - 1] X S} + 1, onde:
100

f, = fator da Taxa DI, referente ao “Subperiodo de Capitalizagéo j”;

Taxa D|= Taxa DI, referente ao “Subperiodo de Capitalizacéo j”;

d = ndmero de dias Uteis contidos no “Subperiodo de Capitalizagdo ", idéntico ao prazo definido para a Taxa Dlj apurada;
S = Sobretaxa.
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10.

11.

12.

13.

9.6. As condicdes de remuneracao definidas acima terdo vigéncia durante o Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao;

9.7. A aplicacao da Taxa DI incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de aditamento a
presente Escritura de Emisséo;

9.8. Os Juros Remuneratorios acrescidos da Sobretaxa, correspondentes aos Periodos de Capitalizagcao serdo devidos e pagc
semestralmente, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se no dia 15 de junho e dezembro de cada ano;

9.9. No caso de extingao ou impossibilidade legal de aplicacdo as debéntures da Taxa DI, conforme definido na presente
Escritura de Emisséao, sera utilizado em sua substituicdo, o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na sua
auséncia, AGENTE FIDUCIARIO devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para a deliberacéo, de comum
acordo com &MISSORA, e no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a respeito do novo parametro de remuneracao das
debéntures, a ser proposto pfeEMISSORA.

REPACTUACAO : Caberé ao Conselho de AdministracacEMISSORA deliberar sobre as condi¢des da repactuacéo das
debéntures, aprovando o novo Periodo de Vigéncia da Remuneragéo e as condi¢bes da remuneracgéo, Juros Remuneratorios
Sobretaxa, se houver, a serem pagos, bem como a época de seu pagamento. As deliberagcdes do Conselho de Administracéo d
EMISSORA sobre as condi¢des de repactuacgdo serdo comunicad&i&ISORA, por intermédio de publicagdo de “Aviso

aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias Uteis antes do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragao, informando: a) c
prazo do proximo Periodo de Vigéncia da Remuneracgéo, obedecendo o prazo minimo estabelecido pela legislacéo pertinente; b)
a modalidade da taxa, os Juros Remuneratorios e a Sobretaxa, se houver, a viger durante o préximo Periodo de Vigéncia da
Remuneracgéo; c) as datas de vencimento e de pagamento dos Juros Remuneratérios acrescidos da Sobretaxa, se houver; d) a da
limite e o local em que os debenturistas que ndo concordarem com as novas condi¢cdes fixadas pelo Conselho de Administragéo
daEMISSORA para o novo Periodo de Vigéncia da Remuneracéo, deverdo manifestar sua opcao de exercer o direito de venda
de suas debéntures.

10.1. Os debenturistas que ndo concordarem com as novas condic¢des fixadas pelo Conselho de AdminEkASSORA
terdo o prazo de 05 (cinco) dias (teis, contado da data da publicacéo do “Aviso aos Debenturistas”, efetuado na forma do
item 19 abaixo, para manifestar junt&EMISSORA (junto ao CETIP, em sua sede social ou em local indicado pela
EMISSORA), sua opcao de exercer o direito de venda de suas deb&rEMESSORA;

10.2. AEMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures decorrentes desta emissdo, nas datas de encerramento de
cada Periodo de Vigéncia da Remuneracao, a opcao dos debenturistas que nao aceitarem as condi¢fes fixadas pelo
Conselho de Administracéo, pelo valor nominal da debénture, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados “pro-rata
temporis”, e Sobretaxa, se houver, definidos para o periodo vencido, calculados desde a data da emissao, ou do ultimo
pagamento de Juros Remuneratdrios, prevalecendo o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento;

10.3. As debéntures adquiridas pEMISSORA, em decorréncia do exercicio da opgdo de venda do debenturista, poderéo ser
canceladas, permanecer em tesourarlBMESSORA ou ser novamente colocadas no mercado;

10.4. Ficadesde ja definido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao das debéntures tera inicio na Data de Emissao
das debéntures e vencimento em 15 de dezembro de 2.000, data da 12 repactuacéao.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO : As debéntures desta emiss&o seréo subscritas e integralizadas, & vista, em moeda
corrente nacional, a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo publica, pelo seu valor nominal, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados “pro-rata die”, e Sobretaxa, apurados desde a Data de Emissao até a data da efetiva subscri¢ao e
integralizacao.

PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigac&o
até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na
capital dos Estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Minas Gerais, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

JUROS DE MORA: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria devida aos debenturistas, os
débitos em atraso, vencidos e ndo pagos ReESSORA, ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o montante devido, além dos
Juros Remuneratdrios acrescidos da Sobretaxa, tal como estabelecidos neste Escritura de Emisséo, calculados desde a data ¢
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS : Sem prejuizo do disposto no item 13 acima, 0 ndo comparecimento
de debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecuniarias nas datas previstas na pr
Escritura de Emissao, nao lhe dara o direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no recebime
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA  podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures da 42 (quarta) emiss&o em
circulagdo, por preco nao superior ao seu valor nominal acrescido dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa, observado o disj
no artigo 55, da Lei n® 6.404/76. Nesta hipotese, as debéntures adquirida¥p8BORA poderao ser canceladas, permanecer
em tesouraria dBMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO : As debéntures objeto desta emisséo, por decisdo do Conselho de
Administracao deEMISSORA, e mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis, poderéo ser resgatadas, de forma total o
parcial, neste caso mediante sorteio coordenadoy@ENTE FIDUCIARIO , com pagamento do seu valor nominal acrescido
dos Juros Remuneratérios e Sobretaxa a que fizerem jus. Na hipotese de resgate parcial, a empresa deverd comunice
debenturistas sorteados a deciséo do resgate, os quais solicitardo ao CETIP a retirada das debéntures do sistema.

NEGOCIACAO : A emisséo sera registrada para negociacio no mercado secundario, através do SND - Sistema Nacional
Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto e operacionalizado pe
CETIP - Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, conforme Instrugdo Normativa da Secretaria da Rece
Federal n° 56/88.

LOCAL DE PAGAMENTOS : Os pagamentos referentes ao principal e aos Juros Remuneratoérios, acrescidos da Sobretaxa a
fazem jus as debéntures desta emissao, seréo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou ha sede s
EMISSORA, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado a este sistema, ou ainda, em instituicdo financeira contratada para ta

PUBLICACAO NA IMPRENSA : Todos os atos e decisfes decorrentes desta emiss&o que, de qualquer forma, envolvam
interesses dos debenturistas, dever&o ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercantil
prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da debénture.

VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes das debéntures objeto desta emisséo e exigir o imediato pagamenEMIESORA, do valor nominal da
debénture, acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculados “pro-rata temporis”, e Sobretaxa, se houver, devidos, calcul
desde a Data de Emisséo, ou da data do ultimo pagamento de Juros Remuneratérios e Sobretaxa, prevalecendo a que ocor
ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sendo essa declaracdo de vencimento antecipado efetivada por notific:
extrajudicial EMISSORA, através de Cartério de Titulos e Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contEAVASSORA,;
b) pedido de concordata preventiva formulado BEAIHSSORA;
c¢) liquidacéo ou decretacédo de falénciEHSSORA,;

d) falta de cumprimento, peBMISSORA, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada em 3(
(trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for enviaddB&dITE FIDUCIARIO ; e,

e) vencimento antecipado de qualquer dividENHSSORA em razao de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigac6EdMIESORA, previstas na presente Escritura de Emisséo.

DELEGACAO : Foi delegado ao Conselho de AdministracacEléISSORA, com referéncia as deliberagdes tomadas na AGE
realizada em 5 deovembro de 1999, poderes para, independentemente de convocacéo e deliberacdo da Assembléia G
Extraordinaria:

a) propor,emnome daMISSORA, a assembléia de debenturistas, altera¢des que julgar necessarias na competente escriture
emissao reguladora da 42 (quarta) emisséo de debéntures;

b) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI a VIl do artigo 59, da Lei n°® 6.404 de 15/12/76; e,

¢) cancelar as debéntures da 42 (quarta) emissdo que ndo vierem a ser subscritas.
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22. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA : Sera adotado o procedimento diferenciado para a distribuic&o
publica das debéntures, referido no artigo 33, da Instrugdo CVM n° 13/80, ndo sendo utilizada a sisteméatica de reserva
antecipada, inexistindo lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, em ordem cronoldgica de pedidos, 0s
clientes dos coordenadores da distribuicdo que desejarem efetuar investimehidS@RA.

V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esté adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer adGENTE FIDUCIARIO :

1.1. dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, demonstrativos financeiros completos,
relativos a esse exercicio social;

1.2. qualquer informacéo disponivel que lhe venha a ser solicitada;
1.3. as informacgdes pertinentes a Instrugdo CVM n° 202/93, com a mesma periodicidade do envio destas informacdes a CVM;

1.4. na mesma data em que forem publicados, os avisos aos debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias, que de algun
forma envolvam o interesse dos debenturistas.

2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame, por empresa de auditoria independente, registrada na CVM.

3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus debenturistas as demonstracdes
financeiras previstas no artigo 176, da Lei n°® 6.404/76.

4. Manter em adequado funcionamento, um 6rgao de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratament
aos titulares das debéntures, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para que preste este servico.

5. Nao pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202, da Lei n® 6.404/76, nem qualquer outra participacdo nos lucros,
estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissédo, cessando tal proibicéo, tao logo seja purgada a mora.

6. N&o realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares vigentes.

7. Efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos nc
termos do item 2, alinea “e” da clausula VI.

VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui e nomeidGENTE FIDUCIARIO da emisséo objeto desta Escritura de Emis®&dyEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA . retro qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeacao, para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo, representdf (eés&mRA, a
comunhé&o dos titulares das debéntures.

1. Declaracao
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei n® 6.404, de 15/12/76, e 0
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23/11/83, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

b) aceitar a funcao que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos na legislagédo especifica e
nesta Escritura de Emisséo;

c) aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo, todas as suas clausulas e condi¢des;
d) estar ciente das disposi¢fes contidas na Circular n® 1.832, de 31/10/90, do Banco Central do Brasil.

A EMISSORA também declara néo ter qualquer ligacio cohGENTE FIDUCIARIO que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungoes.
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2. Remuneragéo

Seréa devido adGENTE FIDUCIARIO , a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competen
nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, uma remuneragéo paga da seguinte forma:

a) parcelas anuais antecipadas de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), devidas a primeira na data da assinatura da Escritura de En
e as demais devidas nas mesmas datas dos anos seguintes;

b) a remuneracdo prevista no item anterior sera devida mesmo ap0s o vencimento das debéntures\GESdEO
FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanaddISEORA;

c) as parcelas acima referidas serdo atualizadas anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado), divulgado
Fundagéo Getulio Vargas, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir de 01/10/99, até as datas de pagam
de cada parcela, calculadas “pro-rata die”, se necessario;

d) as remuneragfes nado incluem as despesas com publicacdes, tranaporte, alimentacdo, viagens e estadias; necessa
exercicio, da funcdo dAGENTE FIDUCIARIO , durante ou apds a implantacdo do servigco, a serem cobertas pela
EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apés pr
aprovacao. Nao estdo incluidas, igualmente, despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditori
fiscalizacéo, entre outros, ou assessoria leGMESSORA;

e) todas as despesas com procedimentos legais, em AGEDTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, co
previsto em Lei, ressarcidas pdEMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também o
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas judiciais e taxas judiciarias nas agbes propostas
AGENTE FIDUCIARIO , ou decorrentes de a¢des contra ele intentadas, no exercicio de sua funcéo, ou, ainda, que |
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais desj
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais, serdo igualmente suportadas pelos debentu
bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaviSENTE FIDUCIARIO , na hipotese d&EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por mais de 60 (sessenta) dias, pgaENIGEO
FIDUCIARIO solicitar garantia prévia dos debenturistas, para cobertura do risco da sucubéncia;

f) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, em decorréncia da remuneracéo de que trata este item, os d
em atraso ficarao sujeitos a multa de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (hum por cento) ao més;

g) as remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza)
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social) e Cofins e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
remuneracdo dAGENTE FIDUCIARIO , excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cac
pagamento.

3. Substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, den
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do 1
AGENTE FIDUCIARIO , a qual podera ser convocada pelo prophGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem ao menos 10% (dez por cento) das debéntures em circulacdo, ou pela CVM
hipétese de a convocagao ndo ocorrer em até 8 (0ito) dias antes do término do prazo acima citad& MABS@RA efetua-la,

sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar a escolhaAdBENNME
FIDUCIARIO .

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de ndo poder, AGENTE FIDUCIARIO , continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedin
substituicao.

Paragrafo Segundo- E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das debéntures
mercado, proceder a substituicio AGENTE FIDUCIARIO e a indicacdo de seu eventual substituto, em assembléia
especialmente convocada para esse fim.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITU'RA DA 42 (QUARTA) EMISSAQ 273




Q Ac Es I IA ACESITA 5.A. ASSOCIADA A USINOR

Paragrafo Terceiro - A substituicio doAGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicacdo prévia a @\Ve a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrucdo CVM n° 28, de 23/11/83 e eventuais normas
posteriores.

Paragrafo Quarto - A substituicio doOAGENTE FIDUCIARIO deveréa ser objeto de aditamento & presente Escritura de
Emissao, devendo tal aditamento ser averbado no registro de imoveis no qual foi registrada a presente Escritura de Emisséo.

Paragrafo Quinto - O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas funcgdes a partir da data da presente Escritura de
Emissao ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a efetiva
substituicéo.

Paragrafo Sexto- Aplicam-se as hipoteses de substituicioABENTE FIDUCIARIO , as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato da CVM.

4. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emissédo, constituem deveres e atribui¢cdes do
AGENTE FIDUCIARIO :

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracao dos seus préprios bens;

b) renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes

d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando,
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover, nos competentes 6rgaos, caBEMESSORA nédo o faca, o registro desta Escritura de Emissao e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, caso em que o oficial do registro notificara a
administracdo dEMISSORA para que esta lhe forneca as indicagcdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacéo das informacgdes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca di
eventuais omissfes ou inverdades constantes de tais informacdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacg6es constantes das propostas de modificacdes das debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcoes, certiddes atualizadas dos Distribuidores Civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e d
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da seBMiBSORA;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindEMIBSORA;

j) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgao
de imprensa nos quaiEMISSORA deva efetuar suas publicagbes, conforme disposto no item 19 da Clausula IV;

[) comparecer a assembléia dos debenturistas, a fim de prestar as informag6es que lhe forem solicitadas;

m) elaborar o relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra “b”, da Lei n°® 6.404/76, o qual
devera conter, pelo menos, as seguintes informacdes:

m.1) eventual omissao ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgabiiS EIRA ou
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informac@es[ERDORA;

m.2) alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragfes financeilEBIBSORA, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e
da estrutura de seu capital;

m.4) posicao da distribuicdo ou colocacdo das debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizacao e pagamento de juros das debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas d
debéntures pelEMISSORA,;
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n)

m.6) constituicdo e aplicacdo do fundo de amortizacdo de debéntures, quando for o caso;

m.7) acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da emisséo de debéntures, de acordo com os
obtidos junto aos administradoresEMISSORA;

m.8) relacao dos bens e valores entregues a sua administracao;
m.9) cumprimento de outras obrigacdes assumidaEpdIBSORA neste instrumento;
m.10) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fuAGBNEE FIDUCIARIO ; e,

colocar o relatdrio de que trata o item anterior, a disposi¢ao dos debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a cc
do encerramento do exercicio sociaEMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

n.1) nasede dBMISSORA;

n.2) no escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;
n.3) naCVM;

n.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

n.5) nas instituicdes financeiras que liderarem a colocacdo das debéntures.

publicar, nos 6rgéos de imprensa em gE®&SSORA deva efetuar suas publicacdes, conforme disposto no item 21 da Clausula
IV, andncio comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a disposi¢cao nos locais indicados na alinea “m” acim:

manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante inclusive, gestE$SIORA ;
coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste instrumento, especialmente daquelas impositivas de obrigagoe
fazer e ndo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, |
EMISSORA, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interess
maiores esclarecimentos. Comunicacao de igual teor devera ser enviada:

s.1l) aCVM;
s.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;

s.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a funcionar.

5. Atribuicbes do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, cofiél 8SORA ou terceiros
coobrigados, para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos debenturistas e da realizagdo de seus créditos, deve
caso de inadimplemento &MISSORA:

a)

b)
<)
d)

declarar, observadas as condi¢Bes da presente Escritura de Emisséo, antecipadamente vencidas, as debéntures e cok
principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos debenturistas;
requerer a faléncia dEMISSORA,;
representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervenc¢éo ou liquidacao extr&NMIBRO®RA .

Paragrafo Primeiro —- OAGENTE FIDUCIARIO poderéa exercer a atribuicdo prevista na letra “a” acima, na ocorréncia do
inadimplemento de qualquer obrigacdo proveniente da presente Escritura de Emisséo.

Paragrafo Segundo- O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog&o das medidas
contempladas nas alineas “a” a “c” do “caput” deste item se, convocada a assembléia dos debenturistas, esta assim 0 autc
por deliberagdo da unanimidade das debéntures em circulacéo, bastando porém a deliberacdo da maioria dos titulare:
debéntures em circulacéo, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d” do “caput” deste item.
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6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

O crédito doAGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
debenturistas, que nao tenham sido saldados, serd acrescido a diENHSBORA e gozara das mesmas garantias das
debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

Paragrafo Primeiro - A EMISSORA ressarcira AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que 0 mesmo tenha
comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

Paragrafo Segundo O ressarcimento, a que se refere esta clausula, sera efetuado imediatamente apés alEViIS§ORA,
dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente feitas e necessarias a protecéo aos direitos dos portadores dos titulos
VIl - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS
Os titulares das debéntures desta emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberarem sobre qualque
matéria de interesse da comunh&o dos debenturistas.

Paragrafo Primeiro - A assembléia dos debenturistas poderéa ser convocadA@&ENTE FIDUCIARIO , pelaEMISSORA, por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das debéntures em circulacéo, ou pela CVM.

Paragrafo Segundo- Aplicam-se a assembléia de debenturistas, no que couber, as regras estabelecidas na Lei n° 6404/76 para a
assembléia geral dos acionistaEdiliISSORA.

Paragrafo Terceiro - A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das debéntures ou aquele que for
designado pela CVM.

Paragrafo Quarto - Em qualquer casoAGENTE FIDUCIARIO comparecera a assembléia dos debenturistas, prestando-lhes as
informacdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo Quinto - A assembléia instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de debenturistas que representem, no
minimo, metade das debéntures em circulacéo e, em segunda convocagao com qualquer nimero.

Paragrafo Sexto- Nas deliberagfes da assembléia, cada debénture dara direito a um voto, admitida a constituicdo de mandatarios,
debenturistas ou néo.

Paragrafo Sétimo- Quaisquer modificacdes nas condi¢cdes das debéntures, objeto da presente Escritura de Emissao, dependerao da
aprovacdo de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em circulagéo.

Paragrafo Oitavo - Para efeito da constituicao do “quorum” a que se refere o paragrafo anterior, serdo excluidas do nimero de
debéntures em circulacao, as pertencenEdI&®SORA.
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VIII - DO FORO

O Foro da presente Escritura de Emisséo sera o da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com exclusédo de qua
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questfes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

E, por estarem justos e contratados, assinam a presente em 06 (seis) vias de igual teor e forma e para um so efeito, na presence

(duas) testemunhas, que também a assinam.

Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, 5 de novembro de 1999.
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EMISSORA

Acesita S.A.
CNPJ n° 33.390.170/0001-89
Av. Jodo Pinheiro, 580
Belo Horizonte - MG

COORDENADORES
BB Banco de Investimento S.A. Banco Bozano, Simonsen S.A.
CNPJ n°® 24.933.830/0001-30 CNPJ n° 33.517.640/0001-22
Setor Bancario Sul, Quadra 01, Bloco C, 5° andar Av. Rio Branco, 138
Brasilia - DF Rio de Janeiro - RJ
AGENTE FIDUCIARIO BANCO MANDATARIO
Oliveira Trust Distribuidora Banco Itau S.A.
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ n°® 60.701.190/0001-04
CNPJ n°® 36.113.876/0001-91 Rua Boa Vista, 176
Av. das Américas 500, bloco 13, grupo 205 Séo Paulo - SP

Rio de Janeiro - RJ

AUDITORES INDEPENDENTES

Arthur Andersen S/C
CNPJ n° 33.017.310/0001-78
Av. Getulio Vargas 291, 8° andar
Belo Horizonte - MG

ASSESSORES LEGAIS

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Rua da Consolagéo, 247, 4° andar
Séo Paulo - SP
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