Amsted VIAXION

FUNDICAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

Amsted Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A.

C.N.P.J. n° 01.599.436/0001-01

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas

Apresentamos a seguir, relatério das Demonstragdes Financeiras referente
ao exercicio de 2001.

Apesar da forte retracdo da demanda no mercado de vagdes
ferroviarios no segundo semestre de 2001, a Amsted Maxion
conseguiu manter-se bastante competitiva e ajustar-se
operacionalmente para tais fatos. Através da busca constante de
novas tecnologias e com o desenvolvimento de novos produtos
fundidos em aco para os segmentos do mercado ferroviario e
industrial, tanto para o mercado interno e externo.

No total anualizado do ano 2001 em relacdo ao ano 2000, os fundidos
ferroviarios e pecas ferroviarias de reposicdo cresceram 53,5%, 0s
fundidos industrais cresceram 27,0%, as rodas ferroviarias tiveram um
crescimento de 7,2% e a demanda por vagdes ferroviarios recuaram
35%. O mercado de vagdes ferroviarios obteve um crescimento no
primeiro semestre de 2001 de 101,4% em relagdo ao mesmo periodo do
ano 2000, para entdo recuar 73,5% no segundo semestre de 2001 em
relagcdo ao mesmo periodo do ano 2000.

Foram obtidos novos contratos com a Companhia Vale do Rio Doce
(CVRD) para o fornecimento de 144 vagdes totalizando R$ 15,1 milhdes

para entrega no 1° semestre de 2002. Também destacamos os
contratos de exportagdo totalizando US$ 2,9 milhdes anuais
nos proximos dois anos: Quinta-rodas para Amsted (EUA) e
pecas de britadores para Metso (Franca), além do
prosseguimento no fornecimento de cunhas de friccao e pontas
fundidas na valor de US$ 2 milhdes anuais para a Amsted
(EUA), suportes, tubos e caixas de engrenagem para tratores
da Caterpillar e fundidos para mineracdo para os clientes
Bucyrus, P&H, Meritor e CVRD.

A DIRETORIA

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Ativo 2001 2000 Passivo e patriménio liquido 2001 2000
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos .. 2.492 1.203 Fornecedores.. 6.142 9.703
Contas a receber de clientes 10.506  19.789 Adiantamentos de clientes. . 1.755 3.671
Adiantamentos sobre contratos de cambio. (2.048) (1.623) Salarios, participagdes e contribuicdes sociais... 2.313 3.249
Adiantamentos a fornecedores 861 341 Financiamentos 28 2
Estoques 5.426 6.654 Dividendos a pagar .. 978
Demais contas a receber 1.822 700 Tributos e contribuicdes a recolher 269 1.585
Despesas do exercicio seguinte. 323 2 Demais contas a pagar 1.955 2.881
19.382  27.066 12.462  22.069
REALIZAVEL A LONGO PRAZO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 4.185 5.675 Impostos parcelados... 182 339
Depositos jUdICIais .........cccuerriririiiiiieicicis 715 600 Demais contas a pagar 1.479 1.176
OULTOS oo 179 120 1.661 1.515
5.079 6.395 | PATRIMONIO LIQUIDO
PERMANENTE Capital social 37.710 37.710
Imobilizado.. 31.108 30.150 Reserva de lucros. . 480 364
Diferido 1 2 Lucros acumulados............cceeeiiiiiiiiiiiiiis 3.257 1.955
31.109  30.152 41.447  40.029
TOTAL DO ATIVO.. .. 55570 63.613 TOTAL DO PASSIVO.... 55,570  63.613
As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais
Reserva de lucros Lucros
Capital (prejuizos)
_social Legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1999. 50.533 - (16.500) 34.033
Integralizac&o de capital ...... 3.677 - - 3.677
Compensacéo de prejuizos acumulados (16.500) - 16.500 -
Lucro liquido do exercicio .... - - 7.287 7.287
Reserva legal . - 364 (364) -
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,7361 por lote de mil agdes) - - (3.990) (3.990)
Dividendos (R$ 0,1804 por lote de mil acdes) .. - - (978) (978)
Em 31 de dezembro de 2000. 37.710 364 1.955 40.029
Lucro liquido do exercicio . - - 2.308 2.308
Reserva legal ..........ccccc... - 116 (116) -
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,1642 por lote de mil agdes)....... - - (890) (890)
Em 31 de dezembro de 2001 . 37.710 480 3.257 41.447

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A companhia opera, principalmente, com a fabricagdo e a
comercializagdo de rodas e vagdes ferroviarios, usinagem e
montagem de equipamentos ferroviarios e rodoviarios, componentes
para a industria metallrgica e a exploracéo da industria de fundigéo,
por meio da unidade fabril localizada em Cruzeiro - SP.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

A proviséo para créditos de realizacdo duvidosa é constituida
com base na anélise das contas a receber e considera a
expectativa da administragcdo quanto a provaveis perdas e a
atual conjuntura econdmica.

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou
producao, inferior aos custos de reposicao ou aos valores de realizagéo.
Os créditos tributarios diferidos estéo registrados dentro das premissas
definidas pela NPC-25 do IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil e pela deliberagdo n° 273 da Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM.

Os demais ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de
realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagdes monetarias auferidos.

(c) Permanente

Demonstrado ao custo de aquisi¢céo, deduzido da depreciagéo de
bens do imobilizado, calculada pelo método linear, as taxas anuais
mencionadas na Nota 5, que levam em consideragéo o prazo de
vida atil estimada dos bens.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variacdes monetarias incorridos.

3. Estoques

2001 2000
Produtos acabados ............ccccceveiiiiiiiiciiiiee 1.575 1.465
Produtos em elaboragéo.. 625 650
Matérias-primas ............... 1.151 2.040
Materiais de consumo geral 2.039 2.451
Outros 36 48

5.426 6.654

4. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL DIFERIDOS
A companhia possui prejuizos fiscais no valor de R$ 9.827 (2000 -
R$ 13.978) e base de célculo negativa de contribuicdo social
imprescritiveis, no montante de R$ 11.140 (2000 - R$ 15.173) e
diferencas temporarias na apuragao do lucro tributavel, no montante
de R$ 2.134 (2000 - R$ 2.398). Sobre esses valores foram
registrados créditos tributarios diferidos no montante de R$ 4.185
(2000 - R$ 5.675) dos totais a que a companhia tem direito.

Os créditos tributarios contabilizados estdo suportados pelas
perspectivas da administragdo na manutencao da rentabilidade das
operagdes da companhia em consequéncia (i) do resultado do
aumento da demanda por produtos ferroviarios no Brasil nos Gltimos
anos, (i) aumento das exportaces de fundidos ferroviarios para os
EUA, (iii) aumento da participacdo das vendas de fundidos néo
ferroviarios no mercado interno e externo (Europa), principalmente
com incremento de novos moldes e pedidos de producéo, interacédo
maior com clientes na adogéo de parcerias para desenvolvimento de
produtos com maior valor agregado.

Os prazos estimados para compensagdo desses créditos sédo de,
aproximadamente, quatro anos.

A reconciliacéo de imposto de renda e contribui¢ao social no resultado,
esta assim demonstrada:

2001 2000
Lucro antes da tributacdo 3.291 6.598
Reversao dos juros sobre o capital proprio 890 3.990
Participagéo dos empregados (383) (1.308)
Lucro antes da tributagdo ajustado 3.798 9.280
Percentual de aliquotas oficiais do impost 34,00 34,00
Imposto de renda e contribuicdo social oficiais (1.291) (3.155)
Ajustes do encargo a tarifa efetiva
Beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio. 303 1.357
Despesas indedutiveis.... (567)
ProvisGes operacionais.. (443)
. (2.808)
Constitui¢ao de crédito tributario..............cccceveeees (90) 815
Encargo de imposto e contribui¢ao apropriado
A0 resultado .......cveveeiiiieceee (1.490) (1.993)

5. IMOBILIZADO

Taxas
anuais de
2001 2000 depreciacdo - %
TErrenos.....cccecvvviviieciciiee 740 740
EdificacOes e benfeitorias ....... 23.679 23.166 4
Maquinas e equipamentos ......  38.728 35.767 10
Equipamentos de transporte ... 332 291 20
Equipamentos de computacéo
€ COMUNICAGED .....c.eevvverernnne 617 393 20
Ferramental 5.432 4.757 10
Bens intangiveis . 46 45
ImobilizacGes em andamento.. 1.094 535
70.668 65.694
Depreciagdo acumulada.......... (39.560) (35.544)
31.108 30.150

6. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social é de R$ 37.710, totalmente integralizado, dividido em
5.420.031 lotes de mil agdes nominativas escriturais, sem valor nominal,
sendo 1.842.860 ordinarias e 3.577.171 preferenciais, assim dividido:

Quantidade Quantidade Quantidade
de acBes de acdes total
ordinarias preferenciais de acdes
lochpe-Maxion S.A.  921.429.894 1.788.585.374 2.710.015.268

Amsted Holding
do Brasil Ltda. -
outros -+

921.429.894 1.788.585.374 2.710.015.268
4
1.842.859.7883.577.170.752  5.420.030.540

As acoes preferenciais terdo participacédo nos lucros distribuidos, bem
como participacdo nos aumentos de capital decorrentes de corre¢ao
monetéaria e da capitalizacio das reservas e lucros, em igualdade de
condi¢des com as ordinarias.

A companhia podera, mediante deliberacéo da Assembléia Geral, criar
novas classes de a¢des preferenciais, observado, quanto as acdes sem
direito de voto, o limite estabelecido pelo paragrafo segundo do artigo 15
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

(b) Destinacéo do resultado do exercicio

O lucro liquido do exercicio, apurado de conformidade com os termos
do artigo 191 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, tera a
seguinte destinacéo: (a) 5% para a constituicdo da Reserva Legal, que
nédo excedera 20% do capital social, (b) 25% para a distribuicdo, como
dividendo obrigatdrio e (c) o restante que néo for apropriado a reserva
estatutaria tera a destinacdo determinada pela Assembléia Geral.

A proposta de dividendos consignada nas demonstracdes financeiras,
sujeita a aprovacao da assembléia dos acionistas, calculada nos termos
da referida Lei é assim demonstrada:

2001

Lucro liquido do exercicio. 2.308

Reserva legal (5%).... (116)
Juros sobre o capital préprio bruto (R$ 0,1642 por

lote de mil agdes ordinérias e preferenciais .. 890)

Saldo remanescente em lucros acumulados... 1.302

(c) Juros sobre o capital préprio

Em conformidade com a Lei n° 9.249/95, a administracdo da
companhia aprovou, em reuniédo realizada em 15 de fevereiro de
2001, a distribuicdo, aos seus acionistas, de juros sobre o capital
proéprio, calculado com base na variagédo da Taxa de Juros a Longo
Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo
obrigatério. O montante dos juros sobre o capital préprio de R$ 890
foi registrado na rubrica “Despesas financeiras” e simultaneamente
foi feita a respectiva reversao do resultado do exercicio em sua
Gltima linha, a débito de lucros acumulados.

(d) Participacéo dos empregados

O montante foi calculado considerando as disposi¢cdes estipuladas
no Termo Convencional de Participacdo dos Trabalhadores nos
Lucros ou Resultados, que contempla, entre outros aspectos, metas
pessoais e da companhia.

7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacgdes com partes relacionadas sao efetuadas a pregos e
condicdes normais de mercado, observado o contexto
operacional do grupo.

As principais transacfes e saldos com partes relacionadas estdo
indicados a seguir:

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais
2001 2000

Receita bruta das vendas
Vendas de produtos

Mercado interno... 109.729 119.349

Mercado externo.. 18.214  19.296
Impostos sobre vendas (18.422) (17.016)

109.521 121.629
(93.572) (97.582)

Receita liquida das vendas..
Custos dos produtos vendidos . .
LUCIO BrUtO ..o

15.949 24.047
Despesas (receitas) operacionais
COM VENAAS ..o 5.267 6.171
Gerais e administrativas . 5.742 4.963
Amortizacéo do diferido.. 1 97
Despesas financeiras .. 930 2.176
Despesas financeiras - juros sobre o capital
préprio 890 3.990
Receitas financeiras . (329) (160)
155 157
12.656 _17.394
Lucro operacional 3.293 6.653
Despesas néo operacionais, (2) (55)
Lucro antes da tributacéo 3.291 6.598
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente.. - (554)
Diferido ... (1.490) (1.439)
Lucro antes das participacdes dos
empregados 1.801 4.605
Participagéo dos empregados .. (383) _ (1.308)
Lucro antes da reversao dos juros sobre o
capital PrOPrio......ccoveeeeeereeeeseeeeeee e 1.418 3.297
Reverséo dos juros sobre o capital proprio........ 890 3.990
Lucro liquido do eXerciCio..........cvcevererierienens 2.308 7.287

Lucro por lote de mil ag6es do capital social no
fim do exercicio - R$.........cccoviviiiiiiiiiiis 0,43
As notas explicativas da administracé@o séo parte integrante
das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

1,34

2001 2000
Origens dos recursos
Das operagdes sociais
Lucro liquido do eXercicio...........cccccervervevencnne. 2.308 7.287
Despesas (receitas) que nao afetam o capital
circulante
Deprecia¢des e amortizagbes 4.017 3.885
Imposto de renda diferido 1.490 1.439
Juros e variagdes monetarias
Realizavel a longo prazo (48) (48)
Exigivel a longo prazo ... . 143 127
Valor residual de ativo permanente baixado .... 11 1.385
7.921 _14.075
Dos acionistas
Integralizacao de capital .. - 3.677
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo
Financiamentos .... - 79
Demais contas a pagal 183 268
Reducéo do realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais e outros.. 120 37
Total das origens 8.224 18.136
Aplicag6es de recursos
Reducéo do exigivel a longo prazo
Sociedades ligadas ... - 269
Impostos parcelados . 180 (180)
Aumento do realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 67 -
Demais contas a receber. 179 -
Em aquisicdo de bem do imobilizado.................. 4.985 7.031
Por transferéncia de financiamentos para o
CUIO PrAZ0...cueieiiieieieeit et - 209
Juros sobre o capital préprio . 890 3.990

Dividendos
Total das aplicagdes .
Aumento no capital circulante ..............cccoeeeee

1.923
VariacGes no capital circulante
Ativo circulante
No fim do exercicio 19.382  27.066
No inicio do exercicio .. (27.066) (17.946)
(7.684 9.120
Passivo circulante
No fim do exercicio 12.462  22.069
No inicio do exercicio .. (22.069) (18.788)
_(9.607) _ 3.281
Aumento no capital circulante ...............c.coeue 1.923 5.839

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante
das demonstrages financeiras

2001 2000
Transagdes
Compras de imobilizado/sucata/outros.................. 5.667 10.435
Vendas de imobilizado/outros..............c.ccceeeinne. 360 696

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia n&o possui qualquer instrumento financeiro representativo
de direito ou obrigagao contratual de troca de resultados financeiros ou
qualquer outro instrumento financeiro similar, ndo registrados
contabilmente. Os valores contabeis dos instrumentos financeiros
equivalem, aproximadamente, aos seus valores de mercado.

9. COBERTURA DE SEGUROS

A companhia mantém politica de efetuar cobertura de seguros
para os bens do imobilizado e estoques sujeitos a risco no
montante de R$ 89.555.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Dan loschpe

David B. Whitehurst

Oscar Antonio Fontoura Becker
Matthew John Hower

Presidente:
Vice-Presidente:
Conselheiros:

DIRETORIA

José Antonio Correia Rodrigues

Pedro Nistico

Paulo Henrique de Almeida Prado Mattosinho
José Gaudéncio Machado Padovani

Diretor-Presidente:
Diretor-Financeiro:
Diretor-Operacional:
Diretor-Técnico:
Diretor de Vendas
e Marketing:
Contador:

Vicente Abate

Roque Bitdinger - CRC 1RS022968-S-8

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

18 de janeiro de 2002

Aos Administradores e Acionistas

Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Amsted-Maxion
Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro
de 2001 e de 2000 e as correspondentes demonstracbes do
resultado, das mutacbes do patrimoénio liquido e das origens e
aplicagbes de recursos dos exercicios findos nessas datas,
elaborados sob a responsabilidade da administracdo da
sociedade. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de

auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que os exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e
de controles internos da sociedade, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da sociedade, bem como da apresentacédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Amsted-Maxion Fundicdo e
Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2001 e de
2000 e o resultado das operacdes, as mutagGes do patriménio
liquido e as origens e aplica¢@es de recursos dos exercicios findos
nessas datas, de acordo com os principios contabeis previstos na
legislagao societaria brasileira.

IDR’CEVM.’-ERHOLJ~SE(:&)PERS Pedro Ozires Predeus

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP061331/0-3
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas

Apresentamos a seguir, relatério das Demonstragdes Financeiras referente
ao exercicio de 2001.

Apesar da forte retracdo da demanda no mercado de vagdes
ferroviarios no segundo semestre de 2001, a Amsted Maxion
conseguiu manter-se bastante competitiva e ajustar-se
operacionalmente para tais fatos. Através da busca constante de
novas tecnologias e com o desenvolvimento de novos produtos
fundidos em ago para os segmentos do mercado ferroviario e
industrial, tanto para o mercado interno e externo.

No total anualizado do ano 2001 em relacéo ao ano 2000, os fundidos
ferroviarios e pecas ferroviarias de reposi¢do cresceram 53,5%, o0s
fundidos industrais cresceram 27,0%, as rodas ferroviarias tiveram um
crescimento de 7,2% e a demanda por vagdes ferroviarios recuaram
35%. O mercado de vagdes ferroviarios obteve um crescimento no
primeiro semestre de 2001 de 101,4% em relacdo ao mesmo periodo do
ano 2000, para entdo recuar 73,5% no segundo semestre de 2001 em
relacdo ao mesmo periodo do ano 2000.

Foram obtidos novos contratos com a Companhia Vale do Rio Doce
(CVRD) para o fornecimento de 144 vagdes totalizando R$ 15,1 milhdes

para entrega no 1° semestre de 2002. Também destacamos os
contratos de exportacdo totalizando US$ 2,9 milhdes anuais
nos préximos dois anos: Quinta-rodas para Amsted (EUA) e
pecas de britadores para Metso (Franga), além do
prosseguimento no fornecimento de cunhas de fricgdo e pontas
fundidas na valor de US$ 2 milhdes anuais para a Amsted
(EUA), suportes, tubos e caixas de engrenagem para tratores
da Caterpillar e fundidos para mineragdo para os clientes
Bucyrus, P&H, Meritor e CVRD.

A DIRETORIA

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Ativo 2001 2000 Passivo e patriménio liquido 2001 2000
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 2.492 1.203 Fornecedores 6.142 9.703
Contas a receber de clientes .. .. 10.506  19.789 Adiantamentos de clientes... . 1.755 3.671
Adiantamentos sobre contratos de camblo ......... (2.048) (1.623) Salarios, participacdes e contrlbul(;oes sociais.. 2.313 3.249
Adiantamentos a fornecedores. 861 341 Financiamentos 28 2
Estoques... 5.426 6.654 Dividendos a pagar 978
Demais contas a receber....... 1.822 700 Tributos e contribuigdes a recolher. 269 1.585
Despesas do exercicio seguinte 323 2 Demais contas a pagar 1.955 2.881
19.382  27.066 12.462  22.069
REALIZAVEL A LONGO PRAZO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4.185 5.675 Impostos parcelados 182 339
Depésitos judiciais ... 715 600 Demais contas a pagar 1.479 1.176
Outros ... 179 120 1.661 1.515
5.079 6.395 PATRIMONIO LIQUIDO
PERMANENTE Capital SOCial.......ccocviviiiiiiiiiic 37.710 37.710
Imobilizado.... 31.108 30.150 Reserva de lucros. 480 364
Diferido 1 2 Lucros acumulados 3.257 1.955
31.109  30.152 41.447  40.029
TOTAL DO ATIVO...coiiiiiiiiiiiiiceic 55.570  63.613 TOTAL DO PASSIVO......cccoiiiiiiiiiiiiiiicc 55.570  63.613
As notas explicativas da administra¢ao séo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais
Reserva de lucros Lucros
Capital (prejuizos)
social Legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1999 ........ccciiiiiiiiiiiiiieeiee e 50.533 - (16.500) 34.033
Integralizagao de capital 3.677 - - 3.677
Compensacéo de prejuizos acumulados.. (16.500) - 16.500 -
Lucro liquido do exercicio - - 7.287 7.287
Reserva legal - 364 (364) -
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,7361 por lote de mil agoes) - - (3.990) (3.990)
Dividendos (R$ 0,1804 por lote de mil agdes) - 978 978
Em 31 de dezembro de 2000 37.710 364 1.955 40.029
Lucro liquido do exercicio - 2.308 2.308
Reserva legal - 116 (116) -
Juros sobre o capital préprio (R$ 0,1642 por lote de mil acdes)....... - - (890) (890)
Em 31 de dezembro de 2001 ........ccceevieiiieiieeiieeiee e 37.710 480 3.257 41.447
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. IMOBILIZADO
A companhia opera, principalmente, com a fabricacdo e a Taxas
comercializagdo de rodas e vagles ferroviarios, usinagem e anuais de
montagem de equipamentos ferroviarios e rodoviarios, componentes 2001 2000 depreciacio - %
para a industria metallrgica e a exploragéo da industria de fundi¢cdo,  Terrenos 740 740
por meio da unidade fabril localizada em Cruzeiro - SP. Edificacdes e benfeltorlas 23.679 23.166 4
2. PRWC'E’A'S PRATICAS CONTABEIS Maqulncas e equipamentos....... 38.728 35.767 10
@) Apura(;aq do resultado ] L Ari Equipamentos de transporte ... 332 291 20
O resultado € apurado pelo regime contabil de competéncia. quip porte .
(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo Equlpame_mos~de computagao
A provisdo para créditos de realizagdo duvidosa é constituida ~ © COMUNICAGAD .....oovvvvieinnes 617 393 20
com base na analise das contas a receber e considera a Ferramental 5.432 4757 10
expectativa da administragdo quanto a provaveis perdas e a  Bensintangiveis . 46 45
atual conjuntura econémica. Imobilizagdes em andamento . 1.094 535
Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou 70.668 65.694
producéo, inferior aos custos de reposicéo ou aos valores de realizagéo. Depreciagéo acumulada.......... (39.560) (35.544)
Os créditos tributarios diferidos estéo registrados dentro das premissas 31.108 30.150

definidas pela NPC-25 do IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil e pela deliberagdo n° 273 da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM.

Os demais ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de
realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagdes monetarias auferidos.

(c) Permanente

Demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagédo de
bens do imobilizado, calculada pelo método linear, as taxas anuais
mencionadas na Nota 5, que levam em consideracdo o prazo de
vida util estimada dos bens.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagdes monetarias incorridos.

3. Estoques

2001 2000
Produtos acabados 1.575 1.465
Produtos em elaboragéo. 625 650
Matérias-primas .............. 1.151 2.040
Materiais de consumo geral.. 2.039 2.451
Outros 36 48

5.426 6.654

4. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

A companhia possui prejuizos fiscais no valor de R$ 9.827 (2000 -
R$ 13.978) e base de calculo negativa de contribui¢do social
imprescritiveis, no montante de R$ 11.140 (2000 - R$ 15.173) e
diferencas temporarias na apuracao do lucro tributavel, no montante
de R$ 2.134 (2000 - R$ 2.398). Sobre esses valores foram
registrados créditos tributarios diferidos no montante de R$ 4.185
(2000 - R$ 5.675) dos totais a que a companhia tem direito.

Os créditos tributarios contabilizados estdo suportados pelas
perspectivas da administragdo na manutencéo da rentabilidade das
operagdes da companhia em conseqiéncia (i) do resultado do
aumento da demanda por produtos ferroviarios no Brasil nos dltimos
anos, (ii) aumento das exportacdes de fundidos ferroviarios para os
EUA, (iii) aumento da participacdo das vendas de fundidos néo
ferroviarios no mercado interno e externo (Europa), principalmente
com incremento de novos moldes e pedidos de producgéo, interacdo
maior com clientes na adogao de parcerias para desenvolvimento de
produtos com maior valor agregado.

Os prazos estimados para compensagdo desses créditos sdo de,
aproximadamente, quatro anos.

A reconciliagdo de imposto de renda e contribui¢do social no resultado,
esté assim demonstrada:

2001 2000
Lucro antes da tributacéo 3.291 6.598
Reverséo dos juros sobre o capital préprio. 890 3.990
Participacéo dos empregados.................. (383) (1.308)
Lucro antes da tributagéo ajustado 3.798 9.280
Percentual de aliquotas oficiais do imposto........... 34,00 34,00
Imposto de renda e contribui¢édo social oficiais...... (1.291) (3.155)
Ajustes do encargo a tarifa efetiva
Beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio. 303 1.357
Despesas indedutiveis . (466) (567)
Provisdes operacionais..... 54 (443)
(1.400) (2.808)
Constituicdo de crédito tributario..............cc.cccceeee (90) 815
Encargo de imposto e contribuicdo apropriado
A0 resultado ..........cccovviiiiiiicc e (1.490) (1.993)

6. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social é de R$ 37.710, totalmente integralizado, dividido em
5.420.031 lotes de mil agbes nominativas escriturais, sem valor nominal,
sendo 1.842.860 ordinarias e 3.577.171 preferenciais, assim dividido:

Quantidade Quantidade Quantidade
de agdes de agdes total
ordinérias preferenciais de acbes
lochpe-Maxion S.A. 921.429.894 1.788.585.374 2.710.015.268

Amsted Holding

do Brasil Ltda. 921.429.894 1.788.585.374 2.710.015.268
.................... 4
1.842.859.7883.577.170.752  5.420.030.540

As acOes preferenciais terdo participagéo nos lucros distribuidos, bem
como participagdo nos aumentos de capital decorrentes de correcéo
monetéria e da capitalizagdo das reservas e lucros, em igualdade de
condicdes com as ordinarias.

A companhia podera, mediante deliberacdo da Assembléia Geral, criar
novas classes de acdes preferenciais, observado, quanto as agdes sem
direito de voto, o limite estabelecido pelo paragrafo segundo do artigo 15
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

(b) Destinagé&o do resultado do exercicio

O lucro liquido do exercicio, apurado de conformidade com os termos
do artigo 191 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, tera a
seguinte destinacéo: (a) 5% para a constituicdo da Reserva Legal, que
néo excedera 20% do capital social, (b) 25% para a distribuicdo, como
dividendo obrigatério e (c) o restante que ndo for apropriado a reserva
estatutaria tera a destinagéo determinada pela Assembléia Geral.

A proposta de dividendos consignada nas demonstracdes financeiras,
sujeita & aprovagdo da assembléia dos acionistas, calculada nos termos
da referida Lei é assim demonstrada:

2001

Lucro liquido do exercicio 2.308

Reserva legal (5%) (116)
Juros sobre o capital préprio bruto (R$ 0, 1642 por

lote de mil agBes ordinarias e preferenciais (890)

Saldo remanescente em lucros acumulados.... 1.302

(c) Juros sobre o capital proprio

Em conformidade com a Lei n° 9.249/95, a administracdo da
companhia aprovou, em reunido realizada em 15 de fevereiro de
2001, a distribuigdo, aos seus acionistas, de juros sobre o capital
préprio, calculado com base na variacdo da Taxa de Juros a Longo
Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo
obrigatério. O montante dos juros sobre o capital proprio de R$ 890
foi registrado na rubrica “Despesas financeiras” e simultaneamente
foi feita a respectiva reversdo do resultado do exercicio em sua
ultima linha, a débito de lucros acumulados.

(d) Participagdo dos empregados

O montante foi calculado considerando as disposi¢des estipuladas
no Termo Convencional de Participacdo dos Trabalhadores nos
Lucros ou Resultados, que contempla, entre outros aspectos, metas
pessoais e da companhia.

7. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes com partes relacionadas séo efetuadas a pregos e
condi¢cbes normais de mercado, observado o contexto
operacional do grupo.

As principais transacdes e saldos com partes relacionadas estdo
indicados a seguir:

4

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2001 2000

Receita bruta das vendas
Vendas de produtos

Mercado interno 109.729 119.349

Mercado externo.... 18.214  19.296
Impostos sobre vendas .. (18.422) (17.016)

109.521 121.629
(93.572) (97.582)

Receita liquida das vendas.....
Custos dos produtos vendidos

Lucro bruto 15.949 24.047
Despesas (receitas) operacionais
COM VeNdAS .....coovuiiiiiiiiiee e 5.267 6.171
Gerais e administrativas 5.742 4.963
Amortizacéo do diferido ... 1 97
Despesas financeiras 930 2.176
Despesas financeiras - juros sobre o capital
préprio 890 3.990
Receitas financeiras .... (329) (160)
OULTAS ... 155 157
12.656 17.394
Lucro operacional ...........ccocueeeeiinieienineee s 3.293 6.653
Despesas ndo operacionais, liquidas................. (2) (55)
Lucro antes da tributaGao............cccceveevvieinennnnn, 3.291 6.598
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente. - (554)
Diferido (1.490) (1.439)
Lucro antes das participactes dos
empregados 1.801 4.605
Participacé@o dos empregados............c..ceeuernnne. (383) _ (1.308)
Lucro antes da reverséo dos juros sobre o
capital préprio.... 1.418 3.297
Reverséo dos juros sobre o capital préprio....... 890 3.990
Lucro liquido do exerciCio..........ccccovvvevveniinenns 2.308 7.287
Lucro por lote de mil agdes do capital social no
fim do exercicio - R$........ccccoeviiiiiiiiicce 0,43 1,34

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante
das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

_ 2001 2000
Origens dos recursos
Das operagdes sociais
Lucro liquido do eXerciCio.........cccccvvvveeieenneens 2.308 7.287
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital
circulante
Depreciacdes e amortizacdes 4.017 3.885
Imposto de renda diferido 1.490 1.439
Juros e variagdes monetarias
Realizavel a longo prazo (48) (48)
Exigivel a longo prazo 143 127
Valor residual de ativo permanente ba|xado 11 1.385
7.921 14.075
Dos acionistas
Integralizagao de capital - 3.677
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo
Financiamentos ...........c.cccceviiieins - 79
Demais contas a pagar 183 268
Reducao do realizavel a longo prazo
Depositos judiCiais € OUtroS............cveeververeene 120 37
Total das Origens..........covvveririiecieneceeeees 8.224 18.136
Aplicacdes de recursos
Reducéao do exigivel a longo prazo
Sociedades ligadas - 269
Impostos parcelados .... 180 (180)
Aumento do realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 67 -
Demais contas a receber.... 179 -
Em aquisi¢éo de bem do imobilizado 4.985 7.031
Por transferéncia de financiamentos para o
curto prazo - 209
Juros sobre o capital préprio 890 3.990
Dividendos.. - 978
Total das aplicacdes 6.301 12.297
Aumento no capital cwculante 1.923 5.839

Variag6es no capital cuculante
Ativo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio ..

Passivo circulante
NO fim do eXerciCio.........ccoovevrriiieeie e
No inicio do exercicio

Aumento no capital circulante ............cccccceeeee.
As notas explicativas da administragio sé@o parte integrante

das demonstracdes financeiras

2001 2000
Transacdes
Compras de imobilizado/sucata/outros 5.667 10.435
Vendas de imobilizado/outros............ccccccooveeeenrne. 360 696

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia ndo possui qualquer instrumento financeiro representativo
de direito ou obrigagdo contratual de troca de resultados financeiros ou
qualquer outro instrumento financeiro similar, ndo registrados
contabilmente. Os valores contdbeis dos instrumentos financeiros
equivalem, aproximadamente, aos seus valores de mercado.

9. COBERTURA DE SEGUROS

A companhia mantém politica de efetuar cobertura de seguros
para os bens do imobilizado e estoques sujeitos a risco no
montante de R$ 89.555.
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Amsted Maxion Fundic&o e Equipamentos Ferroviarios S.A.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

18 de janeiro de 2002

Aos Administradores e Acionistas

Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Amsted-Maxion
Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro
de 2001 e de 2000 e as correspondentes demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas,
elaborados sob a responsabilidade da administragdo da
sociedade. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de

auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem gque 0s exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstrac¢des financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacgdes e os sistemas contabil e
de controles internos da sociedade, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da sociedade, bem como da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicado patrimonial e financeira da Amsted-Maxion Fundicdo e
Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2001 e de
2000 e o resultado das operagdes, as mutacdes do patrimdnio
liquido e as origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos
nessas datas, de acordo com os principios contabeis previstos na
legislacdo societaria brasileira.

PRICEWATERHOUSECG)P ERS & Pedro Ozires Predeus

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP061331/0-3
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