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NOSSAS ACOES

Os primeiros meses do exercicio de 2001 apresentavam fatores que indicavam uma
expressiva melhoria nos resultados operacionais da companhia. O cambio favorecia
sobremaneira os precos dos produtos exportados, e a demanda no mercado interno
permanecia aquecida apesar das altas taxas de juros.
Ao final do primeiro semestre, porém, a companhia passou a sofrer os impactos do racionamento
de energia elétrica, com meta de reducdo de 25% para o setor, o que significou grandes
transtornos no processo de producéo. Para garantir o pleno atendimento aos clientes foram
importados produtos semi-acabados, com custo adicional expressivo se comparado ao custo dos
produzidos internamente, em fung&o de fretes, impostos e demais despesas de importaco.
Adicionalmente, o cenério econémico externo desfavoravel, com a crise da Argentina,
desaquecimento das economias européia, asiatica e, principalmente, americana, além dos
atentados terroristas nos Estados Unidos, inibiu um melhor desempenho do setor, tanto no
mercado interno quanto externo. A desvalorizacéao do real frente ao délar em 2001 chegou a
38,4% ao final de outubro e encerrou o exercicio com 18,7%. Para manter a inflagdo
controlada e conter a alta do délar, o Banco Central elevou a taxa de juros béasica (SELIC), de
15,75% a.a. no inicio do ano para 19% a.a. a partir de agosto de 2001.
O mercado de agos especiais longos, segmento onde atua a companhia, é influenciado
diretamente pelo desempenho da indUstria automobilistica, cuja produg&o apresentou o
expressivo crescimento de 20% até meados do ano, e forte desaquecimento no segundo
semestre, A producao de veiculos em 2001 foi de 1.787 mil unidades, com crescimento de
6,3% em relacdo ao ano anterior.
Mesmo assim, o resultado da companhia neste exercicio foi significativamente melhor que o
do ano 2000, tanto em receita como em margem, resultado operacional, e até no volume de
despesas financeiras liquidas, apesar do efeito da desvalorizag&o cambial sobre as dividas
em moeda estrangeira. A evolug&o foi importante, e as perspectivas s&o animadoras,
principalmente pelos beneficios esperados dos investimentos que estéo se iniciando.
NUMEROS SIGNIFICATIVOS — R$ MILHOES
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DESEMPENHO DAS UNIDADES DE NEGOCIO
As vendas consolidadas do exercicio totalizaram 495 mil toneladas, volume préximo as 507
mil toneladas vendidas no ano 2000.
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Para possibilitar o cumprimento da meta de reducéo de 25% no consumo de energia
elétrica a partir do més de junho, foram tomadas varias medidas de economia,
adquiridos geradores de grande porte e, para garantir o suprimento do mercado local,
importados produtos semi-acabados.

Em volume, as vendas para o mercado interno em 2001 corresponderam a 70% das
vendas consolidadas, e foram 5% inferiores as do exercicio anterior. Por outro lado, as
vendas para o mercado externo cresceram 4%, em conseqiiéncia do aumento da
competitividade decorrente do impacto positivo da desvalorizagdo cambial sobre os
pregos de exportacao.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

RECEITA LiQUIDA POR UNIDADE DE NEGOCIO

Cilindros
12%
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Alta Liga
34%

A unidade de acos especiais para Construcdo Mecanica respondeu por 54% da receita liquida
consolidada do exercicio, e 73% dos embarques, em volume, foram para 0 mercado interno. Em
relag&o ao exercicio anterior, houve uma retrago de 6%, fruto da mencionada crise de energia.
Os embarques para o mercado externo, entretanto, cresceram 7% em volume e 38% em valor.
As exportacdes de acos especiais para construcao mecanica totalizaram US$ 44 milhes no ano
2001, sendo 62% para os paises do NAFTA, 24% para a América do Sul e 14% para a Europa.

A unidade de acos especiais de Alta Liga tem menor dependéncia da industria automobilistica.
Respondeu por cerca de 34% da receita liquida consolidada de 2001, e as vendas para o
mercado local cresceram 3% em volume e 4% em valor em relag&o ao ano de 2000.

As exportacdes do exercicio totalizaram US$ 51 milhdes e representaram 47% do volume
total vendido em 2001. Comparativamente ao exercicio de 2000, as exportacdes de 2001
foram 2% menores em volume e 20% maiores em valor.

Os Cilindros de Laminacéo sao utilizados nos laminadores das industrias siderdrgicas do
Brasil e do exterior. A receita liquida da unidade neste exercicio representou 12% da receita
liquida consolidada da companhia, e cresceu 12% em relag&o ao ano anterior.

As vendas de cilindros de laminag&o totalizaram neste exercicio 21 mil toneladas, volume
préximo ao vendido no ano 2000. Aproximadamente 50% foram destinadas ao mercado externo.
As exportacdes foram da ordem de US$ 22 milhdes, sendo 46% para a América do Sul e 37%
para os paises do NAFTA.

RESULTADOS

Areceita liquida consolidada em 2001 foi de R$ 802 milhdes, 10% superior a do exercicio anterior.
Todas as unidades de negécio atingiram este nivel de crescimento em relagéo ao ano de 2000.
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A receita liquida das vendas para o mercado interno representou 65% da receita liquida
consolidada do exercicio e foi 5% superior a do ano 2000, apesar da queda de 5% no volume.
Comreferéncia as exportacdes, todavia, a companhia conseguiu manter o seu nivel histérico
(US$ 118 milhdes em 2001) apesar das barreiras impostas pelos Estados Unidos e do
desaquecimento da economia mundial. Favorecida pelos efeitos da desvalorizagéo cambial,
a receita liquida foi 20% maior que a do exercicio anterior, mesmo com crescimento de
apenas 4% no volume exportado.

VENDAS POR UNIDADE DE NEGOCIO
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Os esforgos para reducéo de custos, associados aos efeitos positivos da desvalorizagdo
cambial sobre os precos de exportagao, fizeram com que a margem bruta consolidada
atingisse a 24% da receita liquida, comparativamente a 21% no ano 2000.

Em decorréncia, o resultado operacional consolidado antes das despesas financeiras
alcancou R$ 68 milhGes, 44% superior ao do exercicio anterior.

Adesvalorizacdo cambial trouxe efeitos positivos sobre os precos de exportacéo, mas contribuiu
fortemente para a elevacédo da despesa com variacéo cambial, visto que a companhia possui
R$ 140 milhdes de passivo liquido exposto as flutuacdes da taxa de cambio. Mesmo assim, a
reduc&o nos juros sobre o passivo financeiro renegociado, fez com que as despesas financeiras
liquidas passassem de R$ 116 milhes em 2000 para R$ 88 milhdes em 2001.

A geracao operacional de caixa consolidada, expressa pelo EBITDA, ajustada pelos efeitos
da variagdo cambial das subsidiarias no exterior, alcangou neste exercicio R$ 115 milhdes,
29% acima dos R$ 89 milhdes obtidos em 2000.
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Em 31 de dezembro de 2001 foram reconhecidos R$ 32 milhdes de créditos tributarios
relativos a prejuizos fiscais acumulados, base negativa de contribuicao social e diferencas
temporarias. O reconhecimento dos créditos foi efetuado de forma conservadora, com base
em fundamentadas expectativas futuras de realizacdo, considerando um horizonte de trés
anos. O valor reconhecido corresponde a aproximadamente 28% dos créditos fiscais totais
detidos pela companhia.
O lucro liquido do exercicio foi de R$ 15 milhdes, comparativamente a R$ 19 milhdes
apurados no exercicio de 2000, cabendo destacar, entretanto, que o resultado do ano 2000
incluiu R$ 84 milhdes de resultados extraordinarios.

ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

O endividamento bruto consolidado com bancos e acionistas é de R$ 495 milhdes em 31 de
dezembro de 2001, sendo que a parcela indexada ao délar corresponde a 41%.

(ENDIVIDAMENTO BRUTO - R$ MILHOES)
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Do er 1to total, apre 11% vence em 2002 e mais de 50% ap6s 0 ano
2006. O aumento no endividamento em relacéo ao ano 2000 decorreu basicamente do efeito
da variagéo na cotagéo do délar sobre as dividas de longo prazo.

O saldo em caixa e aplicagoes financeiras € de R$ 107 milhdes ao final de 2001, mesmo patamar
de dezembro de 2000. Assim, o endividamento liquido consolidado € de R$ 388 milhdes.

INVESTIMENTOS

Encontra-se em fase de implementacéo o plano de investimentos anunciado pela
Sidenor, novo controlador, com vistas a garantir a companhia condicdes de
competitividade no mercado de agos especiais longos a nivel mundial. J& foram
aprovados investimentos de R$ 249 milhGes, dos quais R$ 76 milhdes foram realizados
no exercicio. Os investimentos previstos para 2002 estao concentrados basicamente na
aciaria e laminagéo da usina de Pindamonhangaba, laminacéo da usina de Sumaré e em
projetos que visam a reducéo do consumo de energia elétrica.

AGRADECIMENTOS

Aadministrag&o aproveita a oportunidade para agradecer aos funcionarios pela dedicagéo e
comprometimento, aos clientes pela preferéncia e aos fornecedores, instituicdes financeiras
e acionistas pelo apoio e confianga.

Sé&o Paulo, fevereiro de 2002
A Administrac@o

Controladora

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Consolidado

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e banco:
Aplicagdes fir
Contas a receber de cliente:
Valores descontados
Provisao para créditos duvidosos.
Outras contas a receber
Estoques
Imposto de renda diferido
Despesas antecipadas e outros

2001

1.046
28.411
55.593

(776)

(1.778)
14.398
73.296
5.366
859
176.415

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Créditos com pessoas ligadas
Aplicagdes fir i
Imposto de renda diferido
Dep6sitos para recurso:
Contribui¢des previdenciarias e outros ...

46.076
27.173
17.860
13.011
9.158
113.278

PERMANENTE
Investimentos
Participagdes em sociedades controladas
Empréstimos compulsérios e outras participacoes.

Imobilizado
Diferido

446.895
TOTAL DO ATIVO Ti

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores

2000 2001 2000

2.249 2.854 5.036

Consolidado
2000

Controladora
2000

2001 2001

54.695 41.666 88.093 69.273

96.650 77.258 104.065

41.505

Empréstimos e finar

42.505 96.492 78.000 Titulos a pagar

43.079 55.732

525

72.991
475

(4.700)
(6.823)

(776)
(3.465)

(4.700)
(7.407)

Impostos e contribuicdes a recolher......
Folha de 1to e encargo:

37.690
16.515

26.576
22.039

43.424
30.832

60.780
24.506

17.908 19.232 22.243 Adiantamento de clientes

883 5.610 954 5.871

61.374 135.217 116.057

12.120 40.574 12.319 20.801

Contas e servigos a pagar,
- 7.593 - Obrigacoes com pessoas ligadas .....

486 2.449 1.728
209.649 336.854 315.022 EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos .........

13.586
198.720

674
232.553

610

157.818 255.307

228.081

191.130 340.324 275.806

48.927 44.224

55.035 Titulos a pagar
- Impostos e contribuicdes a recolher......

- Fornecedores

73.290 75.444
30.886 - 32.574 -

95.798 102.187

11.219 Provis&o para contingéncias

56.422 45.910 64.593 53.680

14.671 Provis&o para passivo a descoberto .
80.925 Dividas com empresas ligadas
Outros passivo:

35.473 68.714 - -
45.897 40.836 49.068 41.812
7.275 12.344 7.663 12.751

16.479 -
8.148 8.154

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social realizado

477.324 434.378 638.947 530.460

288.104 288.104 288.104 288.104

24.627 8.154 Reserva de capital

324 324 324 324

382.833 492.308 Acdes em tesouraria

(324) (324) (324) (324)

_21.378 23.914 Prejuizos )

186.658] 201.790; 186.658 201.790;

428.838 524.376

7 2 8 1 TOTAL DO PASSIVO

101.446 86.314
8 719.412

101.446
972.946

86.314
872.081

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)

Controladora

2001
635.468

103.209
532.259
413.163
119.096

RECEITA BRUTA DE VENDAS
IMPOSTOS SOBRE VENDAS

RECEITA LIQUIDA DE VENDA!

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS ...
LUCRO BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS
Comerciais

(27.511)
(42.613)

(2.722)
(10.875)

Gerais e administrativas

Remunerac&o dos administradores.......

Outras despesas operacionais liquida:

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DAS PARTICIPAGOES EM CONTROLADAS

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras, liquidas..

Variagdes monetérias e cambiais, liquidas

35.375

(14.097)
(25.725)

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Consolidado
2001
951.652

149.155

872.986
143.352

576.425
99.392

ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagdes sociais
Lucro liquido do

Controladora Consolidado

2001

18.771

477.033
381.691
95.342

802.497
607.508
194.989

729.634
574.603

Depreciagoes e amortizacoes....
155.031

Variagdo cambial sobre ir

Equivaléncia patrimonial e proviséo para passivo a descoberto
no exterior

Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante

30.490
2.902 198
1.554 -

(25.635)
(42.318)

(46.309)
(60.266)

(39.135)

(60.179) Alienagao de i

Juros e variagdes monetarias e cambiais, liquidas
1to em controlada

14.599 30.821

(1.937)
(3.820)

(3.052)
(17.796)

(2.254)
(6.451)

Provis&o para contingéncias
Outras provisdes

Valor residual dos ativos imobilizado e diferido baixados
Imposto de renda e contribuicao social diferidos . -

2.376 18.559

(21.952)

(32.165)
175 -

21.632 67.566 47.012

De terceiros e acionistas

(47.453) (33.478) (82.702)

48.915 78.546

146.224 146.224

Aumento de capital

(22.859) (54.082) (33.153)

39.822
PARTICIPAGOES EM CONTROLADAS

Equivaléncia patrimonial e proviséo para passivo a descoberto.. (6.365)

70.312 87.560, 115.855) Parcelamentos de impostos

Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS .
Dividas com acionistas e empresas ligadas

(4.456) - (198)

6.365
(10.812)
2.777
Resultados extraordinario: -

Prejuizo operacional
Resultados néo operacionais, liquido:

Efeitos da ades&o ao Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS. -
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuicao social.
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO!
LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE 1.000 AGOES DO CAPITAL
SOCIAL NO FINAL DO EXERCICIO - R$ ....

(8.035)
23.167
15.132

4,59

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Redugao do realizavel a longo prazo .....

(4.456) o
Aumento do exigivel a longo prazo .....

(53.136) (19.994)
1.239 2773

(198)
(69.041)
3.995

Total dos recursos obtido:

Empréstimos, financiamentos e titulos a pagal

93.999
12.345
47.843
36.876

213.869

14.266

67.257

5.740

8.150

337.287 116.108
386.202 214.548

1.399
448.755
527.301

40.947 -
29.721 -

42.833
41.091

APLICAGOES DOS RECURSOS
No ativo permanente
Imobilizado

63.041

Diferido

5.313

18.878

107 Transferéncias para o circulante

Financiamentos

1.425

18.771

Impostos parcelados e outras exigibilidades....

14.395

Reducéo do passivo a descoberto por aumento de capital

em controlada

40.000 - -

Reduc&o do exigivel a longo prazo
Aumento do realizavel a longo prazo

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em milhares de reais)

Reserva de capital

Capital social
realizado

Incentivo fiscal a
expansao siderurgica

Total das aplicagdes dos recursos.....
AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE.
VariagGes no capital circulante

Acbes em Ativo circulante

tesouraria

Prejuizos

acumulados Total

EM 1° DE JANEIRO DE 2000 ...

Aumento de capital com subscri¢do de acdes
(Nota 13(a))

Lucro liquido do exercicio

141.880

146.224

324

No fim do exercicio

4.076 - 7171

27173 — 8551 27173
155.423 44.446 169.962

7.668 341.756 44.586

176.415 209.649 336.854 315.022

(324) (220.561)  (78.681)

No inicio do exercicio

209.649 115.876 315.022 198.293

146.224
18.771

Passivo circulante
18.771

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000. 288.104

Lucro liquido do exercicio

324

No fim do exercicio

(33.234) 93.773 21.832 116.729

157.818 198.720 232.553 255.307

(201.790)  86.314

No inicio do exercicio

198.720 446.703 255.307 568.912

(324)

15.132 15.132

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001. 288.104

324

(324) (186.658)  101.446

(40.902) (247.983) (22.754) 313.605;

Aumento no capital circulante

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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7.668 341.756 44.586 430.334

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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( 1) CONTEXTO OPERACIONAL

VACOS VILLARES
SIDENOR

Acos Villares S.A.

CNPJ n° 60.664.810/0001-74 — Companhia Aberta

ompanhia associada

NAS BOLSAS DE VALORES

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 (Em milhares de reais)

Acompanhia dedica-se a producao e comercializagdo de laminados e forjados de agos especiais e cilindros de laminagao de ferro
e aco, com unidades industriais em Pindamonhangaba, Mogi das Cruzes e Sorocaba, no Estado de S&o Paulo. A subsidiaria
integral Villares Metals S.A., com unidade industrial em Sumaré - SP, também tem como atividade a producéo e comercializacéo
de acos especiais, principalmente os de alta liga.

Durante o exercicio de 2000 foram concluidas opera¢des que permitiram a companhia superar o desequilibrio financeiro existente,
restabelecer a normalidade operacional e retomar os investimentos essenciais ao aumento da produtividade.

Mediante a subscricdo de aumento de capital, o controle acionario da companhia foi assumido pela Sidenor Internacional S.L., empresa
com sede na Espanha e um dos maiores produtores europeus de acos especiais. A Sidenor Internacional S.L. ficou com participacdo de
58,44% no capital total e o BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR, segundo maior acionista, com 28,88%. A entdo controladora
Industrias Villares S.A., atual Coinvest - Companhia de Investimentos Interlagos S.A., passou a ter participacao minoritaria.

0O aumento de capital foi precedido de renegociacéo de toda a divida bancaria e com os controladores, e contemplou alongamentos dos
prazos, reducéo das taxas de juros e, em alguns casos, desagio. As novas condi¢des entraram em eficacia apés a assungéo do controle
acionario pela Sidenor Internacional S.L., e os efeitos da renegociacéo significaram reducéo da divida e crédito ao resultado do exercicio
de 2000 nos montantes de R$ 40.947 (controladora) e R$ 42.833 (consolidado).

Adicionalmente, no exercicio de 2000, a companhia e sua controlada Villares Metals S.A. aderiram ao programa REFIS instituido pela Lei
n°9.964 de 11 de abril de 2000. Foram incluidos no REFIS débitos relativos a tributos e contribuigdes administrados pela Secretaria da
Receita Federal - SRF e pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, parcelados ou ndo, bem como processos judiciais,
administrativos e contingéncias com poucas chances de éxito. As condi¢des do REFIS sdo mais vantajosas em termos de encargos
financeiros e forma de pagamento e permitem uma melhor administracéo do fluxo de caixa da companhia.

No exercicio de 2001, foi iniciada a implementacéo do plano de investimentos anunciado pelo novo acionista controlador, com vistas a
garantir a companhia condi¢cdes de competitividade no mercado de agos especiais longos a nivel mundial. Dos investimentos aprovados,
R$ 76 milhdes foram realizados no exercicio. Os investimentos previstos para 2002 estdo concentrados basicamente na aciaria e
laminag&o da usina de Pindamonhangaba, laminag&o da usina de Sumaré e de projetos na area de redugéo do consumo energia elétrica.

( 2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da companhia controladora e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com os principios contabeis previstos na legislagdo societaria brasileira, de forma condizente com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
(a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo
Os estoques sdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢&o ou producao, inferior aos custos de reposi¢éo ou aos valores de realizag&o.
Os demais ativos s@o demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias
ou cambiais auferidos, e deduzidos da provisao necessaria, quando aplicavel, para refletir os valores de realizagéo.
(b) Ativo permanente
Demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos:
Participacéo em sociedades controladas, em propor¢éo ao valor do patriménio liquido contabil das sociedades investidas pelo método
da equivaléncia patrimonial.
Empréstimos Compulsérios - Eletrobrés séo r )s ao custo de
necessaria para adequé-los ao valor estimado de realizagao.
Reavaliacédo dos principais bens do imobilizado, com base em laudos de avaliacéo emitidos por empresas especializadas.
Depreciagdo de bens de imobilizado, pelo método linear, as taxas mencionadas na Nota 9, que levam em consideracéo a vida
ttil-econémica dos bens.
Diferimento de, basicamente, gastos com aquisi¢éo e desenvolvimento de software e aquisi¢éo de tecnologia, amortizados pelo prazo
de contribuicdo na formacéo dos resultados operacionais.
(c) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagées
monetérias ou cambiais incorridos.
(d) Demonstracéo do resultado do exercicio
O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios.
(e) Critérios de consolidacao
As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os critérios técnicos de consolidacado previstos na
Instrucéo n° 247/96 da CVM. Essas demonstracoes compreendem os saldos das contas da companhia e das seguintes sociedades
controladas: Villares Metals S.A., Aspart Empreendimentos, Participacées e Comércio Ltda. (até marco de 2001), Villares Corporation of
America (EUA), Avex Anstalt (Liechtenstein) e Villares Steel International B.V. (Holanda).
Nas demonstragdes financeiras consolidadas foram eliminados as contas correntes, receitas e despesas entre as empresas
consolidadas e os lucros n&o realizados, bem como os investimentos nas empresas cor

corrigido e reduzidos pela proviséo para perdas

( 4) APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora

Consolidado
2000
Receitas
(custo/

despesas

2001
Receitas
(custo/

despesas

Ativo
passivo )

Ativo
passivo
Exigivel a longo prazo
Dividas com empresas ligadas
Coinvest - Companhia de Investimentos Interlagos S.A.
(acionista)
Acesita S.A. (acionista)....

(5.914)

(35.898)
(41.812)

Fornecedores
Sidenor Industrial . -

5.89 2.42 .
As transagdes com as empresas controladas, acionistas e ligadas envolvem vendas de produtos a precos normais de mercado, comissdes sobre
exportacdes de até 5% e contratos de mttuo remunerados a taxas de mercado ou variagéo do Indice Geral de Pregos - Mercado - IGP-M.
As dividas com os acionistas Coinvest - Companhia de Investimentos Interlagos S.A. (nova razéo social de Industrias Villares S.A.) e
Acesita S.A. serdo pagas em seis parcelas semestrais com vencimento a partir de 30 de junho de 2005, acrescidas de encargos
financeiros equivalentes & variacéo do IGP-M e juros de 2% ao ano.

( 9) IMOBILIZADO

(10)

Controladora Consolidado Taxas anuais
médias de

depreciacédo - %

2001
25.415
12.155

284.576
587.330
3.902
7.035
57.885
7.504
985.802

2001
28.516
12.449

2000
28.636
12.297 4

312.953 312.850 4

780.770 757.791 10

6.450 B 10
7.163 E 20
69.207
9.401
1.226.909
(568.211) _(698.700)
_417.501 382.833 _528.209  _492.308
Os saldos do imobilizado incluem R$ 67.674 (2000 - R$ 70.535) na controladora e R$ 89.852 (2000 - R$ 94.776) no consolidado referentes a
reavaliagdo de terrenos, benfeitorias, edificios e maquinas e equipamentos efetuadas nos exercicios de 1981, 1982, 1986, 1988, 1989 e 1995.
As provisdes paraimposto de renda e contribuicdo social sobre os saldos das reservas de reavaliagdes de ativos proprios e de controlada
né&o foram constituidas, porque tais reservas ja foram oferecidas a tributagéo em exercicios anteriores.
As obras e importages em andamento referem-se, basicamente, aos projetos de investimento referidos na Nota 1.
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
(a) Posicao

Terrenos....

Benfeitorias em terreno:

Edificios ..

Maquinas, equipamentos e instalaoes.
Méveis e utensilios ..

Veiculos e equipamentos de transporte.
Obras e importagdes em andamento ...
Adiantamentos a fornecedores e outros

Depreciagdo acumulada

Controladora
2001 2000
84.195 54.602

Consolidado
2000
132.620

2001
Em moeda 172.992
Em moeda nacional

Bancos e agéncias governamentais ..
I fir iras privadas

154.302
31.089
185.391

145.587

34.020
179.607
234.209

154.302

68.762
223.064
396.056

145.782

70.395
216.177
348.797

Endividamento total
() Passivo circulante _43.079 72,991
Exigivel a longo prazo 191.130 275.806
Os empréstimos e flnanclamentos em moeda estrangelrasao atualizados pela variagéo cambial, e sobre estes incidem juros de 4,9%
a7,52% ao ano ou Taxa Interbancéria de Londres (Libor) acrescida de 4% ao ano.

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional com bancos e agéncias governamentais tem encargos financeiros

_ 2001 _ 2000
Curto prazo
Moeda nacional
Deutsche Bank - Premium FAQ........... 21.570
Outras 28
21.598

95.077
1.573
96.650

Moeda estrangeira
Time deposit
Total curto prazo.
Longo prazo
Moeda estrangeira
Time deposit

6.813 -
28.411 96.650

27.173 -
584 96.650

As aplicagdes financeiras em moeda estrangeira estéo sujeitas a variagéo do délar americano ou do Euro, acrescidas de juros. As aplicagoes

de longo prazo vencem até 2006, arazdo de 25% ao ano, e estéao em garantia de operacdes em moeda estrangeira de prazos semelhantes.

( 5) OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado

Titulos a receber.
Impostos e contribuicdes a compensar
Juros sobre empréstimos Eletrobréas....
Contas a receber de partes relacionadas.
Outras contas

( 6) ESTOQUES

Produtos acabado
Produtos em elaboracéo
Matérias-prima
Materiais de manutenc&o e outros...........

( 7) PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS

(a) Informacdes sobre as sociedades controladas

Villares  Villares
Corporation  Metals
_of America S.A.

Villares
Metals
S.A.

Villares Empreendimentos,
Avex Corporation Participacdes e
Anstalt _of America Comercio Ltda.

Avex
Anstalt
Participacdes no capital

Votante %

Total %

Em 31 de dezembro
Capital social ...
Patrimdnio liquido
Lucro Ilquldo (prejuizo)

do exercicio.. 3.108 (7.759) 248
Movimentag&o dos investimentos e da provis&o para passivo a descoberto

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

195.384
(14.316) (21. 157)

348
962

155.384
(57.424)

293
602

32.250

39
(11.290) 15.877

3156  (5.610) (113) (348)

2000

Aspart
Empreendimentos,
Participagdes e

Comércio Ltda.

Villares
Metals

Villares
Avex Corporation

Anstalt of America Total

Investimentos
No inicio do exercicio 602
Reducao de capital (i) . -
Baixas (ii)
Equivaléncia patrimonial ..
Variagdo cambial em investimento no exterior
No fim do exercicio..
Provisdo para. passwo a descoberto
No inicio do exercicio
Aumento de capital
Equivaléncia patrimonial
Variagéo cambial em inv
No fim do exercicio.. 3
() Em3dej |anewu de 2000 o capnal da controlada Aspart Empreendimentos, Participagdes e Comércio Ltda. foi reduzido em
R$ 15.648, com extingao de 15.648.392 cotas pertencentes a Acos Villares S.A., e a conseqiente reducéo da divida a pagar de
curto prazo a controlada.
(i) Em 15 de marco de 2001 a controlada Aspart Empreendimentos, Participacdes e Comércio Ltda. foi incorporada pela
controlada Villares Metals S.A., sem aumento de capital.
(i) Em Assembléia Geral Extraordinaria - AGE de 20 de setembro de 2001 foi deliberado pelos acionistas da companhia
um aumento de capital na controlada Villares Metals S.A. no montante de R$ 40.000, sem emiss&o de novas acdes,
sendo R$ 21.300 em moeda corrente nacional e R$ 18.700 por capitalizagdo de crédito decorrente de mutuo ja
existente entre a companhia e a controlada.
As controladas Villares Metals S.A. e Avex Anstalt estdo com patriménio liquido negativo em 31 de dezembro de 2001 e 2000,
conforme demonstrado acima. Desse modo, a companhia registrou provisdo até o limite do passivo a descoberto dessas
controladas.

15.877 16.479

(15.911) (15.911)
34 282
112

(8 TRANSAQC’)ES.E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

Controladora
2000
Receitas
(custo/

despesas

2001
Receitas
(custo/

despesas

Ativo
(passivo )
Ativo
Ativo circulante
Outras contas a receber
Villares Metals S.A
Villares Steel International B.V.

Realizavel a longo prazo
Créditos com pessoas ligadas
Villares Metals S.A

Avex Anstalt
Villares Steel International B.V. ...........

Passivo
Passivo circulante
Obrigagdes com pessoas ligadas
Aspart Empreendimentos, Participagoes e Comércio Ltda.. -
Fornecedores
Sidenor Industrial
Contas e servicos a pagar
Avex Anstalt
Villares Corporation of America.
Villares Metals S.A

(13.586) (59)

(5.127) . .

(24.913)

(200-)
38.699;

(5.121)

(5.989)
(11.169)

(5.445)
(25)
(10.597)

Exigivel a longo prazo
Dividas com empresas ligadas
Coinvest - Companhia de Investimentos
Interlagos S.A. (acionista)
Acesita S.A. (acionista)

(6.583)

(39.314)
(45.897)

(5.914)

(34.922)
(40.836)

(174)
(3.786)
(3.960)

Fornecedores
Sidenor Industrial (28.942) -
74.839 40.836
85.436 79.535,

3.960
15.129

Consolidado
2000
Receitas
(custo/

despesas

Ativo
(passivo )

Ativo
(passivo )

Ativo
Ativo circulante
Outras contas a receber
Sidenor Industrial 305

305

Passivo
Passivo circulante

Obrigacdes com pessoas ligadas..........
Fornecedores

Sidenor Industrial

(674)

(5.227)
(5.901)
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(6]

(12)

(13)

(15)

equival a Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP ou IGP-M acrescidos de juros de 1% a 8% ao ano, e aqueles com instituicoes
financeiras privadas séo atualizados pelo IGP-M e juros de 1% ao ano.
Financiamentos de R$ 242.123 (2000 - R$ 178.400) na controladora e R$ 357.361 (2000 - R$ 273.960) no consolidado, séo
garantidos por notas promissorias, alienacao fiduciaria, hipoteca de bens e por avais e fiangas prestados por acionistas.
(b) Vencimento no longo prazo
Controladora

2003. 6.653
2004 11.694
2005. 14.669
2006 17.752 32.666
Apbs 2006 177.313 237.357

2 1 34 4

Consolidado
14.110
26.608
29.583

TITULOS A PAGAR (EXIGIVEL A LONGO PRAZO)

Os titulos a pagar referem-se a notas promissorias emitidas pela controlada Villares Metals S.A. a favor da Acesita S.A., em garantia e

como representacdo de divida originaria de mutuos, que foram cedidas pela Acesita S.A. a Metaltrust S.A. em 5 de junho de 1998.

Sobre o principal da divida incidem juros de 6% ao ano e atualizacdo monetaria pela variacéo do IGP-M. O pagamento sera efetuado em

11 parcelas semestrais, com vencimento a partir de 31 de maio de 2003.

Com lastro nessas notas promissérias, a Metaltrust S.A. emitiu debéntures, parte das quais foi adquirida pela propria Acesita S.A. e

posteriormente transferidas a Villares Metals S.A. no processo de renegociacao do passivo financeiro. Essas debéntures tém a mesma

remuneragao, correg&o monetaria e vencimentos das notas promissorias nas quais elas estdo lastreadas.

O montante global do principal dos titulos a pagar é de R$ 105.761 (2000 - R$ 95.823), e o das debéntures a receber é de R$ 56.834 (2000 -

R$51.599).No consolidado, o valor das debéntures areceber foi reduzido do saldo de titulos a pagar, e a divida apresentada pelo seu valor liquido.

IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

Controladora
2000

Consolidado
2000

2001 2001

a) Correntes e parcelados:

Correntes
Estaduais
Federais
Encargos sociais e outros ...

488
5.071
583
6.142

13.072
2.770
281
16.123

4.768
7.526
647
12.941

22.685

Parcelados
Estaduais
Encargos sociais

42.396

55.102

42.396 55.102
68.043
30.531
37.512
71.179
12.894
58.285

Total dos impostos correntes e parcelados
Passivo circulante
Exigivel a longo prazo

b) Programa REFIS (Total)
Passivo circulante
Exigivel a longo prazo

Total dos impostos e contribuicoes
Passivo circulante
Exigivel a longo prazo

43.424

95.798
139.222
Sobre os impostos e contribuigao incidem encargos financeiros correspondentes a taxa do Sistema Especial de Liquidagao e
Custédia - SELIC e TILP.
Do montante consolidado dos impostos parcelados a longo prazo, 33% vence em 2003, 33% em 2004, 28% em 2005 e o restante em
2006.

No exercicio de 2000 a companhia e sua controlada Villares Metals S.A. aderiram ao Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS, instituido
pela Lei n° 9.964, de 11 de abril de 2000. S&o as seguintes as principais informacdes acerca dos efeitos dessa adesao:
(a) Dividas consolidadas incluidas no REFIS
Multa
11.659
6.265
17.924

Principal
63.265
16.959

Juros
14.484
12.419

26.903

Total
Impostos e contribuicGes parcelados e/ou em atraso.... 89.408
Desisténcia de processos administrativos e judiciais
Total 80.224
Depositos judiciai: 1.341
Total geral 7
Utilizac&o de créditos fiscais para liquidagdo de multas e juros -
Para liquidacéo de multas e juros foram utilizados créditos fiscais préprios, provenientes de prejuizos fiscais acumulados e base de
célculo negativa de contribuig&o social, nos montantes de R$ 146.500 (controladora) e de R$ 195.500 (consolidado). Esses créditos
fiscais n&o estavam reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Efeitos no resultado pela adesao ao REFIS

A adesao ao programa REFIS resultou em crédito ao resultado do exercicio de 2000 nos montantes de R$ 29.721 (controladora) e
R$ 41.091 (consolidado), demonstrado em linha prépria.

Encargos financeiros e forma de pagamento

O pagamento da divida consolidada sera efetuado em parcelas mensais e sucessivas de valor equivalente a 1,2% da receita bruta do
meés anterior, com encargos financeiros iguais a TILP. Os montantes pagos no exercicio de 2001 foram de R$ 7.394 (controladora) e
de R$ 11.188 (consolidado).

Garantias

Em garantia da divida consolidada, foram arrolados iméveis no valor contabil de R$ 170.276 e maquinas, equipamentos e instalagdes
no valor contabil de R$ 95.490.

Condi¢des para manutencéo do programa REFIS

Sao condicoes indispensaveis para a manutencao do programa REFIS o cumprimento regular das obrigagdes para com o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FGTS e a ndo-inadimpléncia por trés meses consecutivos ou seis meses alternados, o que ocorrer
primeiro, relativamente a qualquer dos tributos e das contribuicdes abrangidas pelo REFIS.

PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social
Foi aprovado em AGE realizada em 10 de julho de 2000 aumento de capital no valor de R$ 146.224, mediante a subscri¢do particular
de 2.801.762.790 acdes ordinarias ao preco de R$ 52,19 por lote de 1.000 agdes. A subscricéo e integralizagdo do aumento foi
concluida em 15 de agosto de 2000 e, em conseqiiéncia, o capital social passou de R$ 141.880 para R$ 288.104
O Capital Social, integralmente realizado, em 31 de dezembro de 2001 era representado por 3.296.204.924 acoes ordindrias, sem
valor nominal, das quais 60,05% pertenciam a acionistas estrangeiros.
Os acionistas tém assegurados, em cada exercicio, dividendos nao inferiores a 25% do lucro liquido, calculados nos termos da lei
societaria e do estatuto social.
Na Assembléia Geral Extraordinaria e na Assembléia Especial dos acionistas detentores de agdes preferenciais realizadas
em 27 de abril de 2001, foi aprovada a extingdo das 79.474.845 acdes preferencias, mediante a conversdo em agoes
ordinarias a razdo de uma para uma.
(b) Acdes em tesouraria
Encontram-se em tesouraria 3.150.000 a¢des ordinarias, adquiridas nos termos das instru¢dées CVM n° 10/80 e 268/97, no valor de
R$ 324, para recolocagéo futura no mercado.
PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO
A companhia, a partir de fevereiro de 1990, participa juntamente com outras empresas como patrocinadora da Previllares Sociedade
Civil, que tem como objetivo instituir planos privados de concessao de beneficios de pectlio e/ou renda suplementar ou assemelhados
aos da Previdéncia Social, bem como a prestagao de servicos e instituicao de programas assistenciais de natureza social e financeira.
O plano de suplementacéo de aposentadoria é o de acumulagéo de capital, do tipo contribui¢éo definida, que contempla contribuicoes
dos empregados participantes e das patrocinadoras. As contribuicdes das patrocinadoras sé@o calculadas mediante aplicacdo de
percentuais sobre as contribuicdes dos empregados, atribuidas de acordo com as faixas de idade destes. No exercicio, as contribuicbes
imputadas ao resultado montam R$ 849 (2000 - R$ 1.055).
Em 31 de dezembro de 2001 a Previllares Sociedade Civil contava com 2.932 participantes, dos quais 198 eram n&o optantes.
O estudo atuarial do plano, efetuado por atuério independente para a data base de 31 de dezembro de 2001, utilizando taxa de desconto
de 5% ao ano mais variagdo do IGP - indice Geral de Pregos, apresentou a seguinte situagao:

Valor justo dos ativos do plano
Valor presente das obrigacoes atuariai:
Superavit ndo reconhecido
A companhia optou por nao reconhecer o ativo liquido do plano, tendo em vista que o Conselho de Administracdo aprovou a retirada da
companhia como patrocinadora da Previllares Sociedade Civil e a transferéncia compulséria de todos os participantes ativos e aposentados para
um fundo de previdéncia aberto. Os processos de retirada e de transferéncia para um fundo aberto se encontram em fase de implementagao.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
A companhia possui em 31 de dezembro de 2001 saldo de prejuizos fiscais no montante de R$ 127.595 (2000 - R$ 127.618) e base
negativa da contribui¢&o social de R$ 161.309 (2000 - R$ 161.332) compensaveis com futuros lucros tributaveis.
Acompanhia e a controlada Villares Metals S.A. reconheceram em 31 de dezembro de 2001 o crédito tributério relativo a prejuizos fiscais
acumulados, base negativa de contribuicéo social e diferencas temporarias, considerando as perspectivas futuras de realizacdo desses
impostos. Essas ivas futuras de rer se fundamentam em acdes que estdo sendo tomadas pela administracdo e no
profundo processo de reestruturacdo societaria e financeira pelo qual passou a companhia, conforme descrito na Nota 1.
Foram consideradas para calculo projecdes para trés anos (2002 a 2004) constantes de plano aprovado pelo Conselho de
Administracdo, que contempla investimentos dos quais parte significativa ja foi iniciada, e cujos beneficios plenos ocorrerdo
substancialmente a partir de 2004 e anos seguintes.
O total do crédito fiscal detido pela companhia é de R$ 66.293 (R$ 116.468 no consolidado) e o montante reconhecido em 31 de
dezembro de 2001 foi de R$ 23.226 (R$ 32.435 no consolidado), conforme a seguir demonstrado:
Controladora

Contribuicao

social Total

161.309 -
58.459 -

219.768 -

Consolidado
Contribuicdo
social
284.828
72.885
357.713

Imposto

de renda

127.595
5

Imposto
de renda
264.212
72.885
337.097

Total

Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social .
Diferencas temporarias ......

Aliquota - %
Imposto de renda e contribui¢&o social totais
Imposto de renda e contribuic&o social ndo

contabilizado: 29.436 43.067
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos,

reconhecidos contabilmente no ativo e no resultado. 17.078 6.148  23.226 23.849 8.586 32.435

As principais diferencas temporarias referem-se a proviséo para contingéncias, proviséo para realizagéo de estoque e impostos que
estao sendo discutidos judicialmente.

9 - 25 9 -
19.779  66.293 84.274 32.194 116.468

(13.631) (60.425) (23.608) (84.033)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 (Em milhares de reais)

A conciliagéo entre o imposto de renda e a contribui¢do social, nominais e efetivas, é a seguinte:
Controladora
(8.035)

Consolidado

Resultado antes do imposto de renda e contribuig&o social (17.221)
Diferengas permanentes
Equivaléncia patrimonial
Outras

7.143

1.321

429
(146)

15.396
1.334

Imposto de renda e contribui¢&o social com base nas aliquotas nominais - 34% ...

Itens de conciliacdo da despesa efetiva:
Provis&o para contingéncias
Provis&o para realizacdo de estoque.
Impostos e contribuicGes n&o pagos
Provis&o para manutencao e reparo:
Proviséo para devedores duvidosos
Reversao de provisoes ja tributadas e outras

Encargos totais do imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda e contribui¢éo social diferido:

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado

CONTINGENCIAS -~ -

A companhia, no curso normal de suas operagdes, € parte em diversos processos fiscais, trabalhistas, civeis e comerciais ajuizados e

conhecidos até 31 de dezembro de 2001, os quais estao quantificados e provisionados no montante de R$ 56.422 (2000 - R$ 45.910) na

controladora e R$ 64.593 (2000 - R$ 53.680) no consolidado. Segundo o julgamento dos assessores legais e da administracéo, a

provisdo existente € suficiente para fazer face as perdas esperadas.

A companhia é também parte em diversos processos ativos, envolvendo principalmente impostos federais e empréstimos

compulsérios - Eletrobras. A contabilizag¢éo de ganho contingente é efetuada somente apés deciséo favoravel final, a respeito da

qual ndo caibam mais recursos.

AVAIS CONCEDIDOS

A companhia mantém avais, fiangas e hipoteca de bens a favor de controladas no montante de R$ 115.238 (2000 - R$ 57.834).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2001 a companhia possuia os seguintes principais instrumentos financeiros:

« Aplicacdes financeiras, conforme descrito na Nota 4, avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balanco, cujas taxas eram
compativeis com as condi¢des do mercado que prevaleciam naquela data.

« Investimentos: conforme descrito na Nota 7, reft k ite ain 1tos em controladas de capital fechado e coligadas
avaliados ao valor patrimonial ou custo corrigido que s&o de interesse estratégico para as operacdes da empresa, ndo cabendo
consideragGes sobre o valor de mercado. Os demais investimentos estao registrados aos valores provéveis de realizacao.

« Financiamentos e titulos a pagar: conforme descrito nas Notas 10 e 11, estdo acrescidos de juros pactuados.

« Impostos parcelados: conforme descrito na Nota 12, suas condi¢des correspondem as normas usuais de parcelamento.

Os principais fatores de risco que afetam os negécios da companhia séo os seguintes:

(a) Risco de crédito

A companhia est& potencialmente suijeita a riscos de crédito em suas contas a receber de clientes, que de forma geral ndo tém
garantias. Os procedimentos que a companhia adota para minimizar seus riscos comerciais incluem a seletividade de seus clientes,
mediante uma adequada andlise de crédito, estabelecimento de limites de venda e prazos curtos de vencimento de seus titulos. As
perdas estimadas com estes devedores s&o integralmente provisionadas.
As aplicacoes financeiras sdo efetuadas em bancos de primeira linha, sendo 36% do total lastreados em titulos do governo.
Risco de taxa de cambio
A companhia esta sujeita aos efeitos das flutuacdes nas taxas de cambio em suas opera¢des em moeda estrangeira. A exposicao
liquida da companhia ao fator de risco de mercado taxa de cambio, em 31 de dezembro, é a seguinte:
Consolidado

2001
1.369

51.579

71.991

(69.490)

(172.992)

Caixa e banco:
Aplicacdes finar
Contas a receber de cliente
Fornecedores
Empréstimos e fir i 1o
Titulos a pagar. 22.287
Passivo liquido exposto a variacdo cambial (139.830; 140.271
Na medida em que possui dividas em moeda estrangeira, a companhia possui créditos e aplicacdes financeiras, também em moeda
estrangeira, como forma de minimizar os impactos de variacdes nas taxas de cambio. Adicionalmente, aproximadamente 30% das
vendas da companhia s&o destinadas ao mercado externo, o que representa um “hedge” natural.

(19) SEGUROS

A politica de seguros adotada pela companhia e suas controladas baseia-se nos niveis que a administrag&o considera adequados para
cobrir as eventuais responsabilidades ou riscos de seus ativos. Em funcao das caracteristicas das operagdes e dos ativos distribuidos em
vérias plantas, 0s seguros patrimoniais s&o contratados considerando as estimativas méaximas de perda.

Adicionalmente, a companhia possui seguros de responsabilidade civil, transporte de mercadorias, vida em grupo e veiculos.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Administradores e Acionistas

s Villares S.A.

Examinamos o balango patrimonial consolidado da Agos Villares S.A. em 31 de dezembro de 2001 e a correspondente demonstragdo
consolidada do resultado e das origens e aplicagdes de recursos do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e 0s
sistemas contébil e de controles internos das companhias, (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo da companhia, bem como da apresentagédo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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3. Somos de parecer que as referidas demonstra¢des financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Acos Villares S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2001 do resultado consolidado das
operacdes, das mutacdes do patriménio liquido e as origens e aplicacdes de recursos consolidadas desse exercicio, de acordo com
os principios contabeis previstos na legislagéo societaria brasileira.

O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2000, apresentadas para fins de
comparacao, foi conduzido sob aresponsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer com datade 15
de fevereiro de 2001, sem ressalvas.
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