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PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SEM
PREFERENCIA, COM CAUCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DA EMISSORA

12 EMISSAO

R$250.000.000,00

Classificaciao de Risco Moody’s: Al.br Classificacio de Risco Standard & Poor’s: brA

A presente Oferta foi aprovada e registrada na CVM sob os n% 1° Série: CVM/SRE/DEB/2001/007 em 05.03.2001 e
2% Série: CVM/SRE/DEB/2001/008 em 05.03.2001

“O registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, em garantia da veracidade das informagées prestadas ou
Jjulgamento sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

As Debéntures da presente distribuicdo estdo inscritas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo sob o ISIN n° BRAESLDBS016 para a 1° série
e BRAESLDBS024 para a 2° série, e registradas na CVM sob os n’s CVM/SRE/DEB-2001/007 e CVM/SRE/DEB-2001/008, para a 1°
e 2 Séries, respectivamente.

“Este Prospecto foi preparado com base em informagcdes prestadas pela Companhia emissora, visando ao atendimento dos
padrées minimos de informagdo estabelecidos para colocagdo e distribuigdo piiblica de titulos e valores mobilidrios definidos
pelo Codigo de Auto-Regulacdo ANBID para as Operagées de Colocagcdo e Distribuicdo Puiblica de Titulos e Valores
Mobilidrios no Brasil, o que ndo implica, por parte da ANBID, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou julga-
mento sobre a qualidade da Companhia emissora, das instituicées participantes e/ou dos titulos e valores mobilidrios objeto da
distribuigdo.”
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INFORMACOES REFERENTESAO ANEXO | DA INSTRUCAO CVM N°13/80

AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA SA.

Companhia Aberta
CNPJ n° 02.016.440/0001-62

Rua Dona Laura, 320 — 14° andar
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul

R$ 250.000.000,00

Emissdo publica de 500 (quinhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, de emissio
da AES Sul — Distribuidora Gaticha de Energia SA. (a“Companhia’, “Emissora’ ou “AES Sul”),
todas nominativas, escriturais, da espécie sem preferéncia, com caucdo de direitos creditorios da
Emissora (as “Debéntures’), com valor nominal unitario na data de emissdo de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), perfazendo o montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) (doravante denominada a “Oferta’), divididas em duas séries, a primeira no
montante de R$150.000.000,00 (cento cinquenta milhdes de reais) (a “ 1% Séri€”’) e a segunda no
montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (a “2% Série”), todas com data de emissio
em 01 de dezembro de 2000 e vencimento em 01 de dezembro de 2003.

A emissdo das Debéntures foi aprovada conforme deliberacdo da Assembléia Gerd
Extraordinaria (“AGE”) da Emissora, realizada em 27 de novembro de 2000, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob o n°® 2003322, em 26 de
dezembro de 2000 e publicada no Diério Oficia do Estado do Rio Grande do Sul, no Jorna do
Comércio e na Gazeta Mercantil em 06 de dezembro de 2000; da Reunido do Conselho de
Administragcdo realizada em 12 de fevereiro de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio Grande do Sul sob o n° 2016114, em 15 de fevereiro de 2001 e publicada no
Di&rio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul, no Jornal do Comércio e na Gazeta Mercantil em
16 de fevereiro de 2001; e da Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19 de
fevereiro de 2001, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob
0 n° 2018293, em 22 de fevereiro de 2001 e publicada no Di&rio Oficial do Estado do Rio Grande
do Sul no dia 21 de fevereiro de 2001, no Jornal do Comércio e na Gazeta Mercantil em 20 de
fevereiro de 2001.

A Ofertafoi registrada junto a Comisséo de Vaores Mobiliarios— CVM em 05/03/2001, sob o n°
CVM/SRE/DEB-2001/007, paraa 12 Série e sob 0 n ° CVM/SER/DEB-2001/008, para a 22 Série.

Data do Inicio da Distribui¢cdo Piblica: 07 de marco de 2001.
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“Oregistro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, em garantia da veracidade
das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia Emissora, bem
como sobre as debéntures a serem distribuidas.”
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|. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

O capitad socid da Companhia € de R$463.253.499,57 (quatrocentos e sessenta e trés milhdes,
duzentos e cinqlienta e trés mil, quatrocentos e noventa e nove reais e cinqlienta e sete centavos),
sendo representado conforme abaixo descrito.

Espécie e Classe das Acdes *°?  Quantidade Valor (R$)

Ordinarias 276.941.307 238.836.097,28
Preferenciais 260.222.175 224.417.402,29
TOTAL 537.163.482 463.253.499,57

% Posicdo na data de 31 de dezembro de 1999;
@ Acdes sem valor nominal

I1. CARACTERISTICASBASICASDO LANCAMENTO

Emissdo publica de 500 (quinhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, todas
nominativas escriturais, da espécie sem preferéncia, com caucdo de direitos creditorios da
Emissora, nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Caugdo de Direitos Creditorios e
Outras Avengas (0 “Contrato de Caucado”), com valor nomina unitério na data de emissdo de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), perfazendo o montante de R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais), divididas em duas s&ies, a primera no montante de
R$150.000.000,00 (cento cinquenta milhdes de reais) (a “1% Série”’) e a segunda no montante de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (a “2* Série”), ambas com data de emissdo em 01 de
dezembro de 2000 e vencimento em 01 de dezembro de 2003.

A tabela a seguir especifica areceitaliquida para a Emissora.
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Série Quantidade de Debéntures  Preco de Emissao (R$) Montante (R$)

1% Série 300 R$500.000,00 R$150.000.000,00
22 Série 200 R$500.000,00 R$100.000.000,00
Custo da Distribuicgo *°2 R$4.936.110,00
Ligquido paraaEmissora R$245.063.890,00

(1) Combase no valor da Debénture na Data de Emissao.
(2) Deve ser acrescida a comissdo variavel abaixo descrita e custo de registro junto a CVM.

I11. DEMONSTRATIVO DE CUSTO DA DISTRIBUICAO

1. Comissionamento:

(8) Comissdo de Estruturacdo: Sera devida pela Emissora ao Coordenador Lider pelos servigos
prestados na estruturagdo e elaboracdo da emissdo das Debéntures, uma comissdo de 0,4%
(quarenta centésimos por cento), a ser caculada sobre o volume total da emisso atualizado pela
Remuneragdo constante do item 9 deste Anexo |, respeitada a proporcionaidade de cada Série.
Esta comissdo sera devida na data da publicacdo do segundo Antncio de Distribuicdo Publica de
Debéntures.

(b) Comissdo de Coordenagdo: A Emissora pagara aos Coordenadores pelos servicos de
coordenacdo e assessoria referentes aos assuntos relacionados com a Emissdo, por ocasido das
prestacfes de contas, uma comissdo de coordenacdo a razéo total de 0,475% (quatrocentos e
setenta e cinco milésimos por cento), sendo esta dividida em 25% para o Coordenador Lider, 25%
(vinte e cinco por cento) para o Unibanco, 25% (vinte e cinco por cento) para o Bank of America,
e 25% (vinte e cinco por cento) para a Eurodist (West LB), caculadas sobre o preco de
subscricdo e integralizac&o do valor total da Emisséo.

(c) Comiss@o de Colocagdo: Sobre as Debéntures efetivamente colocadas junto ao publico, a
Emissora pagar4 aos Coordenadores, por ocasido das prestagdes de contas, uma comissdo de
colocagcdo a razéo total de 0,4% (quarenta centésimas por cento), sendo esta dividida em 25%
(vinte e cinco por cento) para o Coordenador Lider, 25% (vinte e cinco por cento) para 0 Bank of
America, 25% (vinte e cinco por cento) para o Unibanco, e 25% (vinte e cinco por cento) para a
Eurodist (West LB), caculadas sobre o preco de subscricdo das Debéntures efetivamente
colocadas junto ao publico.

(d) Comissdo de Garantia Firme: A Emissora pagard a0 Coordenadores, em razdo da garantia
firme prestada, uma comissdo de garantia firme a raz&o total de 0,6% (sesenta centésimos por
cento), dividida em 25% (vinte e cinco por cento) para 0 Coordenador Lider, 25% (vinte e cinco
por cento) para o Bank of America, 25% (vinte e cinco por cento) para o Unibanco e 25% (vinte e
cinco por cento) para a Eurodist (West LB), calculada sobre o valor da garantia prestada,
atualizada pela Remuneracdo constante do item 9 deste Anexo |, respeitada a proporcionalidade
de cada série. Esta comissdo sera devida na data de subscricéo e integralizacgo das Debéntures.
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2. Despesas decorrentes do Registro junto a CVM:

Custo R$
Sriel 82.870,00
Sriell 82.870,00
Total 248.610,00"
3. Custo unitério do lancamento:
Preco por debénture Custo por debénture Montante liquido por debénture
R$500.000,00 R$9.872,22 R$490.127,78

IV. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

Emissora

AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A.

Coordenador Lider da Distribuicao
BankBoston Banco Mdultiplo SA.

Coordenadores:

Bank of AmericaLibera S.A. (Banco Mdiltiplo)

Unibanco — Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.

Eurodist Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios S A.

Nos termos do “CONTRATO DE DISTRIBUICAO - EM REGIME DE GARANTIA FIRME -
DE DEBENTURES DA 12 EMISSAO DA AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE
ENERGIA SA.", firmado em 30 de janeiro de 2001 entre a Emissora e os Coordenadores, e seu
primeiro aditivo, datado de 19 de fevereiro de 2001, estes Ultimos prestaram garantia firme de
colocagdo das 500 (quinhentas) Debéntures da presente Emissdo, conforme tabela abaixo.

1 A despesa total correspondeu a0 registro perante a CVM de trés séries das Debéntures, sendo que a
terceira série foi excluida por forca da deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo realizada em
12 de fevereiro de 2001.
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Instituicdo Debénturesda| Debéntures da Valor das Debéntures
12 Série 22 Sie

BankBoston 156 104 R$ 130.000.000

Bank of America 48 32 R$ 40.000.000

Unibanco 48 32 R$ 40.000.000

Eurodist (West LB) 48 32 R$ 40.000.000

TOTAL 300 200 R$ 250.000.000

Poderdo participar da colocacgo das Debéntures, mediante adesdo aos termos do contrato acima
referido, outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, que possam
fazer parte da colocacdo publica das Debéntures como Coordenadores Contratados ou
Participantes Especiais.

V. CONDICOESE PRAZO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Prazos e Condigoes:

a. Da Distribuicdo Junto ap Publico

A colocagdo e/ou subscricdo das Debéntures somente terd inicio apos a data da expedicdo do
Registro de Distribuicdo pela CVM e da publicacdo do 2° (segundo) Anlincio de Inicio de
Distribuicdo Publica, conforme Artigo 26 da Instrugdo CVM n° 13/80.

As Debéntures seréo objeto de distribuicéo publica com intermediacdo de ingtituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, para negociagdo em mercado de
balcdo organizado, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo
33 da Instrucdo CVM ne 13/80 e Parecer de Orientacdo CVM n° 09/81, no que couber, sendo,
portanto, atendidos preferencialmente em igualdade de condicdes, os clientes dos Coordenadores
da distribuicBo e de eventuais ingtituicdes financeiras subcontratadas, ndo havendo reservas
antecipadas, nem fixagdo de lotes maximaos ou minimos.

b. Prazo para Distribuicdo dos Titulos

Os Coordenadores terdo 0 prazo maximo de até 6 (seis) meses, para promover a colocagdo das
Debéntures no mercado de balcdo organizado, contados a partir da data da expedicéo do Registro
de Distribuicdo pela CVM. Observado este prazo e em atendimento ao disposto na parte final do
83° do artigo 59 da Lel 6404/76, os Coordenadores somente poderdo promover colocagdo de nova
série desta emissdo depois de colocada a totalidade das Debéntures da série imediatamente
anterior.


x x x



Se ao fina do prazo supra mencionado, as Debéntures objeto de garantia firme, ndo forem
integralmente colocadas, os Coordenadores obrigam-se a subscrever o eventua saldo
remanescente, na propor¢éo da garantia firma prestada, procedendo-se, entdo, a publicacdo do
Anuncio de Encerramento de Distribui¢do Publica das Debéntures.

¢. Do Preco de Subscricdo e da Integraizacdo

As Debéntures seréo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu valor nomina
unitario, acrescido da remuneracdo apurada através de processo de book building e calculada na
formado item 9, da secéo VI abaixo, desde a data de emisso até a data de subscri¢do, cal culados
exponencia mente pro rata temporis.

VI. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A Emissdo foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinéria de 27 de novembro de 2000 e
pelas Reunifes do Conselho de Administracdo da Emissora, realizadas respectivamente em 12 de
fevereiro de 2001 e 19 de fevereiro de 2001. Apresenta as seguintes caracteristicas:

1. Quantidade de Titulos

Serdo emitidas 500 (quinhentas) Debéntures, sendo 300 (trezentas) da 12 Série e 200 (duzentas)
da 22

2. Data de Emissao
A data de emissdo serd o dia 01 de dezembro de 2000.
3. Valor Nominal

O vaor nominal das Debéntures sera de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), na Data de
Emisséo.

4. Valor da Emissio
O valor total da presente Emissio é de R$250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de
reais), dividido em duas séries, a primeira no montante de R$150.000.000,00 (cento cinglienta

milhdes de reais) e a segunda no montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data
de Emisséo.
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5. Séries

As Debéntures serdo emitidas em duas séries, sendo a 1% Série constituida por 300 (trezentas)
Debéntures no montante de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) na data de
emissio e a 2* Série constituida por 200 (duzentas) Debéntures no montante de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais) na data de emisséo.

6. Classe e Forma

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas escriturais.

7. Espécie

As Debéntures serdo da espécie sem preferéncia, com caucdo de direitos creditorios da Emissora.

8. Amortizacdo do Principal e Vencimento Final

O pagamento do principal das Debéntures serd efetuado em quatro parcelas semestrais e
sucessivas, iniciando-se a primeira 18 (dezoito) meses apds a Data de Emissdo. O prazo fina das
Debéntures é de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissdo, de modo que a data de vencimento
final sera em O1 de dezembro de 2003.

9. Remuneracéo

9.1. As Debéntures da 12 Série fardo jus a seguinte Remuneragéo:

Juros Remuneratérios

As Debéntures da 1% Série fardo jus a0 pagamento de Juros Remuneratérios equivalentes a, no
mé&ximo, 100% da taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DI,
“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela CETIP, doravante denominada “Taxa DI”, acrescida de spread de 1% a.a. (CDI + 1% aa.),
conforme deliberado na Reuni&o do Conselho de Administracdo de 19 de fevereiro de 2001. As
taxas seréo caculadas de forma exponencia e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Vaor Nominal Unitério das Debéntures desde a Data de Emissao,
ou data de vencimento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

JR=VNx{[(f1xf2..xf)) xS -1}
onde,

JR = valor dos Juros Remuneratdrios a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos,
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VN = Vaor Nomina Unité&rio da Debénture no inicio do “Periodo de Capitalizacdo” (conforme
definido abaixo);

(f1 x f2...x fj) = fator de variacdo acumulado da Taxa DI, acrescido do spread, entre a data de
inicio e adatafina do “Periodo de Capitalizacdo” dos juros, caculado conforme férmula abaixo.

Ostermosfl, f2, fj seréo obtidos de acordo com a seguinte formula:

é )|

T DIl (22 -

f= &5, (AUl 0=y
& 100 g U

& Q

onde,
fj = fator da Taxa DI referente ao dia“j”;

Taxa DIj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP,
referente ao dia“j”;

S = fator de spread fina ao ano, base 360 dias, calculado conforme formula abaixo.

1é eVl
5= g 20m ]
| € u b

onde:

b=1,paal%aa;e

dc = nimero de dias corridos do Periodo de Capitalizaco.

Os Juros Remuneratérios serdo devidos semestralmente, nos dias 01 de junho e 01 de dezembro
dos anos de 2001, 2002 e 2003.
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Na hip6tese de a Taxa DI aplicavel ndo ser de conhecimento publico, serd utilizada a Ultima Taxa
DI divulgada para o periodo que encerrard na data de pagamento da proxima parcela de Juros
Remuneratérios. Persistindo a auséncia de divulgagdo da Taxa DI, por um periodo superior a 30
(trinta) dias, ou caso a Taxa DI ndo mais possa ser utilizada para referenciar a remuneragéo das
debéntures, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, o Agente Fiduciério convocard
0s debenturistas para, reunidos em Assembléa de Debenturistas, deliberarem, em conjunto com a
Companhia, a respeito do novo critério de remuneracdo a ser utilizado como “Taxa Substituta da
Taxa DI”, observada a Deciséo Conjunta BACEN/CVM n° 7/99 e/ou a regulamentacdo aplicavel,
sendo facultado a Companhia, caso discorde da deliberagdo da Assembléa de Debenturistas, e
desde que comunique sua decisdo ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir da data de realizaco da Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures
em circulacdo em cronograma estipulado pela Companhia, o qua ndo excederd o prazo de
vencimento das debéntures, vigendo até o resgate o critério de remuneracdo deliberado pela
referida Assembléa de Debenturistas, exceto com relagdo as debéntures que vierem a ser
resgatadas em um prazo de até 10 (dez) dias seguintes a data de redizacdo da Assembléa de
Debenturistas, para as quais prevaecera, se assm preferir a Companhia, a mesma taxa vigente no
periodo imediatamente anterior.

9.2. As Debéntures da 22 Série far&o jus a seguinte Remuneragéo:
(a) Atualizacéo
As Debéntures da 22 Série terdo seu Vaor Nominal Unitério atu alizado a partir da Data de

Emissfo, pelo IGP-M — indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo
Getllio Vargas, segundo a seguinte formula:

] dq dy dy, u
.;.é IGPM 1uﬁ é IGPM , upp ¢ IGPM U_n:
VNa =VNe ~ jé&l+ 1 T el + 1 Cél+ u y
ig 00 5 g 200 g e 10 g
i b
onde:
VNa = Valor Nominal Unitério atualizado;
VNe = Valor Nomina Unitério ou saldo do Vaor Nominal Unitério, conforme o caso;
IGPMn = indice do IGPM naforma percentual, relativo ao més "n";
dn = numero de dias corridos do 1° dia do més da atualizacdo, até a data de
atualizacéo;
Dn = nlmero de dias do més“n” corrente.
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O IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daguele
divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu cdculo.

A aplicacdo do IGP-M incidird anualmente, ou no menor periodo permitido pela legidacdo em
vigor, nesse caso sem necessidade de gjuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso 0 IGP-M néo estgja disponivel quando do pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, o ultimo IGP-M divulgado, caculado pro rata
temporis por dias corridos, ndo cabendo porém quaisquer compensacOes financeiras tanto por
parte da Emissora quanto pelos debenturistas com relacdo a esse fato.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IGP-M por periodo superior a 30 (trinta), contados
da data regular de sua divulgacdo, ou de extingdo do indice, ou ainda de impossibilidade de
aplicacéo por imposicéo legal, caberd a0 Agente Fiduciario convocar uma Assembléia Gera de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 par@metro a ser aplicado. Até o
momento de definicdo deste novo parémetro, o Ultimo IGP-M divulgado serd utilizado para a
atualizacdo do Vaor Nomina Unitéario das Debéntures.

(b) Juros Remuneratérios

As Debéntures da 22 Série faréo jus a0 pagamento de Juros Remu neratdrios pré-fixados a taxa de
12,90% a.a., conforme deliberado na Reunido do Conselho de Administragdo de 19 de fevereiro
de 2001, incidentes sobre o sddo ndo amortizado do Vaor Nomina Unitério atualizado,
calculados exponencialmente, por dias corridos, com base em um ano de 360 (trezentos e
sessenta) dias, desde a Data de Emissdo até a data de pagamento dos Juros Remuneratorios
devidos a0 finad do Periodo de Capitaizacdo, conforme definido abaixo, de acordo com a
seguinte formula

1 e u
J:VNa%ea b w5 1;'/
j8& 100 g U 2
L & i h
onde:
J = Vaor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagao;
VNa = Saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario atualizado em reais na datainicio de
cada Periodo de Capitalizagéo;
b = taxa a ser fixada em processo de book building, limitada a0 méaximo de 12,90, para
12,90% a.a..
n = NUmero de dias corridos do respectivo Periodo de Capitalizacéo.
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A atualizacdo e os Juros Remuneratorios serdo devidos anuamente, nos dias 01 de dezembro dos
anos 2001, 2002 e 2003.

9.3. Define-se Periodo de Capitalizacdo como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do dltimo vencimento da
Remuneracdo das respectivas Séries, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data do proximo vencimento da Remuneracdo das respectiva s&ies. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

9.4 Nas hipéteses de aquisicdo facultativa (item 11.2. abaixo) ou vencimento antecipado (item
12), a Emissora pagara a Remuneracdo devida no dia do evento, calculada na forma descrita neste
item 4.3, desde a Data de Emissdo ou do Ultimo pagamento da Remuneracéo até o dia do evento,
conforme 0 caso.

10. Das Obrigagdes Adicionais da Emissora
10.1 A Emissora esta obrigada a:

(a) caucionar em cardter irrevogéavel e irretratdvel nos termos dos artigos 271 a 279 do Caédigo
Comercia Brasileiro, e 768 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, aos debenturistas titulares
das Debéntures da presente emissdo, representados pelo Agente Fiduci&rio, para o fim de
garantir todas e quaisquer obrigacOes assumidas pela Emissora na Escritura, a partir da Data
de Inicio da distribuicdo das Debéntures e até a sua liquidacéo final, direitos creditorios
decorrentes de fornecimento de energia elétrica da Emissora junto a suas unidades
consumidoras, assim consideradas todas aquelas unidades contra as quais a Emissora fatura
mensalmente, limitado a 30% (trinta por cento) do somatorio total do faturamento bruto
mensal da Emissora, devendo a Emissora mensalmente encaminhar ao Agente Fiduciario,
para conferéncia e acompanhamento do nivel de garantia, informacfes sobre seu faturamento
bruto mensal durante o més imediatamente anterior e o extrato da Conta Centralizadora;

(b) celebrar o Contrato de Caucdo, o qua far parte integrante e inseparavel da Escritura como
ANEXO |, produzindo efeitos como se estivesse di transcrito e devendo ser registrado em
Cartorio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio Grande do Sul, sendo que o
Contrato de Caugdo, ndo podera ser adterado sem a aprovacdo prévia dos debenturistas,
reunidos em Assembléa Gera de Debenturistas, que representem no minimo 2/3 das
Debéntures em circulago; e

(c) manter inalterada a sistemética de cobranca vigente junto as Unidades Consumidoras, a partir
da Data de Inicio de distribuicdo das Debéntures e até a sua liquidagéo final, realizando esta
cobranca através de agentes arrecadadores autorizados pela Emissora e de depdsitos na conta
do Banco Centralizador, especificada no Contrato de Caugéo.
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De acordo com o Contrato de Caucdo, o Banco Centralizador autorizado pela Emissora obriga-se
a (i) acatar as ordens dadas pelo Agente Fiduciario com relacéo a retencdo dos recursos na Conta
Centralizadora e (ii) ndo transferir a terceiros sua funcdo como agente centralizador, sem a
notificagdo ao Agente Fiduciério. Adicionamente, o Agente Fiduciario e o Banco Mandatério
obrigaram-se a fornecer as informagBes e tomar as medidas necess&rias pelo bom e completo
cumprimento do Contrato de Caucao.

O Banco Centralizador, o Agente Fiduciério e o Banco Mandatério obrigam-se ainda a indenizar
o0s Debenturistas pelo descumprimento de quaisquer de suas obrigactes estabelecidas no Contrato
de Caugdo, conforme apurado judiciamente.

11. Resgate Antecipado e Aquisicio Facultativa

11.1 A Emissora reserva-se o direito de proceder, a qualquer tempo, ao resgate total ou parcia
das Debéntures em circulacdo, a partir do décimo segundo més de vigéncia da emissdo, exclusive,
contado a partir da Data de Emissdo, pelo valor caculado de acordo com o saldo ndo amortizado
de seu Vaor Nomina Unitério, acrescido de eventua Remuneragcdo devida na forma do item 9
acima e de um prémio de reembolso de 0,30% (trés décimos por cento), calculado sobre o saldo
do Vaor Nominal Unitéario e da Remuneragdo calculada pro rata temporis.

Caso a Emissora proceda a um resgate parcial, este deverd ser realizado mediante sorteio com a
presenca do Agente Fiduci&io. O resgate deverd ser precedido da publicacéo de “Aviso aos
Debenturistas’. As Debéntures, que vierem a ser resgatadas, deverdo ser obrigatoriamente
canceladas.

11.2 A Emissora poderg, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta emissdo em circulacdo, por
preco ndo superior ao saldo ndo amortizado de seu valor nomina atualizado e acrescido da
remuneracdo, observado o disposto no parégrafo segundo do artigo 55 da Lel n° 6.404/76. As
Debéntures objeto deste procedimento, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da
Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado.

12. Vencimento Antecipado

12.1 Sujeito a0 disposto no item 122 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagfes constantes da Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do valor do saldo devedor das Debéntures em circulagéo,
acrescido de juros e demais encargos apurados na forma constante da Escritura até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo judicia ou
extrgjudicial, na ocorréncia dos seguintes fatos.
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(8 n&b pagamento do principal ou juros devidos em razéo das Debéntures nas respectivas datas
de vencimento;

(b) descumprimento das obrigactes assumidas no item 10 acima;

(c) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA e/ou de sua controladora direta
€/ou da controladora direta desta, de valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(d) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou por suas controladas;

(e) liquidagdo ou decretacdo de faléncia da Emissora ou de suas controladas;

(f) aEmissora perder a qualidade de concessionaria publica de fornecimento de energia elétrica;

(9) descumprimento pela Emissora das obrigagdes assumidas nas Clausulas 2 e 3.1 (i) a (v) do
Contrato de Caucéo;

(h) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer outra obrigacdo prevista na Escritura ou no
Contrato de Caucao, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados do aviso escrito enviado pelo
Agente Fiduciério; e

(i) transferéncia do controle acion&io da EMISSORA, direta ou indiretamente, pelo atua
controlador.

12.2 Com excecdo das hipéteses previstas nos subitens (@) e (€) acima, o Agente Fiduci&rio
devera previamente convocar uma Assembléa Geral de Debenturistas para informé&los do
ocorrido, e as Debéntures seréo consideradas antecipadamente vencidas caso os debenturistas
representando no minimo 2/3 das Debéntures em circulagdo (computadas conforme previsto na
ClausulalX da Escritura) deliberem neste sentido.

13. Local de Pagamento

Todos e quaisquer pagamentos oriundos das Debéntures serdo efetuados por intermédio do
Sistema Nacional de Debéntures administrado pela Associagdo Nacional das IngtituicOes de
Mercado Aberto — ANDIMA, e operaciondizado pela Centra de Custddia e de Liquidacéo
Financeira de Titulos - CETIP, ou ho Banco Mandatério para os debenturistas ndo vinculados a
este sstema
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14. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-&0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
subscricdo, até o 1° (primeiro) dia Util subseqliente, se 0 vencimento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou banc&rio em Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

15. Encargos Mor atorios

Ocorrendo impontualidade por parte da Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), além de juros e sobretaxa
remuneratoria, calculados exponencialmente pro rata temporis, e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

16. Decadéncia dos Dir eitos aos Acr éscimos

O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacOes pecunid&rias da Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado por ela
publicado, ndo Ihe dara direito ao recebimento de remuneragdo pelo periodo relativo ao atraso,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

17. Negociacdo

As Debéntures terdo registro para negociacdo no mercado secundério por meio do SND — Sistema
Naciona de Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associagdo Nacional das Instituicdes do
Mercado Aberto e operaciondizado pela CETIP — Central de Custddia e de Liquidacéo
Financeira de Titulos.

18. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta emissio que, de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos, na Gazeta Mercantil — edi¢do nacional, no Diério Oficiad do Estado do Rio
Grande do Sul e no Jorna do Comeércio, sempre com a antecedéncia minima de 10 dias Uteis,
devendo a Emissora avisar 0 Agente Fiduciario, tempestivamente, da realizacdo de qualquer
publicacéo.
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VII. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos da presente Emissdo serdo utilizados para 0 pagamento do servico da divida relativo
a operacOes contratadas pela Emissora no mercado internacional.

Tabela de Usos e Fontes R$ (mil)
Usos
Servico de divida em atraso referente 161.770,00

ao FRN — US$ 730,000,000 *

Servico de divida referente a0 75.257,00
periodo de 01/10/00 a 24/01/01,
rlativo a0 FRN de US$
730,000,000* *

4.936,00
Comisséo referente a 1° emisséo de
Debéntures Simples

8.037,00
Amortizacdo de empréstimos de
curto prazo na forma de capital de
giro

Fontes
12 Série das Debéntures 150.000,00
22 Série das Debént ures 100.000,00

* Referente a divida em atraso relativa ao Floating Rate Notes (FRN) no montante de US$
730,000,000.00 (Setencentos e trinta milhdes de dolares norte americanos) contraido pela
Emissora, conforme descrito no Capitulo Negocios da Companhia, Segdo Contratos Relevantes —
item 111 Contratos Financeiros.

** Referente a juros do FRN, mencionado acima, a serem pagos em 24 de janeiro de 2001
(conforme Certificado de Registro n° 441/00425 emitido pelo Banco Central do Brasil);
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VIIl. BANCO MANDATARIO E DEPOSITARIO DAS DEBENTURES

A Emissora contratou para atuar como Banco Mandat&rio e Depositario das Debéntures da
presente emissdo 0 Banco Itall SAA., ingtituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do
Brasil e pea Comissdo de Vaores Mobilidrios — CVM, com sede na Rua Boa Vista, 176, Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04.

IX. AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constituiu € nomeou Agente Fiduciario da presente emissdo a Planner Corretora de
Vaores SA., instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de
Vaores Mobiliarios — CVM, com sede na Av. Paulista, 2.439, 11° andar, S0 Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 00.806.535/0001-54.

X. RELACOES DA EMISSORA COM O LiDER DA DISTRIBUICAO

O Coordenador Lider possui relacionamento comercia com a Emissora, de acordo com as
préticas usuais do mercado financeiro, mantendo contas correntes e investimentos relacionados ao
curso norma de seus negécios. O Coordenador Lider atua também como centraizador da
arrecadacdo da Emissora, inclusive para os fins da caucdo constituida nessa Emissdo. Em 30 de
setembro de 2000, o Coordenador Lider ndo possuia nenhum crédito contra a empresa Emissora,
decorrente de empréstimos ou outras operagdes de financiamento.

Xl. RELACOES DA EMISSORA COM OSDEMAIS COORDENADORES

Em 30 de setembro de 2000, a Emissora possuia um empréstimo de BNDES com o Unibanco, no
montante de R$ 1.480.512,55 (hum milh&o, quatrocentos e oitenta mil, quinhentos e doze reais e
cinquenta e cinco centavos), indexado a TJLP+4,5% a0 ano, com vencimento de principa em
abril de 2005.

Em 30 de setembro de 2000, a Emissora ndo possuia nenhum relacionamento comercial com os
demais Coordenadores desta emissao.

XI1. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

N&o h& e nem sera congtituido fundo de manutencdo de liquidez para as Debéntures.
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XI11. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Quaisquer outras informagbes complementares sobre a Emissora e a distribuicdo em quest&o bem
como o exemplar do Prospecto, poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores da
operacdo ou & Comissao de Vaores Mobiliarios (CVM).
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SUMARIO DA OFERTA

Emissora:
Agente Fiduciario:

Valor Total da
Emissdo:

Debéntures Emitidas:

Utilizacdo dos
Recur sos.

Remuneracéo:

AES Sul — Distribuidora Gatlicha de Energia S.A.
Planner Corretorade Vaores S A.

R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhGes de reais), dividido em
duas séries, a primeira no montante de R$150.000.000,00 (cento
cinglenta milhdes de reais) e a segunda no montante de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissio.

500 (quinhentas) Debéntures, sendo 300 (trezentas) para a 12 Série e 200
(duzentas) paraa 22 Série.

Pagamento do servico da divida relativo a operagBes contratadas pela
Emissora no mercado internacional .

As Debéntures da 1* Série far@0 jus ao pagamento de Juros
Remuneratérios equivaentes a, no maximo, 100% da taxa média dos
Depositos Interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DI, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP, doravante denominada “Taxa DI”, acrescida de
um spread maximo de 1% a.a. (CDI + 1% a.a.), conforme deliberado na
Reunido do Conselho de Administracéo de 19 de fevereiro de 2001. As
taxas serdo calculadas de forma exponencia e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das
Debéntures desde a Data de Emissdo, ou data de vencimento dos juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu €fetivo
pagamento.

As debéntures da 22 Série terdo seu Valor Nominal Unitério atualizado, a
partir da Data de Emissio, pelo IGP-M — indice Gerd de Precos do
Mercado, apurado e divulgado pela Fundacéo Getllio Vargas.

As Debéntures da 22 Série fardo jus ao pagamento de Juros
Remuneratérios pré-fixados a taxa de 12,90% a.a., conforme deliberado
na Reuni&o do Conselho de Administracdo de 19 de fevereiro de 2001,
incidentes sobre o0 saldo ndo amortizado do Vaor Nominal Unitario
atualizado, calculados exponencialmente, por dias corridos, com base em
um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, desde a Data de Emissdo até a
data de pagamento.
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NUmero de Séries:

Valor Nominal
Unitario:

Classe e Forma:
Preco de Subscricdo e
Formade

I ntegralizacio:
Espécie:

Vencimento:

Vencimento
Antecipado:

As Debéntures serdo emitidas em duas séries, a primeira no montante de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (a “1° Série’) e a
segunda no montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (a“2?
Séri€”’), na Data de Emiss&o.

R$500.000,00 (quinhentos mil reais), na Data de Emisséo.

Simples, ndo conversivels em agdes, nominativas escriturais.

O prego de subscricdo das debéntures serd 0 seu Vaor Nominal Unitario,

acrescido da Remunerac&o calculada na forma da Escritura e acumulada
desde a Data de Emisso até a data da efetiva integralizagdo, que serd a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo.

Sem preferéncia, com caugdo de direitos creditorios da Emissora

As Debéntures vencerdo em 01 de dezembro de 2003.

(8 ndo pagamento do principd ou juros devidos em razdo das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

(b) descumprimento das obrigagOes adicionais da Emissora;
(c) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA e/ou de
sua controladora direta e/ou da controladora direta desta, de valor

superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(d) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou por
suas controladas;

(e) liquidacBo ou decretacdo de faéncia da Emissora ou de suas
controladas;

(f) a Emissora perder a Quaidade de concession&ria publica de
fornecimento de energia elérica;

(g) descumprimento pela Emissora das obrigagbes assumidas nas
Clausulas 2 e 3.1 (i) a(v) do Contrato de Caucao;
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Obrigacfes Adicionais:

(h) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer outra obrigag@o prevista
na Escritura ou no Contrato de Caugdo, ndo sanada em 30 (trinta)
dias contados do aviso escrito enviado pelo Agente Fiduci&rio; e

(i) transferéncia do controle acion&io da EMISSORA, direta ou
indiretamente, pelo atual controlador.

A Emissora esta ainda obrigada a

(i) caucionar em caréter irrevogével e irretratvel, nos termos dos artigos
271 a 279 do Codigo Comercial Brasileiro e 768 e seguintes do Cédigo
Civil Brasileiro, aos debenturistas titulares das Debéntures da presente
emissdo, representados pelo Agente Fiduciario, para o fim de garantir
todas e quaisquer obrigaces assumidas pela Emissora na Escritura, a
partir da Data de Inicio da distribuicdo das Debéntures e até a sua
liquidacdo final, direitos creditérios decorrentes de fornecimento de
energia elétrica da Emissora junto a suas unidades consumidoras, assim
consideradas todas aguelas unidades contra as quais a Emissora fatura
mensamente, limitado a 30% (trinta porcento) do somatério total do
faturamento bruto mensad da Emissora, devendo a Emissora
mensamente encaminhar a0 Agente Fiduciério, para conferéncia e
acompanhamento do nivel de garantia, informagbes sobre seu
faturamento bruto mensal durante o més imediatamente anterior e o
extrato da Conta Centralizadora;

(i) celebrar o Contrato de Caucdo relativo a caucdo dos direitos
creditérios, o qual sera parte integrante e inseparavel da Escritura como
Anexo |, produzindo efeitos como se estivesse ali transcrito e devendo
ser registrado em Cart6rio de Titulos e Documentos da Capital do Estado
do Rio Grande do Sul, sendo que o Contrato de Caucéo ndo poderd ser
aterado sem a aprovacdo prévia dos debenturistas que representem no
minimo 2/3 das Debéntures em circulagdo, reunidos em Assembléa
Geral de Debenturistas; e

(ili) manter indterada a sistemédtica de cobranga vigente junto as
Unidades Consumidoras, a partir da Data de Inicio de distribuicdo das
Debéntures e até a sua liquidaco final, realizando esta cobranca através
de agentes arrecadadores autorizados pela Emissora e de depdsitos no
Banco Centralizador, nas contas especificadas no Contrato de Caucéo.
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Amortizacao:

Colocacéo e
Procedimento de
Distribuicao:

Negociaco:

O pagamento do principa das Debéntures sera efetuado em quatro
parcelas semestrais e sucessivas, iniciando-se a primeira 18 (dezoito)
meses gpos a Data de Emissdo e vencendo-se a Ultima na data de
vencimento final das Debéntures.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com intermediacéo de
instituigBes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobili&rios, para negociagdo em mercado de bacdo organizado,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no
artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13/80 e Parecer de Orientagdo CVM n°
09/81, no que couber, sendo, portanto, atendidos preferencialmente os
clientes do Coordenador, ndo havendo reservas antecipadas, nem fixagdo
de lotes minimos ou maximos.

Os Coordenadores terdo 0 prazo mé&ximo de até 6 (seis) meses para
promover a colocagdo das Debéntures no mercado de balcéo organizado,
contados a partir da data da expedicdo do Registro de Distribuicdo pela
CVM. Observado este prazo e em atendimento ao disposto na parte final
do 83° do artigo 59 da Lel 6404/76, os Coordenadores somente poderdo
promover colocagdo da 22 Série desta emissdo depois de colocada a
totalidade das Debéntures da 12 Série .

Se ao final do prazo supra mencionado, as Debéntures objeto de garantia
firme, n&o forem integralmente colocadas, os Coordenadores obrigam-se
a subscrever o eventual saldo remanescente, na propor¢do da garantia
firma prestada, procedendo-se, entdo, a publicacdo do Anuncio de
Encerramento de Distribuic¢do Publica das Debéntures.

A emissdo sera registrada para negociacdo no mercado secund&rio
através do Sistema Nacional de Debéntures — SND, administrado pela
Associacdo Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto — ANDIMA, e
operacionalizado pela Central de Custddia e de Liquidagéo Financeira de
Titulos— CETIP.
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L ocal de Pagamento: Todos e quaisquer pagamentos oriundos das Debéntures serdo efetuados
por intermédio do Sistema Nacional de Debéntures administrado pela
Associacdo Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto — ANDIMA, e
operacionalizado pela Centra de Custddia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos — CETIP, ou no Banco Mandat&rio para os debenturistas ndo
vinculados a este sistema.

Os termos acima sdo apresentados neste Prospecto apenas como um sumério dos termos e
condi¢des da Emissdo, e devem ser lidos em conjunto com as informacdes detalhadas sobre as
caracteristicas desta Emissdo. Vide Capitulo “ Informacdes Referentes ao Anexo | da Instrugdo
CVM n° 13/80" e Anexo VII “Escritura da 12 Emissdo Publica de Debéntures Smples e seu
Aditamento” para informagtes detalhadas sobre as caracteristicas da Emisséo.
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FATORESDE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, os investidores em potencial dever&o
considerar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto. Caso qualquer dos
riscos e incertezas aqui descritos efetivamente ocorra, 0s negocios, situacdo financeira, ou
resultados operacionais da Emissora poderéo ser afetados de forma adversa.

Consider agdes Relativas a Companhia

Impacto da Inflagdo

A inflacdo e adgumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
sgnificativos efeitos sobre a economia do pais. O Plano Red, introduzido em 1994, resultou na
reducdo sustentada do nivel de inflacdo no pais até o fim de 1998. Entretanto, a crise nos mercados
internacionais acabou por levar o governo brasileiro a promover, no inicio de 1999, uma mudanca na
politica cambid vigente desde a introducdo do Plano Red, o que acarretou forte desvalorizacdo da
moeda brasileira e trouxe novas incertezas quanto & manutencdo dos baixos niveis de inflaéo
verificados desde a adogcdo do Plano Red. Um aumento nas despesas operacionais da Companhia,
por conta de efeitos inflacion&ios, quando ndo acompanhado de um regjuste correspondente das
tarifas, pode afetar negativamente 0s negocios da Emissora, sua condicdo financeira e seus resultados
operacionais.

Efeitos da Taxa de Cambio

O risco de desvaorizagdo do red frente ao dolar norte-americano recai sobre a energia adquirida pela
Emissora de Itaipu e Uruguaiana, que representou um totad de aproximadamente R$126 milhdes e
R$10 milhdes respectivamente, correspondendo a 29,0% e 2,3% respectivamente, do tota do custo
de energia adquirida pela Emissora nos primeiros nove meses de 2000. Em 2001, edtimase que
Uruguai ana representard um volume similar ao de Itaipu.

A Emissora € obrigada a comprar uma quantidade de energia elérica de Itaipu determinada pela Lel
5.899/73 e regulamentacBes posteriores do DNAEE, hoje ANEEL. O faturamento desta energia €
cdculado com base na capacidade instalada colocada a disposicdo da Companhia, no percentud de
2,868% do totd de poténcia digponibilizada, sobre a qua é aplicada uma tarifa que leva em
consideragdo a variagdo da cotacdo do dolar comercid até o dia do pagamento.
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Além de Itaipu, a Emissora tem obrigacBes com dois contratos de suprimento de energia elétrica com
a Usna Termeérica de Uruguaiana, Produtor Independente de Energia Um destes contratos €
advindo ainda da privatizagdo da estatd Companhia Estadua de Energia Elétrica — CEEE (daqua a
Emissora se originou), envolvendo um volume anua gproximado de 1.500 GWh, e outro contrato foi
firmado, j& pela Emissora, em outubro de 1998, envolvendo um volume anud de 550 GWh . Os dois
contratos contém na sua formulagdo de regudte tarif&io anual, parcdlas com dependéncia na
variagdo da cotagdo do dolar comercid.

Além do fornecimento de energia détrica de Itaipu e Uruguaiana, em 30 de sstembro de 2000 a
Emissora possuia dividass em moeda edrangera no vador totd de R$1.3459milhdes
(aproximadamente US$732 milhGes).

Uma desvaorizacdo sgnificativa da moeda brasileira frente a0 dolar norte-americano poderd acarretar
um aumento correspondente no custo de fornecimento de energia e um aumento da divida em reais da
Companhia, afetando negativamente sua condi¢éo financeira e seus resultados operacionais.

Tarifas e Efeitos nos Resultados Operacionais

A Companhia esta sujeita a uma extensa regulamentacdo sobre suas tarifas. As tarifas cobradas
pela Companhia pela venda de energia elétrica aos consumidores finais e as tarifas pagas pela
Companhia pela compra de energia elétrica em razéo dos Contratos Iniciais (vide secdo “Setor de
Energia no Brasil”) sdo atuamente fixadas pela Agéncia Naciona de Energia Elétrica— ANEEL
(“ANEEL"), o 6rgéo regulador do governo para o setor de energia elétrica. No passado, o
governo restringiu a freqiiéncia e o volume de aumento das tarifas e, por vezes, fixou as taxas
cobradas pelas companhias de servicos publicos (incluindo a Companhia) em patamares
desfavoréveis a fim de controlar a inflagdo, dentre outras razdes. Por vezes e freqUentemente nos
dltimos anos, as margens operacionais da Companhia foram prejudicadas pela imposicdo e
manutencdo destas baixas taxas.

Os termos do Contrato de Concessio que a Emissora e o Governo Federal (o “Poder
Concedente”) firmaram em 6 de novembro de 1997, como parte do processo de privatizagdo (0
“Contrato de Concessdo”), incluem uma férmula para guste de tarifa que prevé o repasse dos
custos exdgenos, ou segja, custos intrasetoriais, tais como, Reserva Global de Reversdo e Conta
Consumo de Combustivel e despesas com compra e transporte de energia, para a tarifa de venda
aos consumidores da Companhia. Outros custos enddgenos que estéo refletidos no valor das
tarifas, também em conformidade com o Contrato de Concessdo, sdo regjustados pela inflacéo,
tendo o IGP-M como indice. Os repasses relativos aos encargos setoriais sdo feitos na data de
regjuste anual, no més de abril, ou através de revisdes extraordinérias esta Ultima a critério do
Poder Concedente.
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A partir de abril de 2003, o indice de inflagdo que regjusta os custos enddgenos serd gjustado por
um indice chamado fator X. O Fator X permite ao Poder Concedente gjustar as tarifas de forma
que os consumidores se beneficiem do aumento de €ficiéncia e economias a serem acangadas
pela Empresa. A revisdo tarifaria e o estabelecimento do Fator X tem por base critérios a serem
definidos pelo Poder Concedente, que atualmente estd em processo de audiéncia publica. O Poder
Concedente ainda ndo esclareceu como pretende aplicar os elementos do Fator X, nem informou
qua o percentua, se houver, ou quais ganhos de eficiéncia poderdo ser retidos pela Emissora ou,
ainda, quais percentuais poderdo ser repassados aos consumidores. Quando o Fator X comecar a
ser aplicado sobre as tarifas da Emissora, @ margem de lucro da Companhia dependerd de sua
capacidade de atingir eficiéncia em sua estrutura de custos equivaente aos gustes impostos pelo
Fator X.

A Companhia apresentou a ANEEL, em margo de 1998, nos termos do Contrato de Concesséo, 0
primeiro pedido de regjuste ap0s a sua privatizacdo. A ANEEL atendeu a0 pedido de regjuste de
tarifas feito pela Companhia, tendo concedido um regjuste de 4,33% sobre as tarifas vigentes até
abril de 1998. Em abril de 1999, a ANEEL aprovou um regjuste médio nas tarifas de 10,33%, e
em junho houve uma revisdo tarif&ria de 2,44%. Em abril de 2000, a ANEEL aprovou um
regjuste médio nas tarifas da Companhia de 10,67%, que vigorara até Abril de 2001, sendo 9,58%
devido a0 regjuste anua e 1,0% de revisdo em fungdo do aumento da aliquota do COFINS. Néo
ha como assegurar que a ANEEL aprovard novos regjustes das tarifas da Emissora ap6s abril de
2001.

Concorréncia, Privatizacdo e Desregulamentacéo do Setor Brasileiro de Energia Elétrica

Apesar de ser a Unica concessionaria de distribuicdo de eletricidade em sua area de concessdo, a
Emissora ndo detém mais a exclusividade para a distribuicdo dentro dessa &rea, possuindo
potenciais concorrentes. Como consequéncia de ateracbes legidativas, outros fornecedores
podem ofertar eletricidade a grandes consumidores da Emissora, inclusive a pregos mais baixos
do que aqueles atuamente cobrados pela Companhia. Conforme previsto nas Resolugbes ANEEL
Nn°s 286/99, 282/99 e 286/99, as empresas de distribuicdo e transmissdo estdo ainda obrigadas a
permitir o uso de suas linhas e instalagbes para a transmissdo e distribuicdo de eletricidade a
terceiros, mediante o pagamento de uma tarifa Como consequéncia, os grandes clientes
industriais existentes (aqueles cuja demanda € igua ou superior a 3MW com suprimento de
tensdo igual ou superior a 69kV) e os novos grandes consumidores (agueles cuja demanda é igua
ou superior a 3MW, supridos a qualquer tensdo), possuem atuamente alternativas de fonte de
suprimento de energia, incluindo-se as opgdes de auto-geracdo ou co-geracdo. A Emissora possui
24 consumidores (unidades consumidoras) com demanda superior a 3SMW supridos a uma tenséo
igual ou superior a 69kV. Tais consumidores representaram aproximadamente 25% do volume
total de vendas de energia elétrica da Emissora e 13% do faturamento médio, durante o ano de
2000.
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Padré&o dos Servigos

O Contrato de Concessdo determina os indicadores técnicos relativos a padrfes de servigos e
atendimento — tais como 0 TAC, DEC e FEC - que devem ser observados pela Companhia, objeto
de constante aperfeicoamento, nos periodos de adaptacdo, transicdo e finamente aplicacdo desses
indicadores. A ANEEL, por meio da Resolugdo n° 24/2000, estabeleceu novos valores de
indicadores, que foram constituidos com base no histérico do periodo compreendido entre 1999 e
2000, em conjunto com a Emissora. A partir do inicio do ano de 2001, sera iniciado o controle
dos padrdes de servigos de acordo com estes novos indicadores, para cada conjunto representativo
de consumidores. Caso a Companhia ndo atenda aos padrfes estabelecidos, estard sujeita a
pendidades que vdo desde adverténcia, multa pecuni&ia ou ressarcimento direto aos
consumidores proporcionamente ao consumo aé caducidade do Contrato de Concessdo, nos
casos de reincidéncia continuada no descumprimento dos indicadores.

Aquisicdo de Energia Elétrica no Mercado Atacadista

A Emissora pode recorrer a0 Mercado Atacadista de Energia (“MAE”) para adquirir a energia
ndo contratada que sgja necessé&ria para atender a demanda de seus consumidores. Os pregos de
energia no MAE sdo voléeis, dependendo das condigdes de mercado no momento da aquisicéo, e
podem chegar a niveis que impecam O seu repasse integral para as tarifas cobradas dos
consumidores. Essa situacdo pode afetar negativamente a capacidade financeira da Emissora,
acarretando redugbes em suas margens operacionais (para obter maiores detalhes sobre o
funcionamento do MAE, vide a se¢o “ Setor de Energia Elétrica no Brasil”).

Questdes fiscais e agdes judiciais

Em 30 de setembro de 2000, o saldo das Provisdes para Litigios e Contingéncias era de R$139,7
milhdes, sendo R$25,3 milhdes relacionados as contingéncias de curto prazo e R$114,4 milhGes
as contingéncias de longo prazo.

Deste tota, a Companhia estd questionando judicidmente o pagamento de tributos e

contribuicBes sociais, dentre os quais PIS e COFINS que totalizam R$29,9 milhdes registrados
como contingéncias de longo prazo.
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H& provisdes para contingéncias trabahistas oriundas da CEEE, no montante de R$25,8 milhdes,
dém de provisies para complementacdo tempordria de proventos e para plano de aposentadoria
incentivada (em decorréncia de acordo coletivo de trabaho), no montante de R$40,80 milhdes,
provisio para Fundo de Pensio, que tem como objetivo principa a suplementacdo dos beneficios
previdenci&ios dos participantes, no valor R$32,9 milhGes, em setembro 2000 e provisio paa
contingéncias fiscals, relativas ao percentua de participagdo da Emissora, em processo de natureza
tributéria da Fundacdo Eletroceee, no vaor de R$3,7 milhdes. Findmente, ha provisio para perdas
contratuais, no montante de R$5,72 milhdes, aém de outras provisdes no montante de R$757 mil.

Inadimpléncia

O grau de inadimpléncia dos consumidores em relacéo a Companhia tem sido historicamente alto,
especidmente no que se refere as contas devidas pelo setor publico. A administracdo da
Companhia vem implementando gestGes junto aos consumidores para reducéo do saldo de contas
areceber vencidas, em especia com o setor publico, nas suas diversas esferas.

A partir de 2000, foi negociado com 6rgdos do Governo do Estado (Corsan, Secretaria da Justica,
Secretaria da Educagdo) aproximadamente R$930.000,00 em débitos atrasados. Com vé&rias
Prefeituras, aproximadamente R$19.700.000,00, sendo que para aquelas Prefeituras que
permanecem inadimplentes esta sendo negado qualquer aumento de carga, de modo a n&o
aumentar essa divida. Quando esgotado todo tipo de negociacdo amigével com os 6rgéos publicos
(especidmente as prefeituras), a Emissora passa a executar judicialmente seus créditos. Em sua
maioria, as cobrangas judiciais referem-se a fornecimentos da lluminagdo Publica, que hoje
monta em R$10.957.033,77. Os fornecimentos relativos a imoveis proprios das prefeituras estdo
sendo pagos em dia.

As condi¢Bes pactuadas, para pagamento dos montantes devidos até a data do contrato, estdo
sendo negociadas para pagamento em prazos variaveis, no mais das vezes em prazos inferiores a
36 meses, atualizadas pelo IGP-M. Em casos excepcionais, 0 prazo poderd ser estendido um
pouco mais, desde gque vinculado a garantias e encargos adicionais.

Mudanca de Controle Acionario devido a Regras de Desconcentracéo

A ANEEL, por meio da Resolucéo n° 278/2000, estabeleceu certos limites para as participagdes
cruzadas entre agentes de geracdo e agentes de distribuicdo (vide Secdo “O Setor de Energia
Elétrica no Brasil — Regras de Desconcentracdo” deste Prospecto). Consegquentemente, a

Companhia e seus acionistas controladores tém a obrigacdo de observar tais limites. Caso a
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Emissora e/lou empresas vinculadas — assim entendidas as empresas coligadas, controladas ou
controladoras, que possuem em comum um ou mais acionistas que detém, direta ou
indiretamente, isoladamente ou em conjunto, participacéo igual ou superior a 10% (dez por cento)
do capital votante, ou, no caso de sociedades limitadas, do capital social — excedam os referidos
limites, estas ficaréo impedidas de adquirir novas participacfes em controles societérios e ativos
de empresas do setor de energia elétrica, dos quais resultem ampliagBes de seus percentuais de
participacdo no segmento considerado.

Disponibilidade de Financiamento para o Programa de Investimentos

O Orcamento de Investimento anua gprovado para 0 ano 2000 foi de R$53,9 milhdes.

Dos R$539 milhfes gprovados, 79% j& se redizou nos primeiros nove meses de 2000, sendo
R$28,4milhdes em didribuicdo, R$6,8milhdes em subestacles, R$2,2milhdes em linhas de
transmissio, R$4,2milhBes em sgtemas de informacdo e gerenciamento do ssema eérico e
R$0,4mil em veiculos. A execucéo deste programa de investimentos depende de uma série de fatores
e crcungténcias, compreendendo o potencid de retorno do investimento previsto para quaisquer
desses dispéndios, a capacidade da Companhia de manter niveis tarif&rios adequados, a taxa de
crescimento do consumo de eetricidade na &ea de concessdo da Companhia e evolugdes na estrutura
e regulamentacdo do mercado de detricidade no Brasl. A Companhia basicamente financiou o seu
programa de investimentos através de recursos proprios.

Escassez de Eletricidade

O Plano Decend de Expansio da Eletrobréas para a Regido Sul prevé a ingtalacdo adiciona de
sgnificativa capacidade de geracdo. Esse plano também contempla a expectativa de que uma parcela
sgnificativa da referida capacidade sgja financiada e detida pelo setor privado. O plano tem por base
diversas previsies de crescimento e demanda na Regido. Por tratar-se de um plano que tem cardter
gpenas indicativo, ndo ha como assegurar, porém, que sga cumprido, que a Unido Federa consga
investir suficientemente em nova capacidade e atrair investimentos do setor privado para aender a
demanda prevista, nem que tais previsies se revelem corretas e, consequentemente, que ndo ocorra
ou racionamento de energia A e 0 racionamento de energia podem produzir um
efeito adverso relevante sobre a Companhia
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N&o ha como assegurar que a Companhia conseguird identificar fontes adicionais de energia. Ademais,
caso a escassez de energia faca com que a Companhia compre energia de outras fontes que ndo sgam
aguelas contratadas, ndo é possivel assegurar que ela conseguird recuperar 0s aumentos de custo
relacionados a estas compras. Outro risco € o estabelecimento de racionamentos, onde a Companhia
podera ser obrigada a vender menos energia e, conseguentemente, obtera menores receitas.

Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

As indalagbes da Companhia et@0 sujeitas a diversas les e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecdo da salde e do
meio ambiente, sendo que a Companhia tem redizado e continuara a redizar os dispéndios
necessios a fim de dar cumprimento a essas digposigfes. A Companhia acredita que suas instaagbes
aendem audmente & leis e regulamentos em questéo. Entretanto, eventuais dispéndios pela
Companhia que sgam necessaios a observancia de tais regulamentos no futuro poderéo causar um
efeito preudicia relevante sobre seus resultados operacionais ou sobre sua Stuagao financeira

Perdasde Energia

A Emissora atudmente estd dentro dos limites consderados aceitévels com relagéo a perdas técnicas
e ndo técnicas, em funcdo das caracteridticas de seu Sistema Elétrico, conforme trabaho técnico
elaborado pela ABRADEE — Associagéo Brasieira dos Distribuidores de Energia Elétrica

Com relagdo as perdas técnicas, fazem parte do programa de reducdo de perda: obras de
reconduramento de aimentadores de didtribuicdo, instalacbes de bancos de capacitores,
reguladores de tenséo e obras de melhorias e ampliagdes no sistema de transmissdo. Com rdagéo
as perdas ndotécnicas, a Emissora vem desenvolvendo ao longo do ano 2000 um programa de
fiscalizagcdo e subdituicdo de medidores avariados e/ou obsoletos. Apesar dos resultados
sgnificativos obtidos aé 0 momento, ndo ha garantia de que as perdas permanecerdo nos nivels
atuals, seréo reduzidas, ou mesmo ndo aumentardo no futuro.

Informagdes Acerca do Futuro da Emissora

Este Prospecto contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que refletem
as opinides da Companhia em relagdo a desenvolvimentos futuros e que, como em qualquer
atividade econdmica, envolvem riscos e incertezas. Embora a Companhia acredite que as
informagBes acerca das perspectivas do seu futuro sgjam baseadas em convicgdes e expectativas
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razodveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro sgja consistente com essas informagdes.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de
vérios fatores discutidos na secéo “Fatores de Risco” e em outras segBes deste Prospecto. Os
potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informactes
acerca do futuro da Companhia e ndo tomar decisies de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume nenhuma obrigacdo de atualizar ou

revisar qualquer informagao acerca das perspectivas de seu futuro.

Consider acoes Referentes & Caucado dos Direitos Creditorios

Descricdo da Caucéo

As Debéntures tém como garantia a caugdo, nos termos dos artigos 271 a 279 do Codigo
Comercial Brasileiro e 768 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, de parte dos créditos,
presentes e futuros, da Emissora decorrentes da venda de energia elétrica a seus consumidores,
representando uma parcela do seu faturamento bruto diario, de acordo com os termos e condigdes
do Contrato de Caugéo.

Os créditos oriundos da venda de energia elétrica aos consumidores da Emissora so recebidos
através de uma rede de arrecadac@o (a “Rede Arrecadadora’) que, nos termos do Contrato de
Caucdo, foi instruida a direcionar os recursos arrecadados para contas centralizadoras (a “ Contas
Centralizadoras’) mantidas pela Emissora junto ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA.,
Banco do Brasil SA., Banco Bradesco S.A. e BankBoston Banco Mdltiplo SA. (“Bancos
Centralizadores’). Nos termos do Contrato de Caucdo, a totalidade do faturamento da Emissora
devera transitar pelas Contas Centralizadoras, contas essas que o Agente Fiduci&rio poderd
acessar, até o montante caucionado, na eventuaidade de uma inadimpléncia da Emissora.

A caucdo é limitada ao volume di&rio correspondente a 30% do Faturamento Bruto Médio Diario
da Emissora do més imediatamente anterior a0 més de referéncia, entendendo-se como
“Faturamento Bruto Médio Diario”, no primeiro més de vigéncia do Contrato de Caugdo,
R$4.531.000,00 (quatro milhdes, quinhentos e trinta e um mil reais) e para 0S mMeses
subsequentes, o faturamento bruto mensal da Emissora conforme informado ao Agente Fiduci&rio
de acordo com as disposi¢des do Contrato de Caucdo dividido pelo nimero de dias Uteis do més
correspondente.
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O quadro a seguir apresenta o Faturamento Bruto Médio Diario da Emissora durante os Ultimos
12 meses e a parcela correspondente a 30% deste faturamento:

Faturamento Dias Faturamento Bruto Parcela de 30%
Bruto Mensal Uteis Médio Diério correspondente & Caucao
(R9) (R9) (R9)

Novembro 1999 72.332.264 20 3.616.613 1.084.984
Dezembro 1999 73.029.649 21 3.477.602 1.043.281
Janeiro 2000 77.364.291 20 3.868.215 1.160.464
Fevereiro 2000 81.619.521 21 3.886.644 1.165.993
Marco 2000 84.643.174 21 4.030.627 1.209.188
Abril 2000 81.451.532 19 4.286.923 1.286.077
Maio 2000 88.811.085 22 4.036.868 1.211.060
Junho 2000 86.526.990 21 4.120.333 1.236.100
Julho 2000 87.021.338 21 4.143.873 1.243.162
Agosto 2000 92.489.834 23 4.021.297 1.206.389
Setembro 2000 82.357.366 20 4.117.868 1.235.360
Outubro 2000 82.557.329 21 3.931.301 1.179.390
Novembro 2000 83.741.956 20 4.187.098 1.256.129
Dezembro 2000 89.793.802 20 4.489.690 1.346.907
Fonte: AES Sul

Nos termos do Contrato de Caucdo, em caso de ndo pagamento pela Emissora dos valores
devidos nos termos da Escritura nas respectivas datas de vencimento, o Agente Fiduci&rio et
autorizado a requerer diariamente junto a0 Banco Centralizador, o blogueio dos recursos
correspondentes a caugdo prestada, observado o limite de 30% do Faturamento Bruto Médio
Diario da Emissora, até que 0 volume necess&rio para 0 pagamento das obrigagdes vencidas sgja
atingido.

Riscos Associados & Caugao

O Contrato de Caucdo ndo prevé o acesso aos consumidores da Emissora ou aos integrantes da
Rede Arrecadadora (conforme definido acima) para cobranca dos créditos sujeitos a caucéo, de
modo que, para operacionalizar a caucdo, a Emissora assumiu as seguintes obrigacOes
contratuais:
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(1) direcionar a totalidade de seu faturamento para as Contas Centralizadoras
mantidas junto aos Bancos Centralizadores, através da Rede Arrecadadora;

(i) somente aterar os Bancos Centralizadores, os integrantes da Rede Arrecadadora
e a Conta Centralizadora nos termos do Contrato de Caugéo; e

(iii) instruir, de forma irretratédvel e irrevogével, a Rede Arrecadadora a depositar
todos os recursos recebidos nas Contas Centralizadoras.

Os Bancos Centralizadores obrigam-se ainda a acatar ordens do Agente Fiduciério e da Emissora,
estritamente de acordo com os termos do Contrato de Caucdo. Desta forma, a possibilidade de
acess0 e eventual execucdo dos créditos sujeitos a caucdo depende do cumprimento pela
Emissora e pelos Bancos Centralizadores de suas respectivas obrigagdes assumidas no Contrato
de Caucéo.

Adicionamente, a Emissora obriga-se a instruir os integrantes da Rede Arrecadadora para que
depositem todo e qualquer recurso decorrente da cobranca de créditos oriundos da venda de
energia elérica nas Contas Centralizadoras, de modo que 0 acesso e eventua execucdo destes
créditos também estardo sujeitos a aceitagdo e cumprimento pelos integrantes da Rede
Arrecadadora destas instrugdes. Na hipétese de algum dos integrantes da Rede Arrecadadora ndo
concordar com o procedimento estabelecido no Contrato de Caucdo, a Emissora deverd adequar
sua Rede Arrecadadora, substituindo a instituicéo discordante.

Riscos Relativos ao Faturamento da Emissora

Conforme descrito acima, a caucdo dos créditos é limitada ao volume di&rio correspondente a
30% do Faturamento Bruto Médio Didrio da Emissora. Assim, o montante caucionado esta
sujeito as variagBes no faturamento da Emissora.

A Emissora possui contratos com as geradoras das quais adquire energia, com as transmissoras de
energia elérica e com o Operador Nacional do Sistema - ONS (celebrados anteriormente a
privatizagcdo) de acordo com os quais, caso a Emissora ndo honre suas obrigagdes de pagamento
previstas nos respectivos contratos, as geradoras, as transmissoras e 0 ONS estdo autorizados a
requerer a transferéncia automética dos recursos que transitam pela Conta Centralizadora para o
pagamento dessas obrigagdes. O volume médio mensal das obrigagles relativas a estes contratos
de garantia (calculado com base nos valores previstos para 0 ano de 2000) corresponde a
aproximadamente R$19.000.000,00 (dezenove milhGes de reais) mensais, 0 que representa
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aproximadamente 25% do faturamento bruto mensal médio da Emissora durante o ano de 2000.
Assim, em caso de reducdo do faturamento da Emissora, o volume de recursos que transita pela
Conta Centralizadora poderd ndo ser suficiente para dar cumprimento as obrigacOes previstas no
Contrato de Caucao e as obrigacfes sujeitas a0 mecanismo de garantia.

Os contratos celebrados pela Emissora com as geradoras das quais adquire energia e com as
transmissoras de energia elétrica prevéem a aplicacdo do mecanismo de transferéncia automatica
acima descrito apenas com relagdo a Conta Centralizadora mantida junto ao BankBoston Banco
Multiplo S.AA. No entanto, caso este mecanismo ndo sgja suficiente para assegurar 0 pagamento
das obrigacOes devidas no prazo de 5 (cinco) dias, as geradoras e as transmissoras poder&o exigir
a aplicagdo deste mecanismo a outras contas da Emissora. Caso este mecanismo sgja aplicado a
qualquer outra conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, uma parcela do faturamento
da Emissora ndo serd depositada na Conta Centralizadora, conforme exigido pelo Contrato de
Caucéo.
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CAPITALIZACAO DA COMPANHIA

A tabela abaixo demonstra a divida de curto e de longo prazo, bem como o patriménio liquido da
Emissora, em 30 de setembro de 2000.

Capitalizacdo R$ mil
Dividas a Curto Prazo

Moeda Nacional

Fundacdo ELETROCEEE 1.953
Leasing 1.275
Consumidores 6.796
Eletrobras 333
Capital degiro 22.737
Subtotal 33.094
Moeda Estrangeira

Fixed Rate Notes -
Leasing 1.463
Subtotal 1.463
Total Dividas a Curto Prazo 34.557

Dividas a Longo Prazo

Moeda Nacional

Fundacdo ELETROCEEE 21.160
Leasing 71
Consumidores 350
Eletrobras 759
BNDES 1.481
Subtotal 23.821
Moeda Estrangeira

Fixed Rate Notes 1.344.490
Leasing 2
Subtotal 1.344.492
Total Dividas a Longo Prazo 1.368.313
Total de Dividas 1.402.870
Caixa e I nvestimentos a curto 6.984
prazo

Patriménio Liquido

Capital 463.254
Reserva de Capital 177.209
Reserva de Reavaliacdo - 0 -
Reserva de Lucros -0 -
Lucro/Prejuizo Acumulado (490.491)
Total do Patriménio Liquido 149.972
Capitalizacdo Total 1.559.826
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As dividas de curto prazo incluem também a atual porcdo da divida de longo prazo bem como os
juros acumulados e ndo vencidos das dividas de curto e longo prazo. A capitalizagdo total inclui a
dividatotal de curto prazo.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos da presente Emissdo serdo utilizados para o pagamento do servigo da divida relativo
operacOes contratadas pela Emissora no mercado internacional, conforme demonstrativo abaixo:

Demonstr ativo de Fontes e Usos

Fonte Vencimento Volume M oeda
T2EMISSE0......ccuveneene 01/12/2003 (12 e 2%séries) R$250.000.000,00 Reais
Uso Volume

Pagamento do Servico da Divida em atraso* R$ 161.770,00 R$ mil
Pagamento do Servico da Divida referente ao R$ 75.257,00 R$ mil

periodo (01/10/00 a 24/01/01)**

Comissao referente a 1° emissdo de Debéntures Simples R$ 4.936,00 R$ mil
Amortizacgo de empréstimos de curto prazo, naforma de R$ 8.037,00 R$ mil
Capital degiro

* Referente a divida em atraso relativa a0 Floating Rate Notes (FRN) no montante de US$
730,000,000.00 (Setencentos e trinta milhdes de dolares norte americanos) contraido pela
Emissora, conforme descrito no Capitulo Negdcios da Companhia, Secéo Contratos Relevantes —
item 111 Contratos Financeiros.

** Referente a juros do FRN, mencionado acima, a serem pagos em 24 de janeiro de 2001
(conforme Certificado de Registro n° 441/00425 emitido pelo Banco Central do Brasil);
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INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

I nformagdes contabeis auditadas, para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 1999,
31 de dezembro de 1998, 30 de setembro de 2000 e 30 de setembro de 1999.

Periodo de nove meses encerrado em 30  Exercicio encerrado em 31 de Dezembro

de Setembro de de
Valores em R$ Mil 2000 1999 1999 1998
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Fornecimento de energia elétrica 761,387 634,882 850,729 729,395
Outras 10,158 11,764 15,093 16,557
771,545 646,646 865,822 745,952
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL
Quota para reserva global de reversao (10,204) (6,550) (16,363) (10,230)
Impostos e contribuigdes sobre a receita (178,995) (150,094) (211,035) (173,824)
(189,199) (156,644) (227,398) (184,054)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 582,346 490,002 638,424 561,898
RECEITA (DESPESA) OPERACIONAL
Pessoal (22,153) (50,047) (61,231) (20,318)
Material (2,995) (2,982) (3,893) (4,209)
Servigo de terceiros (34,568) (28,712) (40,093) (33,894)
Energia elétrica comprada para revenda (312,276) (224,866) (313,288) (268,178)
Transporte de poténcia elétrica (36,785) (33,276) (47,880) (36,518)
Depreciacdo e amortizagéo (66,185) (61,729) (57,130) (31,477)
Quota para a conta consumo combustivel (25,791) (17,481) (22,796) (17,049)
Operador Técnico (AES Corp.) (17,470) (14,795) (19,248) (16,341)
Outras despesas (209) 11,512 8,501 (58,268)
(518,432) (422,376) (557,058) (486,252)
RESULTADO DO SERVICO 63,914 67,626 81,366 75,646
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Renda de aplicages financeiras 341 4,746 5,882 7,452
Variagdes monetéria e cambial - liquidas (43,070) (523,511) (417,423) (44,301)
Encargos de dividas (173,849) (133,596) (194,271) (52,862)
Outras 1,242 3,992 (5,938) (1,917)
(215,336) (648,369) (611,750) (91,628)
RESULTADO OPERACIONAL (151,422) (580,743) (530,384) (15,982)
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receita ndo operacional 672 5,307 5,043 8,038
Despesa nao operacional (1,214) (1,665) (2,269) (5,707)
(542) 3,642 2,774 2,331
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL (151,964) (577,101) (527,610) (13,651)
Proviséo para contribuigdo social (29) (66)
Contribui¢do social diferida 12,063 45,423 42,151 1,157
Provisédo para imposto renda (58) (4,348)
Imposto de renda diferido 37,661 141,823 131,579 7.420
49,724 187,246 173,653 4,163
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (102,240) (389,855) (353,957) (9,488)
Saldos Levantados em Saldos Levantados em
em 30 de Setembro de 31 de Dezembro de
2000 1999 1999 1998
ATIVO:
Ativo Circulante 162,006 157,941 130,220 154,594
Ativo Realizavel a Longo Prazo 354,919 304,706 303,109 95,712
Ativo Permanente 1,566,407 1,586,087 1,585,970 1,610,486
Ativo Total 2,083,332 2,048,734 2,019,299 1,860,792
PASSIVO:
Passivo Circulante 345,389 231,131 228,309 135,017
Passivo Exigivel a Longo Prazo 1,587,971 1,601,492 1,538,773 1,118,837
Patrimdnio Liquido 149,972 215,111 252,217 606,938
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ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA
E OSRESULTADOS OPERACIONAIS

A presente andlise deve ser lida juntamente com as DemonstragBes Financeiras da Companhia,
gue fazem parte integrante do presente Prospecto. As Demonstragdes Financeiras foram
elaboradas de acordo com a legislacdo brasileira aplicavel.

Consider agbes Gerais

A AES Sul Distribuidora Galicha de Energia S.A., sociedade anbnima de capital aberto, € uma
concessionaria de servigo publico de energia eétrica, tendo sido congtituida em 28 de julho de
1997 com capital inicid de R$10 mil, sob a denominacdo de Companhia Centro-Oeste de
Distribui¢cdo de Energia Elétrica, como subsidi&ria integral da Companhia Estadual de Energia
Elétrica - CEEE. A Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 11 de agosto de
1997, aprovou um aumento de capital no montante de R$536,3 milhdes, correspondendo a bens e
obrigagbes da sua controladora Em 21 de outubro de 1997, a Companhia Centro-Oeste de
Distribuicéo de Energia Elétrica foi privatizada e, em 18 de dezembro de 1997, sua razéo socia
foi alterada para AES Sul Distribuidora Galcha de Energia SA.

As Demonstracfes Financeiras da Companhia referentes ao periodo de 28 de julho (data de
congdtituicdo) a 31 de dezembro de 1997, contendo cinco meses de operagOes, foram omitidas
deste Prospecto, uma vez que ndo permitem a comparacdo de forma ideal, pois na maior parte
daquele periodo as operagBes da Companhia ainda estavam integradas & CEEE, que era
controlada pelo Governo do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia é atual mente auditada pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.
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Demonstracfes de Resultado consolidadas e auditadas, para os exercicios de 1998,
encerrado em 31 de dezembro de 1998, e de 1999, encerrado em 31 de dezembro de 1999.

Exercicio encerrado em 31 de Dezembro de
Valores em R$ Mil 1999 1998

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Fornecimento de energia elétrica 850,729 729,395
Outras 15,093 16,557
865,822 745,952
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
Quota para reserva global de reversao (16,363) (10,230)
Impostos e contribuiges sobre a receita (211,035) (173,824)
(227,398) (184,054)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 638,424 561,898
RECEITA (DESPESA) OPERACIONAL
Pessoal (61,231) (20,318)
Material (3,893) (4,209)
Servico de terceiros (40,093) (33,894)
Energia elétrica comprada para revenda (313,288) (268,178)
Transporte de poténcia elétrica (47,880) (36,518)
Depreciacéo e amortizagdo (85,137) (54,259)
Quota para a conta consumo combustivel (22,796) (17,049)
Operador Técnico (AES Corp.) (19,248) (16,341)
Outras despesas 36,508 (35,486)
(557,058) (486,252)
RESULTADO DO SERVICO 81,366 75,646
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Renda de aplicacdes financeiras 5,882 7,452
VariagBes monetaria e cambial - liquidas (417,423) (44,301)
Encargos de dividas (194,271) (52,862)
Outras (5,938) (2,917)
(611,750) (91,628)
RESULTADO OPERACIONAL (530,384) (15,982)
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receita ndo operacional 5,043 8,038
Despesa ndo operacional (2,269) (5,707)
2,774 2,331
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL (527,610) (13,651)
Provisao para contribuigao social (29) (66)
Contribuicao social diferida 42,151 1,157
Provisao para imposto renda (58) (4,348)
Imposto de renda diferido 131,579 7,420
173,653 4,163
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (353,957) (9,488)
Geracdo Operacional de Caixa (EBITDA)* 166,503 129,905

* Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo. A geragdo operacional de caixa ou EBITDA
(earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) € uma medida de aproximacéo do fluxo de caixa
operacional da Companhia. A inclusédo desta informagéo tem por objetivo apresentar uma medida da capacidade
da Companhia de gerar caixa a partir de suas atividades operacionais.
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Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 1999 comparado com 0 exercicio encerrado em
31 de dezembro de 1998.

Receita Operacional

A Receita Operacional de vendas ao consumidor sofreu uma variagdo positiva de 16,1% em 1999,
passando de R$745,9 milhdes em 1998 para R$865,8 milhdes em 1999. Esse crescimento deve-
se, principamente, a combinacdo de dois fatores. regjuste tarifario médio de 10,33% no més de
abril de 1999 e revisdo tarifaria de 2,44% no més de junho de 1999; e crescimento de 9,2% no
volume de energia vendida, de 6.267 GWh em 1998 para 6.842 GWh em 1999.

A tarifa média de fornecimento em 1999, sem ICMS, foi de R$99,0/MWh, representando um
aumento de 9,5% em relacdo a tarifa média de R$90,45/MWh no ano de 1998. O crescimento da
tarifa média de fornecimento foi inferior a soma do regjuste e revisdo obtidos no ano, combinados
com o aumento no volume de energia vendida no mesmo periodo, devido a0 maior aumento do
fornecimento para clientes com tarifas mais baixas. Na classe rural, o crescimento foi de 20,0% e
na classe industria foi de 7,9%, em comparacéo ao fornecimento a classe residencial, de apenas
5,5%.

Outras receitas operacionais reduziram aproximadamente 8,8%, passando de R$16,5 milhdes em
1998 para R$15,1 milhdes no exercicio encerrado em 1999.

Tributos

As despesas com impostos e tributos cresceram aproximadamente 21,4% em 1999, passando de
R$173,8 milhdes em 1998 para R$211,0 milhdes em 1999, devido principamente a mudanca de
aliquota do COFINS de 2% (dois por cento) para 3% (trés por cento), bem como ao incremento
da receita operacional no mesmo periodo.

Receita Operacional Liquida

A receita liquida com a venda de energia elétrica e servicos aumentou 13,6% no exercicio de
1999, passando de R$561,9 milhGes em 1998 para R$638,4 milhes em 1999 devido aos motivos
supra mencionados.
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Despesas Operacionais

Os custos dos servigos vendidos atingiram R$557,1 milhdes no exercicio de 1999 (87,3% da
receita liquida), representando um aumento de aproximadamente 14,6% sobre os R$486,3
milhdes gastos no exercicio de 1998 (86,5% da receita liquida). Este acréscimo deve-se
basicamente a0 custo adicional representado pelo PDV — Programa de Demissdo Voluntéria,
ocorrido em junho de 1999, bem como em funcdo do aumento de 16,8% em relagdo a 1998, na
energia elétrica comprada para revenda. Esse aumento tem como razfes principais o efeito da
desvalorizagdo cambial sobre a energia comprada em dblares, outros regjustes no preco da
energia, e o aumento nos custos de transporte de poténcia el étrica.

A variagdo positiva na conta de outras despesas deve-se principamente a reversdo de algumas
provisdes ocorridas no ano 1999. As principais variagdes nas provisdes ocorreram da seguinte
forma: R$20,3 milhGes na provisdo para contingéncias trabalhistas, devido principamente ao
redimensionamento das estimativas de risco sugeridas pelos advogados da Companhia, bem como
a prescricdo de alguns itens provisionados anteriormente; R$17,1 milhdes na provisdo para
contribui¢do adicional a0 fundo de pensdo, devido a saida de diversos participantes no PDV
ocorrido no més de junho de 1999; R$11,1 milhGes na provisdo para perdas contratuais, devido
principalmente a nova situacdo projetada para vendas no mercado de curto prazo nos préximos
anos e R$4,2 milhdes na provisdo para contingéncias fiscais, uma vez que essa contingéncia
passou a ser reconhecida diretamente nas demonstrages da Fundac&o Eletroceee.

As despesas com transmissdo de energia elétrica aumentaram 31,1%, passando de R$36,5
milhdes no exercicio de 1998 para R$47,9 milhGes no ano de 1999, em fungdo da introducéo da
ONS em junho de 1999 e da conseqiiente reestruturacéo feita pela ANEEL, através da resolugédo
n° 67/99, dos custos de transmissdo a serem pagos pela Companhia.

Despesas com pessoal passaram de R$20,3 milhdes em 1998 para R$61,2 milhGes no exercicio de
1999, representando um acréscimo de 201,4%. Este acréscimo explica-se principalmente pelos
R$30,6 milhdes de custo do PDV, pela implementagdo na empresa da politica de remuneragéo
variavel que em dezembro de 1999 totalizou R$3,4 milhGes e pela redugdo da capitalizacdo de
mé&o-de-obra para projetos em andamento, no montante de R$2,6 milhdes.

As despesas com servicos de terceiros aumentaram aproximadamente 18,29% em 1999, passando
de R$33,9 milhdes em 1998 para R$40,1 milhGes em 1999. As principais explicagdes para este
incremento sdo a implantacéo do call center, o aumento da terceirizagdo devido ao PDV ocorrido
em junho de 1999 e o inicio da atividade de fiscalizacdo de medidores e incremento da atividade
de corte dos consumidores inadimplentes.
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As despesas de depreciagdo e amortizagdo apresentaram um crescimento de 81%, passando de
R$31,5 milhdes no ano de 1998 para R$57,1 milhdes no ano de 1999 devido a mudanca nas taxas
de depreciacéo estabelecidas pela ANEEL.

As despesas com Operador Técnico apresentaram um acréscimo de 17,8%, passando de R$16, 3
milhdes em 1998 para R$19,2 milhGes em 1999, refletindo o aumento da receita operaciona
bruta, que é a base para o célculo de sua remuneragéo.

Resultado do Servico

A receita operaciona de servigos aumentou 7,6%, passando de R$75,6 milhdes no ano de 1998
para R$31,4 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 , em funcdo do j& exposto
acima

Receita (Despesa) Financeira

A despesa financeira liquida sofreu aumento de 567,6%, passando de R$91,6 milhdes em 1998
para R$611,7 milhdes em 1999. Esse acréscimo deve-se principalmente a0 efeito da variagdo
cambial negativa sobre a divida e seus encargos. De abril até dezembro de 1998, ataxa do cAmbio
variou 5,6%, enquanto de janeiro a dezembro de 1999 variou 56,34%.

Lucro (Preuizo) Operacional

Embora tenha havido acréscimo no resultado do servico prestado pela Companhia, devido
principalmente & desvalorizagdo cambia ocorrida no primeiro trimestre de 1999, o resultado
operaciona de 1999 diminui em R$514,4 milhes, totalizando um prejuizo operacional liquido de
R$530,4 milhdes, contra R$15,9 milhdes de prejuizo operacional liquido apurado em 1998.
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L ucro Nao Operacional

O lucro ndo operaciona teve um aumento de 19% no exercicio de 1999 em relagdo ao de 1998,
passando de R$2,3 milhGes em 1998 para R$2,8 milhdes em 1999, devido principalmente a
mel hores resultados na baixa de bens operacionais pela Companhia.

Despesa com Impostos

As receitas com contribuicdo socia e imposto de renda totalizaram R$4,1 milhdes em 1998 e
R$173,6 milhGes em 1999. Esta variacdo resultou da reducdo da base de célculo dos impostos
através da utilizacdo dos créditos fiscais relativos a provisdes constituidas em dezembro de 1998
e a0 prejuizo fiscal congtituido no exercicio de 1999.

Resultado L iquido do Exercicio

Como resultado do acima exposto, a Companhia apresentou um prejuizo liquido de R$353,9
milhdes no ano de 1999, comparado a um prejuizo liquido de R$9,5 milhGes em 1998. Destaca-se
0 impacto expressivo do efeito da desva orizacdo cambial sobre o principa e encargos da divida.
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Demonstractes de Resultado para os periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro
de 2000 e 30 de setembro de 1999.

Periodo de nove meses encerrado em 30 de Setembro de

Valores em R$ Mil 2000 1999
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Fornecimento de energia elétrica 761,387 634,882
Outras 10,158 11,764
771,545 646,646
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
Quota para reserva global de reversao (10,204) (6,550)
Impostos e contribuigdes sobre a receita (178,995) (150,094)
(189,199) (156,644)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 582,346 490,002
RECEITA (DESPESA) OPERACIONAL
Pessoal (22,153) (50,047)
Material (2,995) (2,982)
Servigo de terceiros (34,568) (28,712)
Energia elétrica comprada para revenda (312,276) (224,866)
Transporte de poténcia elétrica (36,785) (33,276)
Depreciacédo e amortizacao (66,185) (61,729)
Quota para a conta consumo combustivel (25,791) (17,481)
Operador Técnico (AES Corp.) (17,470) (14,795)
Outras despesas (209) 11,512
(518,432) (422,376)
RESULTADO DO SERVICO 63,914 67,626
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Renda de aplicacdes financeiras 341 4,746
Variagdes monetaria e cambial - liquidas (43,070) (523,511)
Encargos de dividas (173,849) (133,596)
Outras 1,242 3,992
(215,336) (648,369)
RESULTADO OPERACIONAL (151,422) (580,743)
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receita ndo operacional 672 5,307
Despesa ndo operacional (1,214) (1,665)
(542) 3,642
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL (151,964) (577,101)
Proviséo para contribuicdo social
Contribuicdo social diferida 12,063 45,423
Provisdo para imposto renda
Imposto de renda diferido 37,661 141,823
49,724 187,246
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (102,240) (389,855)
Geracao Operacional de Caixa (EBITDA)* 130,099 129,355

* Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagédo. A geragdo operacional de caixa ou EBITDA (earnings
before interest, taxes, depreciation and amortization) € uma medida de aproximagao do fluxo de caixa operacional da
Companhia. A inclusdo desta informacéo tem por objetivo apresentar uma medida da capacidade da Companhia de
gerar caixa a partir de suas atividades operacionais.
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Demonstractes de Resultado para os periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro
de 2000 e 30 de setembro 1999.

Receita Operacional

A Receita Operacional aumentou 19,3% em 2000, passando de R$646,6 milhGes em setembro de
1999 para R$771,5 milhdes em setembro de 2000. Esse crescimento deve-se, principalmente, aos
aumentos no volume e tarifa média de energia vendida.

O volume total de energia vendida nos primeiros nove meses de 2000 foi de 5.636GWh, 9,33%
superior ao total de 5.155GWh vendidos no mesmo periodo de 1999. As tarifas foram regjustadas
em abril de 2000 no percentual médio de 10,67%.

Tributos

As despesas com impostos e tributos cresceram aproximadamente 19,3% em 2000, passando de
R$150,0 milhdes em 1999 para R$179,0 milhdes no periodo findo em setembro de 2000, devido
principalmente a0 aumento na receita operacional e regjuste tarifério no exercicio de 1999.

Receita Operacional Liquida

A receita operaciona liquida aumentou aproximadamente 18,8% em 2000, passando de R$490,0
milhBes em 1999 para R$582,3 milhdes em 2000, devido aos motivos acima mencionados.

Despesas Operacionais

As despesas com energia elétrica adquirida para revenda aumentaram aproximadamente 38,9%,
passando de R$224,9 milhdes no periodo findo em setembro de 1999, onde representavam 45,9%
da receita operaciona, para R$312,3 milhdes no mesmo periodo de 2000, onde passaram a
representar 53,6% da receita operacional. Essa variagdo deve-se & combinacdo do aumento de
aproximadamente 9,7% no volume de energia comprada pela Companhia com o aumento nas
tarifas praticadas pelos fornecedores de energia. Esse Ultimo fator sofre também o efeito do
aumento da participagdo de energia adquirida no mercado de curto prazo no mix de energia
comprada, devido ao volume de compras a pregos muito elevados no primeiro trimestre do ano
2000.
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As despesas com transmissdo de energia elétrica aumentaram 10,5%, passando de R$33,3
milh&es no periodo findo em setembro de 1999 para R$36,8 milhGes no mesmo periodo de 2000,
em funcdo do aumento na quantidade de energia vendida, que passou de 5.169GWh para
5.640GWh.

As despesas de depreciacdo apresentaram um crescimento de 7,2%, passando de R$61,7 milhdes
no find de setembro de 1999 para R$66,2 milhdes em 2000, aumento esse que resulta
principa mente da entrada em operagdo de novos ativos da Companhia.

As despesas com pessoa sofreram uma reducdo de 55,7%, passando de R$50,0 milhdes no
periodo findo em setembro de 1999, para R$22,1 milhdes no mesmo periodo de 2000. A variagdo
das despesas com pessoal pode ser explicada pelo efeito negativo de aproximadamente R$30,6
milhdes decorrentes do PDV implementado pela Companhia no fina do 2° trimestre de 1999. J&
no ano 2000, se o efeito do PDV no periodo de 1999 for expurgado, sera verificado que houve um
aumento de 10% nas despesas com pessoal em relacdo a 2000, devido & revisdo nos critérios de
atualizagdo das provisdes para o fundo de pensdo e complementagcdo temporaria de proventos e
para o plano de aposentadoria incentiva - PAL.

As despesas com servigos de terceiros aumentaram 20,4%, passando de R$28,7 milhdes no
periodo findo em setembro de 1999 para R$34,6 milhdes no igual periodo de 2000. As principais
razbes sdo a implementacdo de call center no atendimento comercial, que representou um
incremento de R$1,9 milhdes, a terceirizacdo do gerenciamento do ambiente de informética, que
contribuiu com outros R$1,6 milhdes, bem como a intensificacdo dos trabalhos de fiscalizagdo da
rede, com R$0,9 milhdes. Houve também aumento nos servigos para rede de baixa tensdo, devido
as més condigdes climéticas experimentadas no ano 2000.

Receita (Despesa) Financeira

O preuizo liquido financeiro sofreu diminuicdo de 66,8% em 2000, passando de R$648,4
milhdes nos trés primeiros trimestres de 1999 para R$215,3 milhdes em igual periodo de 2000.
Esta diminui¢do deve-se principalmente ao efeito da variacdo da taxa de cAmbio sobre a divida. O
aumento da taxa de cambio, que foi de 3,06% de janeiro a setembro de 2000, gerou um resultado
negativo de variacdo cambial de R$39,9 milhGes contra R$520,3 milhdes negativos no mesmo
periodo de 1999, considerando somente o principa da divida em moeda estrangeira.
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Lucro (Preuizo) Operacional

O resultado operacional da Companhia passou de R$580,7 milhBes negativos em 1999 para
R$151,4 milhGes negativos em 2000, representando uma melhoria de aproximadamente 73,9%.
Este resultado reflete o efeito combinado das despesas operacionais em relagdo a receita
operacional — que era 86,2% de janeiro a setembro de 1999, contra 89,02% em igua periodo de
2000 — originado principalmente pelo aumento dos custos da energia comprada, com a redugdo
consideravel do prejuizo financeiro em funcdo do efeito da reducdo da variacdo da taxa de
cambio sobre adivida

Lucro (Preuizo) Nao Operacional

O lucro ou prgiuizo ndo operaciona esta vinculado aos ganhos e perdas na aienacéo e
desativac@o de ativos pela Companhia. No periodo findo em setembro de 2000, a Companhia
apresentou prejuizo de R$500 mil, enquanto no igua periodo de 1999 apresentou resultado
positivo de R$3,6 milhdes.

Despesa com Impostos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos apresentaram uma redugdo de 73,4%,
passando de R$187,2 milhdes no periodo findo em setembro de 1999, para R$49,7 milhGes em
igua periodo de 2000. Esta redugéo € conseqiiéncia imediata das variagdes no resultado antes dos
impostos da Companhia.

Resultado L iquido do Exercicio

A Companhia apresentou um prejuizo liquido de R$102,2 milhdes no periodo findo em setembro
de 2000, contra um prejuizo liquido de R$389,8 milhdes no mesmo periodo de 1999.
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Principais Contas do Balanco Patrimonial (Consolidado)

Disponibilidades

As disponibilidades da Companhia incluem aplicagbes financeiras e estéo registradas ao valor
original, acrescido dos respectivos rendimentos auferidos até a data de encerramento do periodo.
Em 30 de setembro de 2000, as disponibilidades equivaliam a R$6,9 milhdes, enquanto que em
31 de dezembro de 1999 somavam R$6,5 milhdes. A diferenca representou um aumento de 6,1%
no periodo, resultado de oscilagdes normais na composi¢ao do capital de giro da Companhia.

Recebiveis

As contas a receber de consumidores e revendedores da Companhia em 30 de setembro de 2000
totalizaram R$140,3 milhdes, representando um aumento de 11,6% sobre o valor de R$125,8
milhdes em 31 de dezembro de 1999, o qua foi por sua vez 36,5% superior a0 valor de R$92,1
milhdes em 31 de dezembro de 1998. Desses valores, R$22,7 milhfes representavam em 30 de
setembro de 2000 valores a receber a longo prazo, enquanto em 30 de setembro de 1999
representavam R$22,5 milhdes. Em 1998, ndo haviam recebiveis de clientes classificados como
de longo prazo. Esses valores representam parcelas vincendas de parcel amentos negociados.
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O quadro abaixo mostra a evolugdo das contas a receber de consumidores e revendedores por
classe:

Periodo de nove meses encerrado Exercicio encerrado
Valores em R$ Mil em 30 de Setembro de em 31 de Dezembro de
Consumidores e Revendedores 2000 1999 1998
Residencial 27,690 22,633 19,771
Industrial 9,649 8,427 6,084
Comercial e Servigos 9,851 8,199 6,744
Rural 6,381 5,245 2,612
Poder Publico 5,712 6,831 5,264
Circulante 3,484 4,098 5,264
Realizavel a Longo Prazo 2,228 2,733 -
lluminagédo Publica 33,439 25,278 11,819
Circulante 12,940 5,515 11,819
Realizavel a Longo Prazo 20,499 19,763 -
Servigo Publico 3,350 2,907 1,314
Suprimento 6,714 271 349
TOTAL 102,786 79,791 53,957
Renda ndo Faturada 37,555 45,983 38,180
TOTAL 140,341 125,774 92,137
Circulante 117,614 103,278 92,137
Consumidores e Revendedores 80,059 57,295 53,957
Renda néo Faturada 37,555 45,983 38,180
Realizavel a Longo Prazo 22,727 22,496 -
TOTAL 140,341 125,774 92,137

Analisando-se os valores a receber a curto prazo, desconsiderada a renda ndo faturada, a classe
resdenciad é a mais representativa, com 34,6% de participagdo nas contas a receber da
Companhia. Essas aumentaram 22,3% em setembro de 2000, tendo como base 1999, e 14,5% em
1999, tendo como base dezembro de 1998.

Obedecendo a0 mesmo critério, a classe iluminagdo publica € a segunda mais expressiva,
representando 16,2% das contas a receber a curto prazo. A classe que demonstrou maior
crescimento relativo foi suprimento, com um aumento de 2.377,5% em relacdo a 1999. Isto deve-
se principalmente as vendas realizadas no mercado de curto prazo, nos meses de maio a julho, e
faturados em setembro de 2000.

A classe com maior participagdo nas contas a receber da Companhia (curto e longo prazo),
desconsiderada a renda n&o faturada, € a iluminacéo publica, representando 32,5% dos recebiveis.
Como pode-se observar, adém dos aumentos tarifarios e do crescimento de mercado, outro fator
significativo que contribuiu para justificar a evolu¢do das contas a receber da Companhia € o
aumento dainadimpléncia, notadamente na classe de iluminagéo publica.

A Companhia vem buscando a regularizacdo destas pendéncias através da intensificacdo dos

cortes de fornecimentos para contas em atraso, exceto nos casos de servigos essenciais a
comunidade, e através daimplementagdo da politica de parcelamentos.
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Endividamento

O totd de divida da Companhia em 30 de setembro de 2000 era de R$1.402,9 milhdes, o que
corresponde a um aumento de 3,2 % em relagdo ao vaor, em 31 de dezembro de 1999, de R$1.359,5
milhGes. Do totd de 30 de setembro, R$1.368,3 milhGes eram representados por dividas de longo
prazo e R$34,5 milhdes por divides de curto prazo. O quadro abaixo mosra a posicédo de
endividamento da Companhiaem 30 de setembro de 2000 e em 31 de dezembro de 1999 e 1998:

30.09.2000 31.12.1999 31.12.1998
Venci- Taxa Taxa Taxa
mento do  Moeda/ de juros Circu- Longo de juros Circu- Longo de juros  Circu- Longo
AES SUL Principal Index % a. a. lante Prazo (% a. a.) lante Prazo (% a. a.) lante Prazo
MOEDA NACIONAL
Fundacéo Eletroceee... 07/2012 INPC 9 1.953 21.160 9 1.868 21.641 9 1.729 21.751
Leasing at¢ 12/2000 de 27,92 de 27,92 de 27,92
a 34,32 1.275 71 a 34,32 1.327 942 a 34,32 887 2.382
Consumidores. - - 6.796 350 - - 6.373 - 5.927
Eletrobras.. 12/2003 - 7 333 759 7 - 897 7 - 399
04/2005 TILP 4,5 - 1.481 - - - -
Empr. Capital de giro...... 01/0667 CDI 18,44  22.737 - de24a84 16.767
TOTAL DE MOEDA
NACIONAL - - - 33.094 23.821 - 19.962 29.853 - 2.616 30.459
30.09.2000 31.12.1999 31.12.1998
Venci- Taxa Taxa Taxa
mento do  Moeda/ de juros Circu- Longo de juros Circu- Longo de juros  Circu- Longo
AES SUL Principal Index % a. a. lante Prazo (% a. a.) lante Prazo (% a. a.) lante Prazo
MOEDA ESTRANGEIRA
Floating Rate Notes....... 04/2009 Us$ 16,5 - 1.344.490 16,5 - 1.304.600 8,4381 - 881426
Leasing atée 09/2001 de 16,98 de 16,98 de 16,98
Us$ a 19,20 1.463 2 a 19,20 4.904 157 a 19,20 2.232 2.674
TOTAL DE MOEDA
ESTRANGEIRA - - - 1.463 1.344.492 - 4.904 1.304.757 - 2.232 884.100
TOTAL - - - 34557 1.368.313 - 24.866 1.334.610 - 4.848 914.559

Fundacdo ELETROCEEE - refere-se a contrato de confissdo de divida, assumido em decorréncia
do desmembramento do contrato total com a Companhia Estadua de Energia Elétrica — CEEE.
As amortizagbes s80 mensais e como garantia foi oferecida a arrecadacdo de venda de energia
mantida em cobranca junto a diversos bancos.

Leasing — os contratos de Leasing incluem equipamentos de informética, veiculos e moveis e
utensilios que a Companhia, por ter intencéo de exercer a op¢do de compra no fina do periodo de
arrendamento, registrou no ativo imobilizado. O prazo dos contratos varia de 24 a 36 meses.

Consumidores — 0 empréstimo denominado “consumidores’ refere-se a convénios de devolugéo
de valores adiantados pelos consumidores interessados no fornecimento de energia elétrica, para
financiar as suas ligagOes, geralmente com expansdo de rede de distribuicdo. Os valores recebidos
até 1997 serdo devolvidos em quatro anos a partir da data de conclusdo da instalagdo, sem a
incidéncia de juros ou atuaizagBes monetarias. Os adiantamentos recebidos a partir do exercicio
de 1998 passaram a ser devolvidos no prazo de um ano, atualizados pela variagéo do IGP-M.
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Notes — A Companhia emitiu (Vide Contratos Relevantes — Contratos Financeiros neste
Prospecto) Notes no mercado internaciona em vaor equivalente a aproximadamente
US$730.000.000,00 (setecentos e trinta milhdes de dolares norte americanos) para colocagéo
privada, com vencimento final em abril de 2009. Podera ser exercida a opgdo de antecipacdo do
vencimento do principal pelo devedor, trimestralmente, em qualquer data, e pelo credor nas datas
de 24/04/2002, 24/04/2003, 24/04/2005 ou 24/04/2007.

Provisdes

A Companhia apresentava em 30 de setembro de 2000 um passivo de provisdes no vaor de
R$139,7 milhdes, representando uma reducdo de 16,3% em relacdo aos R$167,0 milhdes em 31
dezembro de 1999, que, por sua vez, representaram uma reducdo de 13,5% em relagdo aos
R$193,1 milhdes existentes no fim do exercicio de 1998.

Do totad de R$139,7 milhdes, R$25,3 milhdes tinham vencimento no curto prazo e R$114,4
milhdes no longo prazo. As principais provisdes estdo relacionadas abaixo:

a) Provisdo para Contingéncias Trabahistas — A CEEE é parte em diversos processos
judiciais de natureza trabalhista. A Companhia, baseada na opini&o de seus consultores
juridicos, registrou provisdo para contingéncias trabahistas objetivando cobrir os
provaveis gastos com indenizagdes trabal histas de diversas naturezas. O montante em 30
de setembro de 2000 era de R$25,8 milhdes.

b) Provisdo para Contingéncias Fiscais — A Companhia guizou dois Mandados de
Seguranga em 1998 pleiteando a imunidade tributéria das operacOes relativas a energia
elétrica com relacio ao PIS e COFINS , com base no disposto no parégrafo 3’ do Artigo
155 da Congtituicdo Federd e a partir de entdo, passou a efetuar depositos judiciais dos
vaores apurados mensalmente. Em 01/07/99, o Supremo Tribunal Federal julgou
improcedente a acdo de imunidade do COFINS para empresas do setor elétrico,
telecomunicagdes, mineradoras e empresas de derivados do petr6leo. Em virtude desta
decisdo, e por orientacdo de sua assessoria juridica, a partir de julho de 1999, a
Companhia passou a recolher diretamente a Receita Federal os vaores de PIS e COFINS
apurados mensalmente, e também solicitou a conversdo em renda dos va ores depositados
judiciddmente até aguela data. Os valores depositados perfazem um tota de R$29,9
milhdes. No primeiro trimestre de 1999 a Companhia guizou Mandado de Seguranca
questionando as alteragtes introduzidas pela Lel 9.718/98 em relagdo ao aumento da base
de célculo do PIS e COFINS e a mgjoracéo da aliquota do COFINS. Em relagdo ao PIS, a
Companhia depositou judicialmente os vaores apurados mensamente de margo a
novembro de 1999. A partir de dezembro, este recolhimento passou a ser efetuado
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c)

d)

diretamente a Receita Federal. Com relacdo ao COFINS, a Companhia, amparada por
liminar, ndo vinha recolhendo o0 montante relativo ap aumento da base de cdculo até
junho de 2000, quando esta foi cassada. Por este motivo, em julho de 2000 a Companhia
efetuou o0 deposito judicial dos valores apurados de marco de 1999 a junho de 2000, com
juros, e a partir de entéo vem depositando mensalmente os val ores apurados.

Provisdo para Complementacdo Temporéria de Proventos e para Plano de Aposentadoria
Incentivada — Em decorréncia de acordo coletivo de trabalho, a Companhia € responsavel
pelo pagamento do beneficio de complementacdo de aposentadoria por tempo de servico
que tenha sido concedida pela Previdéncia Oficial ao participante regularmente inscrito
na Fundacdo CEEE de Seguridade Social - Eletroceee e que, em 31 de dezembro de
1997, ndo tinha ainda cumprido todos os requisitos para a fruicdo do mencionado
beneficio pela Fundagdo. O beneficio deverd ser pago pela Companhia até o atendimento
dos requisitos necessarios para o0 recebimento do beneficio, quando entdo sera
definitivamente aposentado pela Fundagdo. A Companhia esta provisionando os valores
integrais dos compromissos futuros relativos as complementactes salariais daqueles que,
naquela data, exerceram os direitos da aposentadoria oficial. A complementacdo salarial
sera paga até o reconhecimento do beneficio pela Fundacéo, considerando o prazo de
pagamentos deste beneficio gjustado a valor presente pela taxa de 12% ao ano. O valor
desta provisao em 30 de setembro de 2000 é R$40,8 milhdes.

Provisdo para Fundo de Pensdo — A Companhia é co-patrocinadora da Fundagdo CEEE
de Seguridade Social — ELETROCEEE, com participagéo de 4,21 % no seu patrimdnio, a
qua tem como objetivo principa a suplementacdo dos beneficios previdencidrios dos
participantes. O plano de beneficios foi constituido de acordo com as caracteristicas de
“beneficio definido”, com regime financeiro de capitaizacdo, utilizando como método
atuaria o crédito unitario projetado. Em setembro de 2000 a companhia realizou uma
avaliagdo atuarial onde a provisdo foi atualizada. O montante da provisdo em 30 de
setembro de 2000 é R$32,9 milhdes.
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O SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL

Geral

De acordo com o artigo 20 da Congtitui¢do Federal, os potenciais de energia hidroelétrica sdo
considerados bens da Uni&o, assm como, conforme estabelece o artigo 21, compete a Unido,
diretamente ou mediante concessdo, autorizagdo ou permissdo, explorar “os servigos e instalagbes
de energia elétrica e 0 aproveitamento energético dos cursos de &gua (...)". A Unido, também, € a
Unica competente para legislar sobre &guas e energia el étrica, como determina o artigo 22 do texto
constitucional.

O 0rgdo responsavel pela regulacdo e fiscalizagdo da geracdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializagdo de energia elétrica, a ANEEL, uma autarquia especial, vinculada ao Ministério
de Minas e Energia, foi congtituida através da Lei n°. 9.427/96, assumindo as responsabilidades
do antigo Departamento Naciona de Aguas e Energia Elétrica (“DNAEE”).

O artigo 175 da Constituicdo Federa estabelece que cabe ao Poder Publico, na forma da lei, a
prestacdo dos servigos publicos, diretamente ou sob 0 regime de concessdo ou permissdo, sempre
através de licitagdo. Em abril de 1999, foi incluida, dentre as competéncias da ANEEL, as
seguintes atividades: (i) a expedicéo dos atos de outorga das concessdes, permissies, autorizacOes
e suas prorrogacOes para a exploracdo de servigos e instalagbes de energia elétrica e para o
aproveitamento de potencia hidrelétrico, (ii) a celebragdo e geréncia dos respectivos contratos, e
(iii) a fiscalizagdo, diretamente ou mediante convénio com Orgdos estaduais, dos servigos e
instalagBes concedidos, permitidos ou autorizados. Ademais, em 1997, através da Le n° 9.478/97,
foi criado o Conselho Naciona de Politica Energética — CNPE como érgéo de assessoramento do
Presidente da Republica para a formulagdo de politicas e diretrizes de energia, presidido pelo
Ministro de Estado de Minas e Energia.

Com o intuito de reordenar a posicdo do Estado na economia, em 1990, o Governo Federa
instituiu, através da Lei n° 8.031/90, superada pela Lel n° 9.491/97, o Programa Naciona de
Desestatizagdo, no qual certas empresas exploradas pelo setor publico, incluindo aguelas do setor
de energia, seriam transferidas a iniciativa privada. Muitas companhias de geracgo e distribuicdo
de energia elétrica foram ou poderdo ser privatizadas nos préximos anos. Entretanto, as atividades
de transmissdo, a principio, permanecerdo sob controle do setor publico.

Os processos de privatizacdo das empresas do setor elétrico j& realizados ou em curso, em quase
sua totalidade, requerem a desverticalizagdo de suas atividades, ou sgja, a separacdo dos sistemas
e atividades de geraco, transmissio e distribuicdo de energia.
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Aproximadamente 19 companhias de distribui¢cdo de energia e 3 companhias de geracdo foram
privatizadas. Dentre as 19 companhias de distribuicdo privatizadas, 17 foram privatizages de
companhias estaduais de distribuicdo, 2 foram privatizaches de companhias de distribuicdo
anteriormente de propriedade da Unido. As companhias de geragdo privatizadas foram: (i)
Centrais Geradoras do Sul do Brasil SA. — Gerasul, uma companhia de geracdo resultante da
segregagdo dos ativos de geragdo da Eletrosul; (ii) Centrais Elétricas Cachoeira Dourada,
companhia de geragdo pertencente a0 Estado de Goiés; e (iii) a Tieté, uma companhia geradora
resultante da divisdo da Cesp. A privatizacdo de Furnas, subsidi&ria da Eletrobras geradora de
energia elétrica, ainda ndo tem data programada para ser privatizada.

A Industria Brasileira de Energia Elétrica

O Brasil tem uma capacidade instalada de 64,3 GW da qual aproximadamente 90,5% é
hidrelétrica. Esta capacidade instalada inclui 50% (cinqlienta por cento) da capacidade de Itaipu,
a maior usina hidrelétrica do mundo, pertencente aos governos do Brasil e Paraguai, com
capacidade de 12,6GW de capacidade. O Grupo Diretor do Comité de Plangamento dos Sistemas
Elétricos — GCPS, coordenado pela Diretoria de Engenharia da Eletrobras aprovou o Plano
Decenal de Expansdo (2000-2009) (“PDE”). Este plano é elaborado anuamente e, a partir da
nova regulamentacdo do setor elétrico, passa a ter um cardter apenas indicativo. A capacidade
instalada do Brasil esta projetada, segundo o PDE, para aumentar de 64,3GW para 109,8GW até
2009, sendo 17% equivaente a energia termelétrica e 83% de energia hidrelétrica. A capacidade
de geracdo termelétrica crescera de 9,3% para 25% no periodo. Serdo instalados cerca de 49.000
km de linhas de transmissdo em todo o pais e cerca de 92.000MVA em subestagBes. Este reforco
exigira, nos primeiros cinco anos, investimentos totais da ordem de 8,5 bilhdes por ano.
Aproximadamente 60% da geracdo de energia elétrica no Brasil e 64% das linhas de transmissio
de alta tensdo sdo operadas pela Eletrobrés, a qua é controlada pela Unido Federa, e por suas
subsidiérias.

Atualmente, a Eletrobras possui 3 subsidiérias regionais, responsaveis pela geragdo e transmissao
da detricidade no norte, nordeste e sudeste do Brasil, sdo elas. (i) Centrais Elétricas do Norte do
Brasil SA. — Eletronorte, (ii) Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF, e (iii)
Furnas Centrais Elétricas S.A. — Furnas. Ademais, a Eletrobras tem como subsididrias a Centrais
Elétricas do Sul do Brasil SA. — Eletrosul (cujos ativos de geracéo que detinha atualmente fazem
parte da Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A. — Gerasul) que é responsavel apenas pela
transmissdo de energia elétrica e, em decorréncia da cisdo de Furnas, a Eletrobrés Termonuclear
S/A — Eletronuclear.

As linhas de transmissdo de alta tensdo remanescentes, representando 36% do total, sdo de

propriedade de companhias dos governos estaduais, municipais, ou das empresas recentemente
privatizadas.
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Reestruturagéo do Setor Elétrico

Durante os Ultimos 4 anos, 0 setor elétrico brasileiro sofreu transformacfes substanciais visando
acompanhar o plano do Governo Federa de reestruturar 0 setor através da participacdo da
iniciativa privada. Uma ateracdo relevante para o inicio do processo de privatizacdo do setor
ocorreu em 1995, com a Emenda Constitucional n° 6, determinando que a Uni&o pode conceder
autorizac8o ou concessao para a exploracéo dos potenciais de energia hidraulica para empresas
brasileiras ou empresas constituidas sob as leis brasileiras, possuindo sede e administracdo no
Brasil.

Ainda em 1995, duas leis federais foram promulgadas, concretizando a intengdo do Governo
Federal de executar a reestruturacdo econdmica do setor publico e iniciando uma reforma no
sistema de normas que regulamentava o setor de energia elétrica no Brasil: (i) Lei n° 8.987 (a
“Lei de Concessdes’) e (ii) Lei n°9.074 (a“Le do Setor Elétrico”).

A Le de Concessdes dispde sobre 0 regime de concessdo e permissdo de servigos publicos,
regulando dentre outros assuntos: (i) direitos e obrigagdes dos usuérios, (i) politica tarifaria, (iii)
licitac8o e contratos de concessdo, assm como, (iv) aintervencdo do Poder Concedente.

A Le do Setor Elétrico introduziu o conceito do Produtor Independente de Energia (“PIE”),
como sendo a pessoa juridica ou consdrcio de empresas que recebe a concessdo para produzir
energia elétrica destinada ao comércio, de toda ou parte da energia produzida, por sua conta e
risco. Os PIEs tém direito de acesso aos sistemas de transmissdo e distribuicéo de energia el étrica
Introduziu, também, o conceito de Consumidor Livre, quais sgam: (i) os consumidores com
carga igua ou superior a MW, atendidos em tensdo igua ou superior a 69kV, que, quando da
prorrogacdo das atuais concessdes e quando das novas concessdes, poderdo, respeitados os
contratos de fornecimento em vigor, contratar seu fornecimento, no todo ou em parte, com
produtor independente de energia elétrica; e (ii) a partir do ano 2000, os novos consumidores cuja
carga sgja igua ou superior a 3MW, atendidos em qualquer tensdo, que ja podem livremente
escolher com quem contratardo sua compra de energia el étrica.
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Mercado Atacadista de Energia

Em meados de 1996, o Ministério de MME e a Eletrobras contrataram um grupo de consultores
para redlizar um estudo sobre a reforma da indistria de energia elétrica, com énfase no
desenvolvimento de um mercado competitivo. O objetivo da reforma era permitir a0 governo
elaborar diretrizes para a nova estrutura de regulamentagéo do setor, permitindo a transferéncia de
responsabilidades pel as operagdes e investimentos ao setor privado.

As recomendagles geradas por este estudo foram em sua grande maioria incorporadas a Lel n°
9.648, de 28 de maio de 1998 (“Le n° 9.648/98") que estabeleceu 0 Mercado Atacadista de
Energia (“MAE”). O MAE substituiu 0 sistema anterior de precos regulamentados de geracéo e
contratos renovavels de suprimento, criando um sistema onde precos e 0s volumes contratados
s&0 livremente negociados pelos agentes dentro de um mercado competitivo e as diferencas entre
necessidades e recursos contratuais sdo liquidados ao prego de mercado spot definido pelo MAE.
Em janeiro de 1999, a ANEEL estabeleceu regras comerciais e critério de distribuicdo de custos
de funcionamento do MAE através do Acordo de Mercado. O Acordo de Mercado € um contrato
padréo firmado pelos agentes compul sorios ou simplesmente interessados em participar do MAE.
Em agosto de 2000, a ANEEL emitiu a Resolugdo n° 290/2000, implantando as “Regras do
MAE" e efetivamente dando inicio a sua operacdo, a partir de 1 setembro de 2000.

Os agentes obrigados a participar do MAE sdo os seguintes. (i) titulares de concessdo ou
autorizacdo para exploragado dos servicos de geragdo com capacidade instalada igual ou superior a
50 MW, (ii) titulares de concessdo ou autorizacBo para exploracdo dos servicos de
comercializagdo com mercado igual ou superior a 300GWh/ano; e (iii) titulares de autorizagdo
para importacdo ou exportacdo de energia elétrica em montante igual ou superior a 50MW.
Ouitros titulares de concessdo, permissdo ou autorizagdo, conforme o caso, para exploragdo dos
servicos de geragdo, comercializacdo e importagdo/exportacdo, além dos Consumidores Livres,
tém a op¢do de participar no MAE mediante adesdo ao Acordo de Mercado.

E facultada, também, a participacio no MAE, de titulares de autorizagdo para auto-producio que
possuam central geradora com capacidade instalada igual ou superior a 50MW, desde que suas
instalacOes de geragcdo sgjam diretamente conectadas as suas instalagdes de consumo e ndo sgjam
despachadas centralizadamente pelo Operador Naciona do Sistema Elétrico (“ONS’), por ndo
terem influéncia significativa no processo de otimizagdo energética dos sistemas elétricos
interligados.

Uma das importantes Regras de Mercado e parte integrante do Acordo de Mercado aprovado pela
Assembléia Geral do MAE e homologado pela ANEEL é o Mecanismo de Realocacdo de
Energia. Este mecanismo garante a protegdo contra riscos hidrolégicos para as usinas
hidrelétricas cuja energia € despachada centralizadamente, conforme dispde o Decreto n°
2.655/98, através de um processo comercial de compartilhamento dos riscos hidrol6gicos com as
demais usinas hidro e térmicas (que utilizam do mecanismo da CCC) no sistema interligado.
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Recentemente, foi estabelecido que o MAE abrangera também a parcela de cada empresa, na
proporcdo da respectiva quota, da energia vinculada & poténcia contratada com a Itaipu
Binacional.

Operador Nacional do Sistema

O Operador Naciona do Sistema — ONS, pessoa juridica de direito privado, foi estabelecido para
coordenar e controlar a operacdo de geragdo e transmissdo de energia elétrica nos sistemas
interligados, estando sujeito a fiscalizagdo da ANEEL.

O ONS assumiu, graduamente, as responsabilidades do Grupo Coordenador para Operacéo
Interligada — GCOI (“GCOI”) - extinto em margo do ano 2000 - e assumiu, também, parte das
atividades e tarefas anteriormente exercidas pelo Comité Coordenador de OperacOes do
Norte/Nordeste (“* CCON”").

As atribuigbes do ONS incluem, dentre outras: (i) plangjamento e programac&o da operacéo e o
despacho centralizado da geragdo de energia elétrica para otimizar 0 uso dos sistemas
eletroenergéticos interligados; (ii) supervisdo e coordenagdo de centros de operacdo de sistemas
elétricos; (iii) supervisdo e controle da operacdo dos sistemas eletroenergéticos nacionais
interligados e das interligagbes internacionais; (iv) contratacdo e administracdo de servigos de
transmissdo; (v) recomendagdo a ANEEL de ampliacdo das instalagcbes da rede bésica de
transmissdo, bem como, os reforgos dos sistemas existentes a serem licitados ou autorizados, e
(vi) definicdo de regras para a operagdo das instalagdes de transmissdo bésica dos sistemas de
energia elétrica interligados, sujeitos a aprovacéo da ANEEL.

Contratos|niciais

Durante o periodo de transi¢cdo (1998-2005), que permitira a introducéo gradual da competicéo no
setor, a aquisicdo e venda de energia sera redlizada através de contratos bilaterais (“ Contratos
Iniciais’) de fornecimento de energia elétrica, que especificardo precos e montantes de energia e
de demanda de poténcia e que substituirdo o sistema atua de contratos de fornecimento. O
propésito destes contratos € proteger as partes contra exposicao ao risco de pregos potencia mente
voléteis no MAE. De acordo com a Resolugdo n° 249/98, oitenta e cinco por cento do mercado
cativo das distribuidoras tem que estar contratado por meio de contratos bilaterais de longo-prazo
(superiores a dois anos).

58


x x x



Os Contratos Iniciais foram calculados pelo GCOI e homologados pela ANEEL, em agosto de
1998, para as empresas localizadas na regido Sul, e em dezembro de 1998, para as empresas
localizadas nas regides Norte/Nordeste e Sudeste/Centro-Oeste do Brasil. Foram estabelecidos
montantes de energia e de demanda de poténcia para 1999, 2000 e 2001, repetindo para 2002 0s
mesmos montantes de 2001.

Durante o periodo de 2003 a 2005, os montantes de energia e de demanda de poténcia dos
Contratos Iniciais deverdo ser reduzidos a uma taxa de 25% do montante referente ao ano de
2002. A partir de 2006, as empresas estardo, portanto, livres para negociar novos contratos de
fornecimento de energia elétrica a pregos de mercado para substituir os montantes néo
contratados. A energia que ndo for contratada sob o sistema dos Contratos Iniciais e a energia
excedente poderdo ser diretamente negociadas no mercado de curto prazo, através de Contratos
Bilaterais ou através do MAE. Durante este periodo de transicdo, a ANEEL também sera
responsével pela regulamentacéo das tarifas dos Contratos Iniciais..

Devido ao atraso na entrada em operacéo da Usina Angra Il da Eletronuclear, expondo Furnas a
débitos significativos junto ao mercado, surgiram problemas ndo resolvidos no sistema, os quais
estéo levando o Governo Federa, juntamente com a ANEEL e o MAE, a discutir um novo
modelo de contratacéo e obrigagdes junto ao mercado, associado a energia de Angra, o qual ainda
ndo esta formalizado nem acordado no &mbito do MAE.

Comercializacdo de Energia

Visando desenvolver a competicdo em relacdo a comerciaizagdo de energia e a participagéd da
iniciativa privada no setor elétrico, a nova regulamentacdo introduziu o conceito de Agente
Comercidizador de compra e venda de energia elétrica no ambito do MAE. Os Agentes
Comerciadizadores podem ser: (i) concessiondrias de geracdo desgando vender energia
diretamente a seus consumidores finais, (ii) concessionérias de distribui¢do e de comercializagdo
atuando fora de suas &eas de concessdo e (iii) agentes de comerciaizagdo independentes. O
primeiro Agente Comercializador do setor privado, Tradener Ltda., foi autorizado pela ANEEL
em novembro de 1998. Atuadmente, vé&ias comercidizadoras de energia ja se encontram
autorizadas pela ANEEL para operar no pais.
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Regras de Desconcentracéo

Em margo de 1998, a ANEEL publicou a Resolugdo n° 94/98 (“Regras de Desconcentragdo”). As
Regras de Desconcentracdo estabeleceram 0s seguintes limites para as participacOes cruzadas
entre agentes de gerac@o e agentes de distribuicéo:

() nenhum agente de geracdo podera deter mais do que 20% da capacidade instalada
nacional, 25% da capacidade instalada no sistema interligado das regides Sul/Sudeste/Centro-
Oeste e 35% da capacidade instalada do sistema interligados das regides Norte/Nordeste;

(i) nenhum agente de distribuicdo podera deter mais que 20% da capacidade instalada do
mercado de distribuico nacional, 25% e 35%, respectivamente, para os mercados de distribuicdo
do sistema interligado das regides Sul/Sudeste/Centro-Oeste e Norte/Nordeste; e

(iii) um mesmo agente atuando na geragdo e distribuicdo de energia elétrica ndo podera deter
mais de 30% da soma aritmética de sua participacdo na capacidade instalada nacional com a sua
participacdo no mercado de distribuic¢&o nacional.

Nos termos da mencionada Resolucdo, agentes de geragdo e distribuicdo sdo empresas (ou,
também, consdrcios no caso dos agentes de geracdo) detentoras de concessdo, autorizagcdo ou
permissdo, conforme o caso, para produzir e distribuir energia elétrica, respectivamente, bem
como 0s agentes que, direta ou indiretamente, isoladamente ou em conjunto, detém participacdo
acionéria nessa empresa (ou consorcio), participando do grupo de controle e sgjam signatérios do
Acordo de Acionistas e/ou do Contrato de Concessio.

Sendo assim, o fator de ponderagéo para efeito de calculo das percentagens acima é determinado
com base nas agdes ordindrias. Em se tratando de sociedade limitada, o fator de ponderagdo
corresponderd a participacdo do agente no capital social da empresa.

Em casos de privatizagdes, os limites acima indicados ndo serdo obrigatoriamente observados de
inicio pela empresa interessada, desde que esta firme um compromisso com a ANEEL, para no
prazo de 24 meses, a contar da data de assinatura do contrato de concessdo ou da publicagdo da
autorizagdo, enquadrar-se nestes limites. Terminado este prazo, a Uni&o realizard um leil&o das
acOes da empresa adquirida excedentes dos limites referidos acima, cabendo ao agente uma
indenizacdo equivalente a 90% do valor liquido obtido no leildo, abatido das respectivas
despesas. Por sua vez, uma empresa de distribuicdo sO poderd adquirir energia elétrica de
empresas de geracdo a ela vinculadas destinar energia por ela mesma produzida para atender
consumidores que ndo sgam Consumidores Livres até o limite de 30% dos requisitos desses
consumidores, a excegdo da energia contratada na forma e no periodo de transicdo mencionado
acima.
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Finamente, cabe ressdtar que todos 0s concession&rios, permissionérios e autorizados deverdo
informar & ANEEL a sua composi¢cdo acionéria, segja através de participagdo direta ou indireta,
identificando as agbes com direito a voto e 0 seu grupo de controle. Quaisquer ateracbes em sua
composi¢ao, ou congtituicdo de bloco de controle dever&o ser homologados pela ANEEL .

Tarifasde Transmissao

A ANEEL é responsdvel pelo estabelecimento e regulamentagdo tarifaria, dispondo sobre os
termos gerais de acesso e uso dos sistemas de transmissdo. O vaor das tarifas € revisado
anualmente pela ANEEL, em funcdo das receitas reconhecidas, ou sgja, da receita permitida para
os ativos da Rede Bésica, da composicéo do mercado dos Contratos Iniciais e da receita que vier
a ser obtida pelo pagamento de encargos de uso da transmissdo pela parcela do mercado livre.
Recentemente, através da Resolugdo ANEEL n° 167/2000, a ANEEL revisou a regulamentagéo
tariféria que dispunha sobre 0 acesso e uso dos sistema de transmissdo e sobre as tarifas de
transporte fixas (a“ Regulamentacdo Tarifaria’).

O vaor das tarifas serd revisado anualmente pela ANEEL, em fungdo das receitas reconhecidas
para os ativos da Rede Bésica, da composicéo do mercado dos Contratos Iniciais e da receita que
vier a ser obtida pelo pagamento de encargos de uso da transmissdo pela parcela do mercado
livre.

Foi estabelecido na Resolucdo ANEEL n° 167/2000, o valor mensal de R$3.235,49/MW para a
tarifa de uso da transmisséo da Rede Basica vinculada aos Contratos Iniciais, a ser aplicada aos
contratos de uso dos sistemas de transmissdo celebrados com as concessionarias distribuidoras do
servigo publico de energia elétrica.

Foi determinado, também, o valor de R$1.75549/MW para a tarifa de transporte de energia
proveniente da Itaipu Binacional, aplicado aos concession&rios de distribuicdo das regides Sul,
Sudeste e Centro-Oeste, contratantes daguela energia. Tais valores devero ser pagos a Furnas e
Eletrosul, conforme o caso.

Tarifas de Fornecimento

A ANEEL emitiu a Resolucéo 266/98 e a Resolugdo 270/98 estabelecendo o limite ao repasse,
para as tarifas de fornecimento, dos precos livremente negociados na aquisicdo de energia
elétrica, por parte dos concession&ios e permisson&ios de distribuicdo, bem como os
procedimentos para a solicitagdo de regjuste dessa tarifa. De acordo com o artigo 3°, § 3°, da
Resolugdo n°® 266/98, conforme aterado pela Resolugdo n° 233/99, os valores normativos,
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definidos com base nos contratos bilaterais de compra de energia elérica firmados pelas
concessiondrias de distribuicdo poderéo ser diferenciados por regifes geo-elétricas dos sistemas
interligados, a critério da ANEEL. Os contratos de concessdo permitem que as companhias de
distribuicdo repassem a seus consumidores finais, por meio das tarifas, custos associados a
compra de energia. Contudo, tendo em vista a livre negociacdo na compra e venda de energia
elétrica em complemento aos volumes dos Contratos Iniciais, para garantir niveis moderados de
tarifas e estimular a compra eficiente de energia, a ANEEL impés limites aos precos livremente
negociados na compra de energia que podem ser repassados para as tarifas dos consumidores.

A formula estipulada na Resolugdo da ANEEL para obtengdo do custo a ser repassado para o
consumidor final na tarifa tem por base (i) o volume de energia adquirida, (ii) a média de precos
da energia adquirida, e (iii) as cobrancas relacionadas com 0 uso e conex&o aos sistemas de
transmissdo e distribuicdo relativos a energia adquirida, em cada caso, através dos Contratos
Iniciais e através de novos contratos negociados através do MAE.

Os contratos de concessdo também dispdem sobre o regjuste anual das tarifas com base na receita
da Companhia, o regjuste da inflagdo e as quantias estabelecidas para a revisdo das tarifas com o
objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Tarifasea Conta CRC

Até 1993, dois principios importantes dominavam o estabelecimento de tarifas no Brasil: (i) as
companhias prestadoras de servicos de utilidade publica, era garantida uma taxa anual de retorno

sobre ativos referentes a servicos (0 “Retorno Garantido”); e (ii) as cobrangas de tarifas a cada
classe de consumidores de energia elétrica deveriam ser uniformes em todas as regides do Brasil,

ndo obstante os altos custos de distribui¢éo para &reas remotas do pais.

Em 1971, o Retorno Garantido foi estabelecido pdo DNAEE em 10% e 12%, dependendo de
circunstancias particulares de cada companhia de energia elétrica. Um conjunto de tarifas foi
aplicado uniformemente a todas companhias, independentemente do custo do servico. Em casos
onde as tarifas estabelecidas pelo Governo Federal resultaram em retornos fora do limite de 10%
a 12%, a cada companhia de detricidade foi permitido creditar ou debitar, conforme o caso, os
excessos ou as diminuigdes em uma conta fora do balango patrimonial, junto ao Governo Federal,
conhecida como conta de Resultados a Compensar (“Contas CRC”) que foi reconhecida pelo
Governos Federd no final dos anos 80 como obrigagctes do Governo Federal em relago a cada
companhia elétrica.

A legislacéo federd brasileira promulgada no inicio de 1993 extinguiu a politica de manutencdo

do Retorno Garantido e desequalizou as tarifas de eletricidade por todo o Brasil. Em virtude
disso, cada companhia elétrica foi obrigada a propor uma estrutura tarifaria baseada em seus
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custos individuais para submeter a aprovagdo das autoridades reguladoras federais. Foram
previstos, também na legidacdo, gjustes mensais automaticos nas taxas tariférias em virtude da
inflacdo. A legidacdo aboliu as contas CRC e permitiu as concessioné&rias com saldos positivos
na conta CRC compensarem tais saldos com as suas obrigagfes perante o Governo Federd,
InstituicBes Financeiras Federais e outras concessionarias do setor el étrico.

A partir de dezembro de 1993, o Governo Federa introduziu o Plano Real, o qual estabelecia que
os aumentos efetuados nas tarifas cobradas pelas companhias elétricas, relacionados a inflagéo,
passariam a exigir aprovagdo do Ministério da Fazenda. Nenhum aumento de tarifas foi
concedido as companhias elétricas durante o periodo de julho de 1994 até novembro de 1995. A
partir de novembro de 1995 até a privatizagdo, 0os aumentos concedidos foram geramente
inferiores a taxa de inflac&o.

Com isso, apesar da consideravel reducdo da taxa de inflagdo em virtude da implementacdo do
Plano Redl, em gerd, as tarifas da Emissora foram reduzidas durante esse periodo, em termos
reais.

A partir da assinatura do novo contrato de concessdo, em novembro de 1997, estabeleceu-se um
Novo mecanismo de regjuste e revisdo tarifaria

Cobrancas regulamentadas

As companhias prestadoras de servigos publicos de eletricidade sdo compensadas pelas
propriedades e instalacfes utilizadas durante a concessdo, caso a mesma sgja extinta ou ndo sga
renovada.

Em 1971, o Congresso brasileiro criou um fundo de reserva para prover 0s recursos necessarios
para as compensacOes acima mencionadas (chamado “Fundo RGR”). Em fevereiro de 1999, a
ANEEL revisou as taxas de contribui¢es a0 RGR e determinou que as companhias prestadoras
de servicos publicos de eetricidade contribuissem, mensamente, para 0 Fundo RGR a uma taxa
anua equivaente a 2,5% de seus investimentos pro rata.

De acordo com a Lei n° 8.631, datada de 4 de margo 1993, regulada pelo Decreto n° 774, de 18 de
marco de 1993, o referido investimento € composto pelo saldo pro rata do Ativo Imobilizado em
Servigo (desconsiderando o Ativo Intangivel), deduzidas a depreciacdo acumulada, as doagOes e
subvencgdes para investimentos e obrigacOes especiais, a reversdo, amortizagao, a contribuicdo do
consumidor e a participagdo da Unido, todos estes valores relativos ao respectivo periodo contabil
em questdo.

63


x x x



Contudo, nenhuma companhia elétrica sera obrigada a contribuir com mais de 3% do total de seu
faturamento em um ano. Caso uma concessao segja extinta ou ndo renovada, a companhia elétrica
tem o direito de receber um pagamento proveniente do Fundo RGR, equivalente ao valor de seus
ativos reversive's registrado em seu balango. Nos Ultimos anos nenhuma concessdo foi revogada
ou ndo renovada e o Fundo RGR tem sido utilizado, principalmente para financiar os projetos de
geracdo e distribuicdo de energiaelétrica.

O Governo Federal impds uma taxa aos PIEs que é similar & taxa cobrada das companhias
elétricas publicas em relacd ao Fundo RGR. Como resultado desta medida, os PIEs sdo
obrigados a contribuir para o Fundo de Uso de Bem Publico (“Fundo UBP’") durante 5 anos
contados da data em que receberam a concessdo. A Eletrobrés receberd os pagamentos para o
Fundo UBP até 31 de dezembro de 2002. Apds esta data, todos os pagamentos ao Fundo UBP
serdo efetuados diretamente ao Governo Federal. Segundo aLe n° 9.648/98, a cota anual da RGR
ficara extinta a partir do final do exercicio de 2002, sendo que a ANEEL devera proceder a
revisdo tariféria

As empresas de distribui¢do devem contribuir para o rateio do Custo de Consumo de Combustivel
(“Conta CCC"). O CCC foi criado em 1973, com a finalidade de gerar reservas financeiras para
cobrir os custos dos combustiveis fosseis das usinas de energia térmica, na eventualidade de uma
escassez de chuva, que implicaria no aumento da utilizacdo dessas plantas térmicas. As usinas de
energia térmica possuem um custo de operagdo marginal maior que o das usinas hidrel étricas.

Cada companhia elétrica deve contribuir, anualmente, para a Conta CCC. As contribui¢fes anuais
s80 calculadas com base nas estimativas do combustivel necess&rio para as usinas de energia
térmica do sistema interligado e dos sistemas isolados, no ano seguinte. A Eletrobrés administra a
Conta CCC e reembolsa as companhias eléricas por uma parte substancial dos custos com o
combustivel utilizado em suas usinas de energia térmica.

Em fevereiro de 1998, o governo federal determinou a eliminagdo gradua da Conta CCC. Os
subsidios da Conta CCC relativos a termelétricas serdo reduzidos em 25%, anuamente, em um
periodo de 3 anos contados a partir de 2002, para as usinas de energia térmica construidas antes
de fevereiro de 1998. As usinas de energia elétrica construidas apés esta data ndo terdo o direito a
receber os subsidios da Conta CCC. O mecanismo da CCC permanecera para usinas térmicas
existentes no sistema isolado, assim como o rateio de encargos entre agentes que atendam
diretamente consumidores finais, pelo prazo de 15 anos.

Por fim, cabe mencionar que todas as empresas de geracéo que detém ativos em instalactes
hidreléricas no Brasil devem pagar emolumentos aos Estados e Municipios brasileiros pela
utilizacBo dos recursos hidrelétricos, denominados Compensacdo Financeira, dos quais as
distribuidoras sdo isentas. Estes valores sdo baseados na quantidade de energia gerada por cada
instalacdo e sdo pagos para os Estados e Municipios onde a planta ou 0 reservatério estéo
localizados.
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Desempenho do Setor Elétrico em 1999 e Previsdes para 2000

Ano de 1999:

O crescimento do mercado de energia elétrica foi superior a0 da economia em 1999. O Produto
Interno Bruto — PIB cresceu cerca de 1,12% em 1999 em relacdo a 1998. O setor que apresentou
melhor desempenho foi 0 agropecudrio com crescimento de 9,6%, enquanto o setor de servigos
cresceu apenas 1,5%, e o industrial registrou uma retracdo de 1,6%. A escassez de capitais
externos, fungdo da crise internacional, e a elevagdo da taxa de juros a niveis desfavoravels a
atividade produtiva foram aguns dos fatores que contribuiram para 0 modesto crescimento da
economia em 1999.

No entanto, superada a fase inicial de mudanga de regime cambia e ndo havendo significativas
pressdes inflacionarias pelo lado da demanda, observou-se uma reversdo favoravel da expectativa
guanto a economiado Pais a partir do quarto trimestre de 1999.

O mercado de energia elétrica seguiu uma trgjetdria paralela a evolugdo da economia, com queda
nas taxas a0 longo do ano e ligeira recuperacéo nos Ultimos trés meses. O consumo de energia
elétrica faturado pelas concessiondrias, em 1999, totalizou 290.975 GWh, apresentando um
crescimento de 2,2% em relacdo a 1998.

Dessa forma, a elasticidade-renda do consumo de energia el étrica resulta em 2,8, isto é, a taxa de
crescimento do consumo total de eetricidade foi quase trés vezes superior a da economia em
1999, mantendo a tendéncia verificada nos anos anteriores. O consumo médio cresceu
significativamente nos Ultimos anos, com 0 aumento do estoque de equipamentos
eletroeletronicos nas residéncias. A reducdo das vendas desses equipamentos verificada em 1999
e as temperaturas amenas ocorridas a longo do ano, influenciaram o decréscimo do consumo
médio e o fraco desempenho da classe residencial, neste ano. Por sua vez, o nimero de
consumidores residenciais, a semelhanga dos anos anteriores, continuou apresentando expressivo
crescimento, resultando num incremento do segmento residencia de 2,5%.

A classe comercial continua sendo 0 segmento de maior crescimento (4,7%), resultado associado,
em grande parte, a0 desempenho dos setores de entretenimento e pela modernizagdo do setor
SErvigos.

O segmento industrial foi a que apresentou menor crescimento (1,1%), em virtude de ser a que
reflete mais rgpida e acentuadamente as consequiéncias das medidas de gjuste econdmico adotadas
pelo governo para enfrentar as crises da economia mundial. De fato, o consumo industrial em
1999 vinha apresentando crescimento negativo em relacdo a 1998, iniciando a recuperacéo a
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partir de outubro, que se intensificou aé ao find do ano. Os principais segmentos que
contribuiram para recuperacdo foram os de bens intermedidrios e de consumo durével,
inclusive aqueles voltados para a exportagéo.

As outras classes de consumo, gque constituem cerca de 15% do consumo total, registraram, em
Seu conjunto, um crescimento de 2,6% no ano.

Em relacdo as previsdes, que se basearam num cendrio econdmico para o ano de 1999 mais
otimista do que efetivamente ocorreu, constatam-se desvios negativos em todos os segmentos de
mercado. As classes residencial e comercia apresentam os maiores desvios:-4,3% e —4,0%,

respectivamente.

BRASIL - Consumo por Classes— GWh
Mercado Realizado 1999

CLASSES Realizado Previsso  Desvios
1998 1999 % 1999 %
RES DENCIAL 79.378 81.328 25 84.966 -4,3
INDUSTRIAL 122.023 123312 11 126.589 -2,6
COMERCIAL 41.579 43525 4,7 45361 -4,0
OUTRAS 41.729 42810 2,6 43926 -25
TOTAL 284709 290975 2,2 300.842 -3,3
Fonte: AES Sul
Ano de 2000

O crescimento do mercado de energia elétrica em 2000 também foi maior que o
crescimento da economia mas com uma elaticidade-renda de 1,2. Com a consolidagéo
dos dados do Brasil o Produto Interno Bruto — PIB cresceu 4,2% proximo das
expectativas do setor. A economia que apresentou 0 melhor desempenho foi o industria
com crescimento anual de 4,8%, enquanto O setor de servigcos cresceu 3,6%, e O
agropecuario registrou um crescimento de 2,9% (Fonte: IBGE). O bom desempenho da
indUstria deveu-se, principamente, aos bens intermediérios (papel e celulose, siderurgia,
componentes eletrénicos, petroquimica, commodities em geral). E nesse setor que se
encontram as mais altas taxas de utilizacéo da capacidade instalada. A producéo dos bens
de capital e dos durdveis cresceu a um ritmo muito mais forte, mas o nivel de produgéo
esta longe de patamares registrados ha trés ou cinco anos, ja que estes setores sdo 0s que
mais sofreram com as crises econdmicas recentes. A recente recuperagdo do faturamento
real do comércio automotivo e as exportacdes impactaram positivamente na producéo de
autoveiculos.

66


x x x



O PIB a precos de mercado no quarto trimestre de 2000 apresentou variacéo de 4,38%,
em relacdo a0 mesmo trimestre do ano anterior. Analisando este resultado pelos seus trés
grupos, as variagdes, em relagdo a0 mesmo trimestre do ano anterior, foram de —2,36%
para a Agropecuéria, 4,66% para a Industria e 4,06% para os Servigos (Fonte: IBGE).

O mercado de energia elétrica seguiu uma trgjetoria paralela a evolugdo da economia com
uma pequena melhora no segundo semestre. O consumo de energia elétrica faturado pelas
concessiondrias, em 2000, totalizou 305.570 GWh, apresentando um crescimento de
5,0% em relacéo a 1999.

A reducdo das vendas de equipamentos eletrodomésticos verificado em 2000 e as
temperaturas amenas ocorridas ao longo do ano, influenciaram o baixo crescimento do
consumo no segmento residencial, que foi de 2,7% no ano 2000.

A classe comercial continua sendo 0 segmento de maior crescimento, resultado
associado, em grande parte, a0 desempenho dos setores de entretenimento e hoteleiro,
favorecidos pelo incremento do turismo interno (lazer e negocios) a partir da
desvalorizacdo cambia, e pela modernizagdo do setor servicos o que resultou num
crescimento de 8,9% no ano.

O segmento industrial foi a que apresentou a maior recuperagdo, em virtude de ser a que
reflete mais répida e acentuadamente as consequiéncias das medidas de gjuste econémico
adotadas pelo governo atingindo um crescimento de 6,4% no ano de 2000. Os principais
segmentos que contribuiram para essa recuperacdo foram os de bens intermediarios e de
consumo duravel, inclusive aqueles voltados para a exportacao.

As outras classes de consumo (servicos, poderes, iluminacdo publica e préprio) que
constituem cerca de 14,5% do consumo total, totalizaram, em seu conjunto, um
crescimento de 1,5% no ano.

Em relagcdo as previsdes, que se basearam num cenério econdmico para o ano de 2000,
com excegao das classes industrial e comercial, constatou-se desvios negativos nos outros
segmentos de mercado. A classe residencia apresentou um desvio de -5,1, enquanto a
classe industrial teve um desvio positivo de 3,4%.
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BRASIL - Consumo por Classes— GWh

Mer cado 2000
CLASSES Realizado Previsto | Desvios
2000 %
1999 2000 %

RESIDENCIAL 81.328 83.491 | 2,7 | 88.000 -51
INDUSTRIAL 123.312 | 131.234 | 6,4 | 126.900 34
COMERCIAL 43.525 47.384 | 89| 47.300 0,2
OUTRAS 42.810 43461 | 15| 46.600 -6,7
TOTAL 290.975 | 307.570 | 5,0 | 308.700 -0,4

Fonte: AES Sul
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NEGOCIOS DA COMPANHIA

Historico da Companhia

A AES Sul é uma companhia de distribuicéo de eletricidade cuja totalidade substancial do capital
socid foi indiretamente adquirida em 21 de outubro de 1997 pela AES Corporation (“AES
Corp”), uma das maiores produtoras independentes de energia do mundo, por aproximadamente
US$1,37 bilhdo, em processo de privatizagdo conduzido pelo Governo do Estado do Rio Grande
do Sul. Atuamente, a AES Corp detém indiretamente 96,6% das agBes em circulagdo
representativas do capital social da AES Sul.

Antes da privatizagdo, a Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo de Energia Elétrica (“Centro-
Oeste”) foi uma das trés companhias de distribui¢do constituidas para assumir parte dos ativos da
Companhia Estadua de Energia Elétrica (“CEEE”), a companhia elétrica que abastecia o Estado
do Rio Grande do Sul, e que € de propriedade do Estado. Juntamente com a Centro-Oeste, em 21
de outubro de 1997, o Estado do Rio Grande do Sul também privatizou a segunda companhia de
distribuicdo da CEEE, a Companhia Norte-Nordeste de Distribui¢do de Energia Elétrica (“Norte-
Nordeste”, atualmente Rio Grande Energia S.A., ou “RGE’). A terceira companhia de
distribuicdo congtituida pela CEEE no processo de privatizagdo esta localizada na Cidade de
Porto Alegre, capital do Rio Grande do Sul e continua a ser de propriedade da CEEE e por ela
operada.

Em 18 de dezembro de 1997, a Centro-Oeste teve sua raz&o socia alterada para AES Sul
Distribuidora Galcha de Energia S.A. A Emissora é, portanto, uma companhia recém privatizada
Com a cisdo da CEEE, coube a Emissora a distribuicdo de energia elétrica na regido centro-oeste
do Rio Grande do Sul, fazendo fronteira com a Argentina e o Uruguai no Oeste, o territdrio da
RGE a0 Norte e a companhia de distribui¢cdo da CEEE no Sul, conforme o mapa a seguir:
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AES Sul Area de Concessao

ruguaiana

Fonte: AES Sul

Durante 0 ano de 1999, a Emissora distribuiu um total de 6.842 GWh de energia (excluindo
energia para consumo préprio). Nos primeiros nove meses de 2000, o total de energia distribuida
pela Emissorafoi de 5.636 GWh. Em setembro de 2000, a Emissora possuia 919.112 clientes.

A &ea de atendimento da AES Sul abrange aproximadamente 99.512 Km2 (o que equivae a
aproximadamente 35% do Estado), tendo aproximadamente 3,3 milhdes de habitantes. As
principais indlstrias localizadas na &ea de atendimento sdo as indlstrias petroquimicas, de
tabaco, couro, cacados e metalurgia. A area de atendimento da AES Sul também inclui as
cidades de Canoas, Novo Hamburgo e S8o Leopoldo, que constituem comunidades urbanas muito
importantes e densamente povoadas |localizadas proximas a Cidade de Porto Alegre.

O Estado do Rio Grande do Sul possui a quarta maior economia do Brasil, sendo o terceiro maior
exportador e tendo o PIB per capita mais ato do pais. O Estado também possui uma economia
diversificada, com agricultura e indUstrias petroquimicas, metalUrgicas e de calgados bem
desenvolvidas. Sua localizac8o estratégica em relacdo a Argentina, Uruguai e Paraguai (paises do
Mercosul) combinada com infra-estrutura atamente desenvolvida atraiu niveis significativos de
investimentos diretos de empresas estrangeiras e brasileiras nos Ultimos anos. Ademais, estima-se
que a proximidade com a Argentina, com seus mercados de gés e eletricidade de baixo custo, bem
como a existéncia de fontes primérias de energia significativas dentro do territorio do Estado,
dar&o as companhias de energia, tais como a AES Sul, vantagem competitiva no futuro.
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O gréfico a seguir mostra a participacdo da AES Sul no mercado nacional de energia.
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Fonte: ABRADEE

O territério de concessdo da AES Sul inclui uma base de consumidores ampla e diversificada, a
qual atingiu historicamente taxas de crescimento dtas e relativamente estdveis. Desde a
introducdo do Plano Real, a demanda residencial e comercial cresceu constantemente, tanto em
decorréncia do aumento de novas conexfes quanto da média mais dta de demanda por
consumidor. Estima-se que as dteragbes macroecondmicas positivas que ocorrem em todo o
Brasil e particularmente no Estado do Rio Grande do Sul representar&o a base para continuagdo
das taxas de crescimento das elevadas demandas a curto e médio prazo.

Do total de eletricidade fornecida pela AES Sul em 1999, o setor industrial representava 48%,
sendo que os setores residenciais e rurais representavam 24% e 10%, respectivamente. Os 18%
restantes eram representados pelos consumidores do setor comercia e publico. Nos primeiros
nove meses de 2000, 49% foram distribuidos a0 setor industrial, 22% para o setor residencial,
10% para o setor comercial e 11% para o setor rural. Os 8% restantes foram distribuidos para o
Poder Publico e outros.
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Estratégia de Negoécios

A estratégia para o progresso da AES Sul € melhorar a qualidade do servigo, reduzir os custos
fixos, melhorar a produtividade e as vendas faturéveis e aumentar os investimentos no sistema de
distribuicdo existente da Companhia

Especificamente, a administracdo da Companhia deu inicio a implementacdo de melhorias nas
seguintes &ress:

» Otimizagdo da Estrutura Organizacional. A estrutura organizacional a época da privatizagdo
foi verticamente integrada com muitos nivels ineficientes de administracdo média. A
administragdo da Companhia deu inicio a reestruturacdo dessa estrutura mediante a
eliminagdo de certos niveis de administracéo média e criacdo de novas &reas regionas, por
meio das quais cada gerente é responsavel por todos o0s aspectos de seu territorio especifico,
incluindo venda de energia, qualidade dos servicos, faturamento e despesas operacionais. A
administragdo da Companhia acredita que esta estrutura otimizada resultard na melhoria dos
servigos e na reducdo dos custos por fazer com que cada gerente fique responsavel por sua
respectiva regido e mais proximo ao consumidor, 0 que resultara na melhoria dos servigos e
na reducao dos custos.

= Incremento de Capital. A fim de mehorar a qualidade dos servicos bem como as vendas
faturdvels de energia, a administragdo substituiu aproximadamente 51.000 postes e instalou
99.904 novos medidores no periodo compreendido entre a privatizagdo e setembro de 1999.
A administragdo também plangja melhorar a performance e modernizagdo da rede com o que
estima-se uma melhoria dos servigos e reducéo de custos.

= Aquisicdo de Terceiros. Os procedimentos pregressos de aquisicdo da CEEE, que em muitos
casos foram ditados pelas exigéncias impostas pelo Estado, eram ineficientes e atamente
fragmentados. A época da privatizagio, a AES Sul possuia mais de 390 contratos individuais
celebrados com prestadores de servicos e fornecedores de equipamentos externos. O objetivo
da administracdo da Companhia foi reduzir esse nimero a fim de consolidar o nimero de
contratos e fornecedores, de sorte a reduzir os custos relevantes com servigos bem como os
custos diretos de administragdo de tais contratos.

A estratégia geral pos privatizacdo da Emissora tem sido a de aproveitar a sua estrutura tarifaria
favoravel e utilizar a experiéncia de seus acionistas controladores na reestruturaco e operacéo de
instalagbes de eletricidade em mercados em desenvolvimento, de modo a (i) melhorar a
gualidade de servigos; (ii) aumentar receitas e lucros reduzindo perdas (10,41% em dezembro de
1999 e 8,65% em setembro de 2000); (iii) melhorar a eficiéncia operaciona para reduzir custos e
aumentar as margens operacionais e lucros, e (iv) reduzir o nivel de inadimpléncia
Adicionamente, fazem parte da estratégia de negdcios da Companhia:
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Melhorar a Qualidade do Servigo. Como parte da sua estratégia de longo prazo, a Emissora
pretende fazer investimentos e implementar melhoramentos substanciais nos seus sistemas de
transmiss@o e distribuicdo que acredita reduzirdo a freqiiéncia e duracdo dos cortes de
energia, e no geral melhorardo a qualidade do servico prestado aos consumidores. Essas
medidas incluem automacdo e melhoramento das subestacOes, automacdo da rede de
distribuicdo, e melhoramentos gerais nos programas de manutencd. E estimado que o
sistema de automacdo e supervisdo, dentre outras coisas, facilitard o reconhecimento e
localizacdo imediatos das fahas do sistema, permitindo que os empregados da Emissora
identifiguem e consertem as interrupgdes do servico mais rapidamente. A Administragdo
acredita que essas medidas gjudarédo a manter e expandir o mercado da Emissora, dentro de
um cenario de competi¢éo crescente no mercado brasileiro.

Reduzr as Perdas. A Companhia teve um total de perdas de energia equivaente a 10,41%
durante o0 ano de 1999, que incluiram perdas ndo técnicas (por exemplo, aquelas decorrentes
de medic¢Bes errbneas, roubo de energia e outros similares) de 1,68%. Em setembro de 2000,
o total de perdas era de 8,65%, incluindo perdas ndo-técnicas de 1,40%. A Companhia
acredita que a reducdo de perdas ndo técnicas pode ser alcancada dentro dos proximos anos
resultando em uma maior receita, vendas faturaveis e lucros. Para os préximos anos, esta
sendo previsto um programa de fiscalizaco de instalagGes consumidoras de baixa tensdo com
0 objetivo de identificar fraudes, ligacOes irregulares e substituicdo de medidores avariados e
obsoletos.

Melhorar os Sstemas de Administracdo. A Companhia acredita que eficiéncias operacionais
e economias adicionais possam ser acangadas através da melhoria dos sistemas de
administracéo e através do investimento em tecnologia O amoxarifado da Emissora e as
fungdes de aquisicéo j& estdo computadorizadas como resultado da instalagdo de um sistema
totalmente integrado que comegou a ser utilizado em outubro de 1998.

Reduzir Nivel de Inadimpléncia. De modo gera, a Administragdo continua implementando
medidas firmes no sentido de reduzir ainda mais a inadimpléncia de seus consumidores. As
aches bésicas consistem no corte efetivo do fornecimento de energia aos consumidores em
débito, inclusive o Poder Publico, 0 guizamento de acBes monitérias de cobranca e uma
rigorosa fiscalizacdo das unidades consumidoras cortadas, evitando o0 seu auto-religamento.
Estas medidas, associadas a politicas de negociagdo de débitos com estabelecimento de
garantias reais e apresentacdo de avalistas por parte dos devedores, tém produzido bons
resultados. Isto fica evidente quando observase a reducdo da inadimpléncia, que atingiu
6,86% no més de setembro de 2000.
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I nvestimentos

Historicamente, 0 setor de Energia vem se destacando pelo éevado volume de investimentos,
ainda insuficientes para o atendimento da demanda.

Dentro desse contexto a Emissora necessita de pesados investimentos, ndo so para melhoria de
eficiéncia do sistema atual, de forma a evitar 0s riscos de cortes de energia, sobrecargas do
sistema e exaust@o dos equipamentos, como também para atender a novos consumidores.

A fim de melhorar sua capacidade de abastecer mais consumidores e atendé-los de maneira
eficiente, o Programa de Investimentos para Aquisicdo de Imobilizado da AES Sul inclui
melhorias e acréscimos a seus ativos de transmissdo e distribui¢do, bem como automagdo dos
processos de aquisicdo de equipamentos e estoques. Devido ao fato da AES Sul ser uma
companhia de distribuicdo de energia, seus dispéndios para aquisicdo de imobilizado sdo
modestos se comparados a uma companhia geradora de energia.

O orcamento de Investimento aprovado para o ano de 2000 foi de R$53,9 milhdes, dos
quais, 79% realizados nos primeiros nove meses de 2000, sendo R$28,4milhdes em
distribuicdo, R$6,8milhdes em subestacdes, R$2.2milhdes em linhas de transmissdo,
R$4,2milhdes em sistemas de informacdo e gerenciamento do sistema elétrico e R$0,4mil
em veiculos. Para 0s anos seguintes estdo previstos R$74,40 milhGes em 2001, e
aproximadamente R$667 milhdes a partir do ano 2002 em diante. Incluidos como dispéndios para
aquisicao de imobilizado relacionados a sistemas de informética, estdo os dispéndios relacionados
amodernizacdo dos sistemas de faturamento e pagamento da empresa.

O quadro a seguir discrimina os investimentos plangados pela AES Sul em 2000 e para os
préximos anos:

I nvestimentos (R$ milhdes) 2000 2001 2002 2003 2004

Distribuicéo — Expansio 10,042 12965 13,609 12,340 13,955
Distribuicdo — Manutencéo 22,715 31,240 30,009 29,888 24,042
Subestactes 6,515 10,682 10,339 7,872 15,750
Linhas de transmisséo 4511 6,813 3,403 4,907 5,684
Sstemas de informacgéo 5,583 4,940 4,000 4,000 4,000
Gerenciamento do sistema elétrico 2,538 2,800 1,800 2,000 300
Veiculos 1,900 - - 1,200 1,200
Outros 86 4,764 3,812 3,830 3,810
Total 53,890 74,204 66,256 66,037 68,741

Fonte: AES Sul.
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A Companhia ndo tem como assegurar que o plano de investimentos serd implementado conforme
acima descrito ou que 0s recursos para os investimentos estardo disponiveis quando necessarios.
Desta forma, este plano de investimentos podera sofrer mudancas ao longo de sua implementacao.

Transmissdo e Distribuicdo

O Sistema de Subtransmissdo da AES Sul é formado basicamente por linhas radiais, com bom
grau de confiabilidade, mantido através de um programa de manutengéo de Linhas e Subestagdes.
Esse programa conta inclusive com equipes contratadas para trabahos com a rede e
equipamentos energizados, em sistema de manutencdo “hot ling’, evitando interrupcfes em
grande escala no fornecimento de energia elétrica.

Esse Sistema de Subtransmissdo € constituido por varias Linhas de Transmissdo de 69kV, duas
linhas de 138kV e uma linha de 230kV. As redes de Distribuicdo, na Média Tensdo, operam com
linhas de 13,8kV e 23kV, e na Baixa Tensdo, de 380/220 V e 220/127 V.

A AES Sul possui 64 transformadores de poténcia nas 43 Subestagdes de Alta Tensdo existentes,
com capacidade instalada de 1.000,06 MVA. As Redes de Distribuicdo de Média Tensdo sdo
formadas por 302 alimentadores, instalados em postes, dando atendimento a area geogréfica da
AES Sul. Além das SubestagOes de Alta Tensdo da AES Sul, o atendimento é complementado por
meio de outras 17 subestacfes do Sistema de Subtransmisséo da CEEE, 1 Subestagdo do Sistema
de Subtransmissdo da Eletrosul e subestacfes particulares, que agregam mais 1.164,91MVA a
capacidade instalada.

A tabela abaixo demonstra a composi¢cao da rede de distribuicdo da AES Sul:

Linhas de Subtransmisséo e Redes de Distribuic¢&o — 2000

Linhas de Transmissdo (Km)

230kV 13,70
138kV 37,68
69kV 1628,56
Subtotal 1.679,94

Capacidade do Transformador (MVA)

138kV 104,50

69kV 895,56

Subtotal 1.000,06

Redes de Distribuicéo (Km) 50.313,00

N° de Postes 703.500
Fonte: AES Sul
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A Emissora transmite e distribui energia elétrica para uma &rea geogréfica que compreende
aproximadamente 35% da populagdo do Estado do Rio Grande do Sul. A area de concessdo da
Companhia cobre aproximadamente 99.512Km2 e tem aproximadamente 3,3milhdes de
habitantes. A rede de eletricidade da Emissora inclui Linhas e Subestagtes de Subtransmissio de
Alta Tensdo (69kV, 138kV e 230kV) e sua transformacdo e distribuicdo em Média Tensdo
(13,8kV e 23kV). Em 2000, até setembro, a Emissora adquiriu 100% de sua energia elétrica,
sendo 42% da Gerasul (3.276GWh), 4% da Copel (272GWh), 26% de Itaipu (2.012GWh), 12%
da CEEE (914GWh) e 10% da CGTEE (756GWh), e distribuiu 22% desta eletricidade aos seus
consumidores residencials, 49% aos consumidores industriais, 10% aos consumidores comercias,
11% aos consumidores rurais e 8% aos demais.

Em 2000, aém destes mesmos fornecedores e com previsdo de concluir o ano com percentuais na
mesma ordem de grandeza, a Emissora passou a receber energia da UTE Uruguaiana, sendo
previsto que esta energia represente cerca de 2% do total comprado, até o final do ano. Em funcéo
do atraso no inicio da operacdo da UTE Uruguaiana em relacdo ao programado pelos Contratos
Iniciais, a Emissora necessitou comprar, neste ano, energia equivaente através de Contratos
Bilaterais com diversas empresas do setor, um total de 554GWh, representando aproximadamente
6,8% do total das compras.

A &ea de servico da Emissora inclui clientes industriais, residenciais e comerciais localizados
dentro da sua &ea de concessdo. A energia elétrica € transportada das SubestagcBes da Rede
Bésica para os consumidores através dos Sistemas de Subtransmisséo e das Redes de Distribuicdo
da Emissora Na Rede Basica ocorre o transporte de grandes blocos de energia eétrica
provenientes das instalagoes de geracdo e de Linhas de Transmissdo do Sistema Interligado. Na
Subtransmissdo ocorre a transferéncia de energia elétrica a partir da Rede Basica e, finamente,
através da rede de Distribuicéo de Média e Baixa Tensdo, para os clientes. Em setembro de 2000,
0 Sistema de Subtransmissdo da Emissora tinha aproximadamente 1000,06MVA de capacidade
de transformag&o nas 43 Subestacoes de Alta Tensdo e 1.680 km de Linhas de Transmissdo.

Como parte de um esforgo para obter eficiéncia operaciona e diminuir custos, a Emissora plangja
continuar a modernizar e melhorar seus sistemas de transmisséo e distribuicdo, investindo em
subestactes de transformacdo, linhas de subtransmissdo e nas redes de distribuicdo. A Emissora
j& investiu R$64,8 milhdes em 1998, R$57,0 milhdes em 1999 e planga investir
aproximadamente R$53,89 milhdes até o final do ano 2000. Na automacdo de subestactes plangja
investir em 2001 cerca de R$3,0 milhdes e até o fina de 2003 outros R$6,0 milhdes, concluindo a
automacdo de todas as Subestagtes de Alta Tenséo.
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Até o fina de 2003, todas as 43 Subestagbes de Transmissdo/Distribuicdo (ETD) estardo
automatizadas, possibilitando a supervisdo em tempo rea dos dados do sistema de transmissio e
distribuicdo, bem como a operagdo remota através do Centro de Operagdo do Sistema - COS da
Emissora, localizado em S&o Leopoldo, permitindo a abertura e fechamento dos diguntores,
assm como aumento/diminuicdo dos “taps’ dos transformadores das referidas subestagtes.

O plano de investimentos de trés anos inclui a expansdo das linhas de transmissdo, o
melhoramento e renovagéo das subestagOes existentes, e a automagdo da rede de transmisséo. As
necessidades da manutencdo variam significativamente de ano para ano, tendo como influéncia os
padrfes climéaticos, dentre outras coisas. A Emissora acredita que as despesas da sua manutencdo
estéo dentro dos padrdes normais para companhias de distribuicdo de energia elétrica em paises
de climas tropicais e com a mesma topologia da rede area.

O sistema de distribuico da Emissora consiste de uma rede formada pelas linhas de transmissao,
subestacOes de Alta Tensdo e de redes de distribuicdo de Média e Baixa Tensdo
predominantemente suspensas em postes.

Perdasde Energia

As perdas em um sSstema de distribuicBio de energia compreendem basicamente dois
componentes. Perdas técnicas, as quais so geradas como resultado das propriedades fisicas do
sistemas e podem ser determinadas através de cdlculos eétricos, e as perdas ndo-técnicas
(também chamadas de perdas comerciais), as quais tém sua origem nos roubos de energia,
medidores obsol etos, etc., e que sdo obtidas subtraindo-se as perdas técnicas.

As principais atitudes tomadas a este respeito pela Emissora sdo as regularizagtes de ligagtes
clandegtinas, inspegBes nos pontos de medicdo dos clientes, visando detectar irregularidades
(falhas ou fraudes), troca de medidores eletromecénicos por eetrénicos nos grandes
consumidores e modernizagdo do parque de medidores (troca dos obsoletos). O programa de
investimentos em ampliacdo e reforcos de subestacGes, linhas de subtransmissdo e redes de
distribuicdo de energia, além da instalacdo de novos bancos capacitores, tem contribuido para a
manutencdo de bons indices de perdas técnicas, mesmo com o significativo crescimento da
demanda.
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As perdas da Companhia foram de 10,41% durante o ano de 1999. Até setembro de 2000, e dando
continuidade &s acOes de efetivo combate a perdas pela Companhia, as perdas foram de 8,65%.
Estes indices incluem as perdas referentes & Rede Basica, sobre as quais a empresa ndo tem
qualquer gerenciamento

O indice de total de perdas, incluindo as perdas com a Rede Bésica, que era de 10,13% no ano de
1998, eevou-se para 10,41% em 1999, em funcdo do crescimento da demanda. Ja em 2000,
mostra-se uma tendéncia de reducdo deste percentual, resultado das agBes implementadas. Como
pode ser observado, de acordo com trabalho técnico elaborado pela ABRADEE e exposto no
gréfico a seguir, o indice de perdas técnicas e ndo técnicas do Sistema AES Sul, em 1999, est4
dentro de par@metros técnicos otimizados, observando-se a concentragcdo de carga por area
(KVA/Km2).
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O gréfico e a tabela a seguir demonstram os niveis de perda de energia durante os meses de
outubro de 1999 a Setembro de 2000.
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O AES Sul - Técnica B AES Sul - Comercial O Rede Basica
NPE 1999 Jan/00 Fev/00 Mar/00 Abr/00 Mai/00 Jun/00 Jul/00 Ago/00 Set/00

AES Sul - Técnica 5,38%| 6,30%| 6,27%| 6,59%| 5,94%)| 6,23%| 5,88%| 6,14%| 5,90%)| 5,79%| 5,28%
AES Sul - Comercial 1,43%| 1,68%] 1,67%)| 1,75%)| 1,58%| 1,66%| 1,56%] 1,63%)| 1,57%| 1,54%| 1,40%
Perdas AES Sul 6,81%| 7,98%| 7,94%| 8,34%| 7,52%)| 7,89%| 7,44%| 7,77%| 7.,47%)| 7,33%| 6,68%
Externa - Rede Basica(RB) 3,32%| 2,43%| 2,32%| 2,29%| 2,22%| 2,30%| 2,19%]| 2,09%| 2,06%| 2,02%| 1,97%
Perdas Totais (AES + RB) 10,13%)| 10,41%| 10,26%]| 10,63%)| 9,74%| 10,19%]| 9,63%| 9,86%]| 9,53%| 9,35%)| 8,65%
Meta ( RB + AES Sul ) 9,00%| 9,00%{ 9,00%| 9,00%)] 9,00%] 9,00%| 9,00%)| 9,00%| 9,00%

Fonte: ABRADEE

Fonte: AES Sul
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Desempenho do Sistema

Durante 0 ano de 1999, o vaor DEC (duracdo média das interrupcdes, medido em horas por
consumidor por ano) foi 18,24, e o valor FEC (freqiiéncia das interrupcdes, medido em nimero
de interrupcdes por consumidor por ano) foi 17,10. Para os primeiros nove meses de 2000, o DEC
foi de 24,30 e o FEC de 19,80. A tabela abaixo mostra a duragéo e a fregiiéncia das interrupgcdes
na rede de distribui¢do da Companhia para os periodos indicados.

I ndicadores Situagéo em 31 de Dez Situacdo em 30 de Set
1998 1999 1999 2000
Duragéo das | nterrupgdes 17,57 18,24 16,74 24,30
Freguiéncia das | nterrupgdes ® 19,98 17,10 15,58 19,80
Fonte: AESSUI

(1) Emhoras por consumidor por ano.
(2) Em ntimero de interrupgdes por consumidor por ano.

Em agosto de 1999, a Emissora implantou um novo sistema de atendimento de emergéncias na
sua rede de distribuicdo, o Sistema de Gestéo de Incidéncias — SGI, visando dar inicio a uma nova
estratégia de atendimento, com melhoria da quaidade dos servigos prestados através da
disponibilizagdo de melhores ferramentas de gestdo e controle. Como pode ser verificado na
tabela acima, esta melhoria de informagdo elevou os valores absolutos dos indices, embora a
qualidade percebida pel os clientes tenha melhorado significativamente.

Ao implantar o Sistema de Gestéo de Incidéncias - SGI, também ocorreu uma centralizagdo da
operacao da distribuicdo em 4 Centros de Operacdo da Distribuicdo — COD e a implantacdo do
Call Center, prestando atendimento através do nuimero 0800-511010, para toda a area de
Concessdo da Emissora

Desde entdo, foram aperfeicoados cada vez mais 0s processos e procedimentos internos, para
melhorar o atendimento aos consumidores. Os resultados apds sua implantagdo ddo uma visdo
mais clara de quais sd0 os pontos que devem ser melhorados pela Companhia. Hoje h&
informacbes didrias sobre DEC, FEC, TMA e outros indicadores, 0 que ndo ocorria & época em
que os indices do Contrato de Concessdo foram levantados.
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Os gréficos a seguir mostram os indicadores DEC/FEC da Emissora, antes e ap0s a implantacdo
do SGl:

DEC - Duragao Equivalente por Consumidor por ano [horas]

Novo Sistema - SGI
Sept, 1999

25+

20+

154

10+

ANANANEN

Ultimo's Jan a Meta

1996 1997 1998 1999
12m. Out/00 2001

DEC 24,15 23,13 17,57 18,24 24,3 20,77 24,93

FEC - Frequéncia Equivalente por consumidor por ano [n° De vezes]

Novo Sistema - SGI
Sept, 1999

30

Ultim os 12 Jan a

1996 Meta 2001
m . Out/00
FEC 25,52 27,21 19,98 17,1 19,8 16,06 20,84
Fonte: AES Sul

Desta forma, pode-se atribuir uma parcela significativa desta elevagdo da grandeza numérica dos
indices de quaidade de servico muito mais a facilidade de acesso, por pate do cliente, a empresa
disponibilizada através do Call Center, que melhorou a confiabilidade e a eficiéncia do registro e
controle das incidéncias, do que pela degradacéo, que de fato ndo aconteceu. Essa afirmagdo pode
ser demonstrada pel os seguintes aspectos:
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a concessionaria tem priorizado a busca da quaidade e a deteccdo dos locais, em sua
Concessao, onde se verificam problemas pontuais na qualidade do servigo, de forma eficaz;

0 levantamento de dados anterior a0 contrato de concessdo ndo pode ser considerado
confidvel, pois os vaores contabilizados em 1997, tanto para DEC quanto para FEC, na
prética deveriam ser valores superiores aos apropriados. 1sso se deve a precariedade do
sistema de registro das ocorréncias herdado da CEEE, baseado em notas manua mente
preenchidas, e depois lancadas em um sistema de acompanhamento, ao passo que atual mente
0 registro é automatico, a partir da chamada do cliente através do call center;

melhoria da logistica de equipes. antes de ocorrer a mudanga no processo de atendimento,
existiam turmas especificas disponibilizadas para o atendimento de emergéncia, agora
existem Turmas Multifuncionais formadas ndo sO pelos eletricistas destinados ao atendimento
de emergéncia, mas também pelos eetricistas que executam outras atividades, como corte e

ligacdo, por exemplo;

foram realizadas melhorias no sistema de comunicagcéo entre os Centros de Operagdo e as
equipes em campo (rédios VHF), tornando a comunicagdo mais eficaz, agilizando o processo
de atendimento e manutengéo.

Portanto, a incidéncia de indices maiores de DEC/FEC e TMA é decorrente da maior

confiabilidade dos registros atuais, e ndo em razéo de reducdo na qualidade do servico, o qua
efetivamente tem melhorado.

Os indices de DEC/FEC das empresas associadas da ABRADEE, para 0 ano de 1999, estéo
expostos no grafico abaixo.
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Fonte: AES Sul

O gréfico a seguir mostra o Tempo Médio de Atendimento da Emissora, més a més, antes e apds
aimplantagéo do SGI:

Tempo Médio de Atendimento -TMA
(Minutos)

140 A 149 129
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Fonte: AES Sul
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Consumidores, Andlise de Demanda e Tarifas

Consumidores

Dos 6.353 GWh de detricidade fornecidos pela AES Sul em 2000, o setor industrial era
responsével pela maior parcela, representativa de 49%. Os setores residenciais e rurais
representavam a maior base de consumidor a seguir, com 22% e 11%, respectivamente, do tota
de fornecimento de eetricidade. Os consumidores comerciais (10%), o setor publico (7%) e
demais utilidades e consumo proprio (1%) representavam os 18% remanescentes.

As tarifas residenciais da AES Sul sdo as mais atas e as taxas industriais sGo as mais baixas. Em
decorréncia deste fato, embora os consumidores industriais representassem o maior segmento das
receitas de energia faturavels da AES Sul em termo de GWh, as receitas geradas por este
segmento representavam apenas 35% das receitas de energia da AES Sul em 2000 (conforme
demonstrado abaixo).
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Andlise dos Consumidores de Energia Elétrica da AES — 2000

Receitas em 2000 (R$) Energia Faturével em 2000 (GWh)

Residencial

Publico e 22%

Proprio
8%

Publico e
Proprio
9%

Residencial
34%

Rural
8%

Comercial
10%

Comercial
14%

Industrial
49%

Industrial
35%

Fonte: AES Sul

O Complexo Petroquimico do Sul é responsavel por aproximadamente 40% do consumo de
eletricidade industrial na &rea de concessdo da AES Sul e por aproximadamente 15% do consumo
total. Demais setores industriais com presenca importante no restante de demanda da AES Sul
incluem metalurgia e tabaco. Em 2000, os 10 maiores clientes da AES Sul incluiam 1 companhia
metallrgica, 6 companhias petroquimicas, 1 cooperativa rura, 1 empresa de aimentos e 1
beneficiadora de fibras, e eram responsavels por aproximadamente 43% do total de consumo
industrial.

A tabela que se segue estabelece a base de consumidores da AES Sul, por classe, em setembro de
2000.

Classe Numero de Clientes
Residencial 742.688
Industrial 18.444
Comercial e Servigos 71.263
Rural 79.453
Outras Classes 7.264
Total 919.112
Fonte: AES Sul

Durante 2000, os maiores consumidores industriais da Emissora foram os seguintes:
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IndUstria GWh % do total de vendas

CEVAL Alim.SA (ant. SAMRIG) 59.507.874 1,1%
Paramount Lansul SA. 30.563.893 0,5%
Souza Cruz SA. 30.373.945 0,5%
Petroflex Ind. Comércio SA. 28.408.979 0,5%
DSM Elastomeros Brasil Ltda. 25.446.367 0,5%
Satipel Industrial SA. 25.289.055 0,4%
Universal Leaf Tabacos Ltda. 24.718.346 0,4%
Sociedade de Cimentos do Brasil Ltda 24.376.005 0,4%
Cia.Cimento Portland Gaticho 22.793.384 0,4%
INNOVA 98 19.669.666 0,3%
Vidraria Qul Brasil SA 16.359.634 0,3%
Oxiteno 14.816.295 0,3%
TOTAL 1.567.360.306 27,8%
Fonte: AES Sul

Servicos de Atendimento ao Consumidor

Com o objetivo de melhor atender o crescente nimero de clientes, a Companhia desenvolveu
servicos de atendimento e melhorias voltados aos seus consumidores.

A partir de julho de 1999, a Emissora passou a adotar um novo conceito no atendimento das
ocorréncias de emergéncia das redes de distribuicdo. Foram criados 4 Centros de Operagdo
regionalizados e interligados ao Centro de Operacéo da Distribuicdo — COD Central, objetivando
o atendimento das ocorréncias nas redes primarias. Paralelamente, foi implantado o conceito de
turmas multifuncionais, ou sgja, todas as turmas operacionais estéo habilitadas e capacitadas para
a executar servigos relativos ao atendimento de ocorréncias de emergéncia. Essas agles
resultaram numa reducdo significativa do tempo médio de atendimento e em um melhor
gerenciamento dos recursos.

A Emissora opera através de um Unico e moderno Call Center para atendimento de sua &rea de
concessdo, Situado no centro da cidade de S50 Leopoldo, na Rua Presidente Roosevelt, 68 -
Centro, no complexo denominado “Central de Operagdes’, que agrega o Centro de Operagdes da
Distribuicdo, Informéatica e Telecomunicagdes, fruto de investimento de R$1,26 milhdes em obras
e infraestrutura e R$2 milhBes em tecnologia, redlizado em 2000. Este empreendimento
contempla os melhores equipamentos e sistemas, necessarios para garantir quaidade e
confiabilidade, através da ampliagdo de atendimento, em qualquer ponto da Rede AES Sul, em
momentos de pico.
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Empreendimentos Realizados durante o Ano de 1999

Para a expansdo do sistema de dta tensdo foram instalados, até dezembro de 1999, 65,75MVA
brutos nas seguintes subestagcOes (Estagdes Transformadoras de Distribuicdo — ETDs): S&o
Sebastido do Cai (25MVA), Sapiranga (17MVA), Polo Industrial (6,25MVA), Santa Maria 2
(6,25MVA), Alegrete 4 (6,25MVA) e Encantado (SMVA), representando um acréscimo de
4,25% na poténcia propriainstalada, aém de 29,3km de novas linhas de sub-transmisséo.

Andlise de Demanda

A tabela abaixo estabel ece 0 nimero de GWh consumido por cada classe de consumidor da

Emissora e o faturamento proveniente destas demandas para os anos de 1998, 1999 e 2000:
Fonte: AES Sul

CONSUMIDORES GWh R$ mil

CLASSE DE CONSUMO 2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998
RES DENCIAL 747563 727.155  693.472 0 0 0 - - -
INDUSTRIAL 18.480  18.336 17.746 0 0 0

COMERCIAL 71441  69.874 66.763 0 0 0

RURAL 80.151  77.512 73.880 0 0 0

PODER PUBLICO 6.390 6.264 6.103 0 0 0

ILUMINAGAO PUBLICA 108 108 107 0 0 0

SERVICOSPUBLICO 678 603 566 0 0 0

PROPRIO 105 111 115 0 0 0

Durante 0 periodo de 1994 a 1998, o consumo total de eetricidade pelos consumidores da
Empresa aumentou anualmente. O consumo de energia el étrica aumentou a uma taxa de 6,6% em
1995, 2,3% em 1996, 6,1% em 1997, e 2,4% em 1998 (incluindo consumo préprio). Em 1999, as
vendas para consumidores residenciais, comerciais e industriais variaram em 5,6%, 9,8% e 7,7%,
respectivamente, comparados com 1998, totalizando um crescimento total de 9,2 %. Para os
Ultimos 12 meses, o setor industrial cresceu 12%, o comercial 7% e o residencia 2,2%

Em 2000, a Empresa observou um consumo crescente de energia elétrica em todas as classes de
consumo e em especid nos setores industrial e comercial, € um consumo menor no Ssetor
residencial, totalizando 4% de crescimento Esse padréo de consumo é explicado pelo (a) 6timo
desempenho industrial; e (b) nivel de atividade de vargjistas, atacadistas, e negdcios relacionados
com o comeércio em geral.

No que se refere ao consumo de energia elétrica das industrias, 0 seu comportamento refletiu os
seguintes fatos. no caso das grandes industrias, o crescimento de 14% no ano, deveu-se,
basicamente, & ampliagdo de indudrias do pdlo petroquimico. O consumo das indistrias
tradicionais (industrias de médio e pequeno porte tensdo A4+B) registrou um crescimento de
9,7%, por conta do bom desempenho do setor primario da regido, principalmente das indUstrias
voltadas & produgdo e processamento de aimentos e bebidas, couros e peles e cacadistas, e

também pela expansdo dos setores de bens durdveis metal-mecéanico e de maquinas agricol as.
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Tarifas

Os clientes da Emissora s20 classificados de acordo com o nivel de tensdo em que a energia é
fornecida, e, nas classes de atendimento (industriais, comerciais, residenciais, etc.), em subgrupos
tarifarios distintos. Em conformidade com esta classificagdo, cada cliente é enquadrado em
determinadas modalidades tarifé&rias definidas pela legidacdo vigente. De acordo com a
legidacdo, os clientes residenciais atendidos em baixa tensfo pagam as tarifas mais atas cobradas
pela Emissora, , sendo que os clientes atendidos em tensdes superiores pagam tarifas mais baixas.
Ha o caso dos clientes subsidiados por outras classes, tais como os clientes residenciais de baixa
renda e as Cooperativas de Eletrificagdo Rural.

Os clientes residenciais de baixa renda estdo atuamente definidos como sendo clientes
residenciais monofésicos com uma média de consumo inferior a 160kWh por més, que vivem em
moradias simples (tipo popular), com até 40 m2, geramente localizadas em regides populares,
sendo que, se 0 mesmo ultrapassar o citado limite de consumo mais de quatro vezes no ano, €
retirado do cadastro de baixa renda, passando a ser faturado com tarifa normal.

Os clientes industriais, atendidos nas tensbes de A1, A2 e A3, sBo geramente consumidores com
contratos de grande volume e geralmente com peguena variagdo sazona de demanda.

A tabela a seguir demonstra a média de tarifas por classe de consumidor em setembro de 2000,
comparados com as tarifas médias em dezembro de 1999 e 1998.

Média de Tarifas da Emissora (R$ / MWh)

1998 1999 2000

Residencial 135,63 14594 165,29
Comercial 12458 130,17 148,84
Industrial 66,94 71,30 81,39
Rural 67,08 68,87 79,71
Iluminacdo Publica 71,27 79,67 87,72
Poder Publico 123,92 129,80 146,42
Servico Pablico 79,94 82,94 95,48
Consumo Proéprio 136,02 138,14 157,71
Suprimento a outros concessionarios 42,02 43,00 49,00
Média Ponderada 90,45 95,74 108,15
Fonte: AES SUl
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Os subgrupos tarifarios sdo definidos em fungdo da tensdo e no caso de clientes atendidos em
baixa tensdo também em funcdo da classe de consumo. Com referéncia ao fator tensdo os
subgrupos dividem-se em alta, média e baixa tensdo. Os subgrupos tarifarios classificados como
altatensdo s0 0s seguintes:

= A1l —clientes atendidos na tensdo de 230kV,

= A2 —clientes atendidos em tensdes entre 88 e 138kV;

= A3 -—clientes atendidos na tensdo de 69kV e

= A3A — clientes atendidos em tenses entre 30 e 44kV, basicamente a tensdo de 34,5kV (ndo
ha clientes deste subgrupo na AES Sul).

Classificados como média tensdo estdo os clientes atendidos em tensdes entre 2,3kV a 25kV,
sendo redes aéreas chama-se A4, com redes subterréneas o subgrupo chama-se As (a AES Sul
ndo tem clientes neste subgrupo).

Na baixa tensdo (tensdes inferiores a 2,3kV) os subgrupos tarifarios estéo classificados conforme
as classes de consumo, quais sejam:

= Bl-classeresidencid;

» BI1BR — uma subclasse da classe B1, especifica a clientes baixa renda, cujas tarifas tém
descontos por faixa de consumo e progressivos;

= B2 - classe de consumidores rurais com descontos para irrigantes e cooperativas ;

» B4 —subgrupo referente aos consumos da iluminagdo publicae

= B3 -demaisclasses, onde as mais representativas sdo as classes comercia e industrial.

Além da diferenciacdo das tarifas em subgrupos tarifarios h& modalidades tariférias distintas na
dta e média tensdo. As atuamente em vigéncia sdo as seguintes. (1) tarifas convencionais
binbmias, tarifa de energia composta por um prego para a energia consumida (kWh) e outro para
a demanda de poténcia (kW) contratada e/ou medida; (2) tarifas horosazonais binbmias,
compostas por quatro pregos para a energia consumida (kwh) com pregos diferenciados em
periodos do ano e horas do dia e dois pregos para a demanda de poténcia (kW) contratada e/ou
medida — a maior delas, conforme as horas do dia (caso da tarifa azul) ou um prego para a
demanda da poténcia (kW) contratada ou medida em qualquer horério do dia — tarifa verde,
oferecida apenas aos clientes A3A, A4 e As. A diferenciacdo em periodos do ano e horas do dia é
em funcéo da diferenca de custos. Por esse motivo os periodos do ano foram divididos em seco —
maio a novembro, meses correspondentes a seca nas regides com maior quantidade de
reservatério de usinas, apresentando 0s maiores pregos, e Umido — demais meses do ano. Também
em funcdo dos custos o dia foi dividido em horas de ponta — horé&rios de maior utilizagdo dos
sistemas el étricos (transmissdo e distribuicdo), e fora de ponta— demais horas.

Na baixa tensdo as tarifas s80 monémias - um Unico preco de energia consumida (KWh) -
diferenciadas pela classe de atendimento.
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Formula para Ajuste de Tarifas

Em abril de 2003 e a cada cinco anos contados de tal data, o Poder Concedente tem o direito de
reavaliar a estrutura de tarifas e impor um fator “X” ou fator de eficiéncia, que devera ser
estabelecido para os regjustes anuais subsequentes. Em todos 0s anos anteriores e posteriores a
imposicdo do fator “ X", atarifa da Emissora € regjustada em abril de cada ano. Em qualquer caso,
a Emissora pode promover gustes intermediarios, chamados revisdes extraordinarias, caso hajam
ateragbes significativas nos custos da Emissora que significativamente afetem o equilibrio
econdmico financeiro. O Ultimo regjuste de tarifas concedido pela ANEEL foi em abril de 2000 e
um Novo regjuste esté previsto para abril de 2001.

Inadimpléncia

O grau de inadimpléncia dos consumidores em relacdo a Companhia tem sido historicamente alto,
especialmente no que se refere as contas devidas pelo setor publico. O gréfico a seguir mostra a
evolucdo dos indices globais de inadimpléncia da Emissora

indice de Inadimpléncia Global

16 4
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indice %
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Fonte: AES Sul

90


x x x



Em 30 de setembro de 2000, as contas vencidas e ndo pagas totalizavam R$140,3 milhdes. Para
maiores detalhes, vide “Analise e Discussdo da Administracéo sobre a Stuagéo Financeira e os
Resultados Operacionais — Recebivels’.

Os niveis de inadimpléncia estéo sendo reduzidos rapidamente devido a fortes agBes de cobranga,
inclusive através da inscricdo dos inadimplentes no Servigo de Protegdo ao Crédito — SPC. A
suspensdo do fornecimento de energia elétrica, por exemplo, mesmo para setores publicos, tem
apresentado resultados bastante satisfatérios na redugdo dos indices de inadimpléncia. No que se
refere especificamente aos cortes no fornecimento, a politica da Emissora € negociar caso a caso,
adotando medidas drésticas somente em Ultimo caso, e em sStuagbes onde nd ha
comprometimento da imagem da Emissora em termos de repercussao publica.

Procedimentos de Cobranca

A administracdo da Companhia esté4 implementando gestdes com vérias classes de consumidores
e, em especia, com 0 poder publico, nas suas diversas esferas, objetivando a diminuicdo dos
saldos em atraso e condicionando as negociagies ao recebimento dos débitos vencidos.

As condi¢Bes pactuadas, para pagamento dos montantes devidos até a data do contrato, estdo
sendo negociadas para pagamento em prazos variave's, principamente em prazos inferiores a 36
meses, atualizadas pelo IGP-M. Em casos excepcionals, 0 prazo podera ser estendido um pouco
mais, desde que vinculado a garantias e encargos adicionais.

A partir de 2000, foi negociado com 6rgéos do Governo do Estado (Corsan, Secretaria da Justica,
Secretaria da Educagd0) o montante de R$932.576,00 em débitos atrasados. Com vérias
Prefeituras, foi negociado o valor de R$19.685.048,94, sendo que para aquelas Prefeituras que
permanecem inadimplentes esta sendo negado qualquer aumento de carga, de modo a n&o
aumentar essa divida. Quando esgotado todo tipo de negociacdo amigével com os 6rgéos publicos
(especidmente as prefeituras), a Emissora passa a executar judiciamente seus créditos. Em sua
maioria, as cobrancas judiciais referem-se a fornecimentos da lluminagdo Publica, que hoje
monta em R$10.957.033,77. Os fornecimentos relativos a imoveis proprios das prefeituras estéo
sendo pagos em dia.

A empresa implementou sistemas de cobranca judicia (monitdrias) para todos os devedores com
débitos acima de R$5.000,00, envolvendo um valor total de R$1.000.476,50.

Todos os contratos rescindidos estdo sendo filtrados e encaminhados ou para cobranga judicia ou
para notificacdo pelo SPC (Servico de Protecdo ao Crédito), nos termos de convénio firmado
recentemente com essa ingtituicdo. A empresa estg, também, em negociagcdo com o SERASA,
parater a disposicdo a possibilidade de uso do cadastro nacional de clientes.

A Emissora também contratou uma empresa especializada em cobranga para cobrar débitos
relativos a fornecimentos rescindidos ha mais de 30 dias.
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Transmissao

A Lei de Concessdes exige que as empresas de distribuicdo e transmissdo permitam o uso de suas
linhas e instalacbes acessdrias para a transmissdo de eletricidade por terceiros, mediante o
pagamento de uma taxa (a metodol ogia para a determinacéo desta taxa ainda néo foi prevista pelo
Ministério de Minas e Energia).

Em 30 de setembro de 1997, a CEEE e a AES Sul firmaram Contrato de Transmissdo, o qual
devera permanecer vadido até que regras sgjam decididas em nivel Federal. Segundo os termos do
Contrato, a CEEE comprometeu-se a transmitir os valores de energia avengados entre a AES Sul
e seus fornecedores. A CEEE cobrara tarifa de transmissdo da AES Sul com relacdo a este
energia, com excegdo da energia hidrogétrica que esteja ela propria fornecendo, cujo custo de
transmisséo esta incluido natarifa de fornecimento que esté sendo paga pela AES Sul.

As tarifas devidas pela AES Sul estdo fixadas em R$43 milhGes ao ano. Tal valor podera ser
reduzido caso a CEEE deixe de transmitir o valor avencado.

Distribuicéo

Atualmente, a Emissora é a Unica empresa que detém a concessdo para distribuir energia elétrica
dentro da sua &rea de concessdo. Contudo, como conseqiéncia de legidagdo recente, € possivel
que outros comercidizadores ofertem energia elétrica para os consumidores livres ou
potencialmente livres hoje, dentro do quadro de fornecimento da Emissora.

Os consumidores existentes (agueles cuja demanda é igual ou superior a 10MW, podendo ser
reduzida, e com suprimento de tensdo igual ou superior a 69KV) poder&o adquirir energia de
produtores independentes de energia (“PIE”), e 0s novos consumidores (aqueles cuja demanda é
igual ou superior a 3MW, podendo ser reduzida, atendidos a qualquer tensdo), agora tém varias
aternativas de suprimento de energia, incluindo: (i) a instalacd de suas proprias linhas
diretamente de uma empresa de geragdo, (ii) o pagamento de uma tarifa de transporte para
empresa de distribui¢do proprietéria dos ativos de distribuicdo aos quais o cliente esta conectado,
tarifa de transporte relativo a transmissao, tarifa pela utilizacdo dos ativos componentes da Rede
Bésica — sistema de transmissdo disponibilizado ao sistema interligado, e de contratos de compra
de energia junto a uma empresa de geracao, responsabilizando-se pelos custos de conex&o; (iii) a
negociacdo de um contrato com uma empresa de distribuicdo e comerciaizacdo, e (iv) a auto-
geracao.

Para viabilizar o acesso a distribuicdo, a ANEEL publicou em outubro de 1999 a Resolugdo n°
286/99, que estabeleceu astarifas de uso dos sistemas de distribuicéo de energia elétrica por
concession&ria, bem como definiu os critérios e 0 prazo para que as empresas enviassem as suas
propostas.
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As tarifas vigentes so portanto as publicadas na citada Resolucdo, sendo que a proposta da AES
Sul encaminhada @ ANEEL em julho de 2000 encontrase sob andlise. As tarifas de uso de
distribuicdo estdo sujeitas a uma Receita Permitida e os valores serédo homologados pela ANEEL .
A Receita Permitida da distribuicdo devera representar as necessidades de receita da distribuidora
associadas a disponibilizagdo do sistema de subtransmissdo e distribuicdo aos usuarios.
Representa a receita da concessionaria caso viesse a perder todos os consumidores, pois ainda
assm o0s seu ativos devem ser remunerados e 0s custos de operacdo e manutencdo (e outros)
deverdo ser garantidos.

A perda de grandes consumidores reduz a receita proveniente da venda de energia elétrica. No
entanto, nesta fase de transicdo, a energia no sistema encontra-se em patamares de preco
elevados, uma vez que ndo foi ampliada a oferta proporcionamente aos indices de crescimento
do mercado, e, com isso, muitas negociagbes de energia acabam sendo contabilizadas no mercado
de curto prazo, onde os precos estdo geramente muito superiores a tarifa média de venda da
maioria dos grandes clientes com opgao de livres. Logo, se a Emissora estiver com seu mercado
inferior aos contratos atuais, deixard de comprar o volume descontratado pelo cliente que saiu de
seu quadro de fornecimento, pelos atos pregos do curto prazo; se estiver com sobras, vendera
esta sobra no curto prazo.

Como em 2003 inicia-se a descontratacdo, a Emissora devera gjustar seu mercado para a projecéo
de novos contratos de compra. A Companhia antecipa, contudo, que na medida em que tais
perdas de consumidores ocorram, ela seria capaz de reduzir seus custos de operagdo e, também
agregar novos consumidores. Ademais, os grandes consumidores sdo tipicamente consumidores
de baixa margem, e, em alguns casos, a perda destas receitas poderia ser parcialmente reposta por
meio do pagamento pelo uso da rede de distribuicdo da Companhia ou pela adicdo de novos
consumidores que proporcionariam uma maior margem para a Companhia. A Emissora possui 24
clientes com demanda superior a 3MW e fornecidos a um nivel de tensdo igual ou superior a 69
KV, os quais se qualificam como grandes clientes industriais conforme a Lei de Concessies.

A evolucdo do nimero de consumidores nos Ultimos 3 anos € demonstrada na tabela a seguir:

NUmero de consumidores

1998 1999 2000 *
Residencial 693.472 727.155 742.688
Comercial 66.763 69.874 71.263
Industrial 17.746 18.336 18.444
Rural 73.880 77.512 79.453
Outras Classes 6.894 7.089 7.264
TOTAL 858.755 899.966 919.112
* Setembro de 2000
Fonte: AES Sul
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A tarifa média em 1999 paga pelo setor rurd foi de R$68,87/MWHh, sendo essa a mais baixa das
tarifas atendidas em nivel de fornecimento, seguida pela classe industrial cuja tarifa média foi
R$71,30/MWh. O setor comercia e residencial praticam tarifas que em 1999 foram em média de
R$130,17 e R$145,94/MWh, respectivamente.

Compra de Energia

A AES Sul ndo possui quaisquer ativos de geracdo que sgam de sua propriedade e, portanto,
precisa adquirir 100% de sua €eletricidade de fontes externas. Como parte das condi¢bes de
privatizacdo, foram fornecidos & AES Sul uma série de contratos de fornecimento, quais sgjam:
(i) Itaipu, por forca de legislacdo que reserva o direito sobre um percentual da capacidade da
Usina, de acordo com a legislacdo especifica, com tarifa regulada; (ii) CEEE (geracdo hidraulica),
um contrato com vigéncia até 2007, com montantes fixos ja definidos até 2002 pelos Contratos
Iniciais e a partir de 2003 constantes, ndo decrescentes, com tarifa regulada; (iii) CGTEE, geracéo
térmica oriunda da diviso societé&ria da CEEE, com um contrato com montantes definidos pelos
Contratos Iniciais até 2002 e a partir dai decrescente a taxa de 10% (dez por cento) ao ano, com
tarifa regulada; (iv) UTE Uruguaiana, parcela de 37,4%, com montantes fixos durante 20 (vinte)
anos, com tarifa e regjustes definidos em contrato. Além destes contratos, a Emissora firmou em
1998 Contrato Inicial com: (v) Gerasul, com montantes decrescentes a partir de 2003,
encerrando-se em 2006; e com (vi) Copdl, que se encerra ao final de 2000. Segundo os termos do
Contrato de Concessdo, 0 custo da energia adquirida de tais fornecedores € 100% repassado aos
usuarios finais, por serem oriundos da privatizagdo ou dos Contratos Iniciais.

Nos Contratos Iniciais, de forma contréria aos tradicionais contratos de "take or pay" de energia,
ndo ha, de modo geral, quaisquer multas de desempenho aplicaveis pelo adquirente ao fornecedor
em funcéo da falta de entrega da energia contratada especificada, nem ao adquirente em fungéo
de falta de aquisicdo da energia contratada no prazo especificado. Existe, entretanto, a garantia de
que o adquirente receberd energia do “Sistema Interligado”, independentemente de quem tenha
gerado esta energia, que é garantida pelo “Mecanismo de Realocacdo de Energia’ do MAE. O
relevante € o recebimento pelo adquirente de um montante de energia equivaente & soma de seus
Contratos Iniciais, excetuando-se as situagdes de racionamento em que estes direitos se reduzem
na propor¢do racionada, ou quando sua carga € menor que o0s contratos, condicdo em que se
contabilizam a favor do recebedor excedentes comerciadizaveis ou compensaveis aravés do
MAE, segundo as Regras de Mercado.

Desde o quarto trimestre de 2000, a AES Sul passou a adquirir energia da usina elérica de
Uruguaiana, movida a gés, com capacidade de 600MW, nos termos dos dois contratos de
fornecimento existentes, um oriundo da privatizacdo da CEEE, e outro firmado entre a AES Sul e
a UTE Uruguaiana. A Uruguaiana é usina termelétrica movida a gés patrocinada pela AES, que
estd sendo atuamente submetida a testes, opera em ciclo simples até o find do quarto trimestre
de 2000 e estima-se que estard operando em ciclo combinado até o inicio do primeiro trimestre de
2001. Ao atingir operacdo integral, a usina de Uruguaiana representard uma fonte adicional de
energiaparaa AES Sul.
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A tabela que se segue contém as fontes de eetricidade histéricas e projetadas a serem adquiridas
pela AES Sul segundo os termos dos contratos de fornecimento existentes. Os valores refletidos
como "Adiciona" na tabela abaixo representam os valores projetados de aquisicdo de energia que
nédo estdo atualmente previstos nos contratos de energia existentes.

Fontes de Energia Adquirida da AES Sul

GWh
12.000 -
10.000 A
B Adicional
8.000 - B Uruguaiana
- B COPEL
6.000 - OGERASUL
OTermo - CEEE
4.000 - B Hidro - CEEE
H Itaipu
o . .
O -
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Fonte: AES Sul
I. Uruguaiana
Histérico

Em 19 de setembro de 1997, a Companhia Estadua de Energia Elétrica e a AES Uruguaiana
Empreendimentos Ltda. (“Uruguaiana’) firmaram um Contrato de Fornecimento de Energia. A
Uruguaiana € uma usina elétrica de ciclo combinado movida a gas com capacidade de 600 MW
que estd sendo implantada pela AES Corp na Cidade de Uruguaiana no Rio Grande do Sul. A
usina esté atualmente sendo submetida a testes pré-operacionais com operacdo a gés e estima-se
que estara operando em ciclo combinado a partir de janeiro de 2001. Esta planta j& operou no
inicio do ano de 2000 em condigdo emergencia em ciclo smples, uma unidade com poténcia
reduzida, consumindo combustivel liquido, para aliviar as condi¢des criticas de atendimento no
estado do Rio Grande do Sul no veréo 1999-2000. O inicio efetivo de suas operagdes se deu a
paritr de dezembro de 2000. O prazo de vigéncia do Contrato de Fornecimento é de 20 anos a
contar da data de inicio da operagéo em ciclo combinado. Ao atingir operacdo integral a usina de
Uruguai ana representara uma fonte adicional de energiaparaa AES Sul.
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Em Outubro de 1997 a CEEE, como parte dos compromissos de privatizagdo, repassou a AES Sul
37,40% da energia contratada nos termos do contrato de Uruguaiana. Através de um Termo de
Cessdo, todos os direitos e responsabilidades da CEEE previstos no Contrato de Fornecimento
foram transferidos a AES Sul na quota de 37,40%.

Sumério das Principais Clausulas

Primeira, Quinta e S&ima Clausulas: Tais clausulas referem-se as obrigagdes genéricas da
Uruguaiana no que respeita a financiamento, construcdo e operacdo da usina de energia.

Direitos e Obrigagtes da Uruguaiana:

Concluir a construcdo do projeto, inclusive duas linhas de transmissdo de 230 kV que
ligam a estagcdo de energia a duas subestagtes da CEEE, em conformidade com as especificagOes
técnicas da CEEE;

Adquirir o terreno para o local da usina de energia e para a rota de linha de transmissao;

Obter todas as autorizagBes governamentai s necessarias, inclusive licengas ambientais;

Elaborar estudos ambientais exigidos e observar diretrizes ambientai s pertinentes;

Manter e operar a usina em conformidade com os padrfes de seguranca do ONS.

Sexta e Décima Quinta Clausulas: Tais cldusulas pormenorizam as especificagdes técnicas da
energiafornecida

Direitos e Obrigactes da Uruguaiana:

A Uruguaiana comprometeu-se a disponibilizar 500MW durante 320 dias ao ano (entre
setembro e maio) e 45MW durante 30 dias a0 ano podendo estes 30 dias ocorrer entre junho a
agosto. Isto correspondia aos niveis de fornecimento de gas natural & usina, limitados a restricoes
de fornecimento no inverno previstas no primeiro Acordo de Suprimento de Gés. Entretanto o
atua Contrato de Suprimento de Gas ndo mais esta sujeito a estas restrigdes de forma que ha
disponibilidade de gés 365 dias. Em funcéo disso as distribuidoras ndo tém obrigacdo de comprar
esta energia adicional, embora tenham opcéo de compra ao preco ofertado pela Uruguaiana no
mercado.
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A energia equivaente a ser fornecida por Uruguaiana as trés Distribuidoras contratantes
(CEEE, RGE e AES Sul) é de 3.854.400MWh/ano, com base no fator de capacidade anual de
88%;

A parcela da AES Sul subseqlientemente cedida € de 37,40% da energia total,
correspondendo a 1.441.546MWh/ano;

A AES Sul garante o pagamento dos encargos de capacidade e energia desde que a
disponibilidade minima sgja a cancada pela Fornecedora;

Os problemas de forca maior do sistema eérico da CEEE, inclusve agOes
governamentais, reduzem o valor da energia que as Distribuidoras devem receber;

Caso a Uruguaiana deixe de disponibilizar a capacidade e energia contratadas a AES Sul
e possua disponibilidade equivaente no sistema que a AES Sul possa adquirir, deverd compensar
aAES Sul pela diferenca de custo.

Décima Clausula: A tarifaa ser paga a Uruguaiana pela AES Sul &

Encargo de capacidade mensal ou POTENCIA ASSEGURADA, no valor de R$20,06 por
kW para cobertura dos custos de usina de energia (R$9,57), custos da linha de transmisséo
(R$0,47) e custos do gasoduto (R$10,02);

Encargo de energia no vaor de R$25,97 por MWh, para cobrir os custos Operacionais e
de Manutencéo (R$7,93) e atarifa de gés (R$18,04);

O Regjustamento das parcelas relativas a cobertura dos custos de usina, custos da linha
de transmissdo, e custos Operacionais e de Manutencdo € dada pela férmula

Vr=[Px(A)]
Ao
onde:

Vr = Tarifa Ajustada

P = Preco em vigor na data de referéncia anterior
A = indice IGPM do periodo corrente

Ao = indice IGPM da data de referéncia anterior
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O regjustamento da parcela referente ao transporte do gas seré definido por:
Vr=PxB

Vr= Vaor regustado.

P = Preco vigente na Data de Referéncia Anterior;

B = indice resultante da média ponderada dos indices de regjuste de cada
parcela de transporte do gés de base, conforme definido no respectivo
contrato de fornecimento de gas. O indice “B” sera obtido mediante a
aplicacéo da seguinte férmula:

B=BaXTa+BgXTg+BcXxTc

onde:

Ba:.Bg;Bc=
indices de variagio do prego do transporte e distribuicio de gés de base
no trechos A, B, respectivamente (i) entre a Bacia Neuquina e a Zona
Litoral, (ii) entre a Zona Litoral e o Ponto de Entrega, e C (iii) referente
a0 gasoduto de aproximagdo, a ser construido pela SULGAS, conforme
definido no respectivo contrato de fornecimento de gas,

Ta;Te; Tc =
Participacéo percentua do custo do transporte de gés de base nos trechos
A e B e no gasoduto de aproximagio a ser construido pela SULGAS,
conforme definido no respectivo contrato de fornecimento de gés, no
custo total de transporte de gés de base, vigente no més correspondente
a0 do regjustamento;

O regjustamento da parcela referente ao gés natural “commodity” serd dado por.

Vr=[P x B]
Bo

Onde:

Vr = Vador regustado

P = Prego vigente na Data de Referéncia Anterior

B = Prego do gas natura disponibilizado na USINA, fornecido pela
SULGAS no més correspondente ao do regjustamento

Bo = Prego do gas natura disponibilizado na USINA, fornecido pela
SULGAS, no més da Data de Referéncia Anterior.
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A cada periodo de 3 (trés) anos a tarifa poderd ser revisada para mais ou para menos de
comum acordo para levar em conta alteracbes que afetem a economia do projeto de forma a
manter inalterada a equacdo inicial do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato, inclusive a
imposicdo de novos impostos ou alteracBes dos impostos correntes, ateracbes da legidaco
ambiental e flutuagOes da taxa de cambio de USHR$ que resultaria em impacto de pelo menos
5% sobre a tarifa. de forma que sga sempre preservado o direito das partes, durante toda a
vigéncia do Contrato.

Décima Segunda, Décima Terceira e Décima Quarta Cléusulas: Essas clausulas tratam das
obrigagtes de pagamento de ambas as partes.

Pagamento do encargo de capecidade € garantido pela AES Sul caso estga
impossibilitada de aceitar a energia por limitagbes de transmissio que ndo sgam de
responsabilidade da Using;

Caso a energia contratada ndo sgja disponibilizada pela Uruguaiana, entdo esta devera
compensar a AES Sul pelo valor que pagar pela aquisi¢do da energia em outro local, inclusive
custos de transmiss3o;

Ademais, 0 pagamento mensal da capacidade e da energia ficara reduzido por vaor de
penalidade caso a capacidade avencada ndo esteja disponivel. Ta disposi¢do exclui forga maior,
inclusive caso fortuito.

Décima Nona Clausula: Esta cldusula trata da garantia de desempenho a ser prestada pela
Uruguaiana.

A Uruguaiana devera prestar as Distribuidoras garantia bancéria ou depositar
dinheiro/titulos governamentais para garantia na forma avengada, no vaor de R$20 milhdes. Esta
garantia de desempenho sera reduzida em 50% na data das Operacfes de Ciclo Combinado e
automati camente em 1% anua mente em cada ano subsequente.

Vigésima Segunda Clausula:

As Distribuidoras serdo indenizadas na hipGtese da Fornecedora ndo observar o
cronograma avencado do projeto.

99


x x x



Il. CEEE

Em 10 de setembro de 1997, a CEEE firmou contrato de fornecimento com a AES Sul para
fornecer-lhe 25% de sua energia hidroelétrica garantida em conformidade com o Plano de
Operacdo de 1997 da GCOI. O prazo de vigéncia do Contrato é de dez anos.

Com a elaboracéo dos Contratos Iniciais, foram fixados os montantes de energia para os anos de
1998 a 2001, com repeticdo dos montantes de 2001 para 2002. A partir dai, estes montantes se
mantém até 2007

Os valores da energia contratada com a CEEE definidos nos Contratos Iniciais foram 908GWh
em 1999, 914GWh em 2000 e 920GWh em 2001.

De acordo com as regras do MAE a CEEE tem obrigacfes de atender os contratos firmados,
entretanto, fazendo parte do MRE — Mecanismo de Realocacdo de Energia, tem seus riscos
hidrol égicos cobertos, sendo que no caso de sua incapacidade de produzir energia 0 MRE cobre
suas obrigagOes contratuais. Contudo, a AES Sul garante o pagamento da capacidade e energia
durante periodos em que o fornecimento da energia ndo sgja alcancado em razéo de falha do
sistema elétrico ndo atribuivel a CEEE.

As tarifas a serem pagas pela AES Sul estdo fixadas em R$1,97/kW para capacidade e
R$26,68/MWh para energia. Tais taxas também estdo sujeitas a revisdo pela ANEEL caso haja
alteracOes significativas nos custos da CEEE, inclusive impostos adicionais.

Os encargos de transmissdo serdo pagos a Rede Bésica de acordo com o Contrato de Uso dos
Sistema de Transmissdo — CUST.

1. CGTEE

Em 30 de setembro de 1997, a Companhia de Geracdo Térmica de Energia Elétrica (“CGTEE"),
oriunda da divisdo societaria da CEEE, firmou contrato de fornecimento com a AES Sul tendo
por objeto o fornecimento de energia a partir de suas usinas térmicas. O prazo de vigéncia do
Contrato € de 15 anos, com montantes definidos pelos Contratos Iniciais até 2002 e a partir dai
decrescente a taxa de 10% (dez por cento) ao ano, com tarifa regulada pela ANEEL.

Os valores da energia contratada com a CGTEE para os anos iniciais do Contrato foram de

755GWh em 1999 e em 2000 e 754GWh em 2001. Tais valores correspondem a 25% da energia
garantida da CGTEE.
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As tarifas a serem pagas pela AES Sul foram fixadas em R$2,/kW para capacidade e
R$42,04/MWh para energia. Tais tarifas também estdo sujeitas a revisdo pela ANEEL caso hgja
alteracOes significativas nos custos da CEEE, inclusive impostos adicionais.

Mencionado contrato possui estrutura similar se comparada ao contrato da CEEE.

Os encargos de transmissdo serdo pagos a Rede Bésica de acordo com o Contrato de Uso dos
Sistema de Transmisséo — CUST.

V. Gerasul/Eletrosul (Transmissio da CEEE)

Com a adocao dos Contratos Iniciais, os valores da energia contratada com a Gerasul para 0s anos
iniciais do Contrato foram de 3.297GWh em 1999, 3.276GWh em 2000 e 3.443GWh em 2001 e
2002, decrescendo 25% deste montante, anualmente, a partir de entdo.

A AES Sul é faturada diretamente pela Gerasul e paga encargos de capacidade e energia
independentemente do montante entregue, tendo em vista estes contratos serem garantidos pelo
sistema Interligado, exceto em situacdo de racionamento. Os riscos hidrologicos da Gerasul estéo
garantidos pelo MRE e as responsabilidades perante o sistema sdo determinadas pelas Regras de
Mercado.

Os encargos de transmissdo seréo pagos a Rede Bésica de acordo com o Contrato de Uso dos
Sistema de Transmissdo — CUST.

As tabelas a seguir apresentam o total de eetricidade adquirido pela Emissora e vendido para
consumidores finais e outras concessionérias durante o ano de 1999 e 2000:

Eletricidade Comprada e Vendida pela Emissora em 1999

R$ (mil) MWh Tarifameédia
(R$¥MWh)
[taipu 128.569.324,96 2.035.280,82 63,17
Gerasul 110.179.472,84 3.297.979 33,41
CEEE 29.131.881,40 908.855 32,05
CGTEE 33.810.864,04 755.551 44,75
Copel 19.755.795,31 586.817 33,67
Curto Prazo 17.283.812,00 144.202 119,86
Eletricidade vendida 680.470.239,22 6.842.013 99,45

Fonte: AES Sul
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Eletricidade Comprada e Vendida pela Emissora em 2000

Itaipu
Gerasul
CEEE
CGTEE
Copel
Uruguaiana
Curto Prazo

Eletricidade vendida

R$ (mil)

98.696.689
92.977.840
22.032.195
24.614.391
92.977.840

4.667.534

47.814.299
605.160.895

MWh

1.598.668
2.460.905
688.751
547.336
204.526
64.205
518.997
5.640.077

Tarifameédia
(R$/MWh)
57,98
37,78
31,99
44,97
36,43
72,70
92,13
107,29

Fonte: AES Sul

A Companhia celebrou contratos iniciais com as fornecedoras de energia elétrica para 0s volumes

abaixo relacionados:

SUPRIMENTO DE ENERGIA (GWh)

2000
CEEE 104
CGTEE 86
Gerasul 373
Copel 31
TOTAL 594

2001
105
86
393
0
584

2002
105
86
393

584

2003
105
77
295

477

2004 2005
105 105
69 60
197 98
0 0
371 263

Fonte: AES Sul

Os contratos de compra de energia garantem o atendimento total da demanda da Emissora nos
montantes demonstrados no quadro abaixo:

102


x x x



Energia MW 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Itaipu 229 227 227 227 2271 227 227 227
CEEE 104 105 105 105 105 105 105 79
CGTEE 86 86 86 77 69 60 52 43
Gerasul 373 393 393 295 197 98 0 0
Copel 31 0 0 0 0 0 0 0
Uruguaiana 55 235 235 235 235 235 235 235
Total 878 1046 1046 939 832 725 618 534
Fonte: AES Sul

Esta situagdo esté refletida no gréfico abaixo.

oITAIPU O] CEEE

CICGTEE D GERASUL Necessidade de Compra
@ COPEL B URUGUA IANA

1.400 -

1.200

1.000 +

Compra Minima com Contratos de LP
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400 4 l l

200 — —
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Fonte: AES Sul

Edtrategicamente, qualquer eventual fata de energia a pregos razodvels, podera ser
complementada por energia adquirida de termelétricas, que podera cobrir ndo somente eventual
fata de energia como também possiveis variagbes dos precos de energia no mercado livre,
proporcionando & Emissora a manutencdo dos mesmos niveis de operacionalidade.

A tabela a seguir demonstra o histérico da capacidade de utilizagdo da Companhia nos anos de 1998, 1999
e 2000 (setembro):
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Classes 1998* 1999 2000**
1-Energia Prépria + Comprada 6.973.312 7.433.746 6.045.656

2 — Energia Vendida 6.266.794 6.842.013 5.640.077
2.1 — Residencial 1.495.615 1.578.864 1.247.235
2.2 — Industrial 3.021.408 3.253.719 2.745.139
2.3 — Comercial 628.791 690.616 563.426
2.4 —Rural 621.665 767.354 656.873
2.5—Outros 461.495 508583  427.404

3 —Perdas (1-2) / 1 (%) 706518 794.253 405579

(%) PERDAS 1013 1041 6,71

* Perdas e energiada Carga Propriaincluem perdas narede béasica
** Dados até Setembro de 2000.Fonte: AES Sul

A Companhia tem seus contratos de Suprimento de Energia firmados a longo prazo e, cujos
volumes contratados a Companhia acredita serem suficientes para suprir a demanda de energia
distribuida, o consumo da prépria Companhia e as perdas técnicas e comerciais. Eventuais faltas
de energia poderdo ser supridas através da compra de outras concession&rias ou, como membro
do Mercado Atacadista de Energia Elétrica, através da compra de energia a curto prazo, conforme
as necessidades de operagdo do sistema. Contudo, as oportunidades de novos negécios com o
suprimento de energia que se possam realizar sGo sempre estudadas pela Companhia.

A Emissora é uma das 15 companhias elétricas nas regides sul, sudeste e central do Brasil
exigidas pela Lei n° 5.899, de 5 de julho de 1973, (“Lei Itaipu”) a adquirir eletricidade de Itaipu.
Com uma capacidade instalada de 12.600MW, Itaipu é a maior usina de energia hidroel étrica em
operagdo no mundo. O governo brasileiro, através da Eletrobrés, possui uma participagdo de 50%
em lItaipu. Os outros 50% sdo controlados pelo governo do Paraguai. Embora opere em
associacdo com o Paragual, o Brasil tem o direito de adquirir a energia gerada por Itaipu que ndo
€ consumida pelo Paraguai. O Brasil atualmente consome 95% de toda eletricidade gerada por
Itaipu. Para custear os gastos associados aos empréstimos estrangeiros incorridos para pagar pelo
projeto Itaipu, as concessionarias do sistema de energia interconectados no sul, sudeste e centro
do Brasil sdo obrigadas a adquirir energia de Itaipu a pregos fixados para cobrir as despesas de
operacdo e pagamentos do principal e juros nos empréstimos e custos de transmissdo de energia
para as &reas de concessdo. Estes pregos tém sido superiores a médianacional para o volume de
fornecimento de energia

Os precos para eletricidade gerada em Itaipu sfo definidos pela ANEEL em conformidade com

um tratado entre o Brasil e 0 Paragua e sdo determinados em ddlares norte-americanos. O custo
dessa energia € repassada integralmente aos consumidores finais.
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Contrato de Concessao

Histérico

Em 6 de novembro de 1997, a Unido Federal, através do Ministério das Minas e Energia e do
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elérica (‘DNAEE”) celebrou Contrato de
Concesséo tendo por objeto a transmiss@o e distribuicdo de energia elétrica no Estado do Rio
Grande do Sul. O Poder Concedente conferiu a concessdo a Companhia Centro Oeste de
Distribuicdo de Energia Elétrica (cuja razdo socia foi posteriormente aterada para AES Sul
Distribuidora Galicha de Energia S.A.) com relagdo a regido Centro-Oeste do Estado. O prazo de
vigéncia do Contrato de Concessdo sera de 30 anos, podendo ser prorrogado mediante solicitacéo
da Concession&ria e a critério dos reguladores.

O Contrato de Concessao define os direitos e responsabilidades da Concessionaria e estabelece os
parémetros operacionais gerais. Elenca um conjunto de cidades com relagdo as quais a AES Sul
detém a concessdo, mas ndo concede direitos exclusivos apos 1999 aos consumidores na area de
concessdo com consumo acima de 3MW ao ano, os quais estardo livres para escolher seu
fornecedor de eetricidade. A &rea de concessdo também ndo inclui &reas que sdo atendidas por
cooperativas rurais.

O Contrato de Concessdo estabel ece estrutura tariféria favorével que prevé fluxo de caixa estével
e previsivel durante os cinco primeiros anos do prazo da concessdo. Especificamente, os caculos
das tarifas prevéem dois componentes chave: componente de transferéncia de despesa anud e
componente de custos operacionais gjustados pela inflagdo anual. As tarifas permitem a completa
transferéncia de todos os custos de energia adquiridos bem como de quaisquer impostos
pertinentes referentes a empresas de prestagdo de servigos publicos (inclusive RGR, CCC e
compensacdo em fungdo de impostos sobre recursos hidricos) durante o prazo de vigéncia de 30
anos do Contrato de Concessdo. Durante os cinco primeiros anos do Contrato de Concessao, 0
esquema de tarifa também prevé fator de elevacdo anua favoravel com base na indexagdo dos
custos operacionais em abril de 1997.

Em 2003, sera procedida a primeira revisdo ordinaria das tarifas da Emissora, conforme previsto
no seu Contrato de Concessdo. Aplicar-se-4 um fator de + X, exclusivamente sobre a parcela dos
custos gerenciaveis, ou sgja, a parcela B da férmula de regjuste estipulada no Contrato de
Concessdo. Este fator de = X sera aplicado nos quatro regjustes anuais seguintes. Estas revisdes
ordiné&rias tem por objetivo a modicidade tarifaria, esta entendida como a reparticdo dos ganhos
ou divisdo das perdas de €ficiéncia havidos no periodo anterior com seus consumidores.
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A qualquer momento, a Emissora poderd solicitar a revisdo extraordinéria de suas tarifas, sempre
que houver fatos que afetem o equilibrio econdbmico do Contrato. Contudo, nestas revisdes
extraordinarias ndo poderd ser aplicado o fator + X, hga vista que este tem regras especificas e
datas certas para ser aplicado, quais segjam, as citadas revisdes ordinérias.

Caso agum cliente livre, ou outro acessante, como por exemplo os auto-produtores, utilizem a
rede de distribuicdo da Emissora, esta cobrara uma tarifa de uso e de conexdo, suficiente para
remunerar 0s seus investimentos e cobrir os custos de operagcdo e manutencdo, associados com a
Sua margem.

As principais disposi¢des do Contrato de Concessdo séo:
Estrutura tarifaria favordvel que permite a completa transferéncia de todos os custos de
energia adquiridos bem como de quaisquer impostos pertinentes referentes a utilidades além de

elevacdo anual que toma por base aindexacdo dos custos operacionais em abril de 1997,

O direito de prestar servicos de eetricidade a todos os consumidores na area da
CONCESSA0;

O direito de dedligar consumidores em funcgéo dafata de pagamento;
A preservacdo do equilibrio financeiro do Contrato de Concessdo na hipétese de evento
fora do controle da Concessionaria, que cause impacto ao equilibrio financeiro da companhia.

Sumério das Principais Clausulas

Segunda Clausula: A Concession&ria terd total discricdo na administracdo de seus negocios,
investimentos, pessoal e tecnologia. Esta clausula descreve os parémetros operacionais gerais da
concession&ria. Ressalvadas as melhorias avencgadas, atinentes a confiabilidade e aos niveis de
voltagem, ndo h& quaisquer regulamentos que causem impacto relevante sobre a AES Sul. A
subclausula vinte estabelece que qualquer padrdo aplicavel ao setor de companhias de
distribuicéo sera automaticamente aplicado & AES Sul.

Direitos e Responsabilidades da Concession&ria:

Utilizagdo de tecnologia adequada que assegure confiabilidade, seguranca e quaidade
dos servicos;

Cumprimento dos trabalhos necessarios ao fornecimento de energia ao ponto de entrega
aos consumidores;
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Direito de interromper o atendimento a consumidores em funcdo de falta de pagamento,
em funcdo de ndo pardisacdo do uso irregular de eetricidade ou de falta de observancia dos
padrbes técnicos e de seguranca;

Direito de transferir os custos de energia, bem como os gastos com investimentos,
Cobranca da mesmataxa a consumidores que se encontrem na mesma classe de taxas,
Instalagdo de medidores as suas expensas;

Fornecimento de eetricidade a consumidores localizados fora da &rea de concessdo em
bases temporérias, observada a aprovacéo do Poder Concedente;

Observancia dos direitos basicos do consumidor, tais como fornecimento de conexdes
guando solicitado, resposta a solicitagbes de informacbes e manutencdo de registros de
solicitagOes e queixas;

Manutengdo ou melhoria da qualidade dos servicos medidos por DEC e FEC;

Pagamento de multas em fungdo do descumprimento dos padrfes de confiabilidade e dos
nivels de voltagem avencados.

Quarta Clausula: A AES Sul investira na melhoria das instalagBes atuais e na construgéo de
novas instalactes, a fim de atender as demandas atuais e futuras.

Quinta Clausula: Esta cldusula elenca os deveres da AES Sul inerentes a sua prestagdo de
servigo publico. Isto inclui: prestacdo de servicos a &reas mais pobres e com baixa densidade
populacional; observancia da legislagdo trabalhista e de seguridade social, inclusive pagamento
das taxas de supervisdo da ANEEL; fornecimento ao Poder Concedente de relatérios anuais e
concessd0 a0 Poder Concedente de acesso livre as instalagBes, observancia da legisacéo
ambiental; e permissdo de acesso a seus sistemas de transmisso e distribuicdo e cobranca das
respectivas taxas de acesso conforme estabelecido pelo Poder Concedente.

Direitos e Responsabilidades da Concession&ria:
Assinatura dos necessérios contratos de fornecimento de energia e de transporte;

Provimento de recursos e investimento em seus ativos financeiros conforme reputar
adequado;
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Implementacdo de medidas voltadas a conservagdo de energia e plangamento de
programa anual para melhoria da eficiéncia da utilizagdo de energia. Isto implicara na redugéo de
perdas técnicas e comerciais bem como na educacéo do consumidor acerca da racionalizacdo do
uso de energia. A AES Sul devera gastar pelo menos 1% de sua receita operacional anual em tais
programas;

Pagamento de multa em funcdo de no atendimento das metas de reducéo de perda e em
funcdo do ndo atendimento dos limites minimos de gastos acima mencionados;

Busca do consentimento do Poder Concedente para transferéncia de agles, ateraces do
estatuto social da companhia ou quaisguer outros atos que venham a resultar em alteracdo da
participacdo controladorada AES Sul.

Sétima Clausula: Estrutura Tarifériac A tarifa atual foi avencada juntamente com o DNAEE em
4 de abril de 1997 com relagdo a cada categoria de consumidor e estagdo e deverd ser gjustada
anualmente. O Contrato de Concessdo prevé que todos 0s custos de energia e impostos que ndo
sgjam impostos de renda seréo transferidos ao consumidor e que todas as demais despesas seréo
corrigidas monetariamente com base no nivel de despesa base de abril de 1997. JA que as
despesas operacionais da AES Sul diminuem com a reducdo dos custos trabalhistas e o aumento
da eficiéncia, 0 componente de despesa operaciona da tarifa continuara a elevar-se com base nos
maiores niveis de despesa.

A partir de abril de 2003, os reguladores brasileiros reverdo a tarifa e a repactuardo se necessario,
de modo a que reflita as condi¢bes vigentes de mercado. Como parte da mencionada revisdo,
dar&o inicio a aplicacdo de um "fator X" aos clculos de regjustes anuais. O "fator X" tem por
objetivo o compartilhamento dos ganhos de €ficiéncia entre concessionérios e consumidores.

Durante o prazo de vigéncia do Contrato de Concessdo, a AES Sul podera solicitar gjuste da tarifa
a quaquer tempo caso repute que seu equilibrio econdmico-financeiro esteja afetado em funcéo
de alteracbes em suas tarifas de suprimento de energia ou da imposicdo de novos impostos.
Ademais, na hipétese de quaisquer dos consumidores da AES Sul se tornarem auto-produtores ou
serem atendidos por outras concessiondrias ou por Produtores Independentes de Energia, a AES
Sul podera cobrar pelo uso de sua rede de distribuicdo as taxas especificas homologadas pelo
Poder Concedente.

Formula de Regjuste da Tarifa
O regime tarifario atual € do tipo price cap, sendo que o limiteinicia fixado pelo regulador foram
as tarifas fixadas para a CEEE em abril de 1997, através da Portaria 104. O célculo da tarifa foi

projetado para definir um indice de regjuste (“IRT”), de forma a que parte dos custos (“VPA ou
parcela A”) sgam transferidos proporcionalmente as tarifas de venda. Na parcela A estéo inclusos
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0s custos com energia comprada e transporte, e de encargos setoriais tais como RGR, CCC e
taxas de fiscalizagdo da ANEEL, ONS e ASMAE. A férmula de regjuste da tarifa € a seguinte:

IRT =VPA+VPB x (IVI+/- X)
RA

onde:

IRT = indice de Ajuste de Tarifa

VPA = Custo de Aquisicdo de Energia + transporte + impostos referentes a empresas prestadoras
de servicos publicos (RGR, CCC e Remuneracdo em fungdo de impostos sobre recursos hidricos)
VPB = receitas totais de concessionérias menos VPA e ICMS

IVI = fator de corre¢do monetéria pelo indice IGPM do periodo corrente dividido pelo indice
IGPM do exercicio anterior

X = Indice complementar a ser acrescido ou deduzido do indice VI (sujeito a decisio de 6rgéo
regulatério). De acordo com o Contrato de Concessdo, até abril de 2003, X serdigua a zero.

RA = receitas totais do periodo anterior menos ICMS

O novo vaor de transferéncia (VPAL) e as despesas gjustadas pela inflacdo (VPB1) sdo
acrescidos em conjunto e divididos pela receita base do ano anterior (RAQO) a fim de definir o
percentual de regjuste a ser aplicado sobre as tarifas vigentes até o préximo periodo.

O VPB (receitas menos custos transferidos e ICMS) € corrigido com base no indice composto do
PPl e do CPI e nos custos de construcdo (designados, coletivamente, indice "IGPM"), o qua é
calculado e publicado por uma organizacéo particular, a Fundacdo Getulio Vargas. Trata-se de
entidade confiavel e de renome internaciona de medic&o de estatisticas inflacionérias no Brasil.

De fato, o VPB representa despesas operacionais histéricas, sendo abril de 1997 o ano base e ndo
de despesas efetivas ndo transferidas. 1sto significa que mesmo que a AES Sul reduza despesas a0
longo do tempo e se torne mais eficiente, a base original de despesas continuara a elevar-se ano
apos ano, o que resultard em tarifas médias mais atas sobre despesas efetivas mais baixas.

Nona Clausula: A AES Sul esti sujeita a multas caso: ndo fornega as informagoes solicitadas ao
Poder Concedente; ndo adote as medidas exigidas para assegurar confiabilidade e eficiéncia de
servigos, ndo atenda seus consumidores conforme exigido; e ndo cumpra as politicas legais e
regulatérias do Poder Concedente. O valor méximo de qualquer penalidade € 0,1% das receitas
operacionais liquidas da Concessionéria no exercicio anterior.

Décima Primeira Clausula: Ao fina do prazo da Concessdo, os ativos da AES Sul serdo
revertidos ao Poder Concedente e sera pago valor de indenizacdo a AES Sul.
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Décima Quinta Clausula: Foi avencado mecanismo de solugdo de litigio, consistente em
comissdo composta por trés especialistas que deverdo sugerir uma solucdo negociada. Se mesmo
assim os litigios ndo forem solucionados, dever&o ser apresentados a Justica Federa brasileira em
Brasilia.

As obrigages que constam do Contrato de Concessdo de Distribuigdo n° COD 12/97 — ANEEL,
de 06 de novembro de 1997, sdo objeto de especial atencdo da Emissora, que tem, em sua
estrutura, &rea especifica para sua gestéo.

O cumprimento das obrigagbes é fiscalizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, e também por meio de convénio com a AGERGS — Agéncia Estadua dos Servigos
Publicos Delegados do RGS, mediante fiscalizagBes anuais ou pontuais nas éreas de Desempenho
Técnico e Operacional, Comercia e também Econdmica, Financeira, Contabil e Societéria.

Como resultado dessas fiscalizagbes sdo gerados relatorios e Termos de Notificagcdo, para
cumprimento de determinactes referentes a constatagbes que representem, na visdo do 6rgéo
regulador e aluz dalegisacéo vigente, uma ndo conformidade a ser corrigida.

A primeira fiscalizagdo, para o ciclo 1998/1999, teve todas as recomendagtes e determinagtes
plenamente atendidas nos prazos agjustados entre a Emissora e os agentes fiscalizadores.
Atuamente a Emissora esta participando do processo de fiscalizagdo 1999/2000, e vem
atendendo todas as determinagbes e correcbes de ndo conformidades constatadas em todas as
&reas fiscalizadas e citadas acima.

N&o consta na presente data nenhum processo administrativo punitivo envolvendo a Emissora,
conforme preceitua a Resolucdo n° 318, de 6 de outubro de 1998, que aprova os procedimentos
para regular a imposicdo de penalidades aos agentes delegados de instalacbes e servicos de
energia elétrica, referentes a infragtes apuradas.

Padr&o de Servicos

O Contrato de Concessdo obriga a Emissora a conservar e melhorar seus equipamentos e
instalagbes, de modo a estar em conformidade com a qualidade, continuidade, seguranca e
confiabilidade dos padrbes de servigo estabelecidos ou a serem estabelecidos pela ANEEL. A
Emissora deve melhorar a confianga dos consumidores nos seus servicos e, conjuntamente, se
comprometeu a estabelecer novas instalactes, modificar e expandir instalacOes atuais para que
estas alcancem as demandas atuais e futuras. Mais especificamente, a Emissora tem o dever de
construir instalagbes e instalar equipamentos (tais como linhas de distribuicdo e relégios de
medicdo) para fornecimento de eletricidade a novos consumidores. Em certos casos, a Emissora
pode exigir que o novo consumidor arque com 0s custos associados a instalagdo. Recentemente,
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em pesguisa de satisfacdo conduzida pela ABRADEE, através do ingtituto de pesquisa Vox
Populi, a AES Sul ficou em 2° [ugar no Brasil, obtendo 86,2% de aprovagio entre os conceitos
“bom e 6timo” atribuidos por seus clientes.

A Emissora tem 0 dever de manter um conselho de consumidores e fornecer informacdo
adequada para que os consumidores saibam e reivindiquem seus direitos contra a Emissora. A
Companhia também tem o dever de observar os direitos dos consumidores, tais como respostas
répidas de requisicdo de servigos, arquivamento de dados, requisices, reclamagBes e
recomendagbes de consumidores. A Emissora tem o dever de providenciar rel6gios de medicéo
sem qualquer custo aos consumidores.

Os indicadores DEC/FEC, mencionados acima, mostram o padrdo do servigo prestado pela
Emissora, no que se refere a frequiéncia de interrupgdes e tempo de falta deenergia

Penalidades

Caso a qualidade do servico em termos de confianga e niveis de voltagens ndo sgjam acangados,
a Emissora pode se sujeitar a multas ndo superiores a dez vezes o custo da energia ndo fornecida
ou, no caso de energia fornecida fora dos niveis aceitéveis de voltagem, ndo superiores a 10% da
conta aplicavel a0 més anterior. A Uni&o, como Poder Concedente da concessdo, atuando por
meio da ANEEL, pode impor multas adicionais que ndo excedam 0,1% das contas dos doze
meses antecedentes e, se a Emissora ndo pagélas, o Poder Concedente pode declarar rescindido o
Contrato de Concessdo, ou encampar as agles de controle para posteriormente vendé-las em
leildo pablico.

Empregados

Em 11 de agosto de 1997, data em que a Emissora comegou a operar de maneira independente,
havia aproximadamente 1.132 empregados na AES Sul. Desde entdo, aproximadamente 328
empregados optaram pela aposentadoria antecipada ou deixaram a Companhia, e por volta de 50
novos funcion&rios foram contratados. Em setembro de 2000, havia aproximadamente 795
empregados na AES Sul. A Administragdo tem a expectativa que tal nUmero permanecera estével
em um futuro previsivel.

A fim de melhorar a eficiéncia operacional, a administragdo aterou diversas caracteristicas dos
planos anteriores de remuneracdo dos empregados, porque ndo refletiam adequadamente as
condigbes de um mercado competitivo, e destinou alguns empregados a tarefas que eram mais
compativeis com suas potencididades. De modo geral, a administracdo entende que as principais
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melhorias da eficiéncia operacional foram e serdo obtidas por intermédio de investimentos de
capital plangados e direcionados de modo a automatizar e modernizar seu sSistema de
distribuicdo. Estima-se que tais investimentos permitirdo que a Companhia mantenha o nimero
de empregados em um nivel congstante, enquanto aumenta a base de seus consumidores,
propiciando umamaior eficiéncia operaciona .

Um sindicato, Senergisul, representa a forca de trabalho na AES Sul. Esse € o Unico sindicato
representativo da categoria profissional no Estado do Rio Grande do Sul. Embora os empregados
ndo estggam obrigados a integrar 0 sindicato, ainda assim eles gozam dos beneficios por ele
alcancados. Os dissidios trabahistas anuais ocorrem em Novembro, quando da expiracdo dos
contratos de trabalhos anuais.

Na area de Recursos Humanos, a adequacdo do quadro funcional através de um Programa de
Dedigamento Volunt&rio (“PDV”) e de demissdes contribuiu para uma melhoria no quadro
econdmico-financeiro da Emissora. O quadro funcional passou de 954 funcionarios para 620 logo
ap6s o PDV, com uma redugéo de 35%.

O PDV ofereceu aos funcionérios interessados beneficios adicionais aos previstos em lei,
incluindo-se, dentre outros, a continuidade de contribuicdo da Companhia aos planos de penséo e
assisténcia médica. Contudo, vé&ios ex-empregados da Companhia estdo questionando
judicialmente os valores recebidos em decorréncia do PDV, especialmente verbas supostamente
devidas antes da privatizagdo. Existe um acordo coletivo de trabaho vigente, cuja data base é 1
de novembro. A Companhia esta em fase de negociagdo para a renovagdo do acordo coletivo, a
qua deverd ser concluida até janeiro de 2001.

Estas redugdes do quadro de funcion&rios ndo comprometeram a quaidade do atendimento aos
clientes. Como conseqiiéncia do gjuste, os indices de produtividade melhoraram sensivelmente: a
relagdo nimero de clientes por empregado, que em 1998 era de 942, aumentou em 1999 para
1310, e arelacio Megawatt/hora por empregado subiu de 6871 para 9959 no mesmo periodo.

A média de tempo de servico dos funcionérios da Emissora que trabalhavam em periodo integral,
em 31 de marco de 1999, era de aproximadamente 10 anos, e a média de idade, 36 anos. A tabela
abaixo demonstra como estavam divididos os funcionarios da Companhia em 30 de setembro de
2000.

Funcionarios da Emissora 30.09.2000
Técnicos/Administrativos 286
Operacdes 509
Total 795
Universitarios 95
Nivel Médio 700
Total 795
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Seguros

A Companhia mantém apdlices de seguro de riscos operacionais e responsabilidade civil. Esses
seguros cobrem riscos de incéndio, transporte, automoévels, responsabilidade civil, morte e riscos
diversos, junto a vérias companhias seguradoras. Entre esses, podem ser destacados:

a) seguro contra danos materiais causados a terceiros, na modalidade claim made basis, cobrindo
a importéncia de R$2.776.050,00. Apdlice 1-51-4001407-0, emitida pela Ital Seguros, em vigor
até 21.03.2001; e

b) seguro contra danos variados causados ao ativo imobilizado da Emissora, incluindo lucros
cessantes, cobrindo a importancia de R$56.000.000,00. Apdlice emitida pela Bradesco Seguros,
em vigor até 21.03.2001.

Essas apdlices de seguro trazem especificagles, limites e clausulas de franquia costumeiras. A
Administragdo acredita que a cobertura de seguros que possui é compativel com as suas
atividades e estd em conformidade com as préticas internacionais.

Imoéveis

Os principais imévels da Companhia consistem em linhas de transmisséo, subestagBes e redes de
distribuicdo, todos localizados na Area de Concessio. O valor contdbil do ativo imobilizado da
Companhia em 30 de setembro de 2000, era de R$819,9 milhdes. Nessa data, a Companhia
possuia 1,7 mil quilémetros de linhas de subtransmissdo, 43 subestactes de transformacdo e 53,3
mil quildmetros de condutores aéreos. Além dos ativos supra referidos, nenhum bem imével da
Companhia representa mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio. A Emissora possui ainda
53 imoveis proprios, divididos em Agéncias de Atendimento, Almoxarifados, Terrenos e Areas
de Manutengdo e operacdo. Outros 14 imoveis de mesma natureza, incluindo sua sede, séo
locados.

De acordo com o Contrato de Concesséo e a legidacdo aplicavel, certos bens imoveis utilizados
pela Companhia na conducdo de seus negdcios ndo podem ser transferidos, cedidos, vendidos,
hipotecados ou onerados sem a prévia autorizagdo do Poder Concedente.

Existem gravames sobre alguns bens iméveis da Companhia em decorréncia de garantias
prestadas em ages de execucdo fiscal. A Companhia entende, no entanto, que tais gravames néo
podem afetar significativamente a capacidade da Companhia de conduzir seus negécios e
atividades.

113


x x x



Pendéncias Judiciais

A Companhia € parte em uma série de acles judiciais, sendo que a maior parte das acBes movidas
contra a Companhia sdo referentes a indenizagdes decorrentes do curso regular de suas atividades,
indenizagdes trabal histas e acBes de cobranga relativas as Portaria 38 e 45/85 do DNAEE.

As agdes judiciais mais relevantes, de natureza civel, s80 as seguintes:

a) agdo ordindia movida pelo Clube de Investimentos dos Empregados da CEEE -
INVESTCEEE, aegando supostas irregularidades ocorridas em agumas Assembléias Gerais
Extraordinarias da Companhia, em especia aquelas que deliberaram sobre a incorporagdo da
AES Guaiba Ltda. pela AES Sul. A Emissora foi citada em 20.11.2000 e ainda ndo apresentou
sua contestagdo. Com base em parecer de seus consultores juridicos, a Emissora entende que a
possibilidade de éxito do autor é remota.

b) acdo popular movida por Carlos Eduardo Vieira da Cunha em face da CEEE, das sociedades
formadas com sua cisdo parcial, para fins de privatizagdo, e do Estado do Rio Grande do Sul,
objetivando a anulacdo do Edital de Licitacdo COD 05/97. Alega o autor a existéncia de
irregularidades no referido Edital, em particular, erro no critério de escolha da proposta
vencedora. Segundo o autor, tal critério, em conformidade com o art. 15, |, da Lei 8987/95,
deveria ser 0o da menor tarifa para 0 usuario. Atualmente o processo encontra-se aguardando
decisdo de 12 Instancia. A Emissora estima, com base em parecer de seus consultores juridicos,
que a possibilidade de procedéncia dessa acdo é remota.

) 6 acbes movidas por consumidores buscando o reconhecimento do direito de receber da AES
Sul as diferencas de corregdo monetéria e o0s juros referentes a0 empréstimo compulsorio de
energia efetuados pela Eletrobrés em anos anteriores. A Emissora, com base na opinido de seus
consultores juridicos, estima que, por se tratar de parte ilegitima na demanda, a possibilidade de
contingéncia é remota.

d) 72 agBes de repeticdo de indébito movidas por consumidores residenciais, comerciais e
industriais, postulando a devolugdo do valor excedente embutido nas tarifas de energia elétrica a
partir da majoracdo resultante das Portarias n° 38 e 45, do DNAEE. A contingéncia méxima que
podera ocorrer nesses casos € limitada aos gjustes efetuados somente no ano de 1986, conforme
jurisprudéncia hoje dominante.

€) 8 agdes de indenizacdo por danos materiais e morais em razéo de acidentes envolvendo energia

elétrica. Com valores variados, em sua maioria a AES Sul denunciou a lide as companhias de
seguros, para que elas assumam as obrigagcOes que a ela vierem a ser impostas, em caso de
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procedéncia. A maioria dos pedidos de denunciagdo foram aceitos. Apenas uma das agoes foi
julgada, parcialmente procedente, com a condenacdo da Emissora e demais litisconsortes em
aproximadamente R$200 mil. As chances de éxito da Emissora nessas agfes sdo, via de regra,
remotas.

H4, ainda, outras agbes que ndo envolvem necessariamente contingéncias futuras para a AES Sul.
Entre essas, podem ser citadas agbes contra cortes de fornecimento de energia elétrica para
prédios publicos e iluminacdo publica, bem como ag6es onde a Emissora cobra judiciamente
parte de seus consumidores inadimplentes.

O passivo trabahista da Emissora € estimado em R$25.809.815,56, e € composto por: 215 agdes
de funcionarios aposentados, 176 agdes de funcionérios demitidos de agosto de 1997 a setembro
de 2000, 159 agBes de funcionarios que aderiram a0 Plano de Demissdo Volunt&ria pés-
privatizagdo, 100 acles relativas a trabahadores terceirizados, em decorréncia de
responsabilidade solidéria, e 475 agBes assumidas pela Emissora por forca das disposicdes do
Edital de Licitagdo, referentes ao periodo de 11 de agosto de 1997 a 30 de setembro de 2000.

A Emissora € parte nas seguintes agdes judiciais e procedimentos administrativos, de natureza
tributéria:

a) mandado de seguranca, impetrado pela AES Sul, questionando as regras impostas pela Lei n°
9.718/98, que alterou as bases de cdculo do PIS e da COFINS, e a aliquota desta de 2% para 3%.
A Emissora efetua, mensalmente, depositos judiciais dos montantes questionados. Atua mente,
aguarda-se decisdo de 12 Insténcia.

b) mandado de seguranca, impetrado pela AES Sul, questionando a exigéncia de ISSQN pelo
Municipio de Sdo Gabriel sobre o fornecimento de energia elétrica por parte da Emissora. Ha
uma execucdo fisca movida pelo Municipio exigindo o mencionado ISSQN, sendo que
oportunamente serdo oferecidos embargos & execucdo. A Emissora estima, com base em parecer
de seus consultores juridicos, que a possibilidade de contingéncia para a Emissora € praticamente
inexistente, em face da flagrante e inequivoca inconstitucionalidade da exagdo em tela.

C) recurso administrativo contra auto de infragéo lavrado pelo Municipio de Port&o, exigindo taxa
de utilizagdo de via publica, no montante aproximado de R$450 mil.

d) recurso administrativo contra auto de infragdo lavrado pelo Municipio de Santa Maria,

exigindo |SS sobre servigos taxados pela Emissora, previstos no artigo 85 da Portaria n° 466 do
DNAEE, no montante aproximado de R$100 mil.
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€) recurso administrativo contra auto de infracdo lavrado pelo Municipio de Canoas, exigindo ISS
sobre servigos taxados pela Emissora e sobre o auguel de postes e transformadores, no montante
aproximado de R$100 mil. Esse recurso foi julgado improcedente, sendo que em breve a
Emissora contestara judicialmente tal exigéncia.

f) notificacdo fisca de lancamento de débito (NFLD) lavrada pelo INSS, no valor de
R$10.776.338,44, conforme quadro descritivo abaixo:

Descricéo da infragéo / Contribuicéo devida Valor (R$)

Complementacdo Temporaria de Proventos 6.598.400,44
Responsabilidade Solidéria 3.544.526,04
Retencdo dos 11% - Lei 9.711/98 582.084,56
Diferenca de autbnomos 60.327,40
Total 10.776.338,44
Fonte: AES Sul

g) autos de infracéo lavrados pela fiscaizagdo federal, exigindo PIS e COFINS dos periodos de
marco de 1998 a marco de 2000, com recurso na esfera administrativa pendente de julgamento.
Os valores envolvidos estéo discriminados abaixo:

Tributo Valor (R$) Periodo

PIS 30.401,90 03/99

PIS 188.501,83 03/99 a 11/99

PIS 8.965.452,05 03/98 a 06/99

COFINS 7.457.965,49 03/99 e 04/99, 06/99 a 03/00
COFINS 29.702.727,84 04/98 a 06/99

Total 46.345.049,11
Fonte: AES Sul

Desse total, aproximadamente R$33.417.652,66 estdo depositados judicidmente ou
provisionados, o que corresponde a0 montante do principal dos autos de infracdo. Para detalhes

sobre os valores provisionados pela Emissora, vide se¢do “ Analise e Discussdo da Administracdo
sobre a Stuagdo Financeira e os Resultados Operacionais — Provisdes’.

h) acBes contra a AES Sul, questionando a sistematica de cobranga “por dentro” do ICMS, sendo

que a Emissora entende, com base na opini&o de seus consultores juridicos, que a possibilidade de
contingéncias decorrentes dessas agdes € praticamente remota.
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A Companhia efetua sua politica de provisionamento de acordo com sua andise do progndstico
de éxito das agBes. A Companhia acredita que nenhuma decisdo adversa das agles judiciais
movidas contra a Companhia podera afetar significativamente a sua condi¢do financeira. Para

uma andise detalhada das provisdes efetuadas pela Emissora, vide a se¢do “ Analise e Discussao
da Administracdo sobre a Stuagdo Financeira e os Resultados Operacionais — Provisdes’ acima.

Aspectos Ambientais

As dtividades da Companhia estéo sujeitas a uma extensa regulamentacéo federal e estadual, sob
0 aspecto ambiental. A Companhia entende estar cumprindo com todas as suas obrigacOes
relativas a legidacdo ambiental, nd0 possuindo no momento qualquer pendéncia ou
guestionamento judicial ou administrativo neste sentido.

Contratos Relevantes

Os contratos relevantes da Companhia sdo o0s seguintes:
| —Contratos de energia

a) contrato de suprimento de energia, celebrado em 30.09.1998 entre CEEE, RGE, AES Sul e

Uruguaiana. Os termos deste contrato est&o descritos acima, na secéo “Negocios da Companhia —
Compra de Energia — Uruguaiana”.

b) contrato de suprimento de energia suplementar, celebrado em 06.10.1998 entre AES Sul e

Uruguaiana. Os termos deste contrato est&o descritos acima, na secéo “Negocios da Companhia —
Compra de Energia — Uruguaiana”.

c) contrato de suprimento de energia, celebrado entre AES Sul e Gerasul. Os termos deste

contrato estdo descritos acima, na secéo “Negocios da Companhia — Compra de Energia —
Gerasul”.

d) contrato de suprimento de energia, celebrado entre AES Sul e CEEE. Os termos deste contrato

estdo descritos acima, na secdo “Negdcios da Companhia — Compra de Energia — CEEE”.
€) contrato de suprimento de energia, celebrado entre AES Sul e CGTEE. Os termos deste

contrato estdo descritos acima, na secéo “Negocios da Companhia — Compra de Energia —
CGTEE".
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f) contrato de suprimento de energia de Itaipu, regido pela Lei Itaipu, conforme acima definida. A
AES Sul possui a obrigagdo de adquirir um percentua fixo de 2,868% da energia gerada por
Itaipu. Os detalhes sobre esse contrato estéo descritos acima, na secdo “Negdcios da Companhia
— Compra de Energia”.

g) contrato de uso do sistema de transmissdo (“CUST”) celebrado entre 0 Operador Nacional do
Sistema Elétrico — ONS, as Concessiondrias de Transmissdo listadas em seu Anexo |, e a AES
Sul, tendo por objeto o uso da Rede Basica pela Emissora, e a administracdo pelo ONS da
cobranca e da liquidagdo dos encargos de uso da transmissdo e a execucdo do sistema de
garantias, atuando por conta e ordem das Concession&ias de Transmissdo. O contrato
permanecera em vigor até a extinggo da Concessao.

h) contrato de conex@o — CCT, firmado em entre AES Sul e Eletrosul — Transmissora, tendo por
objeto a conex&o da AES Sul aos sistemas de transmissdo da Eletrosul — Transmissora. O contrato
envolve o valor anua de aproximadamente R$480 mil e permanece em vigor até maio de 2001.

i) contrato de conexdo — CCT, firmado entre AES Sul e CEEE — Transmissora, tendo por objeto a
conexdo da AES Sul aos sistemas de transmissdo da CEEE — Transmissora. O contrato envolve o
vaor anua de aproximadamente R$7,65 milhGes e permanece em vigor até maio de 2001.

Destague-se que para 0 ano de 2000, a energia contratada pela Companhia foi adquirida, ou esté
prevista para ser adquirida, das seguintes fontes:

EMPRESA Percentual

Itaipu 26,0%
CEEE 11,3%
CGTEE 9,4%
Gerasul 40,6%
Copel 3,4%
Uruguaiana 1,5%
Bilaterais + Curto Prazo 7,9%

Fonte: AES Sul

Il — Contratos com clientes

Os contratos com os 31 maiores clientes indudtriais da Companhia representaram até setembro de
2000 um fornecimento de 3.500.000MWh, o que foi equivdente a 52% do total de energia fornecido
pela Emissora. Esses contratos seguem um padréo, contendo bas camente os seguintes termos:

(8 demanda minima contratada;

(b) prazo devigéncia;
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(c) prazo de deniincia; e
(d) vinculagdo com alegidacdo vigente do Setor de Energia Elétrica.
[l —Contratosfinanceros

A AES Guaiba Empreendimentos Ltda., anterior controladora da Emissora, emitiu em 23 de
marco de 1998 titulos de divida (“Notes’) no mercado internaciona em vaor tota de
US$730.000.000,00 (setecentos e trinta milhdes de dolares norte americanos), em regime de
colocacdo privada, nos termos do Note Purchase Agreement celebrado em 13 de marco de 1998
pela AES Guaiba Empreendimentos Ltda., BankBoston Trust Company Limited e Australia and
New Zealand Banking Group Ltd., como Arrangers, vérias institui¢cdes financeiras como Initial
Purchasers, BankBoston Trust Company Limited, como Agent, BankBoston, N.A., Nassau
Branch, como Registrar, e BankBoston N.A., Nassau Branch como Fiscal and Paying Agent.

Em julho de 1998 a AES Guaiba Empreendimentos Ltda. foi incorporada na Emissora, tornando-
se essa sucessora da divida representada pelas Notes (Vide “Andlise e Discussdo da
Administracdo Sobre a Stuagdo Financeira e os Resultados Operacionais - Consideracdes
Gerais’ neste prospecto). Uma parte das Notes foi posteriormente adquirida no mercado por uma
empresa pertencente a0 grupo econdmico da Emissora, que atualmente detém uma parcela
equivalente a aproximadamente US$320 milhdes em Notes, para manutengdo em tesouraria e
possivel recolocagdo no mercado.

As Notes rendem juros atuamente a taxa fixa de 16,5% (dezesseis virgula cinco por cento) ao
ano, pagaveis semestralmente. Essa taxa de juros passard a ser de 10,75% (dez virgula setenta e
cinco por cento) ao ano, de abril de 2002 a abril de 2003, 11,25% (onze virgula vinte e cinco por
cento), de abril de 2003 a abril de 2005, 11,75% (onze virgula setenta e cinco por cento), de abril
de 2005 a abril de 2007, e 12,25% (doze virgula vinte e cinco por cento), até o vencimento. As
Notes ndo tem amortizacdo de principal programada e o vencimento final da totalidade do
principal das Notes sera em 24 de abril de 2009. Podera ser exercida a opgéo de antecipacéo do
vencimento do principa pelo devedor, trimestralmente, em qualquer data, e pelo credor nas datas
de 24/04/2002, 24/04/2003, 24/04/2005 ou 24/04/2007.

Nos termos do Note Purchase Agreement (conforme aditado em julho de 1998 e abril de 1999)
referido acima, a Emissora assumiu diversas obrigacfes restritivas (covenants) que podem
restringir as atividades da Emissora, incluindo restrigbes a fusbes, aquisicdes e incorporacoes,
venda de ativos, dteracOes estatutérias, criacdo de 6nus sobre bens ou ativos, redizagcdo de
operagdes com partes relacionadas, contratacdo de certas dividas e outras obrigacfes de
manuten¢do de determinados indices financeiros.

De acordo com as informacfes prestadas pela Administracdo da Emissora, ndo h& outros

contratos materiddmente relevantes que possam afetar negativamente a condicdo econdmico-
financeira da empresa
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ADMINISTRAGAO

A Emissora é administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria. A maioria do
Conselho de Administracdo é eleita pela Controladora, sendo que um membro do Conselho de
Administracdo € eleito conforme indicacdo dos funcioné&rios da Emissora O Conseho de
Administragdo nomeia os Diretores indicados pela Controladora.

Conselho de Administracdo

O Estatuto Socid estabelece que o Conselho de Administragdo deve ser formado por 11
membros, cada membro sendo eleito por um mandato de 2 anos, podendo ser regleito.

O Consdalho de Administracgo é composto por representantes da Controladora e um representante
dos funciondrios da Emissora (em decorréncia da exigéncia lega dos funcionérios da Emissora
serem representados no Conselho). A maioria dos membros do Conselho de Administraco é
atualmente eleita pela Controladora.

De acordo com aLe das SA. e legidacdo em vigor, acionistas que tenham mais de 5% de acles
votantes da Companhia podem, por peticdo protocolada na propria Emissora, obrigar a mesma a
eleger os membros do Conselho de Administragdo por meio do mecanismo de voto multiplo.

O Conselho de Administracdo da Emissora ordinariamente se reline a cada dois meses. A
responsabilidade do Conselho inclui o estabelecimento da politica e orientagdo geral dos negécios

da Emissora e el eico e supervisio dos Diretores da Companhia.

O Conselho € atualmente composto da seguinte maneira:
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Nome

| dade

| nformacdes Pessoais

Luiz David Travesso

Elena Landau

Richard Andrew Bulger

39

42

43

E o Presdente do Consdho de Administracdo. Formado
em Engenharia MetaUrgica pela Faculdade de Engenharia
Industrial — FEI de S30 Paulo, e em Administracdo de
Empresas pela Fundacdo Getllio Vargas — FGV de Séo
Paulo. Possui Mestrado em Administragdo de Empresas
pela INSEAD — Fontainebleau — Franga. De 1987 a 1991,
trabalhou na Ford Motor Company, nas funcbes de
Engenheiro de Qualidade, Supervisor de Engenharia de
Qualidade, Gerente de Projetos e Gerente de Novos
Negocios. De 1993 a 1996, foi Vice-Presidente da area de
Fusdes, Aquisicdes, Privatizacbes e Financiamento de
Projetos do ING Bank. Atualmente, € Presidente da AES
Brasil, Presidente da Companhia de Geracdo de Energia
Elétrica Tieté, Presidente do Conselho de Administracéo da
Eletronet, Consdheiro Administrativo da CEMIG,
Presdente do Conselho de Administracdo da Light,
Conselheiro Adminigtrativo da Eletropaulo.

E VicePresdente do Conseho de Administragio.
Formada em Economia pela Pontificia Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro. Possui Mestrado em Economia
pela mesma instituicio e Doutorado em Economia no
Massachussets  Ingtitute of Technology (MIT), né&o
concluido. Foi Professora de Economia na Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro, de 1981 a 1993. Até 1996,
trabalhou no BNDES, como Diretora responsavel pelo
Programa Brasileiro de Desestatizacdo. De 1996 a 1997,
foi DiretoraGerente do Banco de Investimentos de
Mercados Emergentes, do Bear Stearns do Brasil Ltda
Consultora e Membro do Conselho de Administracdo da
CEMIG eda AES Brasil Elétrica, de 1997 até o momento.

E membro do Consdho de Administragio e Diretor
Presidente até a posse do Diretor Presidente eleito na
Reunido do Consalho de Administracdo de 29 de maio de
2000. Formado em Contabilidade pela St Joseph’s
University. De 1982 & 1987, trabalhou como Supervisor da

Coopers & Lybrand — Empresa de Consultoria
Internacional, Philadelphia, PA, USA. De 1986 a 1987, foi
Andista da Bel Atlantic Corporation — Empresa
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Deméstenes Barbosa da 42

Silva

Pedro Paulo Schmidt

45

Internaciona de Telecomunicagdo, Philadelphia, PA, USA.
De 1987 a 1997, foi Diretor Naciona da Price Waterhouse
LLP — Empresa de Consultoria Internacional, Philadelphia,
PA, USA. Responsavel Financeiro da AES Americas —
grupo da América do Sul, subsidiéria da AES Corporation,
Rio de Janeiro/BR, de janeiro a outubro de 1998.

E membro do Conseho de Administragio. Formado em
Engenharia Elétrica e em Fisica pela Universidade Federal
de Goias. Trabalhou como Professor de Fisica Gera e
Experimental da Universidade Catdlica de Goias — UCG,
Goidnia-GO, de 1980 a 1987. Foi Engenheiro da Divisdo
de Estudos Tariférios da CESP, Sdo Paulo, de 1985 a 1987,
e Engenheiro do DNAEE, Brasilia-DF, de 1980 a 1985. De
1987 a 1993, foi Gerente da Divisdo de Estatutos Tariférios
da Companhia Energética de S0 Paulo — CESP.
Coordenador-Gera Econdmico-Financeiro do DNAEE,
Brasilia-DF, de 1993 a 1994, trabalhou também como
Diretor Adjunto do Departamento Naciond de Aguas e
Energia Elétrica — DNAEE, Brasilia-DF, de 1994 a 1997.
Atuamente é Diretor Vice-Presidente da Companhia de
Geracdo de Energia Elétrica Tieté.

E membro do Conseho de Administracdo e Diretor de
RelagGes com o Mercado. Estudou economia na PUC-RS
aé o 3’ ano e participou de diversos cursos na area de
distribuicdo e comercidizacdo de energia e na &ea de
gestdo empresaria. Trabalhou na Companhia Estadual de
Energia Elétrica - CEEE durante 23 anos, como Gerente
Financeiro, Assessor da Diretoria para assuntos Comerciais
e de Inform&ica, Gerente de Departamento Comercial,
Assessor da Superintendéncia de Distribuicdo Centro-
Oeste, onde foi responsdvel pela estruturagdo e organizacao
da entdo Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo de
Energia Elétrica, posteriormente privatizada e adquirida
pela AES. Atuamente, é também Diretor da AES Sul
Trading Ltda., Diretor da AES Sul Services Ltda., Gerente
Delegado da AES Florestal Ltda. e Gerente Delegado da
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.
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Jorge Luiz Busato 43

Delamar César Pinheiro 46
Ribeiro

Marco Antbnio de Miranda 39
Carvalho

Gabriela Olivia Rothschild 43
Barboza

E membro do Consdho de Administracdo e Diretor de
Operagdes. Formado em Engenharia Elétrica pela
Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul -
PUC/RS e Po6s-Graduado em Administragdo de Empresas
pela Fundagdo Getulio Vargas. Trabalhou como
Engenheiro de DidribuicBo, Gerente Regiona e
Superintendente de Distribuicdo da Companhia Estadua de
Energia Elétrica, no periodo de 1980 a 1997. Foi
Superintendente de Distribuicdo da Companhia Centro-
Oeste de Distribuicdo, em 1997, e Consultor da AES Sul -
Distribuidora Gaticha de Energia S.A, em 1998. Em 1999,
foi Gerente delegado da Vant Comunications. Atuamente
€ Gerente delegado da AES Guaiba Il Empreendimentos
Ltda, Gerente delegado da AES Florestal Ltda e Gerente-
delegado da AESCOM Sul Ltda

E membro do Conselho de Administrago e representante
dos funcionérios, conforme comunicado
SENERGI SUL/1999-2002/393. E formado em
Eletrotécnica pela Universidade Federa de Pelotas — RS e
Economia e Direito pela UNISINOS — RS.

E membro do Conseho de Administragio. Formado em
Engenharia de Sistemas da Orbita Sistemas Aeroespaciais,
€ Mestre em Engenharia Aerondutica — ITA. De 1992 a
1996, exerceu a funcdo de Gerente de Desenvolvimento de
Projetos de Energia na BVI Technoplan. Atuamente, é
Gerente de Projetos da AES Brasil.

E membro do Conselho de Administraco. Formada em
Administragdo de Empresas pela University of Wisconsin,
Whitewater, nos Estados Unidos. Trabalhou como
Supervisora de Atendimento, de 1980 a 1987, na Standard,
Ogilvy & Mather, na Diretoria de Atendimento da Divisdo
de Marketing Direto no Brasil. Atuou como consultora
especializada em Eventos Internacionais e Feiras, de 1988 a
1991, e como consultora de Marketing, especidizada em
mudangas institucionais, de 1992 a 1993. De 1993 a 1994,
foi Gerente Operacional na HQ Business Center.
Atualmente, é Gerente Administrativa na AES Brasl,
Assessora da Diretoria de Geragdo na Light e Gerente de
Projetos de Aquisico de Empresas na AES Brasil, bem
como membro do Conselho de Administracdo da AES Tieté.
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Alessandra Quagliuolo 27 E membro do Consdho de Administragio. Formada em

Marinheiro Administragdo de Empresas pela Pontificia Universidade
Catdlica. Trabalhou como Consultora Financeira Sénior da
Trevisan Consultores de Empresas, de 1994 a 1996.
Atualmente, é Gerente de Projetos da AES Brasil Ltda, e
membro do Conselho Fiscal da Companhia Energética de
Minas Gerais— CEMIG.

Orestes Gongalves Junior 42 E membro do Conselho de Administrago. Formado em
Economia pela Fundagdo Alvares Penteado. Possui Master
in Business Administration - MBA pelo Ingtituto Brasileiro
de Mercado de Capitais — IBMEC. Foi Superintendente
Financeiro e Plangamento da ELETROPAULO -
Eletricidade de Sdo Paulo, de 1981 a 1995, e Diretor
Financeiro da ENRON Servigos do Brasil Ltda, de 1995 a
1998. De 1990 a 1992, atuou como membro do Conselho
de Diretores da Fundagdo CESP (Fundo de Pensdo). De
1992 a 1994, foi Lider de Grupo na revisdo de tarifas no
Programa de ReestruturacBo de Precos de Energia
Brasileira. Atualmente é Diretor Financeiro da APINE —
Associagdo de Produtores Independentes de Energia
Elétrica e Diretor Financeiro de Relagbes com o Mercado
da ELETROPAULO.

Todos 0os membros do Conselho de Administracdo possuem cargos efetivos até 29 de Abril de
2001.

Diretores

Os Diretores da Companhia, como nas demais companhias brasileiras, detém o titulo de “Diretor”
de suas respectivas funcdes. Abaixo estéo descritas as biografias dos seguintes Diretores: Diretor
Presidente, Diretor Comercia e Diretor de Operac&o (coletivamente denominados “Diretoria’).

A Diretoria € responsével pela execugdo das decisdes do Conselho de Administracéo e pela
geréncia do dia-a-dia da Companhia. Os membros da Diretoria tém suas responsabilidades
individuais estabelecidas pelo Conselho de Administragdo e pelo Estatuto Social pelo prazo de 2
anos. A Diretoria da Emissora reline-se ordinariamente a cada semana. O Estatuto Socia prevé a
nomeacdo pelo Consadho de AdministracBo dos Diretores, sendo permitida as respectivas

reeleicles.
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A Diretoria da Emissora atualmente é composta dos seguintes membros: Diretor Presidente,
Diretor de Relagdes com o Mercado e Diretor de Operacéo, todos com mandato até 15 de margo
de 2002, cujas informagdes biogréficas estéo abaixo descritas:

Nome Idade I nformacdes Pessoais
Damian Obiglio 41 E Diretor Presidente. Possui formagi como Contador Publico

pela Universidade Catdlica da Argentina, em Buenos Aires. E
Pés-graduado em Administracdo, pelo Instituto Tecnolégico de
Buenos Aires (1.T.B.A.), em Buenos Aires — Argentina. Cursou
0 Advanced Management Program da Harvard Business School,
em Boston, MA — USA. Participou de vé&ios cursos sobre
contabilidade, finangas, privatizagbes e outros assuntos
relacionados a energia e eetricidade. Trabalhou de 1991 a 1993
na ORMAS SA.I.C.I.C., como Gerente Comercial, responsavel
por privatizagbes e negocios ndo tradicionais, promog¢do de
negocios, andlises e avaliaghes de projetos de inversdo, direcdo e
coordenacéo de grupos de trabaho, confirmagdo e direcdo de
consorcios, andlises e avaliagdes de privatizagbes de empresas
elétricas, gaseiferas e de servicos, e responsével de operagles da
ORMAS S.A. Sucursal do Uruguai. De 1993 a 1996, Gerente de
Negocios, e a partir de 1995 Gerente de Negécios,
Administracéo e Finangas, da Central Térmica San Nicolés S.A.
Vice-presidente da Hidrotérmica Sam Juan S.AA. e Hidreléctrica
Rio Juramento S.A., em 1996. Até 2000, foi Presidente & C.E.O.
da Empresa Distribuidora La Plata SA. (EDELAP SA)),
Presidente & C.E.O. da Central Dique S.A., Presidente & C.E.O.
de Empresa Distribuidora de Energia Norte SA. (EDEN SA)),
Presidente & C.E.O. de Empresa Distribuidora de Energia Sur
SAA. (EDES SA.) e Diretor da Central Térmica San Nicolés S.A.
E membro do Diretério da Associagio de Distribuidores de
Energia Elétrica da Republica Argentina (ADEERA) e Diretério
da Associacdo de Geradores de Energia Elétrica da Republica
Argentina (AGEERA).

Foi eleito na Reuni& do Conseho de Administracdo de 29 de
maio de 2000, sendo que sua posse esta condicionada a obtencdo
de seu visto permanente no Brasil. Enquanto tal fato ndo ocorrer,
permanece investido o Sr. Richard Andrew Bulger, que
atuamente também faz parte do Conselho de Administragdo
(vide acima).
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Pedro Paulo Schmidt 45

Jorge Luiz Busato

43

E Diretor de RelagBes com o Mercado. Estudou economia na
PUC-RS até o 3" ano e participou de diversos cursos na &rea de
distribuicdo e comercializacdo de energia e na area de gestéo
empresarial. Trabalhou na Companhia Estadual de Energia
Elétrica - CEEE durante 23 anos, como Gerente Financeiro,
Assessor da Diretoria para assuntos Comerciais e de Informatica,
Gerente de Departamento  Comercia, Assessor da
Superintendéncia de Didtribuicdo Centro-Oeste, onde foi
responsavel pela estruturacdo e organizacdo da entdo Companhia
Centro-Oeste de Distribuico de Energia Elétrica, posteriormente
privatizada e adquirida pela AES. Atuamente é Diretor da AES
Sul Trading Ltda., Diretor da AES Sul Services Ltda,, Gerente
Delegado da AES Florestal Ltda. e Gerente Delegado da AES
Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

E Diretor de Operagdes. Formado em Engenharia Elétrica pela
Pontificia Universdade Catdlica do Rio Grande do Sul -
PUC/RS e Pés-Graduado em Administragdo de Empresas pela
Fundacdo Getllio Vargas. Trabahou como Engenheiro de
Digtribuicdo, Gerente Regional e Superintendente de
DistribuicBo da Companhia Estadual de Energia Elétrica, no
periodo de 1980 a 1997. Foi Superintendente de Distribuicdo da
Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo, em 1997, e Consultor
da AES Sul - Distribuidora Gaticha de Energia S.A, em 1998.
Em 1999, foi Gerente delegado da Vant Comunications.
Atuamente € Gerente delegado da AES Guaba I
Empreendimentos Ltda, Gerente delegado da AES Floresta
Ltda. e Gerente-delegado da AESCOM Sul Ltda

Consaho Fiscal

O Conselho Fiscal é um 6rgdo socid previsto na Lel das Sociedades por Agdes que tem por
escopo a fiscalizagdo dos administradores e a informagdo da assembléia geral das sociedades por
acOes, podendo ser instalado, a pedido de acionistas, em qualquer assembléia geral.

O Conselho Fiscal da Emissora tem cardter ndo-permanente, podendo ser instalado a pedido de
acionistas que representem, no minimo, 10% das agBes com direito a voto ou 5% das ages sem
direito avoto. Atualmente, o Conselho Fiscal ndo estdinstalado.
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PRINCIPAIS ACIONISTAS

O Capita Socia da Emissora, em 31 de Dezembro de 1999, era de R$463.253.499,57, totalmente
integralizado e dividido em 537.163.482 agles, todas nominativas escriturais e sem valor
nominal, sendo 276.941.307 agdes ordinérias e 260.222.175 agdes preferenciais.

O Edtatuto Socia da Emissora autoriza o Conselho de Administracdo a deliberar o aumento do
independente de decisdo assemblear até o limite de R$ 1.500.000,00, através de agdes ordinérias
ou preferenciais de uma ou mais classes, guardando ou n&o propor¢ao com as espécies e classes
existentes. O prego de emissdo das acles para aumento de capital, deverd ser fixado pelo
Conselho de Administragdo, atendidas as exigéncias legais.

Cada acdo ordin&ria confere a0 seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais da
Companhia. As agles preferenciais, sem direito a voto, irresgatavels e ndo conversiveis em
ordinarias, tém as seguintes caracteristicas. (i) prioridade no reembolso do capital, com base no
capital integralizado, sem direito a prémio, no caso de liquidagdo da sociedade; (ii) direito de
participar dos aumentos de capital, decorrentes de corregdo monetéria e da capitalizagdo de
reservas e lucros, recebendo acbes da mesma espécie; (iii) direito a dividendos 10% (dez por
cento) maiores do que os atribuidos as agdes ordinarias.

A estrutura acionéria da Emissora em 30 de Setembro de 2000 era a seguinte:

Composicao Acionéria em 30 de Setembro de 2000

Acionistas ClassedasAcgoes  Quantidadede % deAgbes % de AcgOes % do
Acbes Votantes N&o Votantes  Total

AES Guaiba Il Ordin&ria 261.112.979 94,28% - 48,61%
Outros Ordin&ria 15.828,328 572% - 2,95%
Subtotal Ordinéria 276.941.307 100% - 51,56%
AES Guaiba Il Preferencia 257.770.635 : 99,06% 47,98%
Outros Preferencia 2.451.540 - 0,94% 0,46%
Subtotal Preferencia 260.222.175 - 100% 48,44%
TOTAL 537.163.482 100% 100% 100,0%

A Companhia é controlada pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.,, uma subsidiéria integral
da AES Corporation (“AES Corp”), uma das maiores produtoras de energia do mundo, com
registro de desempenho e compromisso comprovado na América Latina. Durante os Ultimos sete
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anos, a AES Corp experimentou crescimento significativo, pela aquisicdo das usinas geradoras e
das sociedades de distribuicdo existentes, por iniciativas de privatizagdo redlizadas fora dos
Estados Unidos ou aquisicBes negociadas e também a partir do desenvolvimento e construcdo de
novas usinas. Desde 1992, a capacidade geradora total da AES Corp em Megawatts cresceu de
1.829 MW para 32.000 MW, com o aumento do nimero total de usinas em operacdo de oito para
mais de 100.

A AES Sul representa um importante componente na implementacdo da estratégia da AES Corp
na América Latina, detendo forte posicdo de mercado no centro geogréfico do Mercosul, que
permite que a AES Corp se beneficie da integracio esperada dos setores de energia elétrica do
Brasil, Argentina, Uruguai, Venezuela e Paraguai. A AES Corp recentemente finalizou a
construcéo de uma usina Termelétrica movida a gés natural, com capacidade de 600 MW, situada
em Uruguaiana, na fronteira do Brasil e da Argentina. No Brasil, ainda, tem participacéo
acion&ia na LIGHT do Rio de Janeiro, CEMIG de Minas Gerais e na ELETROPAULO
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo. Adquiriu, também, em outubro de 1999, participacéo
societéria na Cia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté, Companhia geradora de energia localizada
no Estado de S&o Paulo com capacidade de 2.651 Megawatts. A aquisicdo foi efetuada por meio
de processo de privatizagdo empreendido pelo Estado de S&o Paulo, tendo a AES Corp pago
aproximadamente R$938 milhGes por 61,62% do capital votante e por 14% do capital néo
votante, equivalente a 38,69% da totalidade do capital social. Ademais, na Ameérica Latina, a
AES Corp tem participagdo acionéria na EDEN, EDES e EDEL AP (trés distribuidoras de energia
elétrica na Argenting).

A Ultima aquisi¢do da AES Corp na América Latina foi a EDC — Eletricidad de Caracas, na
Venezuela, daqua detém 81% do capital acionério.

Em conjunto, mencionados investimentos representam forte plataforma regiona de projetos de
geracéo de energia e acrescentam ganhos sinérgicos a AES Corp. A equipe de adminstracéo
executiva da AES Sul possui vasta experiéncia na transmissdo, distribuicéo, aquisicdo de energia,
automacao, logistica de estoques, recursos humanos e faturamento.
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O esguema abaixo mostra o Controle Acionério da Emissora:

AES Corporation

100% *

AES International
Holding Il, Inc.

* 100%
100%

AES Cayman Guaiba AES Cayman Pampas

Exterior Aprox. 99.99% Aprox. 0.01%

AES Guaiba Il
Empreendimentos Ltda.

96.6% ¢

AES Sul Distribuidora

Gaucha de Energia S.A.

O restante do capital socia esta disperso no mercado, e representa menos de 4% do capital social
total da Emissora.
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Dividendo Obrigatorio Minimo

Os acionistas de sociedades por agdes tém o direito de receber como dividendo obrigatdrio
minimo, a cada exercicio, a parcela dos lucros estabel ecida no estatuto social. O estatuto socid de
uma companhia pode estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do capital social, ou
fixar outros critérios para determin&-lo, desde que sgjam regulados com precisio e ndo sujeitem
0s acionistas minoritérios ao arbitrio dos érgéos da administragdo ou da maioria acionéria.

De acordo com o estatuto social da Emissora, o dividendo obrigatorio das acles preferenciais,
com relacdo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 1998 e 31 de dezembro de
1999, foi de, no minimo, 38,925% da parte do capital socia integralizado propria a essa espécie
de aces, dividendos esses pagavels a conta de reservas de capital nos exercicios sociais em que o
lucro for insuficiente; e, com relacdo aos exercicios encerrados a partir de 31 de dezembro de
2000, dividendos ndo cumulativos de, no minimo, 6% (seis por cento) da parte do capital social
integralizado prépria a essa espécie de acoes.

A acionista controladora, AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda, optou pela postergacdo do
recebimento do valor que |he era atribuido a esse titulo.
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OPERACOES COM PARTESRELACIONADAS

A Emissora possui as seguintes operagctes com partes relacionadas:

a) contratos firmados entre AES Sul e Vant Communications Ltda, tendo por objeto a
terceirizacdo de atividades da &rea de informética da Emissora, incluindo servigos de networking
outsourcing, system management e gerenciamento de web site e ambiente computacional. O valor
total envolvido é de aproximadamente R$370 mil mensais. Ambas as empresas possuem como
controlador final a AES Corp. Esses contratos foram recentemente apresentados & ANEEL para
apreciacdo, a qual ja se manifestou no sentido de solicitar maiores esclarecimentos, sem,
entretanto, proferir uma decisio final.

b) contrato firmado em 30.09.1998 entre CEEE, RGE, AES Sul e AES Uruguaiana, para a
comercidizagdo da energia gerada por essa Ultima. Ambas as empresas possuem Ccomo
controlador fina a AES Corp. Para maiores detalhes, vide a se¢do “Negocios da Companhia —
Compra de Energia— Uruguaiana” acima

c) contrato firmado em 06.10.1998 entre AES Uruguaiana e AES Sul, tendo por objeto a
comercidizagdo de energia elétrica suplementar gerada pela Uruguaiana. Ambas as empresas
possuem como controlador final a AES Corp. Para maiores detalhes, vide a se¢do “Compra de
Energia— Uruguaiana” acima

d) contrato de operador técnico firmado entre AES Sul e AES Corp, tendo por objeto a prestagdo
de servicos de Operacdo Técnica por esta Ultima. O vaor total envolvido € de até 3% do
faturamento liquido da Emissora. Este contrato foi aprovado pela INPI em meados de Novembro
de 2000, sendo entdo apresentado a ANEEL que até a presente data ndo apresentou qualquer
manifestacéo.

De acordo com a Administragdo, a Emissora néo celebrou qualquer outra operacdo relevante com
seus acionistas ou subsidi&rias. Ademais, qualquer contrato relevante desta natureza precisara ser
previamente aprovado pela ANEEL .
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INFORMACOES SOBRE OSVALORESMOBILIARIOSEM CIRCULACAO
EMITIDOS PELA COMPANHIA

Salvo as agBes da Emissora atualmente em circulag@o e as Debéntures da presente Emisséo, ndo
ha outros val ores mobiliérios em circulacgo emitidos pela Emissora.
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Emissora

AES SUL - DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S.A.
Rua Dona Laura, 320, 14° andar
Porto Alegre - RS

Coordenadores

BANKBOSTON BANCO MULTIPLO S.A.
Rua Libero Badaro, 501
Sao Paulo - SP

BANK OF AMERICA - LIBERAL S.A. (BANCO MULTIPLO)
Rua do Carmo, 7, 8° andar
Rio de Janeiro - RJ

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Av. Eusébio Matoso, 891
Sao Paulo - SP

EURODIST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 716, 9° andar
Séao Paulo - SP

Agente Fiduciario

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Paulista, 2.439, 11° andar
Séao Paulo - SP

Banco Mandatario e Depositario

BANCO ITAU S.A.
Rua Boa Vista, 176
Sao Paulo - SP

Consultor Juridico

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE - ADVOGADOS
Rua da Consolagdo, 247, 4° andar
Sao Paulo - SP

...........

(11) 259-3000
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