Fundo de Investimento Financeiro XIX
rado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 02.980.986/0001-39

Fundo de Investimento Financeiro Private 19

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 03.639.254/0001-42

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicagdes/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ...........ccoooiiiiiiiciccccs 2.660 29,25
Notas do Banco Central - NBC 1.297 14,26
R _ 3.957 43,51
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIA
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ... 1.666 18,32
Notas do Banco Central - NBC 3.385 37,22
5.051 55,54
TOTAL DA CARTEIRA 9.008 99,05
DEVEDORES DIVERSOS 87 0,95
9.095 100,00

EXIGIBILIDADES

NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Mercado - Termo DI 1.527
VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos @ efetuar.............owvwrrreerrrreeninnes 1

Taxa de administracdo 3
Credores diversos 230
) ) 234

PATRIMONIO LiIQUIDO
Representado por 665.834 quotas de RS 11,0148 ......c....ooorce 7.334
1095

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)

Periodo de 1° de
de janeiro de Periodo de 3 de

20000 de agosto a
3ldemaro 31 de dezembro
de 2001 de 1999
Patriménio liquido no inicio do periodo
Representado por 379.844 quotas de R$ 11,1346 4.229
(1999 - Constituicdo 417.469 quotas de R$ 10,0000) 4.175
Quotas emitidas  1.743.772 19.801
(1999 65.547) 701
Quotas resgatadas  1.457.782 (16.875)
(1999 103.172) (1.033)
Variagdo no resgate de quotas (1.410) (79)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo................... 5.745 3.764
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiligrios 1.706 475
Despesas
Taxa de administracdo 98 9
Administrativas 16 1
Outras despesas operacionais 3
17 10
Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados ... 1.589 465
Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 665.834 quotas de R$ 11,0148
(1999 379.844 quotas de R$ 11,1346).. 7.334 4.229

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro XIX foi constituido em 29 de janeiro de 1999 de acordo com a
Resolucdo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil,
e iniciou suas operacdes em 3 de agosto de 1999 como Fundo de Aplicaco em Quotas de Fundos de
Investimento Financeiro. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participacdo em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacées do
mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira,
previsto no regulamento do fundo. As aplicacées realizadas no Fundo néo contam com garantia da
instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Em 17 de agosto de 2000, os cofistas através de Assembléia Geral Extraordindria aprovaram a
transferéncia da administracdo do fundo do Banco Bozano, Simonsen S.A para o Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A., a partir de 1 de sefembro de 2000. Em 29 de setembro de 2000 foi transformado
em Fundo de Investimento Financeiro adotando a denominagéo atual, alterando seu regulamento.

2. Principais préticas contébeis

As demonstracées financeiras do fundo em 31 de marco de 2001 estGo sendo apresentadas
comparativamente com o exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, em atendimento ao novo
regulamento do fundo, que alterou o encerramento do exercicio social para 31 de margo.

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizagéo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,
destacam-se as seguintes
(@) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicGo, acrescido dos rendimentos auferidos
e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicao de titulos, se houver, é apropriado
diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.
(b) Os titulos vinculados & prestacdo de garantia referem-se aos titulos publicos dados em garantia de
operaces com insfrumentos derivativos realizadas junto a Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.
(c) A apropriagdo dos resultados gerados nas operagées de paridades de indexadores — termo DI é feita
de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.
3. Emissdo e resgate de quotas
As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial que
considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo ¢ utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da quota
em vigor na data da solicitacao.
4. Distribuicdo de resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo do valor das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de
quotas possuidas.
5. Taxa de administracdo
Ataxa de administragéio é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 0,5% ao ano
e paga mensalmente.
6. Custodia dos titulos em carteira
Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custédia — SELIC e na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.
7. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de marco de 2001 foi negativa em
1,08% — (periodo de 3 de agosto a 31 de dezembro de 1999 positiva em 11,35%).
8. Instrumentos financeiros
O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido.
Em 31 de marco de 2001, o valor nominal das operacdes com derivativos de mercado futuro, registrado
em contas de compensacdo era de:

Milhares de reais

Compra

Mercado Futuro

Indice 35.896
Os contratos de mercado a termo de Dl estéio registrados em conta de compensacéo pelo valor futuro da
operacdo no montante de R$ 90.000 e seus respectivos diferenciais estdo registrados na rubrica
“Negociacdo e intermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro XIX

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdio da composicdo e diversificacdo das aplicagaes do Fundo de
Investimento Financeiro XIX em 31 de marco de 2001 e a demonstracdo da evolugdo do
patriménio liquido do periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de marco de 2001, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer
sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
que requerem que os exames sejam realizados com o obijetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacées e os sistemas contébil e de
controles internos do fundo, (b) a constatagéio, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das
préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracéo do fundo,
bem como da apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro XIXem 31 de marco de 2001 e o resultado das operagdes e
a evolugéo do patriménio liquido do perfodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de marco de
2001, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

4. O exame das demonstracdes financeiras do periodo 3 de agosto a 31 de dezembro de
1999, apresentadas para fins de comparagdo, foi conduzido sob responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram parecer com data 15 de fevereiro de 2000, sem
ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(GOPERS Ricardo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
A,nlicurées/especificucées , Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
OPERACOES COMPROMISSADAS
Letras do Tesouro Nacional - LTN........ SOOI 85.733 16,38
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

Banco ABC Brasil S. 71.888 13,73
Banco Alfa S.A . 28.175 5,38
Banco BBA Creditan 79.001 15,09
Banco Safra S.A ... 4.200 0,80
Banco Sudameris Brasil S.A. 32.779 6,26
Banco Votorantim S.A... 9.439 1,80
Banco Credit Suisse First Boston Garantia S.A. 69.337 13,25
Banco BMC S.AA......cooviies 43.406 8,29
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. 64.088 12,25

N 402313 76,85
DEBENTURES
1tal Leasing S A ... ..ot 35.447 6,77
TOTAL DA CARTEIRA ................. O RN 523.493 100,00
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a receber 7
DISPONIBILIDADES 7

523.507 100,00

EXIGIBILIDADES

NEGOCIAGAO E |NTERMED|ACAO DE VALORES

Operacées de “Swap” - diferencial a pagar............ccccoco.e. 35
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar... 8
Taxa de administragdo 3
11

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 481.703.134 quotas de R$ 1,0867 .......... 523.461
523.507

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO
DE 01 DE SETEMBRO DE 2000 A 31 DE MARGO DE 2001 (em milhares de reais)

Patriménio liquido no inicio do periodo

Constituicdo 204.008.500 quotas de R$ 1,0000 204.009

Quotas emitidas 1.017.474.830 895.057

Quotas resgatadas 739.780.196. (588.840)

Variacéo no resgate de quotas..... (36.367)

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 473.859

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiligrios . 42.117

Rendas de aplicagées inferfinanceiras de liquidez 7.854
49.971

Despesas

Resultado em transacées com titulos e valores mobi 303

Taxa de administracao . 17

AMINISOTIVAS ... 49

369

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados .................. 49.602

Patriménio liquido no final do periodo

Representado por 481.703.134 quotas de R$ 1,0867..........cococcvciciiiiinae. 523.461

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro Private 19 foi constituido de acordo com a Resolugdo n®
2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacées em 01 de sefembro de 2000. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a parficipacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores
odem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
ﬁnonceiro ou da aplicagdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira,
previsto no regulamento do fundo. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais préticas contabeis

As principais prdticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboragdo das demonsiragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios e as operacées compromissadas sdo demonstrados ao custo
de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de
mercado. O dgio ou desdgio na aquisicéo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em
funcéo do prazo de vigéncia dos tftulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pro-rata”, considerando os resultados h’quifos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagégo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragdo

A taxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
1,0% ao ano e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacéao Financeira
de Titulos - CETIP.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no perfodo foi de 8,67%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2001 os derivativos registrados em contas
patrimoniais e de compensacéo estdo representados por contratos de “swap”, por prazos
inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 81.717 mil registrados em conta de
compensacdo e os diferenciais a receber e a pagar registrados na rubrica “Negociacéo e
intermediagdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Private 19

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composigéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Private 19 em 31 de marco de 2001 e a demonstracéo da evolugéo
do patriménio liquido do perfodo de 1 de setembro de 2000 a 31 de marco de 2001,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suporfam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracéo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras ftomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro Private 19 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operagdes e a evolucdo do patriménio liquido do perfodo de 1 de setembro de 2000 a 31 de
marco de 2001, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Derivativos 2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 03.919.829/0001-80

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES EM 31
DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacdes/especificacses Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LF 7.677 46,73
Notas do Banco Central - NBC . 5.555 33,82
R B 13.232 80,55
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIA
Notas do Banco Central — NBC. 1.471 8,95
TOTAL DA CARTEIRA 14.703 89,50
DISPONIBILIDADES . 1 B
DEVEDORES DIVERSOS . . 198 1,21
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Diferencial termo — Dl ....oovoioviiiiiiieeeeeceeeeeeeeeeeee 1.525 9,28
16.427 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 6
Taxa de administragdo... 40
Credores diversos :838
4
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 13.428.384 quotas de R$ 1,2170............ 16.343
16.427

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO
DE 3 DE OUTUBRO DE 2000 A 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

Patriménio liquido no inicio do periodo

Constituigdo 14.172.285 quotas de R$ 1,0000 14.172
Quotas resgatadas 743.901 .. (221)
Variagéo no resgate de quotas 611
Patriménio liquido antes do resultado do periodo .. 13.340
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios ..............ccooooiiiiiiiiii 8.519
8.519
Despesas
Resultado em transagées com titulos e valores mobilidrios 5.284
Taxa de administracdo 208
Administrativas .......... 20
Outras despesas operacionais 4
5.516
Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados 3.003

Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 13.428.384 quotas de R$ 1,2170 .....coooiiiiiiciis 16.343
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Derivativos 2 foi constituido de acordo com a Resolucéo n®
2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 3 de outubro de 2000. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a
participagdo em uma carteira diversificada de atfivos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro e da aplicagéo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do
fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os fitulos e valores mobiliérios sGo demonstrados o custo de aquisicio, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na
aquisicéo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.
(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacées de paridade de indexadores - termo DI
é feita de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os titulos vinculados & prestacao de garantia referem-se aos fitulos publicos dados em garantia de
operacdes de instrumentos derivativos realizados junto & Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.
3. Emissdo e resgate de quotas
As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que
considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emissao de quotas do
fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao adminisirador. As quotas sGo nominativas, infransferiveis e mantidas em conta de depésito
em nome de seus fitulares. No resgate ¢ utilizado o valor da quota em vigor na data da solicitagéo.
4. Distribuicao de resultados
Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.
5. Taxa de administragéo
A taxa de administracéo prevista no regulamento do fundo ¢ calculada sobre o patriménio
liquido, & razdo de até 3,0% ao ano e paga mensalmente.
6. Custodia dos titulos em carteira
Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia — SELIC e na Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F.
7. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no perfodo foi de 21,70%.
8. Instrumentos financeiros
O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido.
Em 31 de marco de 2001 o valor nominal das operagses com derivativos de mercado futuro,
registrado em contas de compensagdo, era de:

Milhares de reais

Venda

3.039
e mercado a termo de DI estéo registrados em conta de compensacdo e seus

Os contratos
diferenciais estdo registrados na rubrica “Negociagdo e Intermediagdo de Valores
demonstrados a seguir:
Milhares de reais
Diferencial a
Receber/pagar

Conta de

compensacdo

Mercado a Termo de DI 90.000 1.525
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Derivativos 2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Investimento Financeiro Derivativos 2 em 31 de marco de 2001 e a demonstracdo da
evolucdo do patriménio liquido do periodo de 3 de outubro de 2000 a 31 de marco de 2001,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro Derivativos 2 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operagdes e a evolugdo do patriménio liquido do periodo de 3 de outubro de 2000 a 31 de
marco de 2001, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio

CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 19

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ 03.697.464/000

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
OPERACOES COMPROMISSADAS
Notas do Banco Central = NBC ..........cccooiiiiiioiiiiiiecs 122.605 33,05
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT.......cocooiviviiiiiiiiiiee, 33.224 8,96
Notas do Banco Central = NBC .........ccoooviiiiiiiiiiiiiieeee 194.328 52,39
\ i 227.552 61,35
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIA
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 14.606 3,94
Notas do Banco Central - NBC.... 5.689 1,53
20.295 5,47
TOTAL DA CARTEIRA 370.452 99,87
DISPONIBILIDADES . F TP 3
DEVEDORES DIVERSOS...... 47 0,13
370.933 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar... 3
Credores diversos 561
N . 564

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 346.380.147 quotas de R$ 1,0693.............. 370.369
370.933

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO
DE 27 DE DEZEMBRO DE 2000 A 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

Patriménio liquido no inicio do periodo

Constituicdo 195.762.672 quotas de R$ 1,0000 .. 195.763

Quotas emitidas 155.499.614.. 156.277

Quotas resgatadas 4.882.139 (4.893)

Variacéo no resgate de quotas.. (256

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 346.891

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios 52.221

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2.922
55.143

Despesas

Resultado em transagées com titulos e valores mob 31.580

Administrativas . 85
31.665

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados.................... 23.478

Patriménio liquido no final do periodo

Representado por 346.380.147 quotas de R$ 1,0693 370.369

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 19 foi constituido de acordo com a
Resolugéo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operagdes em 27 de dezembro de 2000. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a parficipacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira,
previsto no regulamento do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo néo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios e as operacées compromissadas sédo demonstrados ao custo
de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de

mercado. O égio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em
funcéo do prazo de vigéncia dos tftulos.
(b) Os titulos vinculados & prestacdo de garantia referem-se aos titulos pUblicos dados em
garantia de operaces de instrumentos derivativos realizados junto & Bolsa de Mercadorias &
Futuros — BM&F.
3. Emisséo e resgate de quotas
As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.
4. Distribuicao de resultados
Os resultados auferidos s@o incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.
5. Taxa de administracéo
A taxa de administracéo prevista no regulamento do fundo serd calculada sobre o patriménio
liquido, & razéo de até 1,0% ao ano e paga mensalmente. O administrador isentou o fundo do
pagamento dessa taxa durante o perfodo.
6. Custédia dos titulos em carteira
Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia — SELIC e na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.
7. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no periodo foi de 6,93%.
8. Instrumentos financeiros
O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxa de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2001 o valor nominal da operacéo de
mercado futuro, registrado em contas de compensacéo, era de:

Milhares de reais

Venda

200.672

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP1 54f|2;?“/0-7”- CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 19

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Carteira Institucional 19 em 31 de marco de 2001 e a demonstracéo
da evolucéo do patriménio liquido do periodo de 27 de dezembro de 2000 a 31 de marco de
2001, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 19 em 31 de marco de 2001 e o
resultado das operagées e a evolucdo do patriménio liquido do periodo de 27 de dezembro
de 2000 a 31 de margo de 2001, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio

CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 21

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 03.680.548/0001-18

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre

Aplicacdes/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ......ooooiiiiiiiiiieiee, 100.470 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ......ooiiiiiiiiiiiieieeir et 100.470 100,00
DISPONIBILIDADES ..........oooviiiiiiiiiiiccicciccec s 2

100.472 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar 5

PATRIMONIO LIQUIDO

Representado por 94.526.575 quotas de R$ 1,0628............ 100.467
100.472

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO DE 26 DE
OUTUBRO DE 2000 A 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

Patriménio liquido no inicio do periodo

Constituicdo 52.343.144 quotas de R$ 1,0000 52.343
Quotas emitidas 88.246.168 92.135
Quotas resgatadas 46.062.737. (46.414)
Variacéo no resgate de quotas... (838)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo..........cccceeeiiiirininennns 97.226
Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobili@rios............ooooiiiiiiiiiiiiiie 3.248
Despesas

Administrativas 7

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados .................. 3.241
Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 94.526.575 quotas de R$ 1,0628 100.467

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 21 foi constituido de acordo com a
Resolugéo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operagées em 26 de outubro de 2000. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
financeiro ou da aplicagéo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira,
previsto no regulamento do fundo. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituicgo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracéo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

Os titulos e valores mobilidrios sao demonstrados ao custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O 4gio ou

desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do
prazo de vigéncia dos titulos.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administracéo

A taxa de administragdo prevista no regulamento do fundo seré calculada diariamente sobre o
patriménio liquido, & razéo de até 0,001% ao ano e paga mensalmente. O administrador
isentou o fundo do pagamento da taxa de administracdo no periodo.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia - SELIC.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no perfodo foi de 6,28%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2001 o fundo ndo possuia
contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 21

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Carteira Corporativa 21 em 31 de marco de 2001 e a demonstragéo
da evolugéo do patriménio liquido do periodo de 26 de outubro de 2000 a 31 de marco de
2001, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragao. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros proced\'memos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracédo do fundo, bem como da
apresentac@o das demonstragées financeiras fomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Carteira Corporativa 21 em 31 de marco de 2001 e o resultado das operacées e a
evolucdo do patriménio liquido do perfodo de 26 de outubro de 2000 a 31 de marco de 2001,
de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro T04

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 03.697.441/0001-82

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre

Aplicacées/especificagdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT.......ccoooiiiiiiiiiiiiee, 183.580 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 183.580 100,00
DISPONIBILIDADES OO 1

183.581 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar............occooevereiiiiicnnne 9
Taxa de adminiStrAGEO .....o.vevieriiririiiiieeieteeeeie e 1
20

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 175.217.308 quotas de R$ 1,0476.............. 183.561
183.581

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO
DE 1° DE DEZEMBRO DE 2000 A 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

Patriménio liquido no inicio do periodo

Constituicgo 154.500.000 quotas de R$ 1,0000..........ccocvvvverrereriiiirnne 154.500

Quotas emitidas 122.696.423 ..ot 125.280

Quotas resgatadas 101.979.115. (100.786)

Variacdo no resgate de quotas .. (4.467)

Patriménio liquido antes do resultado do periodo .........ccccccceevieeiinennene 174.527

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios ..............ccccccoiioiiiiiiiiic 9.083

Despesas

Resultado em transacées com titulos e valores mobiliarios

Taxa de adminiSHAGAO ...t 38

AdMINISHIOTIVAS ..o 11
49

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados.. 9.034

Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 175.217.308 quotas de R$ 1,0476 ... 183.561

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro T04 foi constituido de acordo com a Resolugéo n® 2.183,
do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas
operagdes em 1° de dezembro de 2000. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a
participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponfveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacdo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do
fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais préticas contabeis

As principais prdticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboragdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

Os titulos pUblicos federais sGo demonstrados ao custo de aquisico, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é
apropriado diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de administracéo

A taxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até
1,0% ao ano e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia — SELIC.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 4,76%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de marco de
2001 o fundo néo possuia contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro T04

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacdo das aplicagdes do
Fundo de Investimento Financeiro T04 em 31 de marco de 2001 e a demonstracao da
evolugdo do patriménio liquido do perfodo de 1° de dezembro de 2000 a 31 de margo
de 2001, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportfam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracéo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras ftomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro T04 em 31 de marco de 2001 e o resultado das operacées
e aevolugdo do patriménio liquido do periodo de 1° de dezembro de 2000 a 31 de marco de
2001, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS (@ Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/O-5 Contador CRC 15P110374/0-0




